Sefior

Representante Legal

PLYWOOD ECUATORIANA S A.
Presente

De nuestras consideraciones:

Por medio de la presente comunicamos a usted que RADION HOLDINGS
CORP., sociedad panamefia, representada por el sefior Rafael Vilarrasa Canton
en su condicion de Apoderado, conforme al documento adjunto, ha cedido y
transferido a favor de Juan Vilarrasa Cantdén, de nacionalidad espafiola y
domiciliado en Espania, la propiedad de la cantidad de 66.181 (sesenta y seis mil
ciento ochenta y una) acciones ordinarias y nominativas de USD. 1 (Un ddlar)
cada una emitidas por PLYWOOD ECUATORIANA S.A.

La cesion se ha efectuado con todos los derechos inherentes a las acciones
transferidas, sin reserva alguna, incluyéndose las acciones que se liberen y
procedan de las cuentas patrimoniales de la Compania.

Se servira anular y en su lugar se emitir titulos por las acciones transferidas a
nombre del Cesionario.

Se servira usted registrar esta transferencia y notificarla a la Superintendencia de
Companiias.

Muy atentdmente,

Rafael Vilarrasa Canton a Juan Vilarrasa Canton
RADION HOLDINGS CORP. CESIONARIO
CEDENTE



ACTA DE UNA REUNION DE LA JUNTA DIRECTIVA
DE
RADION HOLDINGS CORP.

Una reuniéon de la Junta Directiva de RADION HOLDINGS CORP., una sociedad
organizada bajo las leyes de la Republica de Panamd, fue celebrada en la ciudad de
Panama, Republica de Panamd, el dia 20 de marzo de 2013, previo aviso a todos los directores.

Se encontraban presentes:

Ezequiel Ruiz R.

Itzkra M. de Trute
quienes son la mavyoria de los Directores de la sociedad, y como tales, acordaron celebrar esta
reunién renunciando al aviso previo.

El Sr. Ezequiel Ruiz R., Presidente de la sociedad, actud como Presidente de la reunion, y
la Sra. Itzkra M. de Trute, actué como Secretaria de la reunién, en ausencia de la fitular.

El Presidente de la sociedad sometié a la Junta la conveniencia de nombrar Apoderado
de esta sociedad para la administracion de sus negocios y asuntos.

Después de debatido el asunto, y a mocidén debidamente hecha y adoptada por
unanimidad, fue,

RESUELTO, que el Sr. Rafael Vilarrasa Cantén es nombrado Apoderado de la sociedad.

RESUELTO ADEMAS, que cualquiera dos de los dignatarios de la sociedad son y por este
medio son avuforizados e instruidos para extender un Poder a favor de la persona arriba
nombrada, en los {érminos que ellos consideren conveniente.

No habiendo otro asunto que tratar en la reunién, ésta fue clausurada.
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SABED TODOS POR LA PRESENTE:

Los suscritos, Sres, EZEQUIEL RUIZ R. e ITZKRA M. DE TRUTE, Presidenta y Tesorera, respectivamente,
de RADION HOLDINGS CORP., sociedad andnima organizada y existente de acuerdo con las
leyes de la Republica de Panamd, teniendo su oficina registrada en la Calle Aquilino de la
Guardia No. 8, Ciudad de Panamd, RepuUblica de Panamda, por este medio nombramos al Sr.
Rafael Vilarrasa Cantén, Apoderado de la sociedad, con amplio poder y autoridad para
actuar en nombre y representacién de la sociedad RADION HOLDINGS CORP. en cualquier
parte mundo con las siguientes facultades:

PRIMERO: Comprar, vender, permutar, arrendar, tomar en arrendamiento y administrar todas
clases de bienes raices.

SEGUNDO: Administrar el negocio de la compaiiia y celebrar con relacién a ello toda clase de
confratos. Exigir, cobrar y percibir cualesquiera cantidades de dinero y otfros efectivos que se
adeuden a la compania; expedir los recibos y otorgar los finiquitos que sean necesarios.
TERCERO: Abrir cuentas bancarias en cualquier banco en el mundo y girar contra dichas
cuentas; abrir cuentas de custodia de valores o depdsito en cualquier banco, compania
fiduciaria, firma de corretaje o institucion financiera y establecer las reglas para el manejo de
dichas cuentas bancarias, de custodia y depdsito; y designar las personas que pueden operar,
firmar y girar cheques contra dichas cuentas bancarias y expedir cualesquiera ofros
documentos bancarios en representacion de la compafia.

CUARTO: Librar, endosar, negociar en, descontar, enfregar para su depdsito en o cobro por
cualquier banco, compahia fiduciaria, firma o institucion cualesquiera cheques, giros, letras de
cambio, pagarés, guias de depdsito u otras érdenes o instrucciones para el pago de dinero y
recibir el producto de ellos.

QUINTO: Aceptar cudalesquiera y todos los giros, letras de cambio u otfras érdenes de pago de
dinero que en cualqguier tiempo sean librados contra la sociedad, pudiendo hacer los mismos
pagaderos en cualquier banco, compafia fiduciaria u otra institucion financiera y ordenar el

pago de los mismos por el girado.
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SEXTO: Tomar dinero en préstamo, obtener sobregiros o adelantos en otra forma de crédito y
fijar los tipos de interés y otras comisiones de dichos préstamos, sobregiros o adelantos; y en
garantia del cumplimiento de tales obligaciones pignorar, traspasar, endosar y entregar, ya sea
originalmente o en adicién o sustitucion, acciones, bonos, valores y otras propiedades, con las
estipulaciones respecto a la venta o disposicion de la garantia que se estimen convenientes; y
también otorgar y entregar cualesquiera documentos o declaraciones que se requieran bagjo
cualguier ley o reglamento relacionado con préstamos, sobregiros o adelantos.
SEPTIMO: Comprar, permutar y en ofra forma adquirir bienes muebles o inmuebles y disponer
de ellos por venta o de cualquier otra manera; importar o exportar todas clases de mercancia,
productos y efectos; pactar todos los confratos necesarios para su transporte y ejecutar todos
los actos que para ello fueren necesarios, tales como obtener permisos o licencias y las
declaraciones de aduana que el negocio requiera.
OCTAVO: Representar a la compania en las asambleas de accionistas u ofros organismos
similares en que la sociedad tenga acciones u ofro interés, llevar la voz y emitir el voto en su
nombre; cobrar y recibir los dividendos o distribucion en ofra forma de las ganancias o
cualesquiera otros fondos que correspondan a la sociedad.
NOVENQO: Representar a la compahia ante los érganos o poderes publicos, y los funcionarios
correspondientes en cualesquiera negociaciones, contratos, actuaciones o reclamaciones,
iniciar, proseguir, ejercer o defender, contestar u oponerse a todas las acciones, pleitos y otros
procedimientos y representar en ellos a la compania, y también intervenir en nombre de ésta
cuando lo estime conveniente a sus intereses; pudiendo desistir de cualquier juicio, gestion o
reclamacion y de los recursos interpuestos.
DECIMO: Transigir los pleitos, dudas o diferencias que ocurran relativos a los derechos vy las
obligaciones de la compania; prorrogar y declinar la jurisdiccion o competencia; y transigir en
arbitros (en derecho) o amigables componedores.

DECIMO PRIMERO: Oforgar todos los documentos, incluyendo escrituras publicas, que se

requieran para llevar a cabo los negocios de la compafnia bajo las leyes pertinentes y pagar

cualesquiera y todos los derechos, gastos o impuestos que tales negocios causen.
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DECIMO SEGUNDO: En general, para que asuma la personeria de la compafiia siempre que lo
estime conveniente, de manera que en ningun caso la compania quede sin representacion en
negocios que le interesen, ya se refieran a actos dispositivos o meramente administrativos en
cualquier parte del mundo.
DECIMO TERCERO: Sustituir este Poder total o parcialmente sin perjuicio de reservarse para si
mismo el ejercicio de las facultades aqui otorgadas; y revocar cualesquiera sustituciones que
hubiere hecho.
EN FE DE LO CUAL, los suscritos han ordenado que este instrumento sea extendido hoy dia 20 de
marzo de 2013.

RADION HOLDINGS CORP.
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Senor

Representante Legal

PLYWOOD ECUATORIANA S A.
Presente

De nuestras consideraciones:

Por medio de la presente comunicamos a usted que CEYTON INVESTMENT
CORP, sociedad panamenia, representada por el sefior Juan Vilarrasa Canton en
su condicién de Apoderado, conforme al documento adjunto, ha cedido y
transferido a favor de Rafael Vilarrasa Cantén, de nacionalidad espafiola y
domiciliado en Espania, la propiedad de la cantidad de 66.181 (sesenta y seis mil
ciento ochenta y una) acciones ordinarias y nominativas de USD. 1 (Un ddlar)
cada una emitidas por PLYWOOD ECUATORIANA S.A.

La cesién se ha efectuado con todos los derechos inherentes a las acciones
transferidas, sin reserva alguna, incluyéndose las acciones que se liberen y
procedan de las cuentas patrimoniales de la Compania.

Se servira anular y en su lugar se emitir titulos por las acciones transferidas a
nombre del Cesionario.

Se servira usted registrar esta transferencia y notificarla a la Superintendencia de
Compaiiias. 1

Muy atentamente, “.
=2
~\Juan Vilarrasa Canton Rafael Vilarrasa Canton
CEYTON INVESTMENT CORP. CESIONARIO

CEDENTE



ACTA DE UNA REUNION DE LA JUNTA DIRECTIVA
DE
CEYTON INVESTMENT CORP.

Una reunion de la Junta Directiva de CEYTON INVESTMENT CORP., una sociedad
organizada bdjo las leyes de la Republica de Panamd, fue celebrada en la ciudad de
Panamd, Republica de Panama, el dia 20 de marzo de 2013, previo aviso a todos los directores.

Se encontraban presentes:

Ezequiel Ruiz R.

Itzkra M. de Trute
quienes son la mayoria de los Directores de la sociedad, y como tales, acordaron celebrar esta
reunién renunciando al aviso previo,

El Sr. Ezequiel Ruiz R., Presidente de la sociedad, actué como Presidente de la reunidn, y
la Sra. ltzkra M. de Trute, actué como Secretaria de la reunién, en ausencia de la titular.

El Presidente de la sociedad sometié a la Junta la conveniencia de nombrar Apoderado
de esta sociedad para la administracion de sus negocios y asuntos.

Después de debatido el asunto, y a mocién debidamente hecha y adoptada por
unanimidad, fue,

RESUELTO, que el Sr. Juan Vilarrasa Cantén es nombrado Apoderado de la sociedad.

RESUELTO ADEMAS, que cualquiera dos de los dignatarios de la sociedad son y por este
medio son autorizados e instruidos para extender un Poder a favor de la persona armriba
nombrada, en los términos que ellos consideren conveniente.

No habiendo ofro asunto que tratar en la reunion, ésta fue clausurada.
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SABED TODOS POR LA PRESENTE:

Los suscritos, Sres. EZEQUIEL RUIZ R. e ITZKRA M. DE TRUTE, Presidenta y Tesorera, respectivamente,
de CEYTON NVESTMENT CORP., sociedad andnima organizada y existente de acuerdo con las
leyes de la Republica de Panamd, teniendo su oficina registrada en la Calle Aquilino de la
Guardia No. 8, Ciudad de Panamd, Republica de Panamd, por este medio nombramos al Sr.
Juan Vilarrasa Cantén, Apoderado de la sociedad, con amplio poder y autoridad para actuar
en nombre y representacion de la sociedad CEYTON INVESTMENT CORP. en cualquier parte
mundo con las siguientes facultades:

PRIMERO: Comprar, vender, permutar, arrendar, tomar en arrendamiento y administrar todas
clases de bienes raices.

SEGUNDO: Administrar el negocio de la compania y celebrar con relacién a ello toda clase de
confratos. Exigir, cobrar y percibir cualesquiera cantidades de dinero y otros efectivos que se
adeuden a la compania; expedir los recibos y otorgar los finiquitos que sean necesarios.
TERCERO: Abrir cuentas bancarias en cualguier banco en el mundo y girar contra dichas
cuentas; abrir cuentas de custodia de valores o depdsito en cualquier banco, compania
fiduciaria, firma de corretaje o institucidon financiera y establecer las reglas para el manegjo de
dichas cuentas bancarias, de custodia y depdsito; y designar las personas que pueden operar,
frmar y girar cheques contra dichas cuentas bancarias y expedir cualesquiera otros
documentos bancarios en representacion de la compania.

CUARTO: Librar, endosar, negociar en, descontar, entregar para su depdsito en o cobro por
cualquier banco, compaiia fiduciaria, firma o institucién cualesquiera cheques, giros, letras de
cambio, pagarés, guias de depdsito u otfras érdenes o instrucciones para el pago de dinero y
recibir el producto de ellos.

QUINTO: Aceptar cualesquiera y todos los giros, letras de cambio u ofras érdenes de pago de
dinero que en cualquier tiempo sean librados contra la sociedad, pudiendo hacer los mismo.s
pagaderos en cualquier banco, compahia fiduciaria u otra institucidn financiera y ordenar el

pago de los mismos por el girado.
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SEXTO: Tomar dinero en préstamo, obtener sobregiros o adelantos en ofra forma de crédito y
fijar los tipos de interés y otras comisiones de dichos préstamos, sobregiros o adelantos; y en
garantia del cumplimiento de tales obligaciones pignorar, traspasar, endosar y entregar, ya sea
originaimente o en adicion o sustifucion, acciones, bonos, valores y otras propiedades, con las
estipulaciones respecto a la venta o disposicién de la garantia que se estimen convenientes; y
tambien otorgar y entfregar cualesquiera documentos o declaraciones que se requieran bajo
cualqguier ley o reglamento relacionado con préstamos, sobregiros o adelantos.
SEPTIMO: Comprar, permutar y en ofra forma adquirir bienes muebles o inmuebles y disponer
de ellos por venta o de cualquier ofra manera; importar o exportar todas clases de mercancia,
productos y efectos; pactar todos los contratos necesarios para su transporte y ejecutar todos
los actos que para ello fueren necesarios, tales como obtener permisos o licencias y las
declaraciones de aduana que el negocio requiera.
OCTAVO: Representar a la compania en las asambleas de accionistas u otfros organismos
similares en gue la sociedad tenga acciones u ofro interés, llevar la voz y emitir el voto en su
nombre; cobrar y recibir los dividendos o distribucion en otra forma de las ganancias o
cualesquiera otros fondos que correspondan a la sociedad.
NOVENOQO: Representar a la compania ante los érganos o poderes publicos, y los funcionarios
correspondientes en cualesquiera negociaciones, contratos, actuaciones o reclamaciones,
iniciar, proseguir, ejercer o defender, contestar u oponerse a todas las acciones, pleitos y otros
procedimientos y representar en ellos a la compania, y también intervenir en nombre de ésta
cuando lo estime conveniente a sus intereses; pudiendo desistir de cualquier juicio, gestién o
reclamacién y de los recursos interpuestos.
DECIMO: Transigir los pleitos, dudas o diferencias que ocurran relativos a los derechos vy las
obligaciones de la compania; prorrogar y declinar la jurisdiccidon o competencia; y transigir en
arbitros (en derecho) o amigables componedores.

DECIMO PRIMERO: Otorgar todos los documentos, incluyendo escrituras publicas, que se

requieran para llevar a cabo los negocios de la compania bajo las leyes pertinentes y pagar

cualesquiera y tfodos los derechos, gastos o impuestos que tales negocios causen.
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DECIMO SEGUNDO: En general, para gque asuma la personeria de la compandia siempre que lo

estime conveniente, de manera que en ningUn caso la compania quede sin representacion en
negocios que le interesen, ya se refieran a actos dispositivos o meramente administrativos en

cualguier parte del mundo.

DECIMO TERCERO: Sustituir este Poder total o parcialmente sin perjuicio de reservarse para si

mismo el ejercicio de las faculiades aqui otorgadas; y revocar cualesquiera sustituciones que

hubiere hecho.

EN FE DE LO CUAL, los suscritos han ordenado que este instrumento sea extendido hoy dia 20 de

marzo de 2013.

CEYTON INVESTMENT CORP.
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20 de Enero 2014

Sefior

REPRESENTANTE LEGAL
PLYWOOD ECUATORIANA S.A.
Presente

De nuestras consideraciones:

Por medio de la presente comunicamos a ustedes que MADO OVERSEAS S.A.
sociedad panameria, representada por Margarita Vilarrasa Balanza en su
condicién de Director y Vicepresidente ,conforme al documento adjunto , ha cedido
y transferido a favor de Maria Dolores Vilarrasa Balanza ,de nacionalidad
espafiola ,residente en Espafia, representa por su apoderado especial Fernando
Jose Vilarrasa Balanza, conforme al  poder adjunto, la propiedad de
29.384(Veinte y nueve mil trescientos ochenta Y CUATRO ) acciones ordinarias y
nominativas de USD 1( UN DOLAR) cada una emitidas por PLYWOOD
ECUATORIANA S.A.

La cesion se ha efectuado con todos los derechos inherentes a las acciones
transferidas, sin reserva alguna, incluyéndose las acciones que se liberen y
procedan de las cuentas pafrimoniales de la Compainia.

Se servira anular los titulos emitidos a nombre del Cedente y en su lugar se
emitiran nuevos titulos por la transferencia que en esta fecha se efectla.

Se servira usted registrar esta transferencia y notificarla a la Superintendencia de
Compaiiias.

Muy atentamente,

Margarita Vilarrasa Balanza P.p. Maria Dolores Vilarrasa Balanza
MADO OVERSEAS S.A. CESIONARIO
CEDENTE
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20 de Enero 2014

Sefior

REPRESENTANTE LEGAL
PLYWOOD ECUATORIANA S.A.
Presente

De nuestras consideraciones:

Por medio de la presente comunicamos a ustedes que MADO OVERSEAS S.A.
sociedad panamena, representada por Maria del Carmen Vilarrasa Balanza en su
condicién de Director y Tesorero, conforme al documento adjunto, ha cedido y
transferido a favor de Margarita Vilarrasa Balanza, de nacionalidad espariola,
residente en Espafia, la propiedad de 29.380(Veinte y nueve mil trescientos
ochenta) acciones ordinarias y nominativas de USD 1(UN DOLAR) cada una
emitidas por PLYWOOD ECUATORIANA S.A.

La cesion se ha efectuado con todos los derechos inherentes a las acciones
transferidas, sin reserva alguna, incluyéndose las acciones que se liberen y
procedan de las cuentas patrimoniales de la Compaiiia.

Se servira anular los titulos emitidos a nombre del Cedente y en su lugar se
emitiran nuevos titulos por la transferencia que en esta fecha se efectua.

Se servira usted registrar esta transferencia y notificarla a la Superintendencia de
Compaiias.

Muy atentamente,
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Maria del Carmen Vilarrasa Balanza p.p. Margarita Vilarrasa Balanza
MADO OVERSEAS S.A. CESIONARIO

CEDENTE
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Quito, 20 de Enero 2014

Sefior :
REPRESENTANTE LEGAL
PLYWOQOD ECUATORIANA S.A.
Presente

De nuestras consideraciones:

Por medio de la presente comunicamos a ustedes que MADO OVERSEAS S.A.
sociedad panamefia, representada por Margarita Vilarrasa Balanza en su
condicién de Director y Vicepresidente, conforme al documento adjunto , ha cedido
y transferido a favor de Maria del Carmen Vilarrasa Balanza ,de nacionalidad
espafiola residente en Espafia, la propiedad de 29.380(Veinte y nueve mil
trescientos ochenta) acciones ordinarias y nominativas de USD 1( UN DOLAR)
cada una emitidas por PLYWOOD ECUATORIANA S.A.

La cesion se ha efectuado con todos los derechos inherentes a las acciones
transferidas, sin reserva alguna, incluyéndose las acciones que se liberen y
procedan de las cuentas patrimoniales de la Compaifiia.

Se servird anular los titulos emitidos a nombre del Cedente y en su lugar se
emitiran nuevos titulos por la transferencia que en esta fecha se efectua.

Se servira usted registrar esta transferencia y notificarla a la Superintendencia de
Compainiias.

Muy atentamente,
@G(Q Q\@@{ig @QQ\) .in da
Margarita Vilarrasa Balanza P.p. Maria del Carmen Vilarrasa Balanza
MADO OVERSEAS S.A. CESIONARIO

CEDENTE
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Quito, 20 de Enero 2014

Sefior

REPRESENTANTE LEGAL
PLYWOOD ECUATORIANA S.A.
Presente

De nuestras consideraciones:

Por medio de la presente comunicamos a ustedes que MADO OVERSEAS S.A.
sociedad panamefa, representada por Margarita Vilarrasa Balanza en su
condicién de Director y Vicepresidente, conforme al documento adjunto, ha cedido
y transferido a favor de Fernando Jose Vilarrasa Balanza, de nacionalidad
espafiola ,residente en Espafia, la propiedad de 29.380(Veinte y nueve mil
trescientos ochenta) acciones ordinarias y nominativas de USD 1( UN DOLAR)
cada una emitidas por PLYWOOD ECUATORIANA S.A.

La cesion se ha efectuado con todos los derechos inherentes a las acciones
transferidas, sin reserva alguna, incluyéndose las acciones que se liberen vy

procedan de las cuentas patrimoniales de la Compaiiia.

Se servira anular los titulos emitidos a nombre del Cedente y en su lugar se
emitiran nuevos titulos por la transferencia que en esta fecha se efectua.

Se servira usted registrar esta transferencia y notificarla a la Superintendencia de
Compaiiias.

Muy atentamente,

S e —

Margarita Vilarrasa Balanza Pp.F Jose Vilarrdsa Balanza
MADO OVERSEAS S.A. CESIONARIO
CEDENTE




Quito, 20 de Enero 2014

Sefior :
REPRESENTANTE LEGAL
PLYWOQOD ECUATORIANA S.A.
Presente

De nuestras consideraciones:

Por medio de la presente comunicamos a ustedes que MADO OVERSEAS S.A.
sociedad panamefia, representada por Margarita Vilarrasa Balanza en su
condicién de Director y Vicepresidente, conforme al documento adjunto , ha cedido
y transferido a favor de Maria del Carmen Vilarrasa Balanza ,de nacionalidad
espafiola residente en Espafia, la propiedad de 29.380(Veinte y nueve mil
trescientos ochenta) acciones ordinarias y nominativas de USD 1( UN DOLAR)
cada una emitidas por PLYWOOD ECUATORIANA S.A.

La cesion se ha efectuado con todos los derechos inherentes a las acciones
transferidas, sin reserva alguna, incluyéndose las acciones que se liberen y
procedan de las cuentas patrimoniales de la Compaifiia.

Se servird anular los titulos emitidos a nombre del Cedente y en su lugar se
emitiran nuevos titulos por la transferencia que en esta fecha se efectua.

Se servira usted registrar esta transferencia y notificarla a la Superintendencia de
Compainiias.

Muy atentamente,
@G(Q Q\@@{ig @QQ\) .in da
Margarita Vilarrasa Balanza P.p. Maria del Carmen Vilarrasa Balanza
MADO OVERSEAS S.A. CESIONARIO

CEDENTE
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20 de Enero 2014

Serior

REPRESENTANTE LEGAL
PLYWOOD ECUATORIANA S.A.
Presente

De nuestras consideraciones:

Por medio de la presente comunicamos a ustedes que MADO OVERSEAS S.A.
sociedad panamefia, representada por Margarita Vilarrasa Balanza en su
condicién de Director y Vicepresidente ,conforme al documento adjunto , ha cedido
y transferido a favor de Carolina Isabel Vilarrasa Balanza ,de nacionalidad
espafiola ,residente en Espafia, representa por su apoderado especial Fernando
Jose Vilarrasa Balanza, conforme al poder adjunto, la propiedad de
29.380(Veinte y nueve mil trescientos ochenta) acciones ordinarias y nominativas
de USD 1( UN DOLAR) cada una emitidas por PLYWOOD ECUATORIANA S A.

La cesion se ha efectuado con todos los derechos inherentes a las acciones
transferidas, sin reserva alguna, incluyéndose las acciones que se liberen y

procedan de las cuentas patrimoniales de la Compaiiia.

Se servira anular los titulos emitidos a nombre del Cedente y en su lugar se
emitiran nuevos titulos por la transferencia que en esta fecha se efectua.

Se servira usted registrar esta transferencia y notificarla a la Superintendencia de
Compaiiias.

Muy atentamente,

(e VGt

Margarita Vilarrasa Balanza P.p. Carolina Isabel Vilarrasa Balanza
MADO OVERSEAS S A. CESIONARIO
CEDENTE

Cdmlinq Dilgrfasa
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