
  

PLYWOOD ECUATORIANA S.A. 

ESTADO DE SITUACIÓN FINANCIERA 
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016 

ACTIVOS Notas — 31/12/16 
(en miles de U.S. dólares) 

ACTIVOS CORRIENTES: 
Efectivo y equivalentes de efectivo 4 43 
Cuentas por cobrar comerciales 63 145 

Otros activos financieros 4 680 680 
Activos por impuestos corrientes 9 14 23 

Otros activos 47 85 
Total activos corrientes 808 976 

ACTIVOS NO CORRIENTES: 
Propiedades y equipo 5 152 165 
Propiedades de inversión 6 4,653 4,757 
Inversiones en acciones 7 3.032 3.470 
Total activos no corrientes 2,837 8,392 

TOTAL 8,845 2,368 

Ver notas a los estados financieros 

  

MartinlRivas 
Presidente Ejecutivo 

 



  

PASIVOS Y PATRIMONIO 

DE LOS ACCIONISTAS 

PASIVOS CORRIENTES: 

Notes — 31/12/16 31/12/15 
(en miles de U.S. dólares) 

  

   

Sobregiro bancario 83 
Cuentas por pagar comerciales 8 160 117 
Pasivos por impuestos corrientes 9 12 17 
Obligaciones acumuladas 8 19 
Total pasivos corriéntes —263 153 

PASIVOS NO CORRIENTES: 
Obligaciones por beneficios definidos 10 459 689 
Total pasivos no corrientes 459 689 

Total pasivos 722 842 

PATRIMONIO: 12 

Capital social 2,000 2,000 
Reserva legal 1,042 1,042 
Utilidades retenidas 4,881 5.484 
Total patrirmonto 7,923 8,526 

TOTAL 2,695 2,368 
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A S.A, 

ESTADO DE RESULTADO INTEGRAL 

POR EL AÑO TERMINADO El 31 DE DICIEMBRE DEL 2016 

Notas 31/12/16 31/12/15 
(en miles de U.S. dólares) 

  

INGRESOS 13 438 2,015 

COSTO DE VENTAS 14 25) 1,744) 

MARGEN BRUTO 413 271 

Ganancia por valuación de activos biológicos = 15 
Gastos de administración 14 (736) (1,003) 
Gastos de ventas 14 (2) (56) 
Costos financieros (1) 6) 
Costo cierre línea de producción 15 (1,176) 
Otros ingresos 200 312 

PÉRDIDA DE OPERACIONES ANTES DE 
PARTICIPACIÓN EN EL RESULTADO DE 
COMPAÑIAS ASOCIADAS (131) (1,640) 

Participación en el resultado de compañías 
relacionadas (Nota 7) 1398) 

PÉRDIDA ANTES DE IMPUESTO A LA RENTA (529 (1,640) 

IMPUESTO A LA RENTA: 9 

Corriente (74) (109) 
Diferido 574 

Total 174) —463 

PÉRDIDA DEL AÑO Y TOTAL 
RESULTADO INTEGRAL DEL AÑO 1603) 1,175) 

Ver notas a los estados financieros 

  

     Martin Rivas — Carlos Sánchez Rojas - 
Presidente Ejecutivo Contador 

 



PLYWOOD ECUATORIANA S.A. 

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO 
POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016 

Utilidades retenidas 

  

Por 
Capital Reserva Reserva adopción de 

social legal Déficit de capital Nur Total 
... (en miles de U.S. dólares) ... 

Saldos a) 31 de diciembre 
del 2014 2,000 1,042 1,096 1,075 4,488 9,701 

Pérdida del año (1,175) — (15 

Saldos al 31 de diciembre 
del 2015 2,000 1,042 (79) 1,075 4,488 8,526 

Pérdida del año _(603) _(603) 

Saldos al 31 de diciembre 

del 2016 2.000 1.042 1582) 1.075 £:488 2.923 

Ver notas a los estados financieros 

Martiá Rivas -6- 
Presidente Ejecutivo Contador 

  

   



PLYWOOD ECUATORIANA S.A. 

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO 
POR EL AÑO TERMINADO El 31 DE DICIEMBRE DEL 2016 

Año terminado 
31/12/16 31/12/15 
(en miles de U.S, dólares) 

FLUJOS DE EFECTIVO DE (EN) ACTIVIDADES DE OPERACIÓN: 
Recibido de clientes 
Pagado a proveedores y trabajadores 
Impuesto a la renta 
Otros Ingresos, neto 

554 

(500) 
(74) 

—19) 

Efectivo neto proveniente de (Utilizado en) actividades 
de operación 39 

FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE INVERSIÓN: 
Adquisición de propledades y equipo 
Otros activos financieros, netos 
Préstamo a compañía relacionada 
Precio de venta de propiedad y equipo 

Efectivo neto utilizado en actividades de inversión 

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO: 
Disminución neta durante el año 
Saldos al comienzo del año 

SALDOS AL FIN DEL AÑO 

TRANSACCIÓN QUE NO GENERÓ MOVIMIENTO 
DE EFECTIVO: 

Aportes futuras capitalizaciones mediante entrega 
de propiedad, planta y equlpo 

Ver notas a los estados financieros 

(s) 
43 

——4 

3,172 
(2,666) 

(109) 
1 
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(152) 
(15) 

(680) 
307 

(540) 

(132) 
175 
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    Martín Rivas Carlos Sánchez Rojas 
Presidente Ejecutivo Contador 
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PLYWOOD ECUATORIANA S.A. 

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 

POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016 

1. INFORMACIÓN GENERAL 

Plywood Ecuatoriana S.A. (en adelante la Compañía) fue constituida por escritura pública 
el 31 de jullo de 1952 en Quito, Ecuador. El domicilio legal de la Compañía está ubicada 
en la Av. Maldonado S34-370. 

Las principales actividades de la Compañía se relacionan fundamentalmente con el 
arrendamiento de inmuebles ubicados en ta dirección de la empresa y al mantenimiento 
sustentable de sus predios forestales. 

En el año 2015, los accionistas de la compañía decidieron transferir activos productivos a 
su compañia relacionada Contrachapados de Esmeraldas S.A. CODESA. por US$3.1 
millones con el objetivo de capitalizar en la compañía relacionada. Como resultados de 
esta transacción se liquidó a todo el personal de la planta lo que significó un costo por 
despido Intempestivo, desahucio de aproximadamente US$1,176 mil. 

Situación Actual - El proceso de transferencia de activos se completó en agosto del 
2016, Dando como resultado una participación accionaria del 38.17% sobre el capital de 
su Compañía relacionada Contrachapados de Esmeraldas S.A. - CODESA. 

La Compañía ha iniclado nuevas actividades empresariales con los activos que no están 
relacionados con la producción del tablero de madera contrachapada, que básicamente 
constituyen las Instalaciones, los galpones y dos terrenos urbanos los cuales están 
siendo arrendados. 

Los Ingresos por arriendos de los clientes actuales, con quienes la compañía mantiene 
contratos hasta por 3 años que aproximadamente representan un 21% del área total 
arrendable. A partir del mes de abril del 2017, se incorporarán los cllentes que se 
encuentran en proceso de negociación, llegando al área total arrendable, que representa 
26,127 m'. Para que ésto sea posible, la Compañía realizará Inversiones en áreas 
comunales, como son: mejora de vías de circulación interna, sistema de prevención de 
incendios por bodega y mejora de la cubierta de la nave principal. 

También se realizará obras de infraestructura de acuerdo a los requerimientos de los 
ellentes, para lo cual la Compañía tendré suscritos los contratos por arrendamiento. 

Al 31 de diciembre del 2016 y 2015, el personal total de la Compañía alcanza a 4 y 10 
empleados respectivamente. 

La información contenida en estos estados financieros es responsabilidad de la 
Administración de la Compañía. 

 



2, POLÍTICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS 

2.1 

2.2 

2.3 

2.4 

2.5 

2.6 

Declaración de cumplimiento - Los estados financieros han sido preparados de 
conformidad con Normas Internacionales de Información Financiera (NIF) 
emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (1ASB). 

Moneda funcional - La moneda funcional de la Compañía es el Dólar de los 
Estados Unidos de América (U,S. dólar), el cual es la moneda de circulación en el 
Ecuador. 

Bases de preparación - Los estados financieros adjuntos, fueron preparados 
sobre bases contables aplicables a una empresa en marcha, las que prevén la 
realización de los activos y cancelación de pasivos en el curso normal del 
negocio. Como se desprende de los estados financieros adjuntos, al 31 de 
diciembre del 2016 y 2015, la Compañía generó pérdidas recurrentes por US$603 
mil y US$1.2 millones respectivamente y un flujo negativo de actividad de 

operación en el año 2016 por US$39 mil. Los planes de la Administración se 
detalla en la Nota 1. 

Los Importes de las notas a los estados financieros están expresados en miles de 
U.S, dólares, excepto cuando se especifique lo contrario. 

A continuación se describen las principales políticas contables adoptadas en la 
preparación de estos estados financieros, 

Efectivo y equivalentes de efectivo - Incluye aquelios activos financieros 
líquidos, depósitos o inversiones financieras líquidas, que se pueden transformar 
rápidamente en efectivo en un plazo Inferior a tres meses y los sobregiros 
bancarlos son presentados como pasivos corrientes en el estado de situación 
financiera. 

Inventarios - Son presentados al costo de adquisición o valor neto realizable, el 
menor. Son valuados al costo promedio ponderado. Las importaciones en tránsito 
se encuentran registradas a su costo de adquisición. 

Propiedades y equipo 

2.6.1 Medición en el momento del reconocimiento - Las partidas de 
propiedades y equipo se miden inicialmente por su costo, 

El costo de propiedades, planta y equipo comprende su precio de 

adquisición más todos los costos directamente relacionados con la 
Ubicación y la puesta en condiciones de funcionamiento. 

2.6.2 Medición posterior al reconocimiento; modelo del costo - Después 
del reconocimiento Inicial, las propiedades y equipo son registradas al 
costo menos la depreciación acumulada y el importe acumulado de las 
pérdidas de deterioro de valor, 

Los gastos de reparaciones y mantenimientos se imputan a resultados en 
el periodo en que se producen. 
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2.7 

  

2.6.3 

2.6.4 

2.6,5 

  

Método de depreciación y vidas útiles - El costo de propiedades y 
equipo se deprecia de acuerdo con el método de línea recta. La vida útil 
estimada, valor residual y método de depreciación son revisados al final 
de cada año, siendo el efecto de cualquier cambio en el estimado 
registrado sobre una base prospectiva. A contlnuación se presentan las 
principales partidas de propiedad y equipo y las vidas útiles usadas en el 
cálculo de la depreciación. 

Vida útil (en años) 

Edificios 16- 51 

Maquinaria y equipo 10 
Equipos de computación 3 

Retiro o venta de propiedades y equipo - La utilidad o pérdida que 
surja del retiro o venta de una partida de propiedades, planta y equipo es 
calculada como la diferencia entre el precio.de venta y el valor en libros 
del activo y reconocida en resultados. 

En caso de venta o retiro subsiguiente de propiedades revaluadas, el 
saldo de la reserva de revaluación es transferido directamente a utilidades 
retenidas. 

Deterioro del valor de propiedades y equipo - Al final de cada período 
sobre el cual se informa, la Compañía evalúa los importes en libros de sus 
propiedades y equipo a fin de determinar si existe un Indicativo de que 
estos activos han sufrido alguna pérdida por deterioro. En tal caso, se 

calcula el Importe recuperable del activo o unidad generadora de efectivo 
a fin de determinar el alcance de la pérdida por deterioro (de haber 
alguna). 

Las pérdidas por deterioro se reconecen inmediatamente en resultados. 

Cuando una pérdida por deterioro es revertida, el valor en libros del 
activo aumenta al valor estimado revisado de su importe recuperable, de 
tal manera que el valor en libros incrementado no excede el valor en 
libros que se habria calculado sl no se hubiera reconocido la pérdida por 
deterioro para dicho activo.en años anteriores. El reverso de una pérdida 
por deterioro es reconocido atomáticamente en resultados. 

Propledades de Inversión - Son aquellas mantenidas para producir rentas, y se 

miden inicialmente al costo, Incluyendo los costos de la transacción. 

Las propiedades de la Compañía mantenidas bajo contratos de arrendamiento 
operativo para ganar renta se contabilizan como propledades de inversión, Luego 
del reconocimiento Inicial, las propiedades de Inversión son registradas al costo 
menos la depreciación acumulada y el Importe acumulado de las pérdidas de 
deterioro de valor. 

Una propiedad de inversión sé da de baja al momento de su disposición o cuando 
la prapledad de Inversión es retirada permanentemente de uso y no se espera 

-10-



2.8 

2.9 

recibir beneficios económicos futuros de esa baja. Cualquier ganancia o pérdida 
que surja de la baja de la propiedad (calculada como la diferencia entre los 
Ingresos por vente netos y el importe en libros del activo) se Incluye en los 
resultados del periodo en el cual se dio de baja la propiedad. 

Inversiones en acciones - Se consideran entidades asociadas a aquellas en las 

cuales Plywood Ecuatoriana S.A, ejerce una Influencia slanificativa, pero no Implica 
un control o contro! conjunto, por medio del poder para participar en las decisiones 
relacionadas con las políticas financieras y operativas de la Compañía en la que se 
invierte. 

Conforme a! método de participación, las inversiones en compañías asociadas se 

contabllizan en el estado de situación financiera al costo, ajustado por cambios 
posteriores a la adquisición en la participación de la Compañía en los activos netos 
de la compañía asociada, menos cualquier deterloro en el valor de tas Inversiones 
individuales. Las pérdidas de una asociada en exceso respecto a la participación 
de la Compañía se reconocen siempre y cuando la Compañía haya contraído 
alguna obligación legal o Implíclta o haya hecho pagos en nombre de la asociada, 
Los dividendos recibidos en efectivo se reconocen como un menor valor de la 
inversión. 

  

Impuestos - El gasto por impuesto a la renta representa la suma del Impuesto a 
la renta por pagar corriente y el impuesto diferido. 

2.9.1 Impuesto corriente - Se base en la utilidad gravable (tributaria) 
registrada durante el año. La utilidad gravable difiere de la utilidad 
contable, debido a las partidas de Ingresos o gastos imponibles o 
deducibles y partidas que no serán gravables o deducibles. El pasivo de 

la Compañía por concepto del impuesto corriente se calcula utilizando las 
tasas fiscales aprobadas al final de cada periodo. 

2.9.2 Impuestos diferidos - Se reconocen sobre las diferencias temporarias 
determinadas entre el valoren libros de los activos y pasivos Incluidos en 
los estados financieros y sus bases fiscales, Un pasivo por Impuesto 
diferido se reconoce generalmente para todas las diferencias temporarias 
imponibles. Un activo por Impuesto diferido se reconoce por todas las 
diferencias temporarias deducibles, en la medida en que resulte probable 
que la Compañía disponga de utilidades gravables futuras contra las que 
se podría cargar esas diferencias temporarias deducibles. Estos activos y 
pasivos no se reconocen sl las diferencias temporarias surgen del 
reconocimiento inicial (distinto al de la combinación de negocios) de otros 
activos y pasivos en una operación que no afecta la utilidad gravable 
(tributaria) nl la contable. Además, los pasivos por impuesto diferido no 
se reconocen si la diferencia temporal surge del reconocimiento Inicial de 
la plusvalía. 

El importe en libros de un activo por impuestos diferidos debe someterse 
a revisión al final de cada periodo sobre el que se informe y se debe 
reducir, en la medida que estime probable que no dispondrá de suficiente 
utilidad gravable (tributaria), en el futuro, como para permitir que se 
recupere la totalidad o una parte del activo. 
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2.10 

2.11 

2.9.3 

Los activos y pasivos por impuestos diferidos se miden empleando las 

tasas fiscales que se espera sean de aplicación en el período en el que el 
activo se realice o el pasivo se cancele, basándose en las tasas (y leyes 
fiscales) que hayan sido aprobadas o prácticamente aprobadas al final del 
periodo que se Informa, 

La Compañía compensa activos por Impuestos diferidos con pasivos por 

Impuestos diferidos sl, y solo sí tiene reconocido legalmente el derecho de 
compensarlos, frente a la misma autoridad fiscal, los Importes 
reconocidos en esas partidas y la Compañía tiene la intención de liquidar 
sus activos y pasivos como netos. 

La medición de los pasivos por Impuestos diferidos y los activos por 

Impuestos diferidos reflejará las consecuencias fiscales que se derivarian 
de la forma en que la entidad espera, al final del período sobre el que se 
informa, recuperar o liquidar el importe en libros de sus activos y pasivos. 

Impuestos corrientes y diferidos - Se reconocen como ingreso o 
gasto, y son Incluidos en el resultado, excepto en la medida en que hayan 
surgido de una transacción o suceso que se reconoce fuera del resultado 

ya sea en otro resultado integral o directamente en el patrimonio, en cuyo 
caso, el impuesto también se reconoce fuera del resultado; o cuando 
surgen del registro Inicial de una.combinación de negocios. 

Provisiones - Se reconocen cuando la Compañía tiene una obligación presente 
(ya sea legal o implícita) como resultado de un suceso pasado, es probable que la 
Compañía tenga que desprenderse de recursos que incorporen beneficios 
económicos, para cancelar la obligación, y puede hacerse una estimación fiable del 
importe de la obligación, 

El Importe reconocido como provisión debe ser la mejor estimación del desembolso 
necesario para cancelar la obligación presente, al final de cada período, teniendo 
en cuenta los riesgos y las incertidumbres correspondientes. 

Beneficios a empleados 

2.11.1 Beneficios definidos: Jubilación patronal y bonificación por 
desahucio - El costo de los beneficios definidos (jubilación patronal y 
bonificación por desahucio) es determinado utilizando el Método de la 
Unidad de Crédito Proyectada, con valoraciones actuariales realizadas al 
final de cada período. 

Los costos por servicio presente y pasado se reconocen en el resultado 
del año en el que se generan, asi como:el interés financiero generado por 
las obligaciones de beneficios definidos. 

Las nuevas mediciones, que comprenden tas ganancias y pérdidas 

actuariales, se reconocen en el estado de situación financiera con cargo o 
abono a otro resultado integral, en el período en que se producen. El 
reconocimiento de las ganancias y pérdidas actuariales en otro resultado 
integral se reflejan inmediatamente en las utilidades retenidas y no son 
reclasificadas a la utilidad o pérdida del período. 
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2.11.2 Participación a trabajadores - La Compañía reconoce Un pasivo y Un 

gasto por la participación de los trabajadores en las utilidades de la 
Compañía. Este beneficio se calcula a la tasa del 15% de las utilidades 
liquidas de acuerdo con disposiciones legales. 

2.12 Arrendamientos - Se clasifican como financleros cuando los términos del 
arrendamiento transfieren sustancialmente a los arrendatarios todos los riesgos y 
beneficios inherentes a la propiedad, Todos los demás arrendamientos se 
clasifican como aperativos. 

2.12.1 La compañía como arrendador - Los valores adeudados por los 
arrendatarios bajo arrendamientos deben ser registrados como valores 
por-cobrar por el valor de la inversión neta de la Compañía en los 
arrendamientos, Los Ingresos por arrendamientos son distribuidos en los 
periodos contables a fin de reflejar una tasa regular de rendimiento: 

constante en la inversión neta pendlente de la Compañía con respecto a 
los arrendamientos. 

2.13 Reconocimiento de ingresos - Se calculan al valor razonable de la 
contraprestación cobrada o por cobrar, teniendo en cuenta el importe estimado de 
cualquier descuento, bonificación o rebaja comercial que la Compañía pueda 
otorgar. 

2.13.1 Ingresos por dividendos e ingresos por intereses - El ingreso por 
dividendos de las Inversiones en acciones es reconocido una vez que se 
han establecido los derechos de los accionistas para recibir este pago. 

2.13.2 ingresos por alquileres - La política de la Compañía para el 
reconocimiento de Ingresos provenientes de arrendamientos operativos se 
describe en la Nota 2.12.1, 

Los ingresos por intereses de un activo financiero se reconocen cuando sea 
probable que la Compañía reciba los beneficios económicos asociados con la 
transacción y el importe de los ingresos de actividades ordinarias pueda ser 
medido de forma fiable. 

2.14 Costos y gastos - Se registran aj costo histórico. Los costos y gastos se 

reconocen a medida que son incurridos, independientemente de la fecha en que se 
haya realizado el pago, y se registran en el perlodo más cercano en el que se 
conocen, 

2.15 Compensación de saldos y transacciones - Como norma general en los 
estados financieros no se compensan los activos y pasivos, tampoco los Ingresos y 
gastos, salva aquellos casos en los que la:compensación sea requerida o permitida 
por alguna norma y esta presentación sea el reflejo de la esencia de la transacción. 

Los ingresos y gastos con origen en transacciones que, contractualmente o por una 
norma legal, contemplan la posibilidad de compensación y la Compañía tlene le 

intención de liquidar por su importe neto.o de realizar el activo y proceder al pago 

del pasivo de forma simultánea, se presentan netos en resultados. 
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2.16 Activos financieros - Los activos financieros se clasifican dentro de las siguientes 
categorias: activos financieros “al valor razonable con cambios en los resultados”, 
“inversiones mantenidas hasta el vencimiento” “activos financieros disponibles 
para la venta”, y “préstamos y partidas por cobrar”, La clasificación depende de la 
naturaleza y propósito de los activos financieros y se determina al momento del 
reconocimiento inicial. Todas las compras o ventas regulares de activos 
financieros son reconocidas y dadas de baja a la fecha de la transacción. Las 
compres o ventas regulares son todas aquellas compras: o ventas de activos 
financieros que requieran la entrega de activos dentro del marco de tiempo: 
establecido por una regulación o acuerdo en el mercado. 

Todos los activos financieros se reconocen y dan de baja a la fecha de negociación 
cuando se realiza una compra o venta de un activo financiero y son medidos 
inicialmente al valor razonable, más los costos de la transacción, excepto por 
aquellos activos financieros clasificados al valor razonable con cambios en 
resultados, los cuales son inicialmente medidos al valor razonable y cuyos costos 
de la transacción se reconocen en resultados. 

2.16.1 Método de la tasa de interés afectiva - El método de la tasa de interés 
efectiva es un método de cálculo del costo amortizado de un instrumento 
financiero y de imputación del Ingreso financiero a lo largo del periodo 
relevante. La tasa de Interés efectiva es la tasa de descuento que iguala 
exactamente los flujos de efectivo por cobrar o por pagar estimados 
(incluyendo comisión, puntos básicos de Intereses pagados o recibidos, 
costos de transacción y otras primas o descuentos que estén Incluidos en 
el cálculo de la tasa de interés efectiva) a lo largo de la vida esperada del 
instrumento financiero o, cuando sea adecuado, en un periodo más corto, 
con el importe neto en llbros en el reconocimiento inicial. 

Los ingresos son reconocidos sobre la base de la tasa de interés efectiva 
para los Instrumentos de deuda distintos a los activos financieros 
clasificados al valor razonable con cambio en los resultados. 

2,16.2 Activos financieros mantenidos hasta su vencimiento - Son activos 
financieros no derivados con pagos fijos o determinables y vencimiento 
fijo, que la administración de la Compañía tiene la Intención y la 
capacidad de mantener hasta su vencimiento. 

Luego del reconocimiento Inicial a valor razonable, se miden al costo 
amortizado utilizando el método de la tasa de Interés efectiva, menos 
cualquier deterioro. 

2.16.3 Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar - Son 
activos financieros mo derivados con pagos fijos o determinables, que no 
cotizan en un mercado activo. 

Después del reconocimiento Inicial a valor razonable, se miden al costo 
amortizado utilizando el método de la tasa de interés efectiva, menos 
cualquier deterioro. 

2.16.4 Deterioro de activos financieros - Los activos financieros distintos a 
aquellos designados al valor razonable con cambios en los resultados son 
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probados por deterioro de valor al final de cada periodo sobre el cual se 
Informa. Un activo financiero estará deteriorado cuando exista evidencia 
objetiva del deterioro corno consecuencia de uno o más eventos que 
hayan ocurrida después del reconocimiento Inictal del activo y los fiujos de 
efectivo futuros estimados del activo financiero se han visto afectados. 

Para ciertas categorías de activos financieros, como cuentas comerciales 
por cobrar, un activo cuyo deterioro no ha sido evaluado Indlvidualmente, 
y es evaluado por deterioro sobre una base colectiva. Entre la evidencia 
objetiva de que una cartera de cuentas por cobrar podría estar 
deteriorada se podría incluir la experiencia pasada de la Compañía con 
respecto al cobro de los pagos, un Incremento en el número de pagos 
atrasados en la cartera que superen el periodo de crédito promedio de 60 
días, así como cambios observables en jas condiciones económicas locales 
y nacionales que se relacionen con el incumplimiento en los pagos. 

Para los activos financieros registrados al costo amortizado, el Importe de 
la pérdida por deterioro de valor es la diferencia entre el Importe en llbros 
y el valor presente de los flujos futuros estimados del activo, descontados 
2 la tasa de interés efectiva original del activa financiero, 

Para los activos financieros registrados al costo, el importe de la pérdida 
por deterioro de valor se mide como la diferencia entre el importe en 
libros del activo y el valor presente de los flujos estimados de efectivo 
descontados a la tasa de retorno actual del mercado para un activo 
financiero similar, Dicha pérdida por deterloro de valor no será reversada 
en periodos subsiguientes. 

El importe en libros del activo financiero se reduce por la pérdida por 
deterioro de valor directamente para todos los activos financieros excepto 
Para las cuentas comerciales por cobrar, donde el Importe en libros se 
reduce a través de una cuenta de provisión, Cuando se considera que 
una cuenta comercial por cobrar es Incobrable, se elimina contra la 
Cuenta de provisión. La recuperación posterior de los montos 
previamente eliminados se convierte en créditos contra la cuenta de 
provisión. Los cambios en el importe en libros de la cuenta de provisión 
se reconocen en el estado del resultado del período. 

Cuando un activo financiero disponible para la venta es considerado como 
deteriorado, las ganancias o pérdidas acumuladas previamente 
reconocidas en otra resultado integral son reclasificadas al resultado del 
periodo. 

Para los activos financleros registrados al costo, si, en un periodo 
posterior, el importe de la pérdida por deterioro de valor disminuye y la 
misma puede estar relacionada de manera objetiva con un evento 

ocurrido Juego de que el deterioro de valor fue reconocido, la pérdida por 
deterioro de valor previamente reconocida se reversa con cambio en los 

resultados siempre y cuando el mento en libros de la inversión a la fecha 
en que se reversa el deterioro no exceda el Importe que hubiera resultado 
de costo amortizado en caso de que no se hubiera reconocido el deterioro 
de valor, 
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2.16.5 

Cualquier Incremento en el valor razonable posterior a una pérdida por 
deterioro de valor se reconoce en otro resultado integral y acumulado 
bajo la partida reserva para revaluación de Inversiones. Con respecto a 
los títulos de deuda disponibles para la venta, las pérdldas por deterioro 
de valor se reversan en los resultados si un Incremento en el valor 
razonable de la Inversión puede estar objetivamente relacionado con un 
evento que ocurra después del reconocimiento de la pérdida por deterioro 
de valor. 

Baja de un activo financiero - La Compañía dará de baja en cuentas un 
activo financiero Únicamente cuando expiren los derechos contractuales 
sobre los flujos de efectivo del activo financiero, o cuando transfiere de 
manera sustancial los riesgos y ventajas inherentes a la propledad del 
activo financiero a otra entidad, Si la Compañía no transfiere ni retiene 
substancialmente todos los riesgos y ventajas inherentes a la propiedad y 
continúa reteniendo el control del activo transferido, la Compañía 

reconocerá su participación en el activo y la obligación asociada por los 
montos que tendria que pagar. Si la Compañía retiene sustancialmente 
todos los riesgos y ventajas inherentes a la propiedad de un activo 
financiero transferido, la Compañía continuará reconociendo el activo 
financiero y también reconocerá un préstamo garantizado de forma 
colateral por los ingresos recibidos. 

2.17 Pasivos financieros emitidos por la Compañía - Los instrumentos de deuda 
son clasificados como pasivos financleros de conformidad con la sustancia del 
acuerdo contractual, 

Los pasivos financieros se clasifican como pasiva corrjente a menos que la 
Compañía tenga derecho Incondicional de diferir el pago de la obligación por lo 
menos 12 meses después de la fecha del estado de situación financiera. 

2.17.1 

2.17.2 

Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar - Son 
pasivos financieros, no derivados con pagos fijos o determinables, que no 
cotizan en un mercado activo, 

Después del reconocimiento Inicial, a valor razonable, se miden al costo 
amortizado utilizando el método de la tasa de interés efectiva. 

Baja en cuentas de un pasivo financiero - La Compañía dará de baja 
en cuentas un pasivo financiero si, y solo sl, expiran, cancelan o cumplen 
las obligaciones de la Compañía. La diferencia entre el importe en libros 
del pasivo financiero dado de baja y la contraprestación pagada y por 
pagar se reconoce en el resultado del período. 

2,18 Aplicación de Normas Internacionales de Información Financiera nuevas y 
revisadas que son mandatoriamente efectivas en el año actual 

Durante el año en curso, las sigulentes modificaciones a las NIF emitidas por el 
Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB), son mandatoriamente 
efectivas a partir del 1 de enero del 20160 posteriormente. 
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Mejoras anuales a las NIXF Ciclo 2012 - 2014: Modificaciones a la NIC 19 
Planes de Beneficios Definidos - Tasa de descuento 

Las modificaciones de le NIC 19 aclaran que la tasa utilizada para descontar las 

obligaciones por beneficios post-ampleo debe determinarse con referencia a la de 
los rendimientos de mercado sobre sobre bonos corporativos de alta calidad al final 
del período de reporte. La evaluación de la profundidad de un mercado para bonos 
Corporativos de alta calidad debe ser a nivel de la moneda (es decir, la misma 
moneda en que los beneficios deben ser pagados). Para las monedas para las que 
no existe un mercado profundo de tales bonos corporativos de alta calidad, se 
deben utilizar los rendimientos de mercado de bonos del gobierno denominados en 
esa moneda a la fecha de reporte. 

En base al pronunciamiento de la Superintendencia de Compañías Valores y 
Seguros, como respuesta a una consulta, en la que concluye que el Ecuador 
cuenta con un mercado de bonos corporativos de alta calldad, cuyas caracteristicas 
se pueden asociar a un mercado amplio, la Compañía calculó la obligación con una 
tesa de descuento que equivale al rendimiento promedio de bonos corporativos 
ecuatorianos. 

Si la Compañía hubiese aplicado la enmienda a la NIC 19 respecto de la tasa de 
descuento considerando los bonos corporativos da los Estados Unidos de América, 
los efectos netos de esta aplicación y otros efectos carecen de Importancia relativa 
en los estados financieros de la Compañía. 

Modificaciones a la NIC 1 Iniciativa de Revelación 

La Compañia ha aplicado estas enmiendas por primera vez en el año actual. Las 
enmiendas clarifican que una entidad no necesita proporcionar una revelación 
específica requerida por las NIIF, si la [nformación resultante de ta) revelación no: 

es material, y da guía sobre las bases de Información agregada y desagregada 
para propósitos de revelación. Sin embargo, las enmiendas relteran que una 
entidad debe considerar proveer información adicional cuando el cumplimiento con 
un requerimiento específico de NIIF es Insuficiente para permitir que los usuarios 
de los estados financieros entiendan el impacto de transacciones particulares, 
eventos y condiciones, sobre la posición financiera y resultados de operación, 

Respecto de la estructura de los estados financieros, las enmiendas proveen 
ejemplos de un orden sistemático o agrupación de notas. 

La aplicación de estas enmiendas no ha tenido ningún impacto en la posición 
financiera y resultados de operación de la Compañía. 

Otras modificaciones aplicables a partir del 1 de enero del 2016 

La aplicación de las demás enmiendas no ha tenido ningún impacto material en las 
revelaciones o importes reconocidos en los estados financieros de la Compañía. 

2.19 Normas nuevas y revisadas emitidas pero aún no efectivas - La compañia 
no ha aplicado las siguientes Normas Internacionales de Información Financiera 
(NJIF) nuevas y revisadas que han sido emitidas pero aún mo son efectivas: 
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NuF Título Efectiva a partir 

NUF 9 Instrumentos financieros Enero 1, 2018 
NUF 15 Ingresos procedentes de contratos 

con clientes Enero 1, 2018 
NUF 16 Arrendamientos Enero 1, 2019 
Modificaciones a la NIC 7 Iniciativa de revelación Enero 1, 2017 

Se permite la aplicación anticipada de estas normas nuevas y revisadas. 

NIIF 9 - Instrumentos financieros 

La NUF 9 emitida en noviembre del 2009, introdujo nuevos requisitos para la 
clasificación y medición de activos financieros. Esta norma se modificó 
posteriormente en octubre del 2010 para Incluir los requisitos para la clasificación 

y medición de pasivos financieros, así como su baja en los estados financieros, y 
en noviembre del 2013, incluyó nuevos requisitos para la contabilidad de cobertura 
general. En julio del 2014, se emitió otra versión revisada de la NUF 9, 
principalmente para incluir lo siguiente: 

Requerimientos de deterioro para activos financieros y, 
Modificaciones limitadas a los requisitos de clasificación y medición al introducir 
una categoría de medición a "valor razonable con cambios en otro resultado 

Integral”, para ciertos instrumentos deudores simples. 

os regul: hi 

Todos los activos financieros que se clasifican dentro del alcance de la NIC 39 - 
Instrumentos Financieros, se reconocerán posteriormente a su costo 
amortizado o valor razonable. Específicamente, los Instrumentos de deuda que 

se mantlenén dentro de un modelo de negocio cuyo objetivo sea el de recaudar 
los flujos de efectivo contractuales, y que tengan fiujos de efectivo 
contractuales que son Únicamente pagos de capital e intereses sobre el capital 

pendiente por lo general se miden al costo amortizado al final de los períodos 
contables posteriores. Los instrumentos de deuda mantenidos en un modelo 
de negocio cuyo objetivo se cumpla tanto al recaudar los lujos de efectivo 
contractuales como por la venta de activos financieros, y que tengan términos 
contractuales de) activo financiero que dan lugar en fechas específicas a flujos 
de efectivo que solo constituyen pagos de capital e intereses sobre el importe 
del principal pendiente, son medidos a valor razonable con cambios en otro 
resultado Integral. Todas las otras inversiones de deuda y de patrimonio se 
miden a sus valores razonables al final de los períodos contables posterlores. 
Además, bajo la NIF 9, las entidades pueden hacer una elección irrevocable 
para presentar los cambios posteriores en el valor razonable de una inversión 
de patrimonio (no mantenida para negociar ni que incluya una consideración 
contingente reconocida por el comprador en una combinación de negocios de 
acuerdo con NIIF 3) en otro resultado Integral, y solo con el ingreso por 
dividendos generalmente reconocido en el resultado del período. 

Respecto al deterioro de activos financieros, la NIJF 9 establece un modelo de 
deterioro por pérdida crediticia esperada, contrario al modelo de deterioro por 
pérdida crediticia incurrida, de conformidad con la NIC 39. El modelo de 
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deterioro por pérdida crediticia esperada requiere que Una entidad contabilice 
las pérdidas crediticias esperadas y cambios en esas pérdidas crediticias 
esperadas en cada fecha de reporte para reflejar los cambios en el riesgo 
crediticio desde el reconocimiento Inicial. En otras palabras, ya no es necesario 
que ocurra un evento antes de que se reconozcan las pérdidas crediticias, 

  

La Administración de la Compañía no ha determinado el posible impacto sobre los 
importes reconocidos en los estados financieros, en relación con los activos 
financieros y pasivos financieros, en la aplicación de la NIF 9. 

NIIF 15 - Ingresos procedentes de contratos con los clientes 

En mayo del 2014, se emitió la NIF 15, que establece un modelo extenso y 
detallado que deben utilizar las entidades en el registro y reconocimiento de 
ingresos procedentes de contratos con clientes. La NIF 15 reemplazará el actual 

lineamiento de reconocimiento de Ingresos, incluyendo la NIC 18 Ingresos, la NIC 
11 Contratos de Construcción y las interpretaciones respectivas en la fecha en que 
entre en vigencia. 

El principlo fundamental de la NÍIF 15 es que una entidad debería reconocer el 
ingreso que representa la transferencia de bienes o servicios establecidas 
contractualmente a los clientes, en un importe que refleje la contraprestación que 
la:entidad espera recibir a cambio de bienes o servicios. Específicamente, la 
norma añade un modelo de 5 pasos para contabilizar el Ingreso: 

Paso 1; identificar el contrato con los clientes, 

Paso 2; identificar las obligaciones de ejecución en el contrato. 
Paso 3: determinar el precio de la transacción, 
Paso 4: distribuir el precio de la transacción a las obligaciones de ejecución en el 
contrato. 
Paso'5: reconocer el Ingreso cuando (o en la medida que) la entidad satisfaga lia 
obligación. 

Según la NIIF 15, una entidad contabiliza un Ingreso cuando (o en la medida que) 
se satisfaga una obligación de ejecución, es decir, cuando el “control” de los bienes 
y servicios relacionados con una obligación de ejecución particular es transferido al 
cliente. Se han añadido muchos imás lineamientos detallados en la NIF 15 para 
poder analizar situaciones específicas. Además, la NIF 15 requiere ampllas 
revelaciones. 

En Abril 2016, el 1ASB emitió "Clarificaciones a la NIF 15” en relación a la 
identificación de obligaciones de ejecución, consideraciones de principal versus 
agente, así como una guía de aplicación para licencias. 

La Administración de la Compañía no ha determinado el posible impacto sobre los 
importes reconocidos en los estados financieros y sus revelaciones, por la 
aplicación de la NUF 15. 
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NIF 16: Arrendamientos 

La NIIF 16 Introduce un modelo Integra! para la Identificación de contratos de 
arrendamiento y tratamiento contable para arrendador y arrendatario, la NIF 16 
reemplaza la actual guía de arrendamientos Inclulda en la NIC 17 e 
Interpretaciones relacionadas. 

La NIF 16 diferencia entre arrendamientos y contratos de servicio sobre la base 
de sl Un activo Identificado es controlado per el cliente. La diferenciación entre 
arrendamiento operativo y arrendamiento financiero ha sido eliminada para la 
contabilidad del arrendador y es reemplazada por un modelo en el cual el derecho. 
de uso del activo y su correspondiente pasivo tiene que ser reconocido por el 

arrendador para todos los arrendamientos, excepto los arrendamientos de corto 
plazo y aquellos con un valor bajo de activo, 

El derecho de uso del activo es Inicialmente medido al costo y subsecuentemente 
medido al costo (sujeto a ciertas excepciones) menos depreciación acumulada y 
pérdidas por deterioro, ajustado por cualquier remedición del pasivo del 
arrendatario, El pasivo del arrendatario es Inicialmente medido al valor presente 
de los pagos del arrendamiento que no son pagados a esa fecha, Posteriormente 

el pasivo del arrendatario es ajustado por Intereses y pagos así como el Impacto de 
las modificaciones al arrendamiento, entre otros. En adición, la clasificación de los 
flujos de efectivo de los pagos por arrendamientos operativos que de acuerdo con 
NIC 17 son presentados como flujos de efectivo de actividades de operación 
también tendrá Impacto. De acuerdo con el modelo de NIIF 16 los pagos por 

arrendamiento serán divididos en principal e Interés los cuales serán presentados 
como flujos de efectivo de actividades de financiamiento y de operación, 
respectivamente. 

En contraste a la contabilidad del arrendatario, la NIF 16 sustancialmente 
mantiene los requerimientos de NIC 17 para la contabilidad del arrendador y 
continúa con el requerimiento de clasificar el arrendamiento como operativo o 
financiero. Extensas revelaciones son requeridas con NIF 16. 

La Administración de la Compañía no ha determinado el posible impacto sobre los 
importes reconocidos en los estados financieros, en relación con los 
arrendamientos en la aplicación de la NUF 16, 

Modificaciones a la NUF 7 Iniciativa de Revelaciones 

Las modificaciones requieren a una entidad proveer revelaciones que permitan a 
los usuarios de estados financieros evaluar los cambios en pasivos que surgen de 
actividades de financiamiento. 

La Administración de la Compañía no ha determinado si la aplicación de estas 
modificaciones en el futuro tenga un impacto material sobre sus estados 
financieros. 
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ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRÍTICOS 

La preparación de los presentes estados financieros en conformidad con NIF requiere 
que la Administración reallce clertas estimaciones y establezcs algunos supuestos 
inherentes a la actividad económica de la entidad, con el propósito de determinar la 
valuación y presentación de algunas partidas que forman parte de los estados 
financieros. En opinión de la Administración, tales estimaciones y supuestos estuvieron 
basados en la mejor utilización de la información disponible al momento, los cuales 
podrían llegar a diferir de sus efectos finales. 

A continuación se presentan las estimaciones y julcios contables críticos que la 
administración de la Compañía ha utilizado en el proceso de aplicación de los criterios 
contables: 

3.1 Deterioro de activos de Inversión - A la fecha de clerre de cada periodo, e en 
aquella fecha que se considere necesario, se analiza el valor de los activos para 
determinar sí existe algún indicio de que dichos activos hubieran sufrido una 
pérdida par deteríoro.. En caso de que exista algún Indicio se realiza una 
estimación del importe recuperable de dicho activo. Si se trata de activos 
identificables que no generan flujos de efectivo de forma independiente, se estima 
le recuperabilidad de la unidad generadora de efectivo a la que pertenece el activo, 

Las pérdidas por deterloro reconocidas en un activo en períodos anteriores son 
revertidas cuando se produce un cambio en las estimaciones sobre su importe 
recuperable incrementando el valor del activo con abono a resultados con el limite 
del valor en libros que el activo hubiera tenido de na haberse reconocido la pérdida 
por deterioro. 

3.2 Provisiones para obligaciones por beneficios definidos - El valor presente de 
las provisiones para obligaciones por beneficios a definidos depende de varios 

factores que son determinados en función de un cálculo actuarial basado en varios 
supuestos. Estos supuestos utilizados para determinar el valor presente de estas 

obligaciones Incluye una tasa de descuento. Cualquier cambio en los supuestos 
impecta en el valor en libros de las provisiones de estos beneficios. 

El actuario contratado por la Compañía para realizar el cálculo actuarial, utiliza la 

tesa de descuento, la tasa de mortalidad y de rotación al final de cada año 
reportados por la Administración de la Compañía, La tasa de descuento es la tasa 
de interés que debe ser utilizada para determinar el valor presente de los flujos 
futuros de caja estimados que se espera van a ser requeridos para cumplir con las 

obligaciones de estos beneficios. 

Las obligaciones por beneficios definidos de la Compañía se descuentan a Una tasa 

establecida en referencia a los bonos corporativos del Ecuador al final del periodo, 
Se requiere del juicio profesional al establecer los criterlos de selección de los 
bonos a ser incluidos en la población de la que se deriva la curva de rendimiento. 

3.3 Estimación de vidas útiles de propiedades, planta y equipo - La estimación 
de las vidas útiles y el valor residual se efectúan de acuerdo a lo mencionado en la 
Nota 2,6.3. 
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5 

7. 

OTROS ACTIVOS FINANCIEROS 

Al 31 de diciembre del 2016 y 2015, comprende a varlos préstamos otorgados a 
Contrachapados de Esmeraldas S.A. - Codesa (Compañía relacionada), mediante 
desembolsos parciales con una tasa de interés del 8% anual con vencimientos 
negociables hasta el 2017. 

PROPIEDADES Y EQUIPO 

31/12/16 31/12/15 

Costo 194 194 
Depreciación acumulada 142) 29) 

Total 132 165 

Clasificación: 
Terrenos 143 143 
Maquinaria y equipo 4 6 
Equipo de computación 5 16 

Total 132 165 

Las propiedades y equipo de la Compañía no-garantizan obligaciones propias ni de 
compañías relacionadas. 

PROPIEDADES DE INVERSION 

31/12/16 31/12/15 

Costo 5,676 5,631 
Depreciación acumulada (1,023) (874) 

Total 4.053 2,137 
Clasificación: 
Terrenos 2,484 2,484 

Edificios 2,169 2.273 

Total 4,653 4.757 

INVERSIONES EN ACCIONES 

Saldo Contable 
31/12/16 21/12/15 

Empresa Eléctrica Quito S.A. - EE 41 
Contrachapados de Esmeraldas S.A. CODESA (1) 3,030 3,428 

Otras 2 1 

Total 2,032 3,470 
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Contrachapados de Esmeraldas S.A. - CODESA está constituida en el Ecuador y la 

principal actividad de la Compañía se relaciona fundamentalmente con la fabricación, 
distribución y comercialización de tableros contrachapados de madera en general. La 
Compañía mantiene el 38,17% de las acciones de su compañía relacionada. 

(1) Al 31 de diciembre del 2015, constituye Un aporte para futuras capitalizaciones. 

CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES 

Proveedores locales 
Proveedores del exterior 
Compañías relacionadas 

Total 

IMPUESTOS 

9.1 Activos y pasivos del año corriente 

Activos por impuesto corriente: 
Impuesto al Valor Agregado - IVA 
Crédito tributario de Impuesto a la renta 

Total 

Pasivos por impuestos corrientes: 
Impuesto al Valor Agregado - IVA 
Retenciones de Impuesto al Valor Agregado - 
IVA por pagar 

Retenciones en la fuente de impuesto a la 
renta por pagar 

Impuesto a la renta compañía 

Total 

31/12/16 

151 
8 
1 

160 

31/12/16 

E
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s
 

E 
he
 

3 

106 
10 

31/12/15 

E
l
i
s
 

mm 
a 
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sa
 

9.2 Conciliación tributaria - contable del impuesto a la renta corriente - Una 
reconciliación entre la utilidad (pérdida) según estados financieros y el gasto por 
impuesto a la renta corriente, es como sigue: 
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9.3 

9.4 

31/12/16 31/12/15 

Pérdida según estados financieros 

  

antes de impuesto a la renta (529) (1,640) 
Gastos no deducibles 24 140 

Variación Patrimonial Porcentual - VPP -398 

Pérdida tributaria (107) (1,500) 

Impuesto a la rente causado (1) PS pz 

Anticipo calculado (2) 24 —109 

Impuesto a la renta cargado a resultados y total —24 —109 

(1) De conformidad con disposiciones legales, la tarifa para el impuesto a la 

renta, se calcula en un 22% sobre las utilidades sujetas a distribución y del 
12% sobre las utilidades sujetes a. capitalización. 

(2) A partir del año 2010, se debe considerar como impuesto a la renta mínimo 
el valor del anticipa calculado, el cual resulta de la suma matemática del 
0.4% del activo, 0.2% del patrimonio, 0.4% de ingresos gravados y 0.2% de 
costos y gastos deducibles, Dichos rubros deben incrementarse o disminuirse 
por conceptos establecidos en disposiciones tributarias. 

Durante el año 2016, la Compañía realizó un pago de anticipo de impuesto a 
la renta de US$74 mil (US$109 mil para el año 2015); y no generó impuesto 
a la renta; consecuentemente, el impuesto a la renta registrado como gasto 
para los años 2016 y 2015 corresponde al anticipo minimo calculado. 

Las declaraciones de impuestos por los años 2013 a 2016 son susceptibles de 
revisión por las autoridades tributarias. 

Movimiento del crédito tributario 

Año Terminado 
31/12/16 31/12/15 

Saldos al comienzo del año - (16) 
Provisión del año 74 109 
Pagos efectuados 124) (93) 

Saldos al fin del año = =   

Aspectos Tributarios 

El 20 de mayo del 2016, se emitió la Ley Orgánica de Solidaridad y de 
Corresponsabllidad ciudadana para la Reconstrucción y reactivación de las zonas 
afectadas por el terremoto del 16 de abril de 2016, a continuación se detallan los 
aspectos más Importantes de la mencionada Ley: 
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+ Se establece la contribución solidaria sobre bienes inmuebles y derechos 

representativos de capital existentes en Ecuador de propiedad de sociedades 
no residentes en Ecuador equivalente al 0,9% en general y 1.8% al sujeto 
pasivo está en paraiso fiscal. 

+ Se establece la contribución solidaria del 3% sobre la utilidad gravabie del 
ejercicio fiscal 2015, aplicado a las sociedades que realicen actividades 
económicas, y que fueren sujetos pasivos de impuesto a la rento. 

+ Incremento de la tarifa del IVA al 14% por el periodo de un año. 

+ Devolución o compensación de 2 puntos porcentuales adicionales del IVA 
pagado por las transacciones realizadas con dinero electrónico. 

El 12 de octubre del 2016, se emitió la Ley Orgánica de Incentivos Tributarlos para 
varios sectores productivos e interpretativa del Art. 547 del Código Orgánico de 
Organización Territorial, autonomía y descentrallzación que estableció entre otros 
que para efectos de la base imponible del ¡CE, se establece que las Compañías 
tendrán una deducción adicional del 100% por los gastos de seguros médicos 
privados y/o medicina prepagada contratados a favor de sus trabajadores, siempre 

que la cobertura sea para la totalidad de los trabajadores, 

9.5 Precios de Transferencia 

De conformidad con disposiciones legales vigentes, los contribuyentes sujetos al 
Impuesto a la renta que hayan efectuado operaciones con partes relacionadas 

locales y/o del exterior, dentro de un mismo periodo fiscal por un Importe 
acumulado superior a US$15 millones, están obligados a presentar un estudio de 

Precios de Transferencia que determine si tales operaciones han sido efectuadas a 
valores de plena competencia, Las operaciones de la Compañía con partes 

relacionadas locales y/o del exterior durante los años 2016 y 2015, no superaron 
el importe acumulado mencionado. 

10. OBLIGACIONES POR BENEFICIOS DEFINIDOS 

31/12/16 31/12/15 

Jubilación patronal 455 682 

Bonificación por desahucio 4 —É 

Total 452 589 

10.3 Jubilación patronal - De acuerdo con disposiciones del Código del Trabajo, los 

trabajadores que por veinte años o más hubieren prestado sus servicios en forma 
continuada o interrumpida, tendrán derecho a ser jubilados por sus empleadores 
sin perjuicio de la jubilación que les corresponde en su condición de afiliados al 

Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social. 
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Los movimientos en el valor presente de la obligación de jubilación patronal fueron 
como slgue; 

Año Terminado 
31/12/16 31/12/15 

Saldos al comienzo del año 682 634 
Reversión de provisión (153) 177 
Costo por Intereses 26 

Pagos a jubilados (24) (155) 

Saldos al fin del año A55 682 

A! 31 de diciembre del 2016, la provisión para jubilación patronal cubre 

básicamente a trabajadores y empleados jubllados. 

10.2 Bonificación por desahucio - De acuerdo con disposiciones del Código de 
Trabajo, en los casos de terminación de la relación laboral por desahucio solicitado 
por el empleador o por el trabajador, la Compañía entregará el 25% de la última 
remuneración mensual por cada uno de los años de servicio, 

Año Terminado 
31/12/16 31/12/15 

Saldos al comienza del año 7 126 
Costo por servicio n 1 

Pagos (14) (120) 

Saldos al fin del año — _—l 

Los cálculos actuariales del valor presente de la obligación devengada por concepto de 

beneficios definidos fueron realizados el 31 de diciembre de 2016 y 2015 por un actuario 
Independiente. El valor presente de las obligaciones por concepto de beneficios definidos 
y los costos del servicio actual y el costo del servicio anterior fueron calculados utilizando 
€l método de la unidad de crédito proyectada. Bajo este método los beneficios definidos 
deben ser atribuidos al período de servicio del empleado y basados en la fórmula del 
plan, de tal suerte que se atribuye la misma cantidad de beneficio a cada año de 
servicio, considerando el uso de hipótesis actuariales para calcular el valor presente de 
dichos beneficios. Estas hipótesis reflejan el valor de dinero a través del tiempo, el 

Incremento salarial y las probabilidades de pago de estos beneficios. 

Las presunciones principales usadas para propósitos de los cálculos actuariales son las 
sigulentes: 

31/12/16 31/12/15 
% % 

Tasa(s) de descuento 8.21 8.68 
Tasa(s) esperada del incremento salarial 2.00 2.53 
Tasa de conmutación actuarial 6.09 6.00 
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11. INSTRUMENTOS FINANCIEROS 

11.1 Gestión de riesgo financieros - En el curso normal de sus nagocios y 
actividades de financiamiento, Plywood Ecuatoriana S.A. está expuesta a distintos 
riesgos de naturaleza financiera que pueden afectar de manera más o menos 
significativa al valor económico de sus flujos y activos y, en consecuencia, sus 
resultados. 

La Compañía dispone de una organización y de sistemas de información, 
gestionados por la Administración, que permiten identificar dichos riesgos, 
determinar su magnitud y proponer medidas de mitigación, ejecutar dichas 
medidas y controlar su efectividad. 

A continuación se presenta una definición de los riesgos que enfrenta la Compañía, 
una caracterización y cuantificación de éstos y una descripción de las medidas de 
mitigación actualmente en uso, si fuere el caso, 

11.1.1 Riesgo de crédito - El riesgo de crédito se refiere al riesgo de que una 
de las partes incumpla con sus obligaciones contractuales resultando en 
una pérdida financiera para la Compañía. La Compañia ha adoptado una 
política de básicamente involucrarse con partes solventes y obtener 
suficientes colaterales, cuando sea apropiado, como forma de mitigar el 
riesgo de la pérdida financiera ocasionada por los incumplimientos. 

La Compañía no mantiene exposiciones de riesgo de crédito significativas 
con ninguno de los distribuidores o Grupo de contrapartes con 
características similares. La Compañia define que las contrapartes que 
tienen características similares son consideradas distribuidores, 
incluyendo partes relacionadas. La concentración de riesgo de crédito con 
alguna otra parte no excedió del 5% de los activos monetarios brutos 

durante el año. 

11.1.2 Riesgo de liquidez - La Administración de la Compañía tiene la 
responsabilidad final por la gestión de liquidez. La Administración ha 
establecido un marco de trabajo apropiado para la gestión de liquidez de 
manera que pueda manejar los requerimientos de financiamiento a corto, 

mediano y largo plazo. La Compañía maneja el riesgo de liquidez 
manteniendo reservas y facilidades financieras adecuadas, monltoreando 
continuamente los flujos efectivos proyectados y reales y conciliando los 
perfiles de vencimiento de los activos y pasivos financieros, 

11.1.3 Riesgo de capital - La Compañía gestiona su capltal para asegurarse 
que estará en capacidad de continuar como empresa en marcha, mientras 
que maximiza el rendimiento a sus accionistas a través de la optimización 
de sus pasivos y patrimonio. 

La Administración de la Compañía revisa su estructura de capital sobre 
una base anal, y como parte de esta revisión, la Administración 
considera el costo del capital y los riesgos asociados con cada clase de 
elemento financiero. 
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La Administración de la Compañía pone a consideración del Directorio, el 
destino de las utilidades pere mentener una relación deuda/patrimonio 
adecuada que minimice el riesgo y meximice el retorno para los 
accionistas. 

Los principales indicadores financieros de la Compañía al 31 de diciembre 
del 2016, se detallan a continuación: 

Capital de trabajo US$545 
Índice de liquidez 3.07 veces 
Pasivos totales / patrimonio 0.09 veces 

La Administración de la Compañía considera que los indicadores 
financieros antes indicados están dentro de los parámetros adecuados 
para una organización del tamaño y nivel de desarrollo. 

11.2 Categorías de instrumentos financieros 

31/12/16 31/12/15 

Activos financieros: 
Al costo amortizado: 
Efectivo y equivalentes de efectivo 4 43 
Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas 63 145 

por cobrar 
Otros activos financieros (Nota 4) 680 680 

Total 292 868 

Sobregiro Bancario 83 » 

Pasivos financieros: 
Al costo amortizado; 
Cuentas por pagar comerciales 160 117 

Total 243 117 

11.3 Valor razonable de los activos financieros - La adquisición considera que los 
importes en libros de sus activos y pasivos financieros reconocidos al costo 
arnortizado en los estados financieros se aproximan a su valor razonable. 

12, PATRIMONIO 

32.1 Capital social - El capital social autorizado consiste de 2,000,000 de acciones de 
US$1.00 valor nominal unitario, las cuales otorgan un voto por acción y un 
derecho a los dividendos. 

12.2 Reserva legal - La Ley de Compañías requiere que por lo menos el 10% de la 
utilidad anual sea apropiado como reserva legal hasta que ésta como minimo. 
alcance el 50% del capital social, Esta reserva no es disponible para el pago de 
dividendos en efectivo pero puede ser capitalizada en su totalidad. 
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13. 

12.3 Utilidades retenidas; 

12.4 

31/12/16 31/12/15 

Déficit acumulado (682) (73) 
Resultados acumulados provenlentes de la 
adopción hor primera vez de las NIF 4,488 4,488 

Reservas según PCGA anteriores: 
Reserva de capital 1,075 2,075 

Total 4,881 3,484 

Los saldos de las cuentas anteriores surgen de la aplicación por primera vez de las 

NIF y de los saldos según PCGA anteriores, los cuales según Resolución emitida 
por la Superintendencia de Compañías el 14 de octubre del 2011, podrán ser 
utilizados de la siguiente forma: 

Resultados acumulados provenientes de la adopción por primera vez de 
les NIIF - Incluye los valores resultantes de los ajustes origlmados en la adopción 
por primera vez de las NIiF. El saldo acreedor podrá ser utilizado para compensar 
pérdidas acumuladas. Este saldo no es disponible para el pago de dividendos y no 

podrá ser capitalizado. Los trabajadores no tendrán derecho a una participación 
sobre este saldo y podrá ser devuelta en el caso de liquidación de la Compañía. 

Reservas según PCGA anteriores - Los saldos acreedores de las reservas de 
capital podrán ser utilizados para compensar las pérdidas acumuladas y el 
excedente, si hubiere, podrá ser capitalizado. Los saldos de estas cuentas podrán 
ser devueltos en el caso de la liquidación de la Compañía. 

Pividendos - A partir del año 2010, los dividendos distribuidos a favor de 
accionistas personas naturales resldentes en el Ecuador y de sociedades 
domiciliadas en paraisos fiscales, o en jurisdicciones de menor imposición, se 
encuentran sujetos a retención para efectos del Impuesto a la renta. 

INGRESOS 

21/12/16 31/12/1. 

Ingresos por arrendamientos 386 165 
Venta de productos fabricados (1) 6 1,215 
Venta de productos comprados 7 473 
Venta de productos desecho y otros 9 —162 

Tota! 438 2.013 

Durante el año 2016, la Compañia ha disminuido la venta de tableros contrachapados 
debido a que a partir del cierre de la planta de producción, Únicamente se 
comercializaron tableros mantenidos en stock. 
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14. COSTOS Y GASTOS POR SU NATURALEZA 

31/12/16 31/12/15 

Costo de ventas 25 1,744 
Gastos de administración 736 1,003 

Gastos de ventas 2 56 

Total 268 2.803 

Un detalle de costos y gastos por su naturaleza es como sigue: 

31/12/16 31/12/15 

Consumo de inventarios neto de transferencias 
de gastos - 1,688 

Gasto por beneficios a empleados 169 607 
Gastos de mantenimiento planta y edificios 136 165 
Gastos por depreciación 161 161 
Gastos de transporte 4 48 
Impuestos y contribuciones 103 124 
Gastos servicios de terceros 184 5 

Seguros uu 10 

Total 258 2.803 

Gastos por beneficios a los empleados - Un detalle de gastos por beneficios a 
empleados es como sigue: 

31/12/16 31/12/15 

Sueldos y salarios 126 422 
Beneficios sociales 18 123 

Aportes al IESS _25 -62 

Total 169 607 

15. COSTO CIERRE LINEA DE PRODUCCIÓN 

Al 31 de diciembre del 2015, los costos de cierre linen de producción fueron como sigue: 

31/12/15 

Costo llguidación personal 691 
Desmantelamiento de planta 109 
Realización de inventarlos 214 
Transporte repuestos maquinaria 52 
Honorarios profestonales 52 
Vicilancia y seguridad 13 

Otros 45 

  

Total 
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La compañía en el año 2015, efectúo la liquidación del personal de acuerdo a la 

normativa legal, afectando las provisiones que por desahucio mantiene la compañía 
según estudios actuariales.. Durante el año 2016, se ha culminado la liquidación del 
personal. 

16, TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS 

16.2. Transacciones Comerciales 

Durante el año, la Compañía realizó las siguientes transacciones comerciales con 
partes relacionadas que no son miembros de la Compañía: 

Venta de blenes Compra de bienes 
31/12/16 31/12/15 31/12/16 31/12/15 

Alvarez Barba S.A. 31 175 3 20 
Contrachapados de Esmeraldas S.A. 
Codesa 147 228 13 421 

Novopan del Ecuador S.A. _— 208 = — 

Total 128 £u 21 243 

Los siguientes saldos se encontraban pendientes al final del periodo sobre el que 
se informa: 

Saldos adeudados por Saldos adeudados a 
partes relacionadas partes relacionadas 

31/12/16 31/12/15 31/12/16 31/12/15 

Contrachapados de Esmeraldas S.A. 
Codesa 48 40 1 1 
Alvarez Barba S.A. — mA — _— 

Total 48 a 1 =l 

Estas transacciones se realizan en condiciones similares a los demás distribuidores 
en volúmenes de venta y condiciones de pago semejante. 

16.2 Compensación del personal clave de fa gerencia - La compensación de los 
ejecutivos y otros miembros clave de la gerencia durante el año fueron canceladas 
de conformidad con los términos autorizados por el directorio de la Compañía. 

17. CONTINGENTES 

Al 31 de diciembre del 2016, se encuentran pendientes de resolución los sigulentes 
juicios relacionados ton invaslones de bosques en reforestación: 

Predio La T: - En el predio “La T”, con una superficie de 421 hectáreas unos Invasores 
demandaron un juicio de amparo posesario que en sentencia de primera instancia no se 
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18. 

les concedió. Luego Interpusieron un recurso de apelación ante una sala superior de la 
Corte Provincial de Esmeradas que en diciembre 2014 declaró sin lugar. A este fallo de 
segunda Instancia los demandantes Interpusieron un recurso de casación, que ha sido 
aceptado a trámite en la Corte Nacional de Justicia. 

Con fecha 20 de enero del 2015, la Sala de lo Civil y Mercantil no admitió a trámite el 
Recurso de Casación y dispuso que el proceso sea devuelto al juez de primera instancia 
para la ejecución de la sentencia. 

Sobre este mismo inmueble en la Subsecretaria de Tierras del MAGAP se ha iniciado un 
trámite administrativo de Reversión a la Adjudicación en contra de Plywood Ecuatoriana 
S.A, la misma que es aceptada por la Subsecretaria de Tierras y Reforma Agraria, sin 
embargo con fecha 15 de noviembre de 2016 la Coordinadora General Jurídica en 
representación del MAGAP declara la nulidad de la resolución de la Subsecretaria de 
Tierras y Reforma Agraría disponiendo se ejecute esta disposición en sede 
administrativa. 

Predio "Quinto Piso” - En el juicio de amparo posesorio contra de Plywood Ecuatoriana 
S.A. de Un Inmueble de 1,200 hectáreas, luego del proceso y pruebas aportadas 
mediante sentencia de primera Instancia de 15 de abril de 2014, el juez aceptó las 

acepciones de legitimidad de personería y cosa juzgada, declarando sin lugar la 
demanda. Los demandantes apelaron el fallo a segunda Instancia y luego del trámite y 
alegato respectivo, la Corte Provincial de Justicia de Esrneraldas mediante fallo del 12 de 
agosto de 2014, declaró sin lugar el recurso de apelación, 

Con fecha 28 de agosto del 2014, la Corte Provincial de Esmeraldas emitió una 
providencia por la cual se revoca al auto de 12 de agosto de 2014 y se dispone autos en 

relación a fin de resolver sobre el recurso de apelación propuesto. La excusa utllizada 
fue que en el conteo del plazo procesal se tomó como día hábil en el proceso un vlernes 
santo, error que no ha influido en el desarrollo del proceso ml en la presentación de 

pruebas u otra circunstancia de fondo que altere la Litis de está causa. 

Con fecha 3 de enero del 2015, la Compañía fue notificada con los nombres de los 
nuevos jueces que van a conocer la presente causa, quedando conformado otro tribunal 
que deberá resolver el proceso. 

Con fecha 21 de jullo de 2016 se notificó a la Compañía que con sentencia de la Sala 
Única Multicompetente de la Corte Provincial de Esmeraldas se declara sin lugar la 
demanda presentada por el representante legal de la Comuna La Salba en contra de 
Plywcod Ecuatoriana S.A, al no justificar el atentado a la posesión. 

Todos los predios con amparo posesorio o Invadido no fueron transferidos a CODESA 
como parte Integral de la Inversión resumida arriba. Los asesores legales de la 
Compañía menclonan que se tiene las escrituras que justifican su propledad y se espera 
que los Jueces fallen a favor de la Compañía. 

HECHOS OCURRIDOS DESPUÉS DEL PERÍODO SOBRE EL QUE SE INFORMA 

Entre el 31 de diciembre del 2016 y la fecha de emisión de los estados financieros 
(marzo 10 del 2017) no se produjeron eventos que en opinión de la administración 
pudieron tener Un efecto Importante sobre los estados financieros adjuntos. 
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19. APROBACIÓN DE LOS ESTADOS FINANCIEROS 

Los estados financieros por el año terminado el 31 de diciembre de 2016 han sido 
aprobados por la Presidencia Ejecutiva y el Directorio de Plywood Ecuatoriana S.A. el 10 
de marzo del 2017 y serán presentados a los Accionistas para su aprobación. En opinión 

de la Presidencia de Plywood Ecuatoriana S.A,, serán aprobados por la Junta de 
Accionistas sin modificaciones. 
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