ELYWOOD ECUATORIANA S.A,

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICYEMBRE DEL 2016

ACTIVOS Notas  31/12/16  31/12/1%
(2n miles de U.5. dblares)
ACTIVOS CORRIENTES!
Efectivo y equivalentes de efectivo 4 43
Cuentas por cobrar comerciales 63 145
Otros activos financieros 4 680 680
Activos por impuestos corrientes 9 14 23
Otros activos 47 85
Total activos carrientes __BOS8 976
ACTIVOS NO CORRIENTES:
Propiedades y equipo 5 152 165
Propiedades de inversian & 4,653 4,757
Inversiones en acciones 7 3.032 3.470
Total activos no corrientes 7.837 8,392
TOTAL 8.845 2,368

Ver notas a los estados financierns

MartinRivas
Presidente Ejecutiva




PASIVOS Y PATRIMONIO
—DE LOS ACCIONISTAS

PASIVOS CORRIENTES:

MNotas 31/12/16

(en miles de U.S. délares)

Sobregira bancario A3
Cuentas par pagar camerciales 8 160 117
Paslvas por Impuestos corrientes 9 12 17
Obligaciones acumuladas 8 19
Total pasivos corrientes _263 153
PASIVOS NO CORRIENTES:
Obligacienes por beneficics definidos 10 459 __ 689
Total pasivas nd corrlentas 459 __ 689
Total pasives 232 _ 842
PATRIMOMNIO: 12
Capital social 2,000 2,000
Reserva legal 1,042 1,042
Utitidades retenidas 4,881 5.484
Total patrimoenia 2.923 8.526
TOTAL 8,645 2,368
- i
Carlos Sanchez Rojas -4 -

Contador




R A S.A

ESTADO DE RESULTADD INTEGRAL

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016

Notas  31/32/16

i

{en miles de U.5. dblares)

INGRESOS 13 438 2,015
COSTO DE VENTAS 14 (25) (1,744)
MARGEN BRUTO 413 271
Ganancia por valuacion de activos bialégicos - 15
Gastos de administracién 14 (736) (1,003)
Gastos de ventas 14 (7) (56)
Costos financieros (1) (3)
Costo cierre Iinea de produccian i5 (1,176)
Otros ingresos 200 3i2
PERDIDA DE OPERACIONES ANTES DE

PARTICIPACION EN EL RESULTADO DE

COMPANIAS ASOCIADAS (131) (1,640)
Participacian en el resultado de compafiias

relacionadas (Nota 7) {398]
PERDIDA ANTES DE IMPLESTO A LA RENTA (528} {1,640)
IMPUESTO A LA RENTA: g

Corriente (74) {109)

Diferido 574
Total (74) 465
PERDIDA DEL ANO Y TOTAL

RESULTADO INTEGRAL DEL ANO (603) £1.178)
Ver notas & los estados financieros

7T —— Ty .
Martin Rivas Carlos Sénchez Rojas =5

Presidente Ejecutivo

Contador




PLYWOOD ECUATORIANA S.A.

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO
POR EL AND TERMINADO EL 31 DE DICYEMBRE DEL 2016

Utilldades retenidas
Por
Capital Reserva _ Resarva  adopcion de
soclal leaal Déficit  de capital NIIE Total
... {en miles de U.S. dolares) ..,

Saldos gl 31 de diciembre

del 2014 2,000 1,042 1,066 1,075 4,488 9,701
Pérdida de! afic L (1.175) o o (1.175)
Saldos al 31 de diclembre

del 2015 2,000 1,042 (79) 1,075 4,488 8,526
Pérdida del afio — sasea _(603) — = _(603)

Saldos al 31 de diclembre

del 2016 2000 1.042 —582) 1075 4488  7.923

Ver notas a los estados financieros

Martih Rivas ichézRojas =g
Presidente Eiecutivo Contador

ha— 1




PLYWOOD ECUATORIANA S.A.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016

Afio terminado
31/12/16
(en miles de U.S. ddlares)

FLUIOS DE EFECTIVO DE (EN) ACTIVIDADES DE OPERACION:

Recibido de ciientes 554 3,172
Pagado & proveedores y trabajadores (500) (2,666)
Impuesto a la renta (74) (109)
Otros Ingresos, neta (19) 11
Efectivo neto proveniente de (utillzada en) actividades

de operacion (39) 408
FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE INVERSION:
Adquisicién ce propledadss y equipo (152)
Otros activos financieros, netos {15)
Préstamo 2 compafiia relacionada - (680)
Precio de venta de propiedad v equipo - __ 307
Efectivo neto utilizado en actividades de inversién - (s

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO:

Disminucion neta durante &l afio (29) (132)
Saldos al comlenzo del afio __43 175
SALDGOS AL FIN DEL AND ___ 4 43
TRANSACCI@N QUE NO GENERD MOVIMIENTO

DE EFECTIVO:
Aportes futuras capitalizaciones mediante entrega

de propiedad, planta y equipo — _3.428

Ver notas a los estados financieros

e

Martin Rivas Carlos Sdnchez Rojas -7-
Presidente Ejscutivo Contador




PLYWOOD ECUATORIANA S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016

11

INFORMACION GENERAL

Plywood Ecuatoriana S.A. (en adelante |a Compaiia) fue constituida por escritura pdblica
el 31 de jullo de 19562 en Quita, Ecuador. El domicilio legal de la Compafiia esta ubicada
en la Av. Maldonade S34-370.

Las principales actividades de la Compaiiia se relacionan fundamentalmente con el
arrendamiento de Inmuebles ubicados en 2 direccidn de la empresa y al mantenimiento
sustentable de sus predios forestales.

En el afio 2015, los accionistas de |a compafiia decidieron transferir activos productivos a
su compafiia relacionada Contrachapados de Esmeraldas S.A. CODESA. por US$3.1
millones con el objetivo de capitalizar en la compafiia relacionada. Como resultados de
esta transaccién se liquido a todo el personal de la planta lo que significd un costo por
despido Intempestivo, desahucio de apreximadamente US$1,176 mil,

Situacién Actual - E| proceso de transferencia de activos se completé en agosto del
2016. Dando como resultado una participacion accionaria del 38.17% sobre el capital de
su Compafila relacionada Contrachapados de Esmeraldas S.A. - CODESA.

La Compafila ha inlclade nuevas actividades empresariales con los activos que no estan
relacionados con la produccion del tablero de madera contrachapada, que bésicamente
constituyen |las Instalaciones, los galpones y dos terrenos urbanos los cuales estan
siendo arrendados.

Los Ingresos por arriendos de los clientes actuzles, con quienes la compailia mantiene
contratos hasta por 3 afios que aproximadamente representan un 21% del area total
arrendable. A partir del mes de abril del 2017, se incorporarén los cllentes que se
encuentran en proceso de negociacién, llegando al area total arrendable, que representa
26,127 m’. Para que ésto sea posible, la Compafiia realizard Inversiones en areas
comunales, como son: mejora de vias de circulacion interna, sistema de prevencién de
incendlos por bodega y mejora de la cublerta de la nave principal.

También se realizard obras de infraestructurz de acuerdo a los raquerimientos de los
cllentes, para lo cual la Compafia tendr2 suscritos los contratos por arrendamiento.

Al 31 de diciembre del 2016 y 2015, e! personal total de la Compafiia alcanzaa 4 y 10
empleados respectivameante.

La informacién contenida en estos estadoes financieros es responsabilidad de la
Administraclon de la Compaiila.




2. POLITICAS CONTAELES SIGNIFICATIVAS

2.1 Declaracion de cumplimiento - Los estados financieros han sido preparados de:
conformidad con Normes Internacicnales de Informacién Financiera [NIIF)
emitidas por el Consejo de Normas Internacicnales de Contabilidad (IASB).

2.2 Moneda funcional - La monedz funcional de 12 Compadiia s el Délar de los
Estados Unidos de Ameérica (U.S. dolar), el cual es (a moneda de circulacion en el
Ecuador.

2.3 Bases de preparacion - Los estados financieros adjuntos, fueron preparados
sobre bases contables aplicables a una empresa en marcha, |3s que prevén la
reallzacion de los activos y cancelacidn de pasives en el curse normal del
negocio. Como se desprende de los estados financieres adjuntos, al 31 de
diciembre del 2016 y 2€15, la Compafiia generd pérdidas recurrentes por US$603
mil y US$1.2 millones respectivamente y un flujo negativo de actividad de
operacién en el afia 2016 por US$39 mil. Los planes de la Administracion se
detalla en la Nota 1.

Los importes de las notas a los estados financieros estan expresados en miles de
U.S, délares, excepto cuando se especifique lo contrario.

A continuacion se describen las principales politicas contables adoptadas en la
preparacion de estos astados financieras,

2.4 Efectivo y equivalentes de efectivo - Incluye aquelios activos financieros
liquidos, depdsitos o invarsiones financieras liquidas, que se pueden transformar
rapidamente en efectivo en un plazo Inferior a tres meses v los sobregiros
bancarios son presentados coma pasivos corrientes en el estado de situacién
financlera.

2.5 Inventarios - Son presentados 2l costo de adquisicién o valor neto realizable, el
menor.. Son valuades al costo promedio pénderado. Las Importaciones en trénsito
se encuentran registradas a su costo de adquisician.

2.6 Propiedades y eguipo

2.6.1 Medicion en el momento del reconocimiento - Las partidas de
propiedades y equipo se miden inicialmente por su costo,

El costo de propiedades, planta y eguipn comprende su pracio de
‘egdqulisicién més todos los costos directamente relacionados con la
ubicaclon v la puesta en condiciones da funcionamiento.

2.6.2 Medicion posterior af reconocimienta: modelo def costo - Después
del reconocimiento Inicial, las propledades y equipo son registradas al
costo menos la depreciacion acumulada v el impeorte acumulado de las
pérdidas de deterioro de valor.

Los gastos de reparaciones y mantenimientos se imputan 2 resultades en
el periodo en que se producen.

g




2.6.3 Método de depreciacién y vidas (itiles - El costo de propiedades y
equipo se depredia de acuerdo con el métoda de linea recta. La vida dtil
estimada, valor residual y método de depreciacion son revisados al final
de cada afio, slendo €l efecto de cualquier cambio en el estimado
registrado sobre Una base prospectiva. A contlnuacion se presentan las
principales partidas de propiedad y equipo y las vidas Gtiles usadas en el
calculo de la depreciacién.

Edificios 16=- 51
Maguinaria y equipo 10
Equipos de computaclon 3

2.6.4 Retiro o venta de propiedades y eguipo - La utilidad o pérdida que
surja del retiro o venta de una partida de propiedades, planta y equipo es
calculada como |z diferencla entre el precio de venta y el valor en libros
del activo v reconocida en resultados.

En caso de ventz o retiro subsiguiente de propiedades revaluadas, el
saldo de |2 reserva de revaluacion es transferido directamente a utilidades
retenidas,

2.6.5 Deterioro del valor de propiedades y equipo - Al final de cada periodo
sobre el cual se informa, la Compaiiia evaliia los importes en libros de sus
propiedades y equipo a fin de determinar si existe un indicativo de que
estos activos han sufrido alguna pérdida por deterioro. En tal caso, se
calcula el Imparte recuperzble dal active o unidad generadors de efectivo
a fin de determingr el alcance de la pérdida por deterioro (de haber
alguna),

Las peérdidas por deterioro se reconocen inmediatamente en resultades.

Cuando una pérdida por deterioro es ravertida, el valor en libros del
activo aumenta al valor estimado revisado de su importe recuperable, de
tal manera gue €l valor en libros incrementado no excede el valoren
llbros gue se habria calculado sl no se hublera reconocido la pérdida por
deterioro para dicho activo en afios anteriores. El revaerso de una pérdida
por deterioro es reconocido automaticamente en resultados.

2.7 Propledades de inversién - Son aquellas mantenidas para producir rentas, y se
miden inicialmente al coste, Incluyendo los costos de la transaccion.

Las propledades de |la Compafia mantenidas bajo contratos de arrendamiento
operativo para ganar renta se contabllizan como propledades de inversion. Luego
del reconocimlento Inicial, las propladades de Inversion son registradas al costo
menos |a depreciacion acumulada y el Importe acumulado de las pérdidas de
deterioro de valor.

Una propledad de inversién s& da de baja al momento de su disposicién o cuando
ia propledad de Inversion es retirada permanentemente de uso y no se espera
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2.8

2.9

recibir beneficios econdmicos futures de esa baja. Cualquier ganancia o pérdida
que surja de la baja de la propiedad (calculada como le diferencia sntre los
ingresos por venta netes y el importe en libros del activo) se Incluye en los
resultados del periodo en el cual se dio de baja la propiedad,

Inversiones en acciones - Se consideran entidades asociadas & aguellas en las
cuales Plywood Ecuatoriana S.A. ejerce una Infiuencia slgnificativa, pero no Implica
un control o contrel conjunto, por medio del poder para participar en las dacisionas

relacionadas con las politicas financieras y operativas de la Compafila en |a que se
invierte.

Conforme al métode de participacion, las inversiones en compaiiias asociadas se
cantabllizan en el estado de situacldn financierz al costo, ajustade por camblos
posteriores a la adquisicién en la participacién de |2 Compafiia en los activos netos
de la compadia asociada, menos cuaiquier deterloro en el valor de fas Inversiones
individuales, Las pérdidas de una asoclada en exceso respecto a la participscion
de la Compafiia se recanocen siempre v cuando la Compafia hava contraide
algunea obligacién legal o Implicita o haya heche pages an nombre de la asociada,
Los dividendos recibidos en efectivo se reconccen come un menor valor de fa
inversion.

Impuestos - El gaste por Impueste & la renta representa la suma del Impuesto a
Iz renta por pager corriente y el impuesto diferido.

2.9.1 Impuesto corriente - Se basa en |a utilidad gravable (tributaria)
registrada durante el afio, La utiiidad gravable difiere de la utjlidad
contable, debldo a las partidas de Ingresos o gastos Imponibles 0
deducibles y partidas que no serdn gravables o deducibles. El pasivo de
la Compariia por concepto del impuesto corriente se calcula utilizando las
tasas fiscales aprobadas zl final de cads periodo.

2.9.2 Impuestos diferidos - Se reconocen sobre las diferencias temporarias
determinadas entre el valor en libros de fos activos y pasives incluldos en
los estades financleros vy sus bases fiscales, Un paslve por Impuesto
diferido se reconoce generalmente para todas las diferencias temperarias
imponibles. Un activo por Impuesto diferido se reconoce por todas las
diferencias temporarias deducibles, en |2 medida en gue resulte probable
que la Compafiia disponga de utllidades gravables futuras contra las gque
se podrfe cargar esas diferencias temporarias deducibles. Estos activos ¥
pasivos no se reconocen sl lzs diferencas temperzarias surgen del
reconocimiento inicial (distinto 2l de fa combinacidn de negeclos) de otros
activos y pasivos en una operacion gue no afecta [a utllidad gravable
(tributaria) nl |z contable. Ademds, los pasivos por Impusste diferido ne
se reconocen si la diferencia temporal surge del reconecimiento Inicial de
la plusvalia.

El importe en libros de un active por Impuestos diferidos debe someterse
& revision al final de cada periodo sobre el que se informe y se debe
reducir, en la medida que estime probable que no dispondra de suficiente
utilidad gravable (tributaria), en el futuro, cemo para permitir gue se
recupere ia totalidad o una parte del active.
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Los actives y pasivos por Impuestos diferidos se miden empleando |as
tasas flscales que se espera sean de aplicacion en el periodo en el que el
activo se realice o g! pasiva se cancele, basandose en las tasas (y leyes
fiscales) que hayan sldo aprobadas o practicamente aprobadas al final del
periode que se Informa,

La Cornpafia compensa activos por Impuestos diferidos con pasives por
Impuestos diferidas si, v solo si tiene reconocido legalmente el derecho de
compensarlos, frente 2 la misma autoridad fiscal, los Importes
reconocidos en esas partidas y la Compaiiia tiene la intencién de liquidar
sus activos y pasives como netos.

La medicidn de |los pasivos por Impuestes diferidos y los actives por
impuestos diferidas reflejard las consecuencias fiscales que se derivarian
de |a farma en que |2 entidad espera, al final del periodo sobre el que se
informa, recuperar o liquidar &l importe en libros de sus activos y pasivos.

2.9.3 Impuestios corrientes y diferidos - Se reconocen como ingreso a
gasto, y son Incluldos en 2l resultade, excepto en la medida en que hayan
surgido de una transaccion o suceso gue se reconoce fuera del resultado
ya sea en olro resultado integral o directamente en el patrimonio, en cuyo
caso, el impuesto también se reconoce fuera dal resultado; o cuando
surgen del registre Inicial de una.combinacién de negocios.

2.10 Provisiones - Se reconocen cuanda la Compafila tiena una obligacion presente
(ya sea legal o implicita) como rasultado de un sucese pasado, es probable que la
Compafila tenga que desprenderse de recursos que tncorparen beneficios
econdmicos, para cancelar la obligacién, y puede hacerse una estimacién fiable del
impeorte de la obligacién.

El Importe reconacide como provigion debe ser la mejor estimacion del desembolso
necesario para cancelar la obligacién presente, al final de cada periodo, teniendo
en cuenta los rlesgos y las incertidumpres correspondientes.

2.11 Beneficios a empleados

2.11.1 Beneficios definidos: Jubllacidn patronal y bonificacién por
desahucio - El coste de los beneficios definidos (jubilacién patronal y
bonificacian por desahucio) es determinado utilizando el Método de la
Lnidad de Crédito Proyectada, con valoraciones actuariales rezlizadas al
final de cada pericde.

Los costos por servicio presente y pasado se recanocen en 2l resultado
del ano en el que se generzan, asi como el interés financiero generado por
las chligaciones de beneficios definldos.

Las nuevas mediciones, que comprenden las ganancias y perdidas
actuariales, se reconocen &n ! estado de situacidn financiera con cargo o
abaono 3 otro resultade integral, en el perfodo en que se producen, El
reconocimiento de |as ganancias y pérdidas actuariales en otro resultado
integral se reflejan inmediatamente en las utilidades retenidas y no son
reclasificadas a |a utllidad o pérdida del pericdo.
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2.11.2 Participacidn a trabasjedores - La Compafiia reconoce un pasiva y un
gasto por la participacion de los trabajadores en |as utllidades de la
Compafiie. Este beneficio se calcula a |a tasa del 15% de las utilidades
liquidas de acuerdo con disposiciones legales:

2.12 Arrendamientos - Se clasifican como financleros cuando los términos del
arrendamiento transfieren sustancialmente a los arrendatarios todos los riesgos y
beneficios inherentes a la propledad. Tedos los deméas arrendamientos se
clasifican como aperativos.

2.12.1 La compaiifa como arrendador - Los vslores adeudados por os
arrendatarios bajo arrendamientos deben ser registrados como valores
por cobrar por el valor de la inversién neta de la Compafila en los
arrendamientos, Los ingresos por arrendamientos son distribuldos en los
periodos contables a fin de reflejar una tasa regular de rendimlento
constante en la inversion neta pendlente de la Compafiia con respecto a
los arrendamientos.

2.13 Reconocimiento de Ingresos - Se calculan 2l valor razonable de &
contraprestacion cobrada o por cobrar, tenlendo en cuenta el importe estimado de
cuslguier descuento, bonificaclén ¢ rebaja comercial gue la Compafia pueda
otargar.

2.13.1 Ingresos por dividendos e ingresos por intereses - E| iIngreso por
dividendos de las Inversiones en acclones es raconccido una vez gue 52
han establecido los derechos de los acclonistas para reclblr este pago.

2.13.2 Ingresos por alquileres - La politica de |la Compaiiia para el
reconocimiente de Ingresos provenientes de arrendamlentos cperativos se
describe en |a Nota 2.12.1,

Los Ingresos por intereses de un activo financiero se reconocen cuando sea

probable gue la Compafiia reciba |os beneficlos econémices ascclados con la
transaccion y el importe de los ingreses de actividades ordinarias puada ser
medido de forma fiable.

2.14 Costos y gastos - Se registran al costo histérico. Los costos y gastos se
reconocen @ medida que san Incurridos, independientemente de |2 fecha an que se

haya realizedo el pago, y se registran en &l periodo més cercana en el que se
conogen,

2.15 Compensacién de saldos y transacciones - Como norma general en los
estados financieros no se compensan los activos ¥ pasivas, tampoco los ingreses y
gastos, salvo aquellos casos en los que la compensacion sea requerida o permitida
por alguna norma y esta presentacion sea el reflejo de [a esenciz de la transaccidn.

Los ingresos y gastes con origen en transacciones que, contractualmente o por una
norma legal, contemplan la posibilidad de compensacién y la Compaiiia tlene |2
intencién de liquidar por su importe neto o de realizar el activo y proceder al paga
de! pasivo de forma simultdnea, se presentan netos en resultados,
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2.16 Activos financieros - Los activos financieros se clasifican dentro de las siguientes
categorias: activos financleros “al valor razonable con camblos en los resultados”,
"inversiones mantenidas hasta el vencmiento” “activos financieros disponibles
para la venta”, y “préstamos y partidas por cobrar”, La clasificacién depende de la
naturaleza y propésite de los activos financieros y se determina al momento del
reconocimiente inicial. Todas las compras o ventas reguiares de activos
financlercs son recenocidas y dadas de baja a la fecha de la transaccidén. Las
compras 0 ventas regulares son todas aquellas compras o ventas de activos
financlercs gue reguieran la entrega de activos dentro del marco de tiempo
establecida por una regulacién o acuerdo en el mercado.

Todos los activos financieros se reconpcen y dan de baja a la fecha de negociacion
cuando se realiza una compra o venta de un activo financiero y son medidos
inicizlmente al valor razonable, mas los costos de |a transaccién, excepto por
aguellos activos financieros clasificados al valor razonable con cambios en
resultados, los cuzles son iniciaimente medidos al valor razonabie y cuyos costos
de la transacclon se reconocen en resultados,

2.16.1 Método de Ia tasa de interés afectiva - E| método de |a tasa de interés
efectiva es un metode de caleulo del costo amortizado de un instrumento
financiero y de imputaclén del ingreso financiero a lo largo del periodo
relevante. La tasa de Interés efectiva es la tasa de descuento que iguala
exactamente |os flujos de efectivo por cabrar o por pagar estimados
(incluyendo comisién, puntos basicos de Intereses pagados o recibidos,
costos de transacclén y otras primas o descuentos que estén Incluidos en
el caiculo de |3 tasa de Interés efectiva) a lo largo de |a vida esperada del
instrumento financiero o, cuando sea adecuado, en un periado mas corto,
con el importe nete en [lbros en el reconocimlento inlcial.

Les [ngreses son reconocidos sobre |a base de [a tasa de interés efectiva
para los Instrumentos de deuda distintos & los activos financleros
clasificados al valor razonable con cambio en los resultados.

2,16.2 Actives financieros mantenidos hasta su vencimiento - 5on activos
firancleres no derivados con pagos fijos o determinables y vencimiento
fijo, que la administracion de la Compafiia tiene ia Intencion y la
capacidad de mantener hasta su vencimlento.

Luago del reconocimiento Iniclal a valor razonable, se miden sl costo
amortizade utilizando el método de la tasa de interés efectiva, menos
cualduler deterioro.

2.16.2 Cuentas por cobrar comerciales y ofras cuentas por cobrar - Son
activas financieros no derivados con pagos fijos o determinables, que na
cotizen en un mercado activo.

Después del reconocimiento inlcial a valor razonable, se miden al costo
amortizado utillzando el métode de la tasa de interés efectiva, rmenos
cualguier deterioro,

2.16.4 Deterioro de activos financieros - Los activos financieros distintos a
aqliellos designados dl valor razonable con cambios en los resultados son
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probados por deterioro de valor &l final de cada periodo sobre el cual se
informa. Un active financieru estar2 deteriorado cuando exista evidencia
‘chjetiva del deterioro como consecuencia de uno © mas eventos que
hayan ocurrido después del reconocimiento Inlclal del active y los fiujos de
‘efectivo futuros estimados del activo financiero se han visto afectados.

Para ciertas categorias de activos financieros, como cuantas comerciales
por cobrar, un activo cuyo deterioro no ha sido evaluade Indlvidualmenta,
y es evaluado por deterioro sobre una base colectiva. Entre la evidencia
objetiva de que una cartera de cuentas por cobrar podria estar
deteriorada se podria Incluir la experienclz pasada de la Compafiia con
respecto &l cobro de los pagos, un Incremento 2n el numero de pagos
atrasados en le carters que superen el periodo de crédito promedio de 60
dias; asi como camblos ohservables en las condiciones econdmicss locales
y nacionales que se relacionen con €l Incumplimiento en los pagoes.

Para los activos financleros registrados al costo amoertizado, el Importe de
la pérdica por deterioro de valor es |z diferencia entre el imperte en libros
y el valor presente de los flujos futures estimedos cel activo, descontados
2 |2 tasa de interés efectiva original del activo financiero,

Para los activos financieros registrados al costo, el importe de (2 pérdida
por deteriora de valor se mide como Iz diferencia entre el importe en
libros del activo y el valor presente de los flujos estimados de efectiva
descontados a |la tasa de retorno actual del mercado para un activo
financiero similar, Dicha pérdida por deterloro de valor no sera reversada
en periodos subsiguientes.

El importe en libros del sctive financiero se reduce por la pérdida por
deteriore de velor directamente para todos los activos financleros excepto
para las cuentas comerciales por ¢obrar, donde el importe en libros se
reduce a través de una cuenta de provision, Cuando se cansidera que
una cuenta comercial por cobrar es |ncobrable, se elimina contra la
cuenta de provisién. La recuperacion posterior de los montos
previamente eliminados se convierte en créditos contra 2 cuenta de
provision. Los cambios en el importe en libros de la cuenta de provisién
se reconocen en el estado del resultado del periodo.

Cuzando un activo financiero disponible para la venta es considerado como
deteriorado, las ganancias o pérdidas acumuladas previamente
reconocldas en otro resultado integral son reclasificadas al resultado del
periodo.

Para los activos financleros registradoes al costo, si, en un periodo
posteriar, e importe de |z pérdlda por deterioro de vaior disminuye v 13
misma puede estar relaclonada de manera ohjetiva con un evento
ocurrido luege de que el deterioro de valor fue reconocido, |a pérdida por
deterioro de velor previamente reconocida se reversa con cambic en los
resultados siempre v cuando &l mento an libros de [a inversién a |3 fecha
-en que se reversa el deterlore no exceda el Importe que hublera resuitado
de costo amortizado en caso de gue rio se hubiera reconocido &l deterioro
de valor,
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Cuglguier Incremento en el valor razonable posterior a una pérdida por
deterioro de valor se reconoce en otro resultado integral y acumulado
bajo la partida reserva para revaluacldn de Inversiones. Con respecto a
los titules de deuda disponibles para Iz venta, las pérdidas por deterioro
de valor s¢ reversan en los resultados si un Incremento en &l valor
razonable de la Inversion puede estar objetivarnente relacionado con un
evento que occurra después del reconocimiento de la pérdida por deterioro
de valor.

2.16.5 Baja de un activo financiero - La Compaiiia dard de baja en cuentas un
actlve financiero Unicamente cuando expiren los derechos contractuales
sobre los flujos de efectlvo del activo financiero, o cuando transfiere de
manera sustancial los riesgos y ventajas inherentes a la propledad del
activo financiero 2 otra entidad, Si la Cornpafiia no transfiere ni retiene
substancialmente todos los riesgos y ventajas inherentes a la propiedad y
continia reteniendo el control del activo transferido, la Compaiiia
reconocera su participacién en el activo y la obligacion asociada por los
montos gue tendria que pagar. Sila Compafia retiene sustancialmente
todos los riesgos y ventzias inherentes a la propiedad de un activo
financlero transferido, la Compafiia continuara reconociendo el activo
financlerc y también reconocerd un préstamo garantizado de forma
colateral por los Ingresas recibidos,

2.17 Pasivos financieros emitidos por Is Compafiia - Los instrumentos de deuda
son clasificados comea pasivos financleros de conformidad con la sustancia del
acuerdo contraciual.

Los pasivos financieros se clasifican como pasivo corriente a menos gue la
Compaiiia tenga derecho Incondiciona! de diferir el pago de |a obligacion por lo
menos 12 meses despues de la fecha del estado de situacién financiera.

2.17.1 Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar - Son
pasives financieres, no derivados con pagos fijos o determinables, que no
cotizan en un mercado activo,

Daspues del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo
amortizado utillzando &l método de Ia tasa de interés efectiva.

2.17.2 Baja en cuentas de un pasivo financiero - L.a Compaiiia dara de baja
en cuentas un pasivo financiero si, y solo s/, expiran, cancelan © cumplen
las obligaciones de |a Compania. La diferencia entre el importe en libros
del pasivo financlers dado de baja y la contraprestacion pagada y por
pagar se recanoce &n el resultado del perioda.

2.18 Aplicacién de Normas Internacionales de Informacidn Financiera nuevas y
revisadas que son mandatoriamenta efectivas en el afio actual

Durente el afie en curse, las sigulentes modificaclones a las NITF emitidas por el

Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB), son mandatoriamente
efectivas a partir del 1 de epero de! 2016 o pesteriormante.

-




Mejoras anuales a las NIEF Ciclo 2012 - 2014: Modificaciones a ia NIC 19
Pilanes de Beneficios Definidos - Tasa de descuento

Las modificaciones de la NIC 19 aclaran que la tasa utilizada para descontar (as
obligaclones por beneficios post-empleo debe determinarse con referenciz 2 la de
los rendimientos de rmercado sobre sobre bonos corporatives de alta calidad al final
del periodo de reporte. La evaluacién de la profundidad de un mercado para bonos
corporativos de alta calidad debe ser a nivel de I3 moneda (es decir, Iz misma
moneda en que |os beneficios deben ser pagados). Para las monedas para las que
no existe un mercade profundo de tales bonos corporativos de alta calidad, se
deben utilizar los rendimientos de mercado de bonos del gobierno denominados en
esa moneda a la fecha de reporte,

En base al prenunclamiento de la Superintendencia de Compafias Valores y
Sequros, como respuests a una consulta, en la que concluye gue 2| Ecuador
cuenta con un mercado de bonos corporativos de alta calldad, cuyes caracteristicas
se pueden asociar a un mercade amplio, la Companiia calculd 1a obligacién con una
tasa de descuento que equivale al rendimiento promedic de bonos corporativaos
ecuatorianos,

Si la Compafiia hubiese aplicado la enmienda a la NIC 19 respecto de la tasa de
descuento considerando los bonos corporatives de los Estados Unidos de América,
los efectos netos de esta aplicacidn y otros efectos carecen de Imporiancia relativa
en los estados financieros de la Compafila.

Modificaciones & la NIC 1 Iniciztive de Revaiacidn

La Compaiiia ha aplicedo estas enmiendas por primers vez en el ano actual. Las
enmiendas clarifican gue una entidad no necesita proporcionar una revelaclén
especifica requerida por las NIIF, s! 1a Informacién resultante de tal revelaclén no
es material, y da guia sobre las bases de Infarmacién agregada y desagregada
para propositos de revelacion. Sin embargo, las enmiendas reiteran que una
entidad debe considerar proveer informacién adicional cuando el cumplimiente con
un requerimiento especifico de NIIF es Insuficiente para permitir que los usuarios
de los estados financieros entiendan el impacto de transacciones particulares,
eventos y condiciones, sabre la posicién financiera y resultados de operacidn,

Respecto de |a estructura de los estados financieros, |as enmiendas provesn
ejemplos de un orden sistemaético o agrupacion de notas.

La aplicacion de estas enmiendas no ha tenide ningln impacto en la posiclon
financiera y resultados de operacion de ls Compaiifa.

Otras modificaciones aplicables a partir del 1 de enerc del 2016

La aplicacién de las demas enmiendas no ha tenido rlingun impacto maternal en las
revelaciones o importes reconocides en los estados financleros de la Compania.

2.19 Normas nuevas y revisadas emitidas pero aiin no efectivas - La compafiia

no ha aplicado las siguientes Normas Internacionales de Informacion Financlera
(NIIF) nuevas y revisadas que han sido emitidas pero aln no son efect/vas:
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NIIF Titule Efectiva a partir

NIIF 9 Instrumentos financieros Enero 1, 2018
NIIF 15 Ingresos procedentes de contratos

con clientes Enero 1, 2018
NIF 16 Arrendamientos Enero 1, 2019
Modificacianes & la NIC 7 Iniciativa de revelacion Enerc 1, 2017

Se permite la aplicacidén anticipada de estas normas nuevas y revisadas.

NIIF 9 - Instrumentos financieros

Ls NIIF 8 emitida en noviembre del 2009, introdujo nuevos requisitos para la
clasificacién y medicién de activos financiercs, Esta norma se modificé
posteriormente en octubre del 2010 para Inclulr los requisitos para la clasificacién
y mediclon de pasivos financieros, asi como su baja en los estados financieros, y
en noviembre del 2013, incluyd nuevos requlisitos para |la contabilidad de cobertura
general. En jullo.del 2014, se emitid otra version revisada de la NIIF 9,
principalmente paré Incluir lo siguiente:

Requerimientos de deterioro para activos financieros vy,

Modificaciones limitadas a los requisitos de clasificacion y medicion al introducir
una categoria de medicidn a “valor razonable con cambios en otro resultado
Integral”, para ciertos Instrumentos deudores simpies.

T | |

Todos les actives financleros que se clasifican dentro del alcance de la NIC 39 -
Instrumentos Financleros, se reconoceran posteriormente a su costo
emortizado o valor razonable. Especificamente, los instrumentes de deuda que
se mantienén dentre de un medelo de negocio cuyo objetivo sea el de recaudar
los flujos de efectivo contractuales, y gue tengan fiujos de efectivo
contractuales que son Unicamente pegos de capital e intereses sobre el capital
pendiente por lo general se miden al costo amortizado al final de los periodos
confables posteriores. Los instrumentos de deuda mantenidos en un modelo
ds nagocic cuyo objetivo se cumpla tanto al recaudar los flujos de efectivo
contractuales como por la ventz de activos financieros, y que tengan términos
contractuales de} activo financiero que dan lugar en fechas especificas a flujos
de efectivo que solo constituyen pagos de capital e intereses sobre el importe
del principal pendiente, son medidos a valor razonable con cambios en otro
resultade integral. Todas las otras inversiones de deuda y de patrimonio se
miden 2 sus valores razonables al final de los periodos contables posteriores.
Ademas, bajo la NIIF 9, las entidades pueden hacer una eleccién irrevocable
para presentar los cambios posteriores en el valor razonable de una inversién
de patrimonio (no mantenida para negociar ni gue Incluya una consideracién
contingente reconocida por el comprador en una combinacidn de negocios de
acuerdo con NIIF 3) en otro resultado Integral, y solo con el ingreso por
dividendos generalmente reconocido en el resultado del periodo.

Respecio 2| deterioro de activos financieros, la NIIF 9 establece un modelo de
Ceterioro por pérdida crediticia esperada, contraric al modelo de deterioro por
pérdida crediticia incurrida, de conformidad con la NIC 38, El modelo de
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deterioro por pérdida crediticia esperada reauiere que una antidad contabilice
las pérdidas crediticias esperadas y cambios en esas pérdidas crediticias
esperadas en cada fecha de reporte paras reflejar los camblos en e riesgo
crediticio desde €l reconocimiento Inicial. En oiras palabras, va no es necesario
gue ocurra un evento aptes de que se reconozcan 13s pérdidas crediticias.

La Administracion de la Compafiia no ha determinado &} posible impacto sobre los
importes reconocidos en los estados financeros, en relacidn con los activos
financieros y pasives financieros, en la aplicacién de la NIIF 9.

NIIF 15 - Ingresos procedentes de contratos con los clientes

En mayo del 2014, se emitio [a NIIF 15, que establece un modelo extenso y
detallado gue deben utllizar las entidades en €l registro v reconocimiento de
ingresos procedentes de contratos con cllentes, La NIIF 15 reempiazara el actual
lineamiento de reconocimiento de ingresos,; (ncluyendo la NIC 18 Ingresos, la NIC
11 Contratos de Construccién y las interpretaciones respectivas en [a fecha en que
entre en vigencia.

E! principlo fundamental de la NIIF 15 es que una entidad deberia reconocer =l
ingreso gue representa |a transferencia de bienes o servicios establecidos
contractualmente a los clientes, en un importe que refleje |a contraprestacion gue
la entidad espera recibir @ cambic de bienes o servicios. Especiflcamente, la
norma afiade un modelo de 5 pasos para contabilizar el Ingreso:

Paso 1: identificar el contrato con los clientes,

Paso 2: identificar las obligaciones de sjecucién en &l contratoe.

Paso 3: determinar el precio de Iz transaccldn,

Paso 4: distribuir el precio de la transaccion a |as obligaciones de ejecucidn en el
contrato.

Paso 5: reconocer el Ingreso cuando (cenla medida que) la entided satisfaga la
ohligacién.

Segun la NIIF 15, una entidad contabliiza un Ingreso cuando (o en la medide que)
se satisfaga una obligacidn de ejecucidn, es declr, cuando el “control” de los bienes
y servicios relacionados con una cbllgacién de elecucién particular es transferido al
cliente. Se han afadido muchos més lineamientos detaliados en | NIIF 15 para
poder analizar situaciones especificas. Ademas, la NIIF 15 reguiere amplias
revelaciones.

En Abril 2016, el IASE emitid "Clarificaciones a la NIIF 157 en relacién & la
identificacion de obligaciones de ejecucion, consideraciones de principal versus
agente, asi como una guia de aplicacion para licencias.

La Administracién de la Compafiia ne ha determinado el posible impacto sobre los

importes reconocides en los estados financieros y sus revelaciones, por la
aplicacidon de la NIIF 15.

- 1S -




MNI1IF 16: Arrendamientos

La NIIF 16 |ntroduce un modelo Inteégral para la |dentificacion de contratos de
arrendamiento v tratamiento cantable para arrendador y arrendatario, la NIIF 16
reemplaza la actual guia de arrendamientaos Inclulda enla NIC 17 e
interpretaciones relacionadas.

La NIIF 1& diferancia entre arrendamientos y contratos de servicio sobre la base
de sl un activo |dentiflcado es contrelado per el cliente. La diferenciacién entre
arrendamiento operativo y arrendamiento financiero ha sido eliminada para la
contabilidad dzl arrendador y es reemplazada por un mddelo en el cual el derecho.
de uso del activo y su correspondiente pasivo tiene que ser reconocido par el
arrendador pard lodos los arrandamientos, excepto los arrendamientos de corto
plazo y aquellos cen un valor bajo de activo.

El derecho de uso del activo es inicialmente medido &l costo y subsecuentemente
medido al costo (sujeto a ciertas excepciones) menos depreciacion acumulada y
perdidas por deterioro, ajustade por cualquier remedicion del pasive del
arrendatario, El pasivo del arrendatarioc es Inicialmente medido al valor presente
de los pages del arrendamiento gue no son pagados a esa fecha. Posteriormente
el pasive del arrendataric es ajustado por intereses y pagos asi como e! Impacto de
las madificaciones al arrendamiento, entre otros. En adician, la clasificacién de los
flujos de efectivo de los pagos por arrendamientos operativos que de acuerdo con
NIC 17 son presentades como flujos de efectivo de actividades de operacidn
tamblén tendra Impacto. De acuerdo con &l modelo de NIIF 16 los pagas par
arrendamiento seran divididos en principal e Interés los cuales seran presentados
como flujos de efactivo de actividades de financiamiento y de operacidn,
respactivamente,

En contraste 2 la contabllidad del arrendatario, la NIIF 16 sustancialmente
mantiene los requerimientos de NIC 17 para la centabllidad del arrendador v
continda con el requerimiento de clasificar el arrendamlento como cperativo o
financiero. Extensas revelaciones son requeridas con NIIF 16,

La Administracién de fa Compaiia no ha determinade el posible impacto scbre los
importes reconocidos £n los estadoes financieros, en relacién con los
arrendamientos en ia aplicacion de la NIIF 186,

Modificaciones a la NIIF 7 Iniciativa de Revelaciones

Las modificaciones requieren a una entidad proveer revelaciones que permitan a
los usuarios de estades financieros evaluar los cambios en pasivos gue surgen de
actlvidades de financiamlento.

La Administracidn de la Compaiia no ha determinado si la aplicacién de estas

modificaciones en el futuro tenga un impacto material sobre sus estados
financiercs.
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ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRITICOS

La preparacion de los presentes estados financieros en conformidad con NLIF requiers
que la Administracion realice clertas estimaciones y establezcs algunes supuestos
inherentes a la actividad econdmica de g entidad, con el propdsito de determinar la
valuacion y presentacion de algunas partidas que forman parte de los estados
financiercs, En opinidn de la Administracldn, tales estimaciones y supuastos estuvieron
basados en la mejor utilizacién de |a informacidn dispenible 2l momente, los cuales
podrian llegar a diferir de sus efectos finales.

A continuacién se presentan |as estimaciones y julcios contables criticos que la
administracién de la Compaiiia ha utilizado en el proceso de aplicacién de los criterios
contables:

3.1 Deterioro de activos de Inversién - A la fecha de clerre de cada periodo, ¢ en
aquella fecha gue se considere neceserio, se analiza el valar de los activos para
determinar sl existe algln indicio de gue dichos activos hubieran sufrido una
pérdida par deterioro. En ¢aso de que exista algin Indicio se reallza una
estimacion del importe recuperable de dicho active. Si se trata de activos
identificables gue no generan fiujos de efectivo de forma independiente, se estima
le recuperabilidad de la unidad generadora de efectivo @ la gue pertensce al activo,

Las pérdidas por deterforo reconocidas en un activo en periodos anteriores son
revertidas cuando se produce un cambio en las estimaciones sobre su importe
recuperable incrementando el valor del active con ebono & resultados con el limite
def valor en libros gue €l activo hubiera tenido de no haberse reconocide a2 perdida
por deterioro,

3.2 Provisiones para obligaciones por beneficios definidos - £l valor presente de
les provisiones para obligacicnes por berieficios a definidos depende de varios
factores que son determinados an funcion de un cdlculo actuarial basado en varios
supuestos. Estos supuestos utilizades para determinar el valor presente de estas
obligaciones Incluye una tasa de descuento. Cualquier cambio en los supuestos
impacta en el valor en |llbros de las provisicnes de estos beneficios.

El actuario contratado por la Compafiia para realizar el calculo actuarial, utiliza la
tasa de descuento, la tasa de mortalidad y de rotacion al final de cada ano
reportades por la Administracion de |z Compafiia. La tasa de descuento es ia tasa
de interés que debe ser utllizada para determinar &l valor presente de los flujos
futures de caja estimados que se esperd vah a ser requeridos para cumplir con las
obligaciones de estos beneficios.

Las obligaciones par beneficios definidos de la Compaiiia se descuentan a una tasa
establecida en referencia 2 los bonos corperatives del Ecuador al final del periodo.
Se requiere del juiclo profesional al establecer los criterios de seleccién de los
bonos a ser incluidos &n |a peblacion de |a gue se deriva |a curva de rendimlento,

3.3 Estimacion de vidas Utiles de propiedades, planta y eguipo - La estimacidn
de las vidas Otlles y el valor residual se efectuan de acuerdo & lo mencionado €n la
Nota 2.6.3.
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4. OTROS ACTIVOS FINANCIERCS

Al 31 de diciembre de| 2016 y 2015, comprende a varios préstamos otorgados 2
Contrachapados de Esmeraldas S.A. - Codesa (Compafiia relacionada), mediante

desembolsos parciales con una tasa de interés del B% anual con vencimientos
negociables hasta e] 2017,

5. PROPIEDADES Y EQUIPO

21/12/16 31/12/15
Costo 124 194
Depreciacién acumulada (42) (29)
Totz! 152 165
Clasificacion:
Tearrenos 143 143
Maquinaria y equipo 4 6
Eguipo de caomputacién 5 16
Total 152 165

Les propiedades y equipo de ta Compafiia no garantizan obligaciones propias ni de
compafias relacionadas.

6. FROPIEDADES DE INVERSION

31/12/16  31/12/15

Costo 5,676 5,631

Depreciacién acumuiada (1.023) _(874)
Total 4,653 4.737

Clasificacion:

Terrenos 2,484 2,484

Edificios 2,169 2,273

Totai 4,653 4,157

7. INVERSIONES EN ACCIONES

Saldo Contable
31/12/16 21/12/15
Empresa Eiéctrica Quito S.A. - EE 41
Contrachapados de Esmeraldas S.A. CODESA (1) 3,030 3,428
Otras 2 —1
Total 3,032 3.470
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Contrachapades de Esmeraldas S.A. - CODESA estd constituida en el Ecuador y la
principe| actividad de la Compaiiia se relaciona fundamentaimente con la fabricacién,
distribucién y comercializacion de tablercs contrachapades de maders en general, La
Compaiiia mantiene el 38,17% de las accicnes de su compafiia relacionada.

(1) Al 31 de diciembre del 2015, constituye un aporte pars futuras capltalizaciones.

CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES

31/12/16 31f12/3F
Proveedores locales 151 105
Proveadores del exterior 8 10
Compafiias relacionadas 1 1
Total 160 117
IMPUESTOS
9.1 Activos y pasives del afio corriente
31/12/186 31/12/15
Activos por impuesteo corriente!
Impuesto-al Valor Agregado - IVA 14 7
Crédito tributario de Impuestc a la renta . 15
Total 14 23
Fasivos por impussios corrientes:
Impuesto al Valor Agregado - IVA 3 5
Retenciones de Impuesto al Valor Agregado -
IVA por pagar 1 7
Retenciones en |2 fuente de Impuesto 2 la
renta por pagar 1 5
Impuesto a |2 renta compafiia _Z
Total A2 iz

9.2 Conciliacién tributaria - contable del impuesto a la renta corriente - Una
reconciliacién entre |a utllidad (perdidz) segin estados financleros y el gaste por
impuesto a ia renta corriente, es como sigue:
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9.3

31/12/16 31/12/15

Pérdida segin estados financieros

antes de Impuesto a la renta (529) (1,640)
Gastos no deducibles 24 140
Variacion Patrimonizl Porcentual - VPP _398
Pérdida tributaria (107) (1.500)
Impuesto a la rente causado (1) —_— =
Anticipo calculado (2) 74 109
Impuesto 3 la renta cargade a resultados y total —74 109

(1) De conformlidad con disposiciones legales, |2 tarifa para el impuesto 2 la
renta, se calcula en un 22% sobre las utilidades sujetas a distribucién y del
12% scbre |as utilldades sujetas a capitalizacién.

{2y A partir de! afip 2010, se debe considerar como impuesto a la renta minimo
€l valor gel-anticipa calculado, el cual resulta de la suma matematica del
0.4% de| active, 0.2% del patrimonio, 0.4% de ingresos gravados y 0.2% de
castos y gastos deducibles. Dichos rubros deben |ncrementarse o disminuirse
por conceptos establecidos en disposicienes tributarias.,

Durante el afic 2016, la Compafiia realizé un pago de anticipo de impuesto a
ia renta de US$74 mil (US$109 mil para el 2afio 2015); y ho generd impuesto
a la renta; censecuentemerite; el impuesto a la renta registrado como gasto
para los afios 2016 v 2015 corresponde al anticipa minime calculado.

Las declaraciones de impuestos por los afios 2013 a 2016 son susceptibles de
revision por las autoridades tributarias.

Movimiento del crédito éributario

Aflo Terminada

31/12/16 31/12/15
Saldos al comienzo del afic - (16)
Provision del afio 74 109
Pagos efectuados (74) (93)

Salgos sl fin del ane = =

Aspectos Tributarios

El 20 de mayo del 20186, se emitid fa Ley Organica de Solidaridad y de
Carrespansabllidad ciudadana para |a Reconstruccion v reactivacion de [as zonas
afectadas per el terremoto dal 16 de abril de 2016, a continuacion s detallan los
aspectos més Importantes de la mencionada Ley:
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- Se establece |z contribucién solidaria sobre bienes inmuebles y derechos
representativos ce capital existentes en Ecuador de propiedad de sociedades

no residentes en Ecuador equivalente al 0.9% en general v 1.8% al sujeto
pasivo estd en parziso fiscal.

+ Se establece la contribucion solidaria del 2% sobre la utilidad gravable del
ejercicio fiscal 2015, aplicade 2 |as sociedades gue realicen actividades
econdmicas, y que fueren sujetos pasivos de impuesto a la renta.

. Incremento de |a tarifa del IVA al 14% por el periodo de un afio.

« Dewvolucién o compensacion de 2 puntos porcentuales adicionaies del IVA
pagado por las transacciones realizadas con dinero electronice.

El 12 de octubre del 2018, se emitio la Ley Organica de Incentivos Tributarios para
varios sectores productivos e Interpretativa del Art. 547 del Cadigo Organico de
Organizacion Territorial, autenomia y descentrallzacion que estableclé entre otros
que para efectos de la base imponible del ICE, se establece que las Compafias
tendran una deduccién adiclonal del 100% por los gastos (e seguras médicos
privados y/o medicina prepagada contratados a faver de sus trabajadores, siempre
gue la cobertura sea para la totalidad de los trabajadores,

9.5 Precios de Transferencia

De conformidad con disposiciongs legales vigentes, los cantribuyentes sujetos al
impuesto a |a renta que hayan efectuado operaciones con partes relacionadas
lecales y/o del exterior, dentro de un mismo periode fiscal por un Importe
acumulado superior a US$15 millones, estén obllgados a presentar un estudleo de
Precios de Transferencia que determine si tales operaciones han side efectuadas a
valores de plens cornpetencia. Las operaciones de la Compania con partes
relaciopadas locales y/o del extérior durante los afios 2016 y 2015, no superaron
el importe acumulado mencionado.

10. OBLIGACIONES POR BENEFICIOS DEFINIDOS

31/12/16 31/12/1%
Jubilacién patronal 455 582
Bonificaciéon per desahucio 4 _
Total 459 589

10.1 Jubilacién patronal - De acuerde con disposiclones del Cddigo del Trabajo, los
trabajadores que par veinte afios o mas hubieren prestado sus serviclos en forma
continuada o interrumpida, tendrén derecho a ser jubilados por sus empleadores
sin perjuicic de Ia jubilacion que les corresponde en su condicién de afiliados al
Instituto Ecuatoriano de Sequridad Sociz!.
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Los movimientos en el valor presente de la abligacién de jubilacion patronal fueron
comao sigue:

Afo Tem‘slnado_

3iaz/1e 31/12/15

Saldos &l comlenzo del afio 682 634
Reversién de provision (153) 177
Costo por Intereses 26
Pagos a jubilados _(24) (155)
Saldes al fin del afio 455 682

Al 31 de diciambre del 2016, |a provision para jubilacién patronal cubre
basicamente a trabajadores y empleados jubllados.

10.2 Bonificaclén por desahucio - De acuerdo con disposiciones del Cédigo de
Trabajo, en los casos de terminacién de la relacién laboral por desahucio solicitado
por el empleador o por el trabajador, la Compaiiia entregara el 25% de la Gltima
remuneracion mensual por cada uno de los afios de serviclo.

Afic Terminado

31/12/16 31/12/15
Saldeos al comienza del afio 7 126
Costo por servicio 11 1
Pagos (14) (120)
Saldos al fin del afio 4 —

Los c2lculos actuariales del valor presente de la obligacién devengada por concepto de
beneficlos definidos fueron realizados el 31 de diciembre de 2016 y 2015 por un actuario
Independlente. El valor presente de |as obligaciones por concepto de beneficios definidos
y los costos del servicio actual y el costo del servicio anterior fueron calculados utilizando
el método de le unidad de crédito proyectada. Bajo este método los beneficios definidos
deben ser atribuidos al periodo de serviclo del empleado y basados en la férmula del
plan, de tal suerte que se atribuye 2 misma cantidad de beneficio a cada afic de
servicio, considerando el uso de hipétesis actuariales para calcular el valor presente de
dichos beneficios. Estas hipétesis reflejan el valor de dinero a través del tiempo, el
incremento salarial y 1as probabilidades de pago de estos beneficios.

Las presuncienes principales usadas para propoésitos de los célculos actuariales son las
sigulentes:

%o Ya

Tasa(s) de descuento 8.21 8.68
Tasa(s) esperada del incremento salarial 2.00 2.53
Tasa de conmutacién actuarial 6.09 6.00

- 26 -




11. INSTRUMENTOS FINANCIEROS

11.1 Gestlén de riesgo financieros - £n el cursp normal de sus nagecios vy
actividades de financiamiento, Plywood Ecuatoriana S.A. estd expuesta a distintos
riesgos de naturaleza financiera que pueden afectar de manera més o menos
significativa al valor ecandmico de sus flujos y activos y, en consecuencia, sus
resultados.

La Compaiiia dispene de una organizecion y de sistemas de informacién,
gestionados por la Administracion, gue permiten identificar dichos riesqgos,
determinar su magnitud y proponer medidas de mitigacién, ejecutar dichas
medidas y controiar su efectividad.

A continuacién se presenta una definicion de los riesgos gue enfrenta la Compafia,
una caracterizacion y cuantificacion de éstos y una descripcién de las medidas de
mitigacion actualmente en uso; si fuere el caso,

1i.1.1 Riesgo de crédito - Ei riesqo de crédito se refiere al riesgo de que una
de las partes Incumpla con sus obligacienes contractuales resultando 2n
una pérdida financiera para la Compzafila. La Compaifiis ha adoptado una
politica de basicamente involucrarse cen partes solventes vy obtener
suficientes colaterales, cuando sea aproplado, como forma de mitigar el
riesgo de la pérdida financiera occasionada por los Incumplimientes.

La Compafila no mantiene exposiciones de riesgo de crédite significativas
con ninguno de los distribuideres o Grupo de contrapartes con
caracteristicas similares. La Compafiiz define qgue |las contrapartes que
tienen caracteristices simllares son consideradas distribuidores,
incluyendo partes relacionadas. La concentracién de riesgo de crédito con
alguna otra parte no excedio del 5% de los activos monetarios brutos
durante el afio.

11.1.2 Riesgo de liquidez - La Administracion de la Compafiia tiene fa
responsabilidad final por la gestion de liquidez. La Administracion ha
establecido un marco de trabajo apropiade para |a gestion de liguidez de
manera gue pueda manejar los requerimlentos de financiamiento a corto,
mediano y largo plazo. La Compafifa maneja el riesgo de liquidez
manteniendo reservas y facilidades financleras adecuadas, monltoreando
continuamente los flujos efectivos proyectados y reales y conciliando los
perfiles de vencimiento de los activos y pasivos financleros,

11.1.3 Riesgo de capital - La Compaiiia gestiona su capital para asegurarse
que estarad en capacidad de continuar como empresa en marcha, mientras
que maximiza &f rendimlento a sus acclonlstas a través de |a optimizacién
de sus pasivos y patrimonio.

La Administracion de la Compafiia revisa su estructura de capital sobre
una base anual, y como parte de esta revision, ia Administracion
considera 2l costo de| capital y los riesgos ascclados con cada clase de
elemento financiero.
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La Administracion de la Compafia pone a consideracién del Directorio, el
destino de las utilidades pare mantener una relacién deuda/patrimonio
adecuada que min'mice el riesgo y maxirnice el retorno para los
accianistas.

Los principales indicaderes financieros de la Compafiia al 31 de diciembre
del 2016, se detallan a continuadién:

Capital de trabajc us$54s
Indice de liquidez 3.07 veces
Pasivos totales / patrimonio 0.09 veces

La Administracién de la Compafiia considera que los indicadores
financieros antes indicados estén dentro de los pardmetros adecuados
para una organizacion del tamafio y nivel de desarrollo.

11.2 Categorias de instrumentos financieros

31/12/16 31/12/15

Activos financieros:
Al costo amortizado:

Efectivo y equivalentes de efective 4 43

Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas 63 145

por cobrar

Otros activos financieros (Nota 4) 680 680
Total 247 868
Sobregiro Bancario 83 -
Pasivas financieros:
Al costo amortizado:

Cuentas por pagar comerciales 160 117
Total 243 117

11.3 Valor razonable de los activos financieros - La adquisicién considera que los
importes en libros de sus activos y pasivos financieros reconocidos al costo
amortizado en los estados financieras se aproximan a su valor razonable.

12. PATRIMONIO

12.1 Capital social - E! capital social autorizado consiste de 2,000,000 de acciones de
US$1.00 valor nominal unitario, las cuales otorgan un voto por accién y un
dereche a los dividendos.

12.2 Reserva legal - La Ley de Compaiiias requiere que por lo menos el 10% de la
utllidad anual sea aproplado como reserva legal hasta que ésta como minimo
alcance el 50% del capital social. Este reserva no es dispenible para e! pago de
dividendos en efectivo pero puede ser ¢apitalizada en su totalidad. '
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13.

12.3 Utilidades retenidas:

12.4

31/12/16 31/12/15
Deficit acurmulade (682) (79)
Resultados acumulados provenlentas de la
adopcion peor primera vez de las NIIF 4,488 4,488
Reservas seqin PCGA anteriores:
Reserva de capital 1.075 1,075
Total 4.881 2484

Los saldos e |as cuentas anteriores surgen de |la apllcaclén por primera vez de las
NIIF y de los saldos segin PCGA anteriores, los cugles segun Resolucion emitida
por la Superiniendencig de Compaiias el 14 de octubre del 2011, podran ser
utilizados de la siguient= farma:

Resultados acumulfados proveniantes de la adopcion por primera vez de
les NIIF - Incluye los valores resultantes de los ajustes origlnades en la adopgién
por primera vez de las NIIF. El saldo acreedor podra ser utilizado para compensar
pérdidas acumuladas. Este saldo no es disponible para el pago de dividendos y no
podré ser capitalizado. Los trabajadores no tendran derecho a una participacién
sobre esie saldo y podra ser devuelta en el caso de liquidacion de la Compafiia.

Reservas segun PCGA anteriores - Los saldos acreedores de lgs reservas de
capital podran ser utilizados para compensar |as pérdidas acumuladas vy el
excedente, si hubiere, podrad ser capitzlizado, Los saldos de estas cuentas podrén
ser devueltos en el caso de la liquidacion de la Compania.

PRividendas - A partir del anc 2010, los dividendos distribuidos a favor de
accionistas persones naturales resldentes en &l Ecuador v de sacledades
domiciliadas en paraisos fiscales, o en jurisdicciones de menor imposician, se
encuentran sujetos a retencidn para efectos del Impuesto a la renta.

INGRESOS

21/12/16 31/712/15
Ingresos por arrendamisntos 386 165
Venta de productos fabricados (1) 6 1,215
Venta de productas comprados 7 473
Venta ce productos deseche y otros g 162
Total 438 2.015

Durante el afio 2016, la Compafia ha disminuldo ta venta de tableros contrachapados
debido a que a partir del cierre de la planta de produccion, Gnicamente se
comercializaron tableros mantenidos en stock.
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14, COSTOS Y GASTOS POR SU NATURALEZA

31/12/186 31/12/15
Costo de ventas 25 1,744
GGastos de administracién 736 1,003
Gastos de ventas 7 56
Total 168 2.803
Un detalle de costos y gastos por su naturaleza es como sigue:

31/12/16 31/12/15
Cansumoe de inventarios neto de transferencias

de gastos = 1,688

Gasto por beneficios a empleados 169 607
Gastos de mantenimiente planta y edificlos 136 165
Gastos por.depreclacidn 161 161
Castos de transporte 4 48
Impuestos y contribuciopes 103 124
Gastos serviclos de terceros 184 -
Seguros _11 __10
Total 258 2.803
Gastos por beneficios a los smpleadas - Un detalle de gastos por beneficios a

empleados €S como sigue:

31/12/16  31/12/1S

Susldos y salarios 126
Beneficios sociales 18
Aportes al [ESS _25
TJaotal 189

15.

COSTO CIERRE LINEA DE PRODUCCION

422
123
.62

607

Al 31 de diciembre del 2015, los costos de cierre linea de produccicn fueron como sigue:

31/12/15
Costo llguldacién personal 691
Cesmantelamienta de planta 109
Realizacion de inventarlos 214
Transporte repusastos maquinaria 52
Honorarios profastonzles 5_2
Vigilancia y seguridad 13
Otros 45
Total 1,176
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La compaiiia en el afic 2015, efecido |a liquidacién del personal de acuerdo a la
normativa legal, afectando las provisiones que por desahuclo mantiene |a compafia
segln e?tu_dlos actuariales. Durante e! afio 2016, se ha culminado la figuidacion del
personal,

16. TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS
16.1 Transacciones Comerclales

Durante el afio, la Compafiia realizd las siguientes transacciones comerciales con
partes relacionadas que no son miembros de la Compafiia:

Venta de blenes Compra de bienas
312/18  331212/15  31/12/16 31712715
Alvarez Barba S.A. 31 175 3 20
Contrachapados de Esmeraldas 5.A.
Codesa 147 228 18 4321
Novopan del Ecuador S.A. 208 o _ 2
Total 178 611 21 443

Los siguientes saldos se encontraban pendientes a! final del periodo sobre el qua
se informa:

Saldos adeudados por  Saldos adeudados a
partes relacionadas partes relacionadas

31/12/16 31/12/15 31/12/16 31/12/15

Contrachapados de Esmeraldas 5.A.

Codesa 48 40 1 1
Alvarez Barba 5.A. . e i _ .
Total 48 41 1 sondh

Estas transacciones se realizan en condiciones similares a2 los demas distribuidores
en volimenes de venta y condiciones de page semejante.

16.2 Compensacién del personal clave de Ja gerencia - La compensacion de los
eiecutivos y otros miembros clave de la gerencla durante 2l afo fueron canceladas
de conformidad con los términos autorfzados por el directorlo de la Compaiiia.

17. CONTINGENTES

Al 31 de diciembre del 2016, se encuentran pendientes de resolucion los sigulentes
juicios relacionados ton invasiones de bosques en reforestacion:

Predio {a T; - En el predio "La T", con una superficle de 421 hectareas unos Invasores
demandaron un juicio de amparo posesorio que en sentencia de primera instancia no se
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les concedio, Luego Interpusieron un recurso de apelacion ante una sala superior de la
Corte Provincial de Esmeradas que en diciembre 2014 deciaro sin lugar. A este fallo de
segunda Instancia los demandantes Inlerpusiaron un reclirso de casacién, gue ha sido
aceptado & tramite en la Corte Nacional de Justicia:

Con fecha 20 de enero del 2015, ta Sala de lo Civil y Mercantil no admitié a trémite el
Recurso de Casacion y dispusa que el proceso sea devuelto al juez de primera instancia
parza la ejecucion de la sentencia.

Sobre este mismo inmueblte an la Subsecretaria de Tierras del MAGAP se ha iniciado un
trémite administrativo de Reversidn a la Adjudicacidn en contra de Plywood Ecuatoriana
S.A. la misma que es aceptada por |la Subsecretaria de Tierras y Reforma Agrarla, sin
embargo con fecha 18 de noviembre de 2016 |s Coordinadora General Juridica en
representacion del MAGAP declara la nulidad de la resolucién de la Subsecretaria de
Tierras y Reforma Agraria disponiendo se ejecute esta disposicion en sede
administrativa.

Predio "Quinto Piso” - En el juiclc de amparo poseserio contra de Plywood Ecuatoriana
S.A. de un Inmueble de 1,200 hectareas, luego del proceso y pruebas aportadas
medlante sentencia de primera Instancia de 15 de abril de 2014, el juez aceptd las
acepciones de ilegitimidad de personeria y cosa juzgada, declarando sin lugar |a
demanda. Los demandantes apelaron el fallo a segunda Instancia y luego del trémite y
alegato respectivo, la Corte Provincial de Justicia de Esmeraldas mediante fzllo del 12 de
ggosta de 2014, declard sin lugar el recurse de apelacién,

Con Techa 28 de agosto del 2014, |a Corte Provincial de Esmeraldas emitié una
providencia por la cual se revora el auto de 12 de agoste de 2014 v se dispone autos en
relacion a fin de resolver sobre el recurso de apelacion propuesto. La excusa utllizada
fue que en el conteo del plazo procesal se tomé como dia habil en &l proceso un viernes
santo, error que no ha Influide en el desarrollo del proceso ril en |la presentacién de
pruebas U otra circunstancia de fondo que altere |a Litis de esta causa.

Con facha 3 de enero del 2015, la Compaiia fue notificadz con los nombres.de los
NUevos Jueces gue van a conocer la presente causa, quedando conformado otra tribunal
que debera resolver €l proceso.

Con fecha 21 de julio de 2C16 se notificé a la Compaiiia gue con sentencia de la Sala
Unica Multicompetente de la Corte Provincial de Esmeraldas se declara sin lugar la
demanda presentada por el representante legal de la Comuna La Saiba en contra de
Plywood Ecuateriana S.A. al no justificar el atentado a la posesion.

Todes los predios con amparo pesesorio © Invadido no fusron transferidos a CODESA
como parte Integral de la Inversion resumida arriba. Los asesores legales de la
Compafiia menclonan que se tiene las escrituras que justifican su propledad y se espera
que los Jueces fzllen a favor de |a Compaiifa.

HECHOS DCURRINDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE INFORMA

Entre el 31 de diclembre del 2018 vy fa fecha de emision de |os estados financieros
(marzo 10 del 2017) no se produjeron eventos que en opinion de la administracién
pudieron tener un efecto importante sebre los estados financieres adjuntos.
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19. APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros por 2l afo terminado el 31 de diciembre de 2018 han sido
aprobados por la Presidencia Ejecutiva y el Directorio de Plywood Ecuatoriana S.A. el 10
de marzo del 2017 y serédn presentados a los Accionistas para su sprabacion. En opinlén
de la Presidencia de Plywood Ecuatoriana S.A,, seran aprobados por la junta de
Accionistas sin modificaciones.
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