INFORME DE COMISARIO

A los sefores Accionistas de PLYWQOD ECUATORIANA S.A.

En cumplimiento de la nominacion como comisario principal que me hiciera la
Junta General de Accionistas de Plywood S A v io dispuesto en el Articulo 279 de
la Ley de Compafias y la Resolucién No.92.1.4.3.0014 de octubre 13 de 1993 de
la Superintendencia de Companias referente a las obligaciones de los Comisarios.
rindo a ustedes mi informe y cpinion sobre la razonahilidad y suficiencia de la
infermacion gue ha presentade a ustedes la Administracidn en relacién can la
marcha de la Compania por el afo terminado al 31 de Diciembre del 2014

He obtenido de los administradores loda ia informacidon sobre las operaciones,
documentacion y reqistros gue juzgue necesario investigar, asi como los informes
da los Auditores externos de la Compafiia.

Asi mismo, he revisado el Estado de Situacion de PlywoodEcuatoriana S A al 34
de Diciernbre del 2014 v sus correspondientes estados de resultados integral. de
patrimonio de los accionistas y fiujos de efective por el afic terminado en esa
fecha, sobre los cuales procedo a rendir este informe:

1. La administracion de la Companiaha cumplido con las disposicicnes de ia
Jurita Generalde Accionistas y del Directorio emitidas durante el afo 2.014, asi
comao las normas legales vigentes.

2 Las convocatorias a Juntas Generales de Accionistas. se realizaron de
confarmidad con las disposiciones societarias vigentes.

3. Los expedientes de las Juntas Generales y |a lista de asistentes se conservan
de acuerdo con la Ley.

4. He revisado los libros de actas de la Junta General y del Directoric, el librc de
accionistas y acciones, los mismos gque cumplen con las disposiciones de Ios
articulos 178, 177 y 246 de |la Ley de Companiias vigente.

5. Herevisado =] cabal cumplimiento de [as disposiciones incluidas en el articulo
279 de la Ley de Companias, por g tanto el alcance de este informe es el de
formarme una opinian de los Estados Financieros en base a revisiones. Al
respecto no ha legadoe a mi conccimiente  alguna situacidn  debiera ser
informada.

=H

La preparacion de ios Bstados Financieros de Plywood  Ecuatoriana 5.Aes
respansabilidad de su administracién, y fueron preparados en base a Normas
Internacionales de Informacioén Financiera — NIIF y de&i control interne delineado
¥ supervisado por la  Gerencia, para la preparacién de estados financieros
libres de errores materiales.



7. El sistema de contral interno contable de Plywood Ecuatoriana 3 A, tomado en
canjurto. fue suficiente para cumplir con los objetives de) mismo gue son
proveer 3 la Gerencia de una seguridad razonable. perc no absocluta, de que
los activos estan salvaguardados contra pérdidas por disposiciones o usgs no
awtorizados y de que las operaciones se ejecuten de acuerdo con
autorizaciones de |la Gerencia y se registren correctamernte para permitir |z
preparacion de estados financieros de acuerdo con Normas Internacionales de
Informacion Financiera (NIIF).

§. Resumen de Politicas Contables Significativas

Las politicas contables de la Compadiafueron basadas en las NiF. Estas
politicas requieren gue la Administracion realice ciertas estimaciones vy
establerca algunos supuestos inherentes a la actividad econdmica de la
entidad. con el proposite de determinar la valuacién y presentacion de algunas
partidas gue forman parte de los eslados financieros. En cpinion de 3
Administracion, tales estimaciones y supuastos estuvieron basados en la mejor
utilizacion de ia informacion disponible al momento, (os cuales podrian llegar a
diferir de sus efecios finales.

A continuacion se resumen las principales practicas contables sequidas por 13
Compania en la preparacion de sus estados financieros:

Bases de Presentacidn.- los Estados Financieros de Plywooed Ecuatoriana
S.A. estan compuestos por los estados de situacion financiera al 31 de
diciembre del 2014.estados de resultados, estade de cambios en el
patrimonio y flujos de efective, fueron preparados de conformidad con las
Normas Internacionales de Informacion Financiera (NHF}.

a} Efectivo y equivalentes de efectivo

Representa el efactive disponible v saldos en bancos e inversiones financieras
a# corto plaro allamente liquidos con vencimientos originales de 3 meses ¢
menos.

b} Activos financieros - designados a valor razonable con cambios en
resultados

Constituyen colocaciones en fondos de liquidez en instituciongs financieras del
exterior gue devengan un rendimiento variable de acuerdo a las variacionizs del
mercado de valores, con vencimientos de corto plazo. El efecto de su
valuacion a valor razonable, se registran en 10s resultados del ano.

c) Inventarios.
Los inventarios de productos terminados se encuentran valuados al costo de

adguisicior o produceidn el cual no excede al valor de realizacion o mercado.
Son valuados al costo promedio ponderado,



Los mnventanos de matedas primas, repuestos v suministros se encuentran
valuades al costo de adguisicion,

Los inventarios en transito se valoran ai cosio de adquisicion.

d) Propiedades, planta y eguipos

Los rubres incluidos en esta partida se encuentran valuadas al costo de
adquisicién, excepto por ciertos activos que fueron revaluadospor
profesionales independientes.

l.os gastos de reparacion y mantenimiento se imputan directamentg a
resultados del periodo en que se generaron.

Las propiedades, planta y equipo sen evaluadas anualmente a2 fin de
determinar si han sido sujetos de perdidas por deterioro. en tal caso se
determina un valor residual para realizar el cargo a resultados por el valor
reto; si el activo fue revaluado se reconoce comg una disminucion en fa
revafuacion.

El costo de propiedades. planta vy equipos se deprecia de acuerdo con el
metodo de linea recta en funcién de los afios de vida 0til estimada y su valor
residual. La vida util estimada utilizada para el calculo de ia depreciacion es:
Para edificios de 16-51 anos, plania y equipo 10 anos, equipe de computacion
3 afios v vehiculos 5 anos.

@) Activos Bioldgicos

Las plantaciones forestales se miden a vaior razonable deduciendo los costos
de cosecha y de trastado hasta € punto de ulilizacion, tambiégn se considera
los desembolsos diractamente relacionados con ! desarrollo y crecimiento de
las plantaciones. entre ellos servicios de personal, semitlas, plantulas. insumos
especializados, honorarios  seguridad ¥  wvigilancia,  combustibles.
mantenimientas, etc. La administracion actualizard el valor razonable cada
anc. Para este zafo 2014 se pracedio a realizar la valuacion detodas las
plantaciones que se encuentran en la provincia d& Esmeraldas llegando al
valor de usd. 970 mil al 31 de diciembre del 2014, lo cual representa un
importante incremento respecto de la cifra de usd. 498 mil al 31 de diciembre
del 2013,

f) inversionesen acciones

Las inversiones en acciones se presentan al costo de adquisicion o al valor
patrimanial proporcional.



q) impuestos

Un

El impuesto a fa renta del periodo se carga al estado de resultados y provieng
del” al impuesto corriente; que esta basado en la utilidad gravable multiplicado
por la tasa fiscal vigente en el afno v b) impueste diferido; se reconoce sobre
las diferencias temporarias determinadas entre el valor en libros de los activos
¥ pasivos incluidos =n los estades financieros y sus bases fiscales. £l activo
por impuesto diferido se reconoce por lodas las diferencias temporarias
deducibles. en la medida en que resulte probablie que la Comparfia genere
utilidades gravables futuras contra las que se podria cargar esas diferencias
tamporarias deducibles. Ef pasivo por impuestos diferidos se reconoce por las
diferencias temporarias imponibles.

Los activos y pasives por impuestos difendos se miden empleando las tasas
fiscates que se espera sean de aplicacion en el periodo en el gue el activo se
realice o el pasive se cancele.

Tasas tributarias;

Segun el Cadigo de la produccion, suplemento de RO No. 351, definié |a tasa
de impuesto a la renta para el 2012 en un 23% y para el 2013 en adelante el
22%.

Segun Ley de Fomento Industrial, suplemento de RO No. 583, definid que la
tarifa del impuesto a 'a salida de divisas ascienda al 5% vy sea utilizado como
un crédito tributario de impuesto a la renta, si se genera por ¢l page de la
imporacion de materias primas, insumos y bienes de capital que consten en el
listado emitido por el Comité de Politica Tributaria.

Segun la Ley de Regimen Tributario interna. articulo 76, las sociedades
pagaran un anticipo de impuesto a la renta seguin lo siguients:

vaior equivalente a la suma matematica de los 51gLuente$ rubros:
« B (0.2% del patrimonio total. :

» Bl 0.2%del tolal de costos y gastos deducibles a efecto del impuesto a la
renta.

- El 0.4% del active total excepto cuentas por cobrar comerciales, y
« £1 0.4% del total de ingresos gravables a efecto del impuesto a la renta,
Podra deducirse del impuesto a la renta generado en & periodo

h) Participacian de empleados en las utilidades -

Fl 15% de la utilidad anual que Ia Compania debe reconocer a sus empleados,
de acuerdo con la legislacion faboral. es registrado con carge a los resultados
del elercicio en gue se devenga y se encuentran registrados en cada centro de

costo como parte integral del ¢osto de! personal,

i} Obligaciones por beneficios definidos.




Bajo este rubre se encueniran Jubilacion Patronal, se contabiliza una provision
en base al resultado de un calcule actvarial practicado por un profesional
independiente, bajo el meétedo de la Unidad de Credito Proyectada,
considerando que de acuerdo al Cddigo del Trabajo, los trabajadores gue por
25 afos © mas hubieren prestado sus servicios en forma continua ©
interrumpida, tienen derecho a ser jubilados por su empleador sin perjuicio de
la jubilacion del IESS. Bajo este rubro también se incluye ia Bonificacion por
desahucio. :

i) Dividendos recibidos
Son |os ingresos provenientes de los dividendos de las inversiones en
acciones gue han sido establecidos por los accionistas para recibir estos

pagos.Para el afno 2014 ia Junta General Ordinaria de accionistas decidio no
distribuir dividendos.

g.Patrimonio.

Al 31 de diciembre del 2014, el patrimonio de los acclonistas es elsiguiente:

Capital Reserva Utitidades
. . Total
PATRIMONIO Social Legal Retenidas ota
En miles de ddlares)
Satdo al 31 de diciembre del 2013 2.000 1.042 65.199  9.241]
IItitidad del afio 460 460
Saldo al 31 de diciernbire ded 2014 2.000 1.042 6.65% 3.701

10. Hechos subsecuentes
Antecedentas:

£n base a los resuitados de |as operaciones de los ultimos anos, et Directorio
solicitd a la administracion gue realice una evaluacidn de la situacion de ia
compahia y proponga alternativas de negocios que permitan mejorar la
rentabilidad de la empresa y se la pueda seguir visualizando como un negocio
en gran escala.

Una de las propuestas mas representativas por parte de los administradores
es la transferencia de una buena pare de los Activos Productos de Plywood a
Contrachapados de Esmeraldas S A. Codesa {compadia relacionada cuyo




objeto social &s también |a fabricacion y comercializacion de tableros de
madera contrachapados, registrados bajo la marca "Pelikang™) para que sean
registrados comao Aparles por parle de Plywood.

El objetivo de esta propuesta es la optimizacion de recursos, mejorar los
procesos de produccién, aprovechar otros factorgs imporantes como |a
cercania de las plantaciones y bosques a la planta de Codesa, que se
encuentra ubicada en |a provincia de Esmeraldas. ademas que permitird que
Codesa se fortalezca en el mercado y que Plywood Ecuateriana continue
generando ingresos como accionista de Codesa.

Resolucion directorio del 2 de febrero 2015:

Una vez evaluada esta propuestia el Directorio decide en reunion del 2 de
febrero del 2015 autorizar que esta aliernativa se lleve a cabo, por lo gue se
decide realizar 1a liquidacion de todo el personal con fecha 14 de febrero de
2015, lo gue significé un costo de aproximadamente US$689 mit y ia
paratizacion de la planta para su desmantelamiente y entrega de los activos de
operacion & Codesa, Este proceso de transferencia de activos se completaria
hasta abnl de 2015 y se ha previsto que se haga al valor en {ibros a fa fecha
efectiva de transferencia. La administracién de |a Compafiia considera que no
existe deterioro del valor en libros a ser transferido a Codesa.

11.Dejo expresa constancia por la colaboracicén de los  funcienarios y
empleados de la Compafia gue fueron regueriklos para la entrega de la
informacidn gque juzgué necesaria revisar, lo cual ha hecho posible el mejor
desempeno de mis funciones.

12. En mi opinién, basado en mi examen y en el trabajo desarrollado por los
auditores externcs, el Estade de SiHuacidon  Financiera presenta
razonablemente, en todgs los aspectos imporiantes, |a situacion financiera de
PLYWOOD ECUATORIANA S.A. al 31 de diciembre del 2014, el resultado de
sus operaciones iftegrales, los cambios en el patrimeonio y sus flujos de
efectiva por el afg tgrminade en esa fecha, de acuerdo con Normas
Internacionales de 3r1‘for| acion Financiera {NIIF).
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