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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Sefiores Accionistas y Junta de Directores de
Plywood Ecuatoriana S.A.:

Informe sobre los estados financieros

Hemos auditado los estados financieros que se adjuntan de Plywood Ecuatoriana S.A. que comprenden el
estado de situacién financiera al 31 de diciembre del 2011 y los correspondientes estados de resultado
integral, de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha y un
resumen de las politicas contables significativas y otras notas explicativas.

Responsabilidad de la Gerencia por los estados financieros

La gerencia de la Compatiia es responsable de la preparacion y presentacién razonable de estos estados
financieros de acuerdo con Normas Internacionales de Informaci6n Financiera - NIIF, y del control interno
determinado por la gerencia como necesario para permitir la preparacion de los estados financieros libres
de errores materiales, debido a fraude o error.

Responsabilidad del auditor

Nuestra responsabilidad es expresar una opinién sobre estos estados financieros basados en nuestra
auditoria. Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con normas internacionales de auditorfa. Dichas
normas requieren que cumplamos con requerimientos éticos y planifiquemos y realicemos la auditoria para
obtener certeza razonable de si los estados financieros estan libres de errores materiales.

Una auditoria comprende la realizacion de procedimientos para obtener evidencia de auditoria sobre los
saldos y revelaciones presentadas en los estados financieros. Los procedimientos seleccionados dependen
del juicio del auditor, incluyendo la evaluacidn de los riesgos de error material en los estados financieros
debido a fraude o error. Al efectuar esta evaluacién de riesgo, el auditor toma en consideracién los
controles internos relevantes para la preparacién y presentacién razonable de los estados financieros de la
Compaiiia a fin de disefiar procedimientos de auditoria apropiados a las circunstancias, pero no con el
propdsito de expresar una opinion sobre la efectividad del control interno de la Compaiiia. Una auditoria
también comprende la evaluacién de que las politicas contables utilizadas son apropiadas y de que las
estimaciones contables hechas por la gerencia son razonables, asi como una evaluacién de la presentacion
general de los estados financieros.

Deloitte se refiere a Deloitte Touche Tohmatsu Limited, sociedad privada de responsabilidad limitada en el Reino Unido, y a su red de firmas miembro, cada una de
ellas como una entidad legal anica e independiente. Conozca en deloitte. la i de la legal de Deloitte Touche
Tohmatsu limited y sus firmas miembro.

Member of Deloitte Touche Tohmatsu



Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada para
proporcionar una base para nuestra opinion de auditoria.

Opinion

En nuestra opinién, los referidos estados financieros presentan razonablemente, en todos los aspectos
materiales, la posicion financiera de Plywood Ecuatoriana S.A. al 31 de diciembre del 2011, el resultado de
sus operaciones y sus flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, de acuerdo con Normas
Internacionales de Informacion Financiera - NIIF.

Asunto de énfasis

Sin calificar nuestra opinion, tal como se explica con mas detalle en la Nota 3, los estados financieros
correspondientes al afio terminado el 31 de diciembre del 2011 son los primeros que la Compaiiia ha
preparado aplicando NIIF. Con fines comparativos, dichos estados financieros incluyen cifras
correspondientes al afio terminado el 31 de diciembre del 2010 y saldos del estado de situacion financiera al
1 de enero del 2010 (fecha de transicion), los que han sido ajustados conforme a las NIIF vigentes al 31 de
diciembre del 2011. Las cifras que se presentan con fines comparativos, ajustadas conforme a NIIF, surgen
de los estados financieros correspondientes a los afios terminados el 31 de diciembre del 2010 y 2009
preparados de acuerdo con las normas contables vigentes en aquel momento, sobre los que emitimos
nuestros informes de auditoria con una opini6n sin salvedades, el 4 de marzo del 2011 y 5 de marzo del
2010, respectivamente. Los efectos mas significativos de la adopcion de las NIIF sobre la informacién
financiera de la Compaiiia se describen en la Nota 3.
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LY D EC RIANA S.A.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2011

ACTIVOS

ACTIVOS CORRIENTES:

_Efectivo y equivalentes de efectivo

Cuentas por cobrar comerciales y
otras cuentas por cobrar

Activos financieros: designados a valor razonable
con cambios en resultados

Inventarios

Activos por impuestos corrientes

Otros activos

Total activos corrientes
ACTIVOS NO CORRIENTES:
Propiedades, planta y equipo
Activos biolégicos

Activos por impuestos diferidos

Inversiones en acciones

Total activos no corrientes

TOTAL

Ver notas a los estados financieros

10
13
11

Diciembre 31,
Notas 2011

(en miles de U.S.

1,842
899

1,488
1,092
84
133

Enero 1,

2010 2010
délares)

1,440 255
928 701
1,249 259
534 1,652
96 160
70 63
4317 3.090
6,868 6,997
140 140
185 342
114 14,282
7.307 21.761
11,624 24,851

)
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PASIVOS Y PATRIMONIO

PASIVOS CORRIENTES:
Obligacién bancaria

Cuentas por pagar comerciales
Pasivos por impuestos corrientes
Obligaciones acumuladas

Total pasivos corrientes

PASIVOS NO CORRIENTES:
Obligaciones por beneficios definidos
Pasivos por impuestos diferidos

Total pasivos no corrientes

Total pasivos

PATRIMONIO:
Capital social
Reserva legal
Utilidades retenidas
Total patrimonio

TOTAL

Diciembre 31, Enero 1,
Notas 2011 2010 2010
(en miles de U.S. ddlares)
4
12 388 369 328
13 85 120 101
14 _ 260 127 103
733 616 536
15 1,064 1,145 1,098
13 595 628 741
1.659 1.773 1.839
2.392 2.389 2.375
17
2,000 2,000 2,000
954 954 954
7.152 6.281 19,522
10.106 9.235 22.476
12,498 11,624 24,851
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PLYWOOD ECUATORIANA S.A.

ESTADO DE RESULTADO INTEGRAL
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DEL DICIEMBRE DE 2011

Notas 2011 2010
(en miles de U.S. délares)

INGRESOS 18 6,516 7,078
COSTO DE VENTAS 20 5.777 6.212
MARGEN BRUTO 739 866
Pérdida por valuacidén de activos financieros designados

a valor razonable, neto 16 (153) (12)
Gastos de ventas 20 (196) (267)
Gastos de administracién 20 (661) (632)
Costos financieros 9 ¥
Otras pérdidas, neto 19 (3%94) (274)
Dividendos recibidos 1,636
Participaci6n en los resultados de compafiia asociada 159
UTILIDAD (PERDIDA) ANTES DE IMPUESTO A

LA RENTA 62 168
Menos gasto por impuesto a la renta:

Corriente 76 150

Diferido 11 109
Total 87 259
UTILIDAD (PERDIDA) DEL ANO Y TOTAL

RESULTADO INTEGRAL DEL ANO _875 (427)

‘Z? %zc/
ar Coral 1;eﬁa Vinoctna

Gerente Financiero Contadora
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PLYWOOD ECUATORIANA S.A.

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2011

Notas

Saldos al 1 de enero del 2010
Pérdida del afio
Escision de inversién en Compaiiia

Asociada 11
Impuestos diferidos 13
Saldos al 31 de diciembre del 2010
Utilidad del afio
Impuestos diferidos 13

Saldos al 31 de diciembre de 2011

Capital
Social

2,000

2,000

Reserva Utilidades
Legal Retenidas Total
.. (en miles de U.S. délares) ...

954 19,522 22,476
427) 427

(12,879) (12,879)

- __65 65
954 6,281 9,235

875 875 -

@& @
954 1152 10,106
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PLYWOOD E TOR AS.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2011

2011 2010

(en miles de U.S. délares)

FLUJOS DE EFECTIVO DE (EN) ACTIVIDADES DE

OPERACION:

Recibido de clientes \ 6,593 6,844
Pagado a proveedores y trabajadores (6,853) (5,463)
Participaci6n a trabajadores (83) (53)
Impuesto a la renta (74) (119)
Otras pagos, neto (310) (274)
Efectivo neto proveniente de (utilizado en) actividades de operacién (727) 935
FLUJOS DE EFECTIVO DE ACTIVIDADES DE INVERSION:

Adquisicién de propiedades, planta y equipo (115) (192)
Incremento de activos financieros designados a valor razonable (392) (1,002)
Dividendos recibidos 1,636 1.448
Efectivo neto proveniente de actividades de inversion : 1,129 254

FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE

FINANCIAMIENTO:
Disminucién de préstamos y total 4)
EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO:
Incremento neto durante el afio 402 1,185
Saldos al comienzo del afio 1.440 255

SALDOS AL FIN DEL ANO 1.842 1,440

Ver notas a los estados financieros

Vicente Galarza orena/V inocuna -
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PLYWOOD ECUATORIANA S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2011

1.

INFORMACION GENERAL

Plywood Ecuatoriana S.A. (la Compaiiia) fue constituida por escritura publica el 31 de julio de 1962
en Quito, Ecuador. El domicilio legal y la fabrica de la Compaiiia estan ubicados en la Av.
Maldonado 8091, Quito-Ecuador. La Compafiia se dedica a la fabricacion y comercializacion de
tableros de madera contrachapados registrados bajo la marca "Pelikano”; y, al mantenimiento
sustentable de sus propiedades tanto en el ambito forestal como en el de reforestacién. Su actividad
productiva es desarrollada integramente en su planta ubicada en la ciudad de Quito, provincia del
Pichincha, y tiene una capacidad de produccion de 17,000 M3 anuales.

La Superintendencia de Compaiiias mediante Resolucién No. SC.1IJ.DJCPTE.Q.10.003857 del 14 de
septiembre del 2010, aprobd la escisién de la inversion en acciones de su compaiiia asociada Novopan
del Ecuador S.A. y la transferencia de las mismas a la Compaiiia Holdingpesa S.A. (compaiifa creada
por efecto de la escision), de acuerdo a lo dispuesto por la Junta General Ordinaria de Accionistas de
la Compatiiia celebrada el 10 de marzo del 2010.

Al31 de diciembre del 2011 y 2010, el personal total de la Compaiiia alcanza 205 y 216 empleados
respectivamente, que se encuentran distribuidos en los diversos segmentos operacionales.

La informacién contenida en estos estados financieros es responsabilidad de la Administracién de la
Compaiiia.

Lineas de negocios y productos - Los productos que fabrica Plywood Ecuatoriana S.A. se
comercializan en el continente americano. En el Ecuador, se comercializan a través de los canales de
distribucién que estan conformados por 32 distribuidores, los cuales cubren todo el territorio
ecuatoriano. Los productos que Plywood Ecuatoriana S.A. produce y comercializa son:

Tableros Contrachapados (90%).- Corresponde a la manufactura y venta de tableros triplex.

Otros Tableros (10%).- Corresponde a la venta de tableros Aglomerados y MDF adquiridos a
terceros. :

Competencia - Plywood Ecuatoriana S.A. se desenvuelve en un mercado de alta competencia y en
crecimiento constante, sus productos tienen un estrecho vinculo con el sector de la construccion,
sector que se encuentra en auge, la demanda de los principales productos es estable y no sufre
variaciones importantes.

Disposiciones ambientales - .a Compailia se encuentra sujeta a ciertas disposiciones legales
ambientales, las cuales establecen ciertas obligaciones como el cultivo y reforestacion de arboles, para
lo cual se han desarrollado los siguientes proyectos:



a. Mediciones de crecimiento - La Compaiiia posee terrenos para mediciones de crecimiento en altura
y didmetro, dicha informacién permite seleccionar las mejores técnicas de manejo de las
plantaciones como son: densidad, tipo de podas y raleos y evaluacién de los factores de fertilidad
inherentes a cada tipo de suelo y nivel altitudinal.

b. Mejoramiento de la productividad - Se realiza a temprana edad labores de poda y raleo en las
plantaciones forestales, asi como también de recuperacién de suelos, riego en periodos de sequia y
pruebas de adaptacién de nuevas especies.

¢. Mejoramiento genético - Se han establecido ensayos de plantaciones empleando semilla clonal
mejorada genéticamente, el objetivo bésico es la formacién de un 4rea productora de semillas de
calidad que suplira las necesidades de produccién.

Control de Calidad - La Compaiifa desarrolla permanentemente procesos para mejorar la calidad de
los productos, con el objetivo de satisfacer a sus clientes sin afectar el medio ambiente.

« La Compaiiia ha obtenido las certificaciones internacionales ISO 9001:2008, ISO14001:2004 y
BASC que otorgan garantias en la calidad de los productos, en los procesos de produccién, en el
servicio a los clientes y el manejo adecuado de los procesos para evitar el dafio al medio ambiente.

. El sistema de gesti6n de calidad de Plywood Ecuatoriana S.A. se enfoca en cumplir los acuerdos
establecidos con los clientes para preservarlos mediante la satisfaccioén de sus necesidades.
Adicionalmente la Compafiia entrega productos de alta calidad ajustados a normas y certificaciones
nacionales e internacionales (Bureau Veritas Certification, ANAB Accredited, MGMT.SYS)
otorgando respaldo técnico y garantia a los productos y servicios.

. El sistema de gestién ambiental que propicia la Compaiiia ofrece una relacién favorable con el
medio ambiente manteniendo programas de prevencién, control y minimizacién de los impactos
ambientales y contaminacién provocados. Adicionalmente ofrece programas para el manejo de
desechos, contingencias y emergencias; respaldados con capacitacién permanente al personal.

. El sistema de gesti6n de control de seguridad BASC permite desarrollar todas las actividades,
administrativas, de produccién, de control de calidad, embalaje y despacho bajo estdndares de
seguridad y control con el fin de lograr que los productos no sean contaminados por ningin-
estupefaciente.

Patrimonio forestal - Los activos biolégicos de la Compafifa estin compuestos por plantaciones
forestales. La Compaiifa posee 4,413 hectéreas de plantaciones forestales de varias especies, las
cuales estdn localizadas en su totalidad en la provincia de Esmeraldas (Ver Nota 10).



2. POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

2.1

2.2

2.3

24

2.5

Declaracion de cumplimiento - Los estados financieros han sido preparados de conformidad
con Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF).

Los estados financieros de acuerdo a NIIF al 31 de diciembre del 2010 y el estado de situacién
financiera de apertura al 1 de enero del 2010, han sido preparados exclusivamente para ser
utilizados por la Administracién de la Compaiiia como parte del proceso de conversién a NIIF
para el afio terminado el 31 de diciembre del 2011.

Los estados financieros de Plywood Ecuatoriana S.A. al 31 de diciembre del 2010 y 2009
aprobados para su emisién por la Administracién de la Compaiiia, con fechas 4 de marzo del
2011 y 5 de marzo del 2010, respectivamente, fueron preparados de acuerdo con principios de
contabilidad generalmente aceptados en el Ecuador, los cuales fueron considerados como los
principios de contabilidad previos (PCGA anteriores), tal como se define en la NIIF 1
Adopcion por primera vez de las Normas Internacionales de Informacion Financiera, para la
preparacion de los estados de situacion financiera de acuerdo a NIIF al 1 de enero y al 31 de
diciembre del 2010. Los PCGA anteriores difieren en ciertos aspectos de las NIIF.

A continuacién se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacién de
estos estados financieros. Tal como lo requiere la NIIF 1, estas politicas han sido definidas en
funcién de las NIIF vigentes al 31 de diciembre del 2011, aplicadas de manera uniforme a
todos los periodos que se presentan.

Bases de preparacion - Los estados financieros de Plywood Ecuatoriana S.A. comprenden los
estados de situacién financiera al 1 de enero del 2010 (fecha de transici6n), 31 de diciembre del
2010 y 31 de diciembre del 2011, los estados de resultado integral, de cambios en el patrimonio
y de flujos de efectivo por los afios terminados el 31 de diciembre del 2011 y 2010. Estos
estados financieros han sido preparados de acuerdo con Normas Internacionales de
Informacién Financiera (NIIF).

Efectivo y equivalentes de efectivo - El efectivo y equivalentes de efectivo incluye aquellos
activos financieros liquidos, depdsitos o inversiones financieras liquidas, que se pueden
transformar rapidamente en efectivo en un plazo inferior a tres meses.

Inventarios - Los inventarios son presentados al costo de adquisicion o valor neto realizable, el
menor. Son valuados al costo promedio ponderado. Las importaciones en transito se
encuentran registradas a su costo de adquisicién. El valor neto realizable representa el precio
de venta estimado menos todos los costos de terminacién y los costos que fueren necesarios
para la venta (comisiones, flete de tableros, empaques y embalajes).

El costo de los productos terminados producidos incluye el costo de las materias primas, mano
de obra y costos indirectos de fabricacidn.

Propiedades, planta y equipo
2.5.1 Medicion en el momento del reconocimiento - Las partidas de propiedades, planta y
equipo se mediran inicialmente por su costo, excepto por ciertas propiedades que

fueron revaluadas y consideradas como costo atribuido de acuerdo a lo permitido por la
NIIF 1.
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2.6

2.5.2

2.5.3

El costo de propiedades, planta y equipo comprende su precio de adquisicién mas todos
los costos directamente relacionados con la ubicacién y la puesta en condiciones de
funcionamiento y la estimaci6n inicial de cualquier costo de desmantelamiento y retiro
del elemento o de rehabilitacién de la ubicacién del activo.

Adicionalmente, si fuere el caso, se considerara como parte del costo de los activos, los
costos por préstamos directamente atribuibles a la adquisicién o construccién de activos
calificados.

Los terrenos se registran de forma independiente de los edificios o instalaciones que
puedan estar asentadas sobre los mismos y se entiende que tienen una vida atil
indefinida, y por lo tanto, no son objetos de depreciacion.

Medicion posterior al reconocimiento: modelo del costo - Después del reconocimiento
inicial, las propiedades, planta y equipo son registradas al costo menos la depreciacién
acumulada y el importe acumulado de las pérdidas de deterioro de valor.

Los gastos de reparaciones y mantenimientos se imputan a resultados en el periodo en
que se producen. Cabe seiialar, que algunas partidas de propiedades, planta y equipo de
la Compaiifa, requieren mantenimiento periédico.

Método de depreciacion y vidas utiles - El costo o valor revaluado de propiedades,
planta y equipo se deprecia de acuerdo con el método de linea recta. La vida util
estimada, valor residual y método de depreciacién son revisados al final de cada afio,
siendo el efecto de cualquier cambio en el estimado registrado sobre una base
prospectiva.

A continuaci6n se presentan las principales partidas de propiedades, planta y equipo y
las vidas dtiles usadas en el célculo de la depreciacién:

ftem Vida util (en afios)
Edificios 16 -51
Planta y equipo 10
Equipos de computacién 3
Vehiculos 5

2.5.4 Retiro o venta de propiedades, planta y equipo - La utilidad o pérdida que surja del

retiro o venta de una partida de propiedades, planta y equipo es calculada como la
diferencia entre el precio de venta y el valor en libros del activo y reconocida en
resultados.

En caso de venta o retiro subsiguiente de propiedades revaluadas, el saldo de la reserva
de revaluaci6n es transferido directamente a utilidades retenidas.

Activos bioldgicos - Las plantaciones forestales y grupos de bosques se miden al valor

razonable menos los costos de cosecha y gastos de traslado hasta el punto de venta o
utilizacién. La medicién de las nuevas plantaciones (del tltimo afio) se realiza al costo, el cual
equivale al valor razonable a esa fecha. La Compaiiia ha decidido actualizar el valor razonable
de sus activos biolégicos cada tres (3) afios.

-10-



Los desembolsos directamente relacionados con el desarrollo y crecimiento de las plantaciones,
y que son registrados directamente como activos biolégicos en el estado de situacion financiera
son como sigue:

* Honorarios del personal que labora en las siguientes actividades:
.. Preparacion de suelos
.. Sefialamiento de huecos
.. Hoyado
Coronacion
.. Plantaciones
.. Poda
» Compra de semillas y plantulas

» Insumos especializados para el cuidado de las plantas:
.. Fungicidas
.. Herbicidas
. Insecticidas
.. Fertilizantes

Adicionalmente, seran considerados como gastos dentro del proceso productivo de plantas,
aquellos rubros que no estan directamente relacionados con el desarrollo y crecimiento de las
plantaciones como son los siguientes:

* Honorarios del personal de seguridad y vigilancia de las haciendas

» Costos de mantenimiento de las haciendas en las siguientes actividades:
.. Apertura de caminos
.. Arreglo de acequias
.. Limpieza de reservorios
.. Empedrado de caminos
.. Plasticos
.. Transporte

* Combustibles para los vehiculos: gasolina, diesel, etc.

» Material de ferreteria y limpieza en general para las plantaciones:
.. Palasy picos
.. Alambre de pias
.. Clavos
.. Gavetas
Escobas

» Mantenimiento de vehiculos: repuestos, lubricantes, mano de obra, etc.

Anualmente, el Departamento Forestal emite un informe técnico con el valor razonable de los
activos bioldgicos, que servira para la comparacion y el ajuste respectivo de los mismos. La
diferencia entre el valor razonable de las plantaciones y el valor registrado en el estado de

_ situacidn financiera, sera registrado en los resultados del ejercicio como otros ingresos
(utilidad) u otros gastos (pérdida), dependiendo del resultado. Este informe es dirigido a la
Presidencia y a la Gerencia General.
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2.7 Deterioro del valor de propiedades, planta y equipo - Al final de cada periodo, la Compaiiia

2.8

2.9

evalia los valores en libros de sus activos tangibles a fin de determinar si existe un indicativo
de que estos activos han sufrido alguna pérdida por deterioro. En tal caso, se calcula el importe
recuperable del activo o unidad generadora de efectivo a fin de determinar el alcance de la
pérdida por deterioro (de haber alguna).

Las pérdidas por deterioro se reconocen inmediatamente en resultados, salvo si el activo se
registra a un importe revaluado, en cuyo caso se considera la pérdida por deterioro como una
disminucién en la revaluaci6n.

Cuando una pérdida por deterioro es revertida, el valor en libros del activo aumenta el valor
estimado revisado de su importe recuperable, de tal manera que el valor en libros incrementado
no excede el valor en libros que se habria calculado si no se hubiera reconocido la pérdida por
deterioro para dicho activo en afios anteriores. El reverso de una pérdida por deterioro es
reconocido automaticamente en resultados.

Inversiones en acciones - La Compaiifa mide sus inversiones en acciones al costo.

Impuestos - El gasto por impuesto a la renta representa la suma del impuesto a la renta por
pagar corriente y el impuesto diferido.

2.9.1 Impuesto corriente - El impuesto por pagar corriente se basa en la utilidad gravable
(tributaria) registrada durante el afio. La utilidad gravable difiere de la utilidad
contable, debido a las partidas de ingresos o gastos imponibles o deducibles y partidas
que no seran gravables o deducibles. El pasivo de la Compaiifa por concepto del
impuesto corriente se calcula utilizando las tasas fiscales aprobadas al final de cada
periodo.

2.9.2 Impuestos diferidos - El impuesto diferido se reconoce sobre las diferencias
temporarias determinadas entre el valor en libros de los activos y pasivos incluidos en
los estados financieros y sus bases fiscales. Un pasivo por impuesto diferido se
reconoce generalmente para todas las diferencias temporarias imponibles. Un activo
por impuesto diferido se reconoce por todas las diferencias temporarias deducibles, en
la medida en que resulte probable que la Compafiia disponga de utilidades gravables
futuras contra las que se podria cargar esas diferencias temporarias deducibles.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos se miden empleando las tasas fiscales
que se espera sean de aplicacién en el periodo en el que el activo se realice o el pasivo
se cancele.

La Compaiiia compensa activos por impuestos diferidos con pasivos por impuestos
diferidos si, y s6lo si tiene reconocido legalmente el derecho de compensarlos, frente a
la misma autoridad fiscal, los importes reconocidos en esas partidas y la Compaiiia
tiene la intencién de no liquidar sus activos y pasivos como netos.

2.9.3  Impuestos corrientes y diferidos - Los impuestos corrientes y diferidos se reconocen
como ingreso o gasto, y son incluidos en el resultado, excepto en la medida en que
hayan surgido de una transacci6n o suceso que se reconoce fuera del resultado (por
ejemplo por cambios en la tasa de impuestos o en la normativa tributaria, la
reestimacién de la recuperabilidad de los activos por impuestos diferidos o en la forma
esperada de recuperar el valor en libros de un activo), ya sea en otro resultado integral
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o directamente en el patrimonio, en cuyo caso el impuesto también se reconoce fuera
del resultado; o cuando surgen del registro inicial de una combinacion de negocios.

2.10 Beneficios a empleados

211

212

213

2.10.1 Beneficios definidos: Jubilacion patronal y bonificacién por desahucio - El costo de
los beneficios definidos (jubilacién patronal y bonificacién por desahucio) es
determinado utilizando el Método de la Unidad de Crédito Proyectada, con
valoraciones actuariales realizadas al final de cada periodo.

Las ganancias y pérdidas actuariales se reconocen inmediatamente en los resultados
del afio.

La Administracién de la Compaiiia utiliza supuestos para determinar la mejor
estimacion de estos beneficios. Estos supuestos incluyen una tasa de descuento real
anual, los aumentos esperados en las remuneraciones y la permanencia futura
estimada, entre otros.

2.10.2 Participacion a trabajadores - La Compéﬁia reconoce un pasivo y un gasto por la
participacion de los trabajadores en las utilidades de 1a Compafiia. Este beneficio se
calcula a la tasa del 15% de las utilidades liquidas de acuerdo con disposiciones
legales.

Reconocimiento de ingresos - Los ingresos se calculan al valor razonable de la
contraprestacién cobrada o por cobrar, teniendo en cuenta el importe estimado de cualquier
descuento, bonificacién o rebaja comercial que la Compafiia pueda otorgar.

2.11.1 Venta de bienes - Los ingresos ordinarios procedentes de la venta de bienes se
reconocen cuando la Compaiiia transfiere los riesgos y beneficios, de tipo significativo,
derivados de la propiedad de los bienes, el importe de los ingresos y los costos
incurridos, o por incurrir. En relacién con la transaccién pueden ser medidos con
fiabilidad y es probable que la Compaiiia reciba los beneficios econémicos asociados
con la transaccion.

2.11.2 Ingresos por dividendos - El ingreso por dividendos de las inversiones en acciones es
reconocido una vez que se han establecido los derechos de los accionistas para recibir
este pago.

Costos y Gastos - Los costos y gastos se registran al costo histérico. Los costos y gastos se
reconocen a medida que son incurridos, independientemente de la fecha en que se haya
realizado el pago, y se registran en el periodo mas cercano en el que se conocen.

Compensacidon de saldos y transacciones - Como norma general en los estados financieros no
se compensan los activos y pasivos, tampoco los ingresos y gastos, salvo aquellos casos en los
que la compensacion sea requerida o permitida por alguna norma y esta presentacion sea el
reflejo de la esencia de la transaccion.

Los ingresos y gastos con origen en transacciones que, contractualmente o por una norma legal,
contemplan la posibilidad de compensacién y la Compaiiia tiene la intencién de liquidar por su
importe neto o de realizar el activo y proceder al pago del pasivo de forma simultanea, se
presentan netos en resultados.
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2.14 Activos financieros - Todos los activos financieros se reconocen y dan de baja a la fecha de
negociacién cuando se realiza una compra o venta de un activo financiero y son medidos
inicialmente al valor razonable, ms los costos de la transaccién, excepto por aquellos activos
financieros clasificados al valor razonable con cambios en resultados, los cuales son
inicialmente medidos al valor razonable y cuyos costos de la transaccién se reconocen en
resultados.

Todos los activos financieros reconocidos son posteriormente medidos al costo amortizado o al
valor razonable.

La Compaiiia clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias: a valor razonable
con cambios en resultados y cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar. La
clasificacién depende del propésito con el que se adquirieron los instrumentos financieros. La
Administracién determina la clasificacién de sus instrumentos financieros en el momento del
reconocimiento inicial.

2.14.1 Activos financieros al valor razonable con cambios en resultados - Los activos
financieros al valor razonable con cambios en los resultados son instrumentos
financieros mantenidos para negociar o designados a valor razonable en el
reconocimiento inicial por la Administracién de la Compaiiia

Los instrumentos de esta categoria se clasifican como activos corrientes y los cambios
en su valor razonable se registran en resultados. El valor razonable se determina de la
forma descrita en la Nota 16.3.

2.14.2 Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar - Las cuentas por cobrar
comerciales y otras cuentas por cobrar son activos financieros no derivados con pagos
fijos o determinables, que no cotizan en un mercado activo.

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo amortizado
utilizando el método de la tasa de interés efectiva, menos cualquier deterioro. El
periodo de crédito promedio sobre la venta de bienes es de 45 dias.

Las cuentas por cobrar comerciales incluyen una provisién para reducir su valor al de
probable realizacién. Dicha provisién se constituye en funcién de un anélisis de la
probabilidad de recuperacién de las cuentas.

Las cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar son activos financieros
no derivados con pagos fijos o determinables, que no cotizan en un mercado activo. Se
clasifican en activos corrientes, excepto los vencimientos superiores a 12 meses desde
la fecha del estado de situacién financiera, que se clasifican como activos no

corrientes.

2.14.3 Deterioro de activos financieros al costo amortizado - Los activos financieros que se
miden al costo amortizado, son probados por deterioro al final de cada periodo.

El importe de la pérdida por deterioro del valor para un préstamo medido al costo
amortizado es la diferencia entre el importe en libros y los flujos de efectivo estimados
futuros, reflejando el efecto del colateral y las garantias, descontados a la tasa de
interés efectiva original del activo financiero.
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El valor en libros del activo financiero se reduce por la pérdida por deterioro
directamente, excepto para las cuentas comerciales por cobrar, donde el importe en
libros se reduce a través de una cuenta de provision. La recuperacion posterior de los
valores previamente eliminados se convierte en créditos contra la cuenta de provisién.
Los cambios en el importe en libros de la cuenta de provision se reconocen en el estado
de resultados.

2.14.4 Baja de un activo financiero - La Compaiiia da de baja un activo financiero
unicamente cuando expiren los derechos contractuales sobre los flujos de efectivo del
activo financiero, y transfiere de manera sustancial los riesgos y beneficios inherentes a
la propiedad del activo financiero. Si la Compaiiia no transfiere ni retiene
sustancialmente todos los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad y continiia
reteniendo el control del activo transferido, la Compafiia reconoce su participacién en
el activo y la obligacion asociada por los valores que tendria que pagar. Si la
Compafiia retiene sustancialmente todos los riesgos y beneficios inherentes a la
propiedad de un activo financiero transferido, la Compaiiia continua reconociendo el
activo financiero y también reconoce un préstamo colateral por los ingresos recibidos.

2.15 Pasivos financieros emitidos por la Compaiifa - Los instrumentos de deuda son clasificados
como pasivos financieros de conformidad con la sustancia del acuerdo contractual.

Los pasivos financieros se clasifican como pasivo corriente a menos que la Compaiiia tenga
derecho incondicional de diferir el pago de la obligacién por lo menos 12 meses después de la
fecha del estado de situacién financiera.

2.15.1 Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar - Las cuentas por pagar
comerciales y otras cuentas por pagar son pasivos financieros, no derivados con pagos
fijos o determinables, que no cotizan en un mercado activo.

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo amortizado
utilizando el método de la tasa de interés efectiva. El periodo de crédito promedio para
la compra de bienes es hasta 60 dias.

La Compaiiia tiene implementadas politicas de manejo de riesgo financiero para
asegurar que todas las cuentas por pagar se paguen de conformidad con los términos
crediticios preacordados.

2.15.2 Baja de un pasivo financiero - La Compaiiia da de baja un pasivo financiero si, y solo
si, expiran, cancelan o cumplen las obligaciones de la Compafiia.
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3.

2.16 Normas nuevas y revisadas emitidas pero aiin no efectivas - La Compafiia est4 evaluando las
siguientes Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF) y Normas Internacionales
de Contabilidad (NIC) nuevas y revisadas que han sido emitidas pero atin no son efectivas:

NIIF Titulo ' Efectiva a partir

Enmiendas a la NIIF 7 Revelaciones - Transferencias de Julio 1, 2011
activos financieros

NIIF 9 Instrumentos financieros Enero 1, 2013

NIIF 12 Revelaciones de intereses en otras Enero 1, 2013
entidades

NIIF 13 Medicién del valor razonable Enero 1, 2013

Enmiendas ala NIC 1 Presentacién de items en Otro Julio 1, 2012
resultado integral

Enmiendas a la NIC 12 Impuestos diferidos - Recuperacién Enero 1, 2012
de activos subyacentes

NIC 19 (Revisada en €1 2011)  Beneficios a empleados Enero 1, 2013

NIC 27 (Revisada en €1 2011)  Estados financieros separados Enero 1, 2013

La Administracién anticipa que estas enmiendas que serdn adoptadas en los estados financieros
de la Compaiiia en los periodos futuros tendran un impacto sobre los importes de los activos y
pasivos y las revelaciones de la Compafifa. Sin embargo, no es posible proporcionar una
estimacién razonable de ese efecto hasta que un examen detallado haya sido completado.

ADOPCION POR PRIMERA VEZ DE LAS NORMAS INTERNACIONALES DE
INFORMACION FINANCIERA (NIIF)

La Superintendencia de Compaiiias establecié mediante Resolucién No. 06.Q.IC1.004 del 21 de
agosto del 2006, la adopcién de las Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF) y su
aplicaci6n obligatoria por parte de las compaiiias y entidades sujetas a su control y vigilancia, a partir
del 1 de enero de 2009, la cual fue ratificada con la Resolucién No. ADM 08199 del 3 de julio del
2008. Adicionalmente, se estableci6 el cumplimiento de un cronograma de aplicacién segin lo
dispuesto en la Resolucién No. 08.G.DSC.010 del 20 de noviembre del 2008. La Compaiiia estd
obligada a presentar sus estados financieros de acuerdo con NIIF a partir del 1 de enero de 2011.
Conforme a esta Resolucién, hasta el 31 de diciembre del 2010, la Compaiifa prepar6 sus estados
financieros de acuerdo con principios de contabilidad generalmente aceptados en el Ecuador. Desde
el 1 de enero del 2011, los estados financieros de la Compaiiia son preparados de acuerdo a NIIF.

De acuerdo a lo antes indicado, la Compaiiia definié como su periodo de transicion a las NIIF el afio
2010, estableciendo como fecha para la medicién de los efectos de primera aplicacién el 1 de enero
del 2010.

La aplicacién de las NIIF supone, con respecto a los principios de contabilidad generalmente
aceptados en el Ecuador que se encontraban vigentes al momento de prepararse los estados -
financieros correspondientes al afio 2011:

. Cambios en las politicas contables, criterios de medicién y forma de presentacién de los estados
financieros
. Laincorporacién de un nuevo estado financiero, el estado de resultado integral
. Un incremento significativo de la informacién incluida en las notas a los estados financieros
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. Un incremento significativo de la informacién incluida en las notas a los estados financieros

Para la preparacion de los presentes estados financieros, se han aplicado algunas excepciones
obligatorias y exenciones optativas a la aplicacion retroactiva de las NIIF que se establece en la NIIF
1.

3.1 Excepciones a la aplicacion retroactiva aplicadas por la Compaiila

a) Estimaciones - La NIIF 1 establece que las estimaciones de la Compaiiia realizadas segin
las NIIF, en la fecha de transicion, sean coherentes con las estimaciones hechas para la
misma fecha seglin los PCGA anteriores (después de realizar los ajustes necesarios para
reflejar cualquier diferencia en las politicas contables), a menos que exista evidencia
objetiva de que estas estimaciones fueran erréneas.

Esta exencion también se aplica a los periodos comparativos presentados en los primeros
estados financieros segin NIIF.

Plywood Ecuatoriana S.A. no ha modificado ninguna estimacion utilizada para el calculo
de saldos previamente reportados bajo PCGA anteriores ni a la fecha de transicion (1 de
enero del 2010) ni para el primer periodo comparativo (31 de diciembre del 2010).

3.2 Exenciones a la aplicacion retroactiva elegidas por la Compaiiia

a) Uso del valor razonable como costo atribuido - La exencion de 1a NIIF 1 permite optar, en
la fecha de transicién a las NIIF, por la medicién de una partida de propiedades, planta y
equipo por su valor razonable, y utilizar este valor razonable como el costo atribuido en esa
fecha. La NIIF 1 establece que la Compaiiia podra elegir utilizar una revaluacién segiin
PCGA anteriores de una partida de propiedades, planta y equipo, ya sea a la fecha de
transicién o anterior, como costo atribuido en la fecha de la revaluacion, si esta fue a esa
fecha sustancialmente comparable:

a) al valor razonable; o
b) al costo, o al costo depreciado segun las NIIF.

Plywood Ecuatoriana S.A. opt6 por la medicién de ciertas partidas de propiedades, planta y
equipo a su valor razonable, y utilizar este valor razonable como el costo atribuido a la
fecha de transicion. El valor razonable de los referidos activos fue medido mediante avalio
realizado por expertos externos independientes, determinando de esta forma nuevos valores
iniciales. Del mismo modo, se revisaron y se determinaron nuevas vidas ttiles remanentes
y se asignaron valores residuales. Para el resto de los items de propiedades, planta y
equipo, la Compaiiia ha considerado, el costo depreciado o revaluado bajo PCGA
anteriores como costo atribuido a la fecha de transicién, ya que este es comparable con su
costo depreciado de acuerdo a NIIF (Ver Nota 9.1).

b) Designacion de instrumentos financieros reconocidos previamente - La exenci6n de la
NIF 1 permite que en base a los hechos y circunstancias que existan en la fecha de |
transicion a las NIIF, la Compaiiia realice la designacién de sus instrumentos financieros :
reconocidos previamente de la siguiente manera: [

. Un activo financiero sea medido como a valor razonable con cambios en resultados.
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« Una inversién en un instrumento de patrimonio medida a valor razonable con cambios
en otro resultado integral.

Adicionalmente, la NIIF 1 establece que si para la Compaiiia es impracticable aplicar
retroactivamente el método del interés efectivo o los requerimientos de deterioro de valor
de los activos financieros, el valor razonable del activo financiero a la fecha de la
transicion a las NIIF seré el nuevo costo amortizado de ese activo financiero.

Plywood Ecuatoriana S.A. realizé lo siguiente:

. Aplicé a partir de la fecha de transicién los requerimientos de deterioro de valor de sus
activos financieros.

«  Aplic6 de forma retroactiva el método del interés efectivo para la medicién de sus
cuentas por cobrar.

3.3 Conciliacidn entre NIIF y Principios de contabilidad generalmente aceptados en el Ecuador -
Las conciliaciones que se presentan a continuacién muestran la cuantificacion del impacto de la
transicién a las NIIF sobre la situacién financiera, resultado integral y flujos de efectivo
previamente informados de Plywood Ecuatoriana S.A.:

3.3.1 Conciliacién del Patrimonio neto al 1 de enero y al 31 de diciembre del 2010
Diciembre 31, Enero 1,
2010 12010
(en miles de U.S. ddlares)

Patrimonio de acuerdo a PCGA anteriores

informado previamente 4,743 18,753
Ajustes por la conversion a NIIF: ‘
Costo atribuido de terrenos y edificios (1) 5,277 5,277
Ajuste a la depreciacién de edificios (1) (135)
Provisién para incobrables de anticipos a
madereros (2) : 60 (220)
Reconocimiento de activos biol6gicos a su
valor razonable menos los costos de venta (3) 140 140
Ajuste de activos bioldgicos (3) (454) (1,071)
Reconocimiento de impuestos diferidos (4) (443) (399)
Reversi6n de provisién para cuentas
incobrables 54
Baja de inventario de suministros y materiales ) 4
Subtotal 4,492 3.723
Patrimonio de acuerdo a NIIF 9,235 22,476
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3.3.2 Conciliacion del Resultado Integral por el aiio terminado el 31 de diciembre del 2010

(en miles de U.S. délares)

Resultado de acuerdo a PCGA anteriores informado

Previamente (1,131)
Ajustes por la conversién a NIIF:.

Ajuste a la depreciacion de edificios (1) (135)

Reversion de baja de anticipos a madereros (2) 280

Reversion de amortizacion acumulada de activos 919

bioldgicos (3)

Baja de activos bioldgicos (3) (302)

Reconocimiento de impuestos diferidos (4) (109)

Reversion de provision para cuentas incobrables 54

Baja de suministros y materiales _3
Subtotal 704
Resultado integral de acuerdo a NIIF (427)

a) Explicacién resumida de los ajustes por conversiéon a NIIF:

)

@

&)

Costo atribuido de terrenos y edificios: Para la aplicacion de las NIIF, se ha definido
que los saldos al 1 de enero de 2010 se registren a su valor razonable y por tal razén,
la Compaiiia realiz6 un avalio de los terrenos y edificios relevantes. Tal
procedimiento fue efectuado por profesionales expertos independientes.

Al 1 de enero y al 31 de diciembre del 2010, los efectos de la revaluacion generaron
un incremento en los saldos de propiedades, planta y equipo y en resultados
acumulados provenientes de la adopcion por primera vez de las NIIF por US$5.2
millones, y el gasto depreciacion de edificios del afio 2010 se increment6 en US$135
mil.

Anticipos a madereros: Para la aplicacion de las NIIF, se ha definido que los saldos
al 1 de enero de 2010 se registren a su valor razonable y por tal razén se realizoé el
analisis respectivo de la recuperabilidad de los anticipos a madereros. Al 1 de enero
y al 31 de diciembre del 2010, los efectos de la medicion de anticipos a madereros
fueron una disminucidn en los saldos de anticipos a madereros por US$220 mil.
Adicionalmente, al 31 de diciembre del 2010, la Compaiiia efectud la reversion de la
baja de anticipos a madereros efectuada bajo PCGA anteriores por US$280 mil. El
efecto neto en resultados acumulados provenientes de la adopcién por primera vez de
las NIIF al 1 de enero del 2010 fue una disminucién por US$220 mil y al 31 de
diciembre del 2010 fue un incremento neto de US$60 mil.

Medicion de activos bioldgicos al valor razonable menos costos de venta: Segin las
NIIF, los activos biolégicos deben ser medidos al valor razonable menos los costos
de venta, excepto cuando sea impracticable realizar esta medicion, en cuyo caso se
mediran al costo menos depreciacién y cualquier pérdida por deterioro. Segun los
PCGA anteriores, estos activos se median al costo neto de depreciacién menos
cualquier pérdida por deterioro. Al 1 de enero y al 31 de diciembre del 2010, el
efecto de esta medicion, fue un incremento de US$140 mil de activos biolégicos y en
resultados acumulados provenientes de la adopcién por primera vez de las NHF por
el referido importe, respectivamente.
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Adicionalmente, al 1 de enero y 31 de diciembre del 2010, la Compaiiia efectud
disminucién en los saldos netos de activos biol6gicos reconocidos bajo PCGA
anteriores por US$1 millén y US$1.3 millones, acumulados a estas fechas

una

respectivamente. Adicionalmente, al 31 de diciembre del 2010, la Compaiiia efectu6
la reversion de la amortizacién acumulada de activos biol6gicos reconocidos bajo
PCGA anteriores por US$919 mil. Los efectos netos al 1 de enero y 31 de diciembre

del 2010, fueron los de disminuir US$1 millén y US$454 mil en los resultados
acumulados provenientes de la adopcién por primera vez de las NIIF.

(4) Reconocimiento de impuestos diferidos: Las NIIF requieren el reconocimiento de
impuestos diferidos usando el método de balance que esté orientado al célculo de las
diferencias temporarias entre la base tributaria de un activo o un pasivo y su valor

contable en el balance. Los ajustes en la valuacién de los activos y pasivos
generados por la aplicacién de las NIIF, han significado la determinacién de

diferencias temporarias que fueron registradas como activos (pasivos) por impuestos
diferidos. Al 1 deeneroy al 31 de diciembre del 2010, los efectos de las diferencias

temporarias fueron el registro de activos (pasivos) por impuestos diferidos por

US$399 mil y US$443 mil, acumulados a estas fechas respectivamente, representa

una disminucién de los resultados acumulados provenientes de la adopcién por

primera vez de las NIIF en los referidos importes y el reconocimiento en el gasto por

impuestos diferidos del afio 2010 por US$109 mil.

Un resumen de las diferencias temporarias es como sigue:

Diferencias temporarias
Diciembre 31, Enero 1,
2010 2010

(en miles de U.S. ddlares)

Diferencias temporarias:

Costo atribuido de edificios (2,689) (2,824)
Revalorizacién de activos bioldgicos (140) (140)
Medicién de activos biolégicos 455 1,071
Provisién de jubilacién patronal 223 153
Provisién de desahucio 127 144
Total (2,024) (1,596)
Tasa neta promedio utilizada para el célculo del

impuesto diferido 23% 25%
Pasivo por impuestos diferidos _(443) _(399)
Clasificacion:
Activos por impuestos diferidos 185 342
Pasivos por impuestos diferidos (628) (741)
Total _(443) —(399)
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b) Reclasificaciones entre Activos y/o Pasivos - La Administracion de la Compaiiia ha

efectuado las siguientes reclasificaciones en el estado de situacién financiera, para una
apropiada presentacion de acuerdo a la NIC 1:

Cuenta

Inversiones
temporales

Inventario de
repuestos,
herramientas

Impuestos por
cobrar

Seguros pagados
por anticipado

Anticipo a
proveedores de
madera

Otros anticipos
por cobrar

Otros cuentas
por cobrar
empleados

Impuestos por
pagar

Provisién para
jubilacién
patronal y
desahucio

Participacién a
trabajadores

Presentacion bajo
PCGA anteriores

Incluido en inversiones

temporales

Incluido en propiedad,

planta y equipo

Incluido en
gastos anticipados

Incluido en gastos
anticipados

Incluido en
gastos anticipados

Incluido en
gastos anticipados

Incluido en
gastos anticipados

Incluido en
otros gastos
acumulados

Incluido en otros
pasivos a largo
plazo

Separado en
participacién a
trabajadores

Saldos a
Presentaciéon Diciembre 31, Enerol,
bajo NIIF 2010 2010

(en miles de U.S. délares)
Incluido en efectivo y
equivalentes de
efectivo 99 33

Incluido en inventario

155 143
Incluido en activos por
impuestos corrientes 96 160
Incluido en otros
activos - 21
Incluido en otros
activos
63 297
Incluido en otros
activos
6 3
Incluido en cuentas por
cobrar comerciales y
otras cuentas por
cobrar 6 30 .
Incluido en pasivos por
impuestos corrientes
96 160
Incluido en obligacién
por beneficios
definidos
1,145 1,098
Incluido en obligaciones
acumuladas
83 53
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¢) Reclasificaciones entre Ingresos, Costos y Gastos - La Administracion de la Compaiiia ha
efectuado las siguientes reclasificaciones en el estado de resultado integral por el afio
terminado el 31 de diciembre del 2010, para una apropiada presentacién de acuerdo a la

NIC 1:
Presentacién bajo
Cuenta PCGA anteriores
Participaci6n a Después de utilidad
trabajadores operacional

Otros ingresos Oftros ingresos, neto

Presentacién
bajo NIIF 2010 -
(en miles de U.S. délares)
Incluido en gastos
administrativos y
costo de ventas 83

Incluido en otras

pérdidas, neto 23
3.3.3 Ajustes significativos en el estado de flujos de efectivo por el afio terminado el 31 de
diciembre del 2010:
PCGA anteriores  Ajustes por la
previamente conversion
informado a NIIF NIIF
... (en miles de U.S. délares) ...

Flujos de efectivo provenientes de

actividades de operacién (1) 1,244 (309) 935
Flujos de efectivo utilizados en

(proveniente de) actividades de

inversion (1) (121) 375 254
Flujos de efectivo utilizado en

actividades de financiamiento (4) 4)
EFECTIVO Y BANCOS:
Incremento neto en efectivo y

equivalentes de efectivo: 1,119 66 1,185
Saldo al comienzo del afio 222 _33 255
SALDOS AL FIN DEL ANO 1341 _99 1,440

(1) Segin los PCGA anteriores, los flujos de efectivo utilizados en pagos de facturas
por gastos por mantenimiento de las plantaciones fueron clasificados como flujos
de efectivo utilizados en las actividades de inversién. De acuerdo a NIIF, estos
pagos se clasifican como flujos de efectivo provenientes de actividades de
operacién porque se reconoce que son desembolsos por gastos administrativos. El
efecto del cambio es una reclasificacién de US$375 mil desde “flujos de efectivo
netos utilizados en las actividades de inversién” a “flujos de efectivo netos
provenientes de las actividades de operacion”.

No existen otras diferencias significativas entre el estado de flujos de efectivo
presentado segun las NIIF y el presentado segiin los PCGA anteriores.
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4.

5.

ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRITICOS

La preparacion de los presentes estados financieros en conformidad con NIIF requiere que la
Administracién realice ciertas estimaciones y establezca algunos supuestos inherentes a la actividad
econdmica de la entidad, con el propésito de determinar la valuacién y presentacion de algunas
partidas que forman parte de los estados financieros. En opinién de la Administracion, tales
estimaciones y supuestos estuvieron basados en la mejor utilizacién de la informacién disponible al
momento, los cuales podrian llegar a diferir de sus efectos finales.

Las estimaciones y juicios subyacentes se revisan sobre una base regular. Las revisiones a las

estimaciones contables se reconocen en el periodo de la revisién y periodos futuros si la revisién
afecta tanto al periodo actual como a periodos subsecuentes.

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Un resumen de efectivo y equivalentes de efectivo es como sigue:

... Diciembre 31,... Enero 1,
2011 2010 2010
(en miles de U.S. ddlares)
Caja general 2 4 5
Bancos locales 224 469 250
Banco del exterior : 884 967
Fondos de liquidez ' 732 -
Total 1,842 1,440 255

Fondos de Liquidez - Constituyen colocaciones temporales en fondos de libre disponibilidad y de alta
liquidez, en una institucién financiera del exterior denominados “Fondos Money Market”, los cuales
generan tasas de interés nominales anuales que fluctian entre el 0.50% y 0.75% anual. La
calificacion de la institucién es AAA.
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6.

CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR
Un resumen de cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar es como sigue:

... Diciembre 31,... Enero 1,
2011 2010 2010

(en miles de U.S. délares)

Cuentas por cobrar comerciales:

Clientes locales ' 581 687 659
Clientes del exterior 268 210 1
Clientes renegociados 115 57 57
Compaiiias relacionadas:
Alvarez Barba S.A. 18 44 18
Novopan del Ecuador S.A. 20 8 12
Holdingpesa S.A. 1
Cuentas por cobrar empleados 16 6 32
Provisién para cuentas dudosas (119) (85) (I18)
Total 899 928 201

La Compafiia ha reconocido una provision para cuentas dudosas por el 100% de los clientes
renegociados en razén de que la experiencia histérica establece que las referidas cuentas por cobrar no
son recuperables. Para las cuentas por cobrar que presenten una antigiiedad de entre 31 y 60 dias, la
Compaiiia reconoce provisiones del 25%, y para las que presentan antigiiedad de entre 1 y 30 dias, no
se reconoce provisioén alguna. "

Antigiiedad de las cuentas por cobrar vencidas pero no deterioradas de clientes locales y cuentas
renegociadas - Un detalle de la antigiiedad de las cuentas por cobrar vencidas pero no deterioradas de
clientes locales y cuentas renogociadas, es como sigue:

... Diciembre 31,... Enero 1,
2011 2010 2010
(en miles de U.S. dolares)
1-30 dias 117 46 127
31-60 dias 1 6 18
> a 60 dias 4 84 - 74
> a 60 dias (renegociada) 115 57 57
Total 237 193 216
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7.

Cambios en la provisién para cuentas dudosas -

dudosas fueron como sigue:

Saldos al comienzo del afio
Provisién del afio

Saldos al fin del afio

Los movimientos de la provision para cuentas

2011 2010
(en miles de U.S. dolares)
85 78
34 1
119 8

La concentracion del riesgo de crédito es limitada debido a que la base de clientes es amplia e

independiente.

ACTIVOS FINANCIEROS DESIGNADOS A VALOR RAZONABLE CON

CAMBIOS EN RESULTADOS

Un resumen de activos financieros desiganados a valor razonable con cambios en resultados, es como

sigue:

... Diciembre 31,... Enero 1,

2011 2010 2010

(en miles de U.S. délares)

Activos financieros designados al valor razonable con

cambios en resultados:
Fondos de inversion:
JP Morgan Inc. Opp
JP Morgan Global High Yield Bond
JP Morgan Hsbc Em Bond
JP Morgan Pimco Emrg Local
JP Morgan Barclays
JP Morgan Buff
JP Morgan Phoenix
JP Morgan Liquidity Fund
JP Morgan Intl Derivatives Ltd.

Total

983
156 150
103 96
95 98
92
55
4
905 180
- R 19
1,488 1,249 259

Los fondos de inversion constituyen colocaciones en fondos de liquidez moderada, en U.S. ddlares, en
instituciones financieras del exterior, que devengan un rendimiento variable de acuerdo a las
variaciones del mercado de valores. Los vencimientos van hasta el afio 2016 y no se encuentran
garantizando obligaciones propias ni de compaiiias relacionadas.
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9,

INVENTARIOS

Un resumen de inventarios es como sigue:

... Diciembre 31,... Enero 1,
2011 2010 2010
(en miles de U.S. délares)

Materias primas 284 12 794
Productos terminados 277 244 535
Productos en proceso 263 119 102
Repuestos, herramientas y accesorios , 266 155 143
Importaciones en transito 2 _4 78
Total 1,092 334 1,652

PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPO

Un resumen de propiedades, planta y equipo es como sigue:

... Diciembre 31,... Enero 1,
2011 2010 2010
(en miles de U.S. d6lares)

Costo o valuacioén 9,723 9,685 9,493
Depreciacién acumulada y deterioro 3.112 (2.817) (2,496)
Total _ 6.611 £.868 £.997
Clasificacion:
Terrenos 2,969 2,969 2,969
Edificios 2,732 2,880 3,028
Planta y equipo 259 67 85
Equipo de computacién 12 18 16
Vehiculos 177 289 420
Repuestos 439 479 479
Propiedades en construccién 23 166
Total 6611 6,868 6.997
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Los movimientos de propiedades, planta y equipo fueron como sigue:

Costo o valuacion:

Saldos al 1 de enero del 2010
Adaquisiciones

Saldos al 31 de diciembre del 2010
Adquisiciones

Bajas

Activacién de proyecto

Saldos al 31 de diciembre del 2011

Depreciacién acumulada:

Saldos al 1 de enero del 2010
Gastos por depreciacion

Saldos al 31 de diciembre del 2010

Bajas
Gastos por depreciacién

Saldo al 31 de diciembre del 2011

Terrenos

2,969

2,969

2.969

Edificios

3,028

3,028

Edificios

o
oo

4

—
o0

—_
S
o0

B |

Planta y
equipo

1,414
13

1,427

228

L657

Planta
y equipo

Equipo de
computacién
... (en miles de U.S. délares) ...

112
13
125

3

128

Equipo de
computacién

Vehiculos

1,491

1,491

25
)

Vehiculos

... (en miles de U.S. délares) ...

1329

96

107

E L

Repuestos

479

479

(40)

g |

Propiedades
en
construccién

9,493
192
9,685

115
an
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9.1 Aplicacion del costo atribuido - Al 1 de enero del 2010, los valores razonables utilizados como
costo atribuido para propiedades, planta y equipo y el ajuste al valor en libros presentado segin
los PCGA anteriores se muestran a continuacién:

...Enero 1, 2010...

Saldo segiin Ajuste
PCGA al valor Costo
anteriores razonable atribuido

(en miles de U.S. délares)

Terrenos 516 2,453 2,969
Edificios . 204 2.824 3.028
Total 720 5,277 5,997

9.2 Terrenos y edificaciones registrados al valor razonable - Un perito independiente realiz6 el
avaluo sobre los terrenos y edificaciones de la Compaiiia para determinar su valor razonable. El
avaluo, el cual fue hecho con base en las Normas Internacionales de Valoracién. La fecha de
vigencia del avaliio es el 31 de diciembre de 2009.

En el caso de que los terrenos y edificaciones de la Compaiiia hubiesen sido medidos sobre la
base del costo histérico, los saldos en libros hubieran sido los siguientes:

... Diciembre 31,... Enero 1,
011 2010 2010
(en miles de U.S. d6lares)
Terrenos 516 516 516
Edificios 178 191 204

10. ACTIVOS BIOLOGICOS

Los activos biolégicos de la Compafiia est4n compuestos por plantaciones forestales de arboles
nativos. La Compailia posee 4,413 hectéreas de plantaciones forestales de bosquez nativos, con
edades promedio de entre 6 y 14 afios. Las plantaciones estdn localizadas en la provincia de
Esmeraldas, en los cantones Eloy Alfaro y San Lorenzo.

Los activos biol6gicos de la Compaiiia que se revaluaron fueron de la zona San José, que se
encuentra ubicada en la provincia de Esmeraldas, cantén San Lorenzo, parroquia Urbina, con una
superficie de 1,571 hectéreas de plantaciones forestales de bosque nativo con edad promedio superior
a 6 afios.

Riesgos Fisicos - Corresponden a dafios en las plantaciones forestales ocasionadas por
incendios, viento, pastoreo de animales entre otros.
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Riesgos Biolégicos - Corresponden a dafios en las plantaciones forestales ocasionadas por
plagas, pestes y enfermedades. El Departamento Forestal desarrolla activos programas de
prevencion y control de plagas forestales que permiten detectar precozmente cualquier situacién
que amenace el valor de las plantaciones y proceder adecuadamente con medidas de control y

prevencion de dichas enfermedades.

Riesgos Sociales y Ambientales - Corresponden a situaciones de reclamaciones sociales, étnicas
y/o ambientales de la comunidad, que pudiesen afectar el negocio forestal, e inclusive las
comunes invasiones. El Departamento Forestal de la Compaiiia desarrolla una amplia gestiéon
con las comunidades y con el cuidado del medioambiente, a través de sus programas de

Responsabilidad Social y Ambiental.

La Compaiiia no dispone de una pdliza que cubra los riesgos identificados.

11. INVERSIONES EN ACCIONES

Un resumen de las inversiones en acciones es como sigue:

Proporcién de participacién accionaria

y poder de voto
...Diciembre 31,... Enero 1,
2011 2010 2010
Novopan del Ecuador
S.A.QQ) 36.244%
Empresa Eléctrica
Quito S.A. - EEQ 0.016% 0.016% 0.016%
Panamericana
del Ecuador S.A. 0.390% 0.390% 0.390%
Otras
Total

Saldo Contable
...Diciembre 31,... Enero 1,
2011 2010 2010

(en miles de U.S. délares)

14,171
41 41 41
30 31 31
1 _42 -39
yy: 114 14,282

(1) La Superintendencia de Compaifiias mediante Resolucién No. SC.1J.DJCPTE.Q.10.003857 del 14
de septiembre del 2010 aprobé la escisién de la inversion en las acciones de su compaiiia asociada
Novopan del Ecuador S.A. y la transferencia de las mismas a la Compaifiia Holdingpesa S.A.
(compaiiia creada por efecto de la escision), de acuerdo a lo dispuesto por la Junta General
Ordinaria de Accionistas de la Compaiifa celebrada el 10 de marzo del 2010.
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12. CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES

Un resumen de cuentas por pagar comerciales es como sigue:

... Diciembre 31,... Enero 1,
2011 2010 2010
(en miles de U.S. d6lares)
Proveedores locales 371 366 275
Proveedores del exterior 5 52
Compaiiias relacionadas:
Alvarez Barba S.A. 11 3 1
Contrachapados de Esmeraldas S.A. CODESA 1 . -
Total 388 369 328

13. IMPUESTOS

13.1 Activos y pasivos del afto corriente - Un resumen de activos y pasivos por impuestos
corrientes es como sigue:

... Diciembre 31,... - Enero 1,
2011 2010 2010
(en miles de U.S. délares)

Activos por impuesto corriente.

Crédito tributario impuesto a la renta 50 50 81
Impuesto al Valor Agregado - IVA 34 46 46
Anticipo de impuesto a la renta _ . 33
Total 84 2 160

Pasivos por impuestos corrientes:

Impuesto al Valor Agregado - IVA 54 - 92 68
Retenciones de Impuesto al Valor Agregado -
IVA por pagar 23 22 26
Impuesto a la renta (1) 2
Retenciones en la fuente de impuesto a la renta
por pagar 5 _5 _1
Total 85 120 101

(1) De conformidad con disposiciones legales, la tarifa para el impuesto a la renta, se calcula
en un 24% sobre las utilidades sujetas a distribucién (25% para el afio 2010) y del 14%
sobre las utilidades sujetas a capitalizacién (15% para el afio 2010).
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13.2 Impuesto a la renta reconocido en los resultados - Una reconciliacion entre la utilidad
(pérdida) segun estados financieros y el gasto por impuesto a la renta corriente, es como sigue:

2011 2010
(en miles de U.S. ddlares)

Utilidad (pérdida) segiin estados financieros antes de

impuesto a la renta 962 (1,140) *
Gastos no deducibles 156 167
Ofras rentas exentas (1,636)

Otras partidas conciliatorias (33) (4)
Pérdida tributaria (551) _(977)
Impuesto a la renta causado - .
Anticipo calculado (1) 16 150
Impuesto a la renta cargado a resultados 76 150
Impuesto a la renta diferido 11 109
Total _ 87 259

*  Pérdida neta incluida en los estados financieros auditados presentados por la Compaiiia
bajo PCGA anteriores (Normas Ecuatorianas de Contabilidad - NEC).

(1) A partir del afio 2010, se debe considerar como impuesto a la renta minimo el valor del
anticipo calculado, el cual resulta de la suma matematica del 0.4% del activo, 0.2% del
patrimonio, 0.4% de ingresos gravados y 0.2% de costos y gastos deducibles.

Durante los afios 2011 y 2010, la Compaiiia obtuvo pérdidas, por tal motivo no causé
impuesto a la renta, convirtiéndose el anticipo calculado en impuesto minimo a pagar.
Consecuentemente, la Compaiiia registré en resultados US$76 mil y 150 mil,
respectivamente, equivalente al impuesto a la renta minimo.

Son susceptibles de revision por parte de la autoridad tributaria las declaraciones de los
afios 2007 al 2011.
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13.3 Movimiento de la provision (crédito tributario) para impuesto a la renta - Los movimientos
de la provision (crédito tributario) para impuesto a la renta fueron como sigue:

2011 2010
(en miles de U.S. délares)
Saldos al comienzo del afio (50)
Provision del afio 76 150
Pagos efectuados (74) (200)
Saldos al fin del afio (48) 50)
Clasificacion:
Crédito tributario (50) (50)
Impuesto a la renta por pagar _2 -
Total 43 £50)

Pagos Efectuados - Corresponde al anticipo pagado y retenciones en la fuente.

13.4 Impuesto a la renta reconocido directamente en el patrimonio

... Diciembre 31,... Enero 1,
2011 2010 2010
(en miles de U.S. délares)
Impuesto diferido:
Ajustes por conversién a NIIF registrados con
cargo a utilidades retenidas (Nota 3.3.1) (399)

Reduccién en el saldo inicial de impuestos
diferidos producida por la reduccion en la tasa
impositiva (Nota 13.5) 1)) 65

Total impuesto a la renta reconocido
directamente en el patrimonio gC)y)

b |
||
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13.5 Saldos del impuesto diferido - Los movimientos de activos (pasivos) por impuestos diferidos
fueron como sigue:

Saldos al Reconocido Reconocido
comienzo en los directamente en Saldos al fin
del afio resultados el patrimonio del afio
(en miles de U.S. d6lares)

Ario 2011

Activos por impuestos diferidos en relacién a:

Ajuste de activos biolégicos 105 (43) ) 60
Provisién de jubilacién patronal 51 ) 49
Provisién de desahucio 29 _ M 28
Subtotal activos por impuestos diferidos 185 43) 5 137
Pasivos por impuestos diferidos en relacion a:

Medicién de activos biolégicos (32) (32)
Propiedades, planta y equipo revaluados (596) 32 i (563)
Subtotal pasivos por impuestos diferidos (628) 32 1 (595)
Total (443) _(d1 S C) (450)

Saldosal Reconocido Reconocido
comienzo en los directamente en Saldos al fin
del afio resultados ¢l patrimonio del afio
(en miles de U.S. délares)

Afio 2010
Activos por impuestos diferidos en relacion a:
Ajuste de activos biolégicos 268 (154) ) 105
Provisién de jubilacién patronal 38 16 3) 51
Provisi6n de desahucio 36 4) (3) 29
Subtotal activos por impuestos diferidos 342 (142) d5) 185
Pasivos por impuestos diferidos en relacion a:
Medicién de activos biol6gicos (35) 3 32)
Propiedades, planta y equipo revaluados (706) 33 77 (596)
Subtotal pasivos por impuestos diferidos (741) _33 80 (628)
Total neto activos (pasivos) por impuestos

diferidos (399) (109) 65 (443)

13.6 Aspectos Tributarios del Cédigo Orgdnico de la Produccién - Con fecha diciembre 29 de 2011
se promulgé en el Suplemento del Registro Oficial No. 351 el Cédigo Orgéanico de la
Produccién, Comercio e Inversiones, el mismo que incluye entre otros aspectos tributarios los
siguientes:
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La reduccidn progresiva en tres puntos porcentuales en la tarifa de impuesto a la renta para
sociedades, asi tenemos: 24% para el afio 2011, 23% para el afio 2012 y 22% a partir del
afio 2013. Al 31 de diciembre del 2011, para la medicién del activo (pasivo) por impuestos
diferidos, la Compaiiia utilizé una tasa de impuesto a la renta promedio del 23%.

La reduccién progresiva del porcentaje de retencién en la fuente de impuesto a la renta en
pagos al exterior conforme la tarifa de impuesto a la renta para sociedades.

13.7 Aspectos Tributarios de la Ley de Fomento Ambiental y Optimizacion de los Ingresos del
Estado - Con fecha noviembre 24 de 2011 se promulgé en el Suplemento del Registro Oficial
No. 583 la Ley de Fomento Ambiental y Optimizaci6n de los Ingresos del Estado, la misma que
incluye el siguiente aspecto tributario:

.

La tarifa del Impuesto a la Salida de Divisas - ISD se incrementé del 2% al 5%. Por
presuncién se considera hecho generador de este impuesto el uso de dinero en el exterior y
se estable como exento de este impuesto el pago de dividendos a compaiiias o personas
naturales que no estén domiciliadas en paraisos fiscales. Los pagos de este impuesto en la
importacién de materias primas, insumos y bienes de capital, que consten en el listado que
establezca el Comité de Politica Tributaria y que sean utilizados en procesos productivos,
pueden ser utilizados como crédito tributario de impuesto a la renta.

Se establece el impuesto ambiental a la contaminacién vehicular, que se grava en funcién
del cilindraje y del tiempo de antigiiedad de los vehiculos.

14. OBLIGACIONES ACUMULADAS

Un resumen de obligaciones acumuladas es como sigue:

... Diciembre 31,... Enero 1,
2011 2010 2010
(en miles de U.S. délares)
Participacion a trabajadores 192 83 53
Beneficios sociales 40 44 50
Obligaciones con el IESS _28 _ -
Total 260 127 103

14.1 Participacién a Trabajadores - De conformidad con disposiciones legales, los trabajadores
tienen derecho a participar en las utilidades de la empresa en un 15% aplicable a las utilidades
liquidas o contables. Los movimientos de la provisién para participacion a trabajadores fueron

como sigue:
2011 2010
(en miles de U.S. délares)
Saldos al comienzo del afio 83 53
Provisién del afio 192 83
Pagos efectuados (83) (53)
192 83

Saldos al fin del afio
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15. OBLIGACIONES POR BENEFICIOS DEFINIDOS

Un resumen de las obligaciones por beneficios definidos es como sigue:

... Diciembre 31,... Enero 1,
2011 2010 2010
(en miles de U.S. délares)
Jubilacién patronal 917 965 901
Bonificacién por desahucio 147 180 197
Total 1,064 1145 1098

15.1 Jubilacion patronal - De acuerdo con disposiciones del Cédigo del Trabajo, los trabajadores
que por veinte afios o mas hubieren prestado sus servicios en forma continuada o interrumpida,
tendréan derecho a ser jubilados por sus empleadores sin perjuicio de la jubilacién que les
corresponde en su condicion de afiliados al Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social.

Los movimientos en el valor presente de la obligacion de jubilacién patronal fueron como sigue:

2011 2010
(en miles de U.S. délares)
Saldos al comienzo del afio 965 901
Costo de los servicios del periodo corriente 122 133
Costo por intereses 5 5
Costo de los servicios pasados 30 32
Pasivos y reversiones provenientes de reducciones o
cancelaciones 205 106
Saldos al fin del afio : 917 965

15.2 Bonificacion por desahucio - De acuerdo con disposiciones del Cédigo de Trabajo, en los casos
de terminacién de la relacién laboral por desahucio solicitado por el empleador o por el
trabajador, la Compafiia entregara el 25% de la ultima remuneraciéon mensual por cada uno de
los afios de servicio.

Los movimientos en el valor presente de obligacion de bonificacién por desahucio fueron como

sigue:
2011 2010
(en miles de U.S. ddlares)
Saldos al comienzo del afio 180 197
Costo de los servicios del periodo corriente (15) 1
Costo por intereses )
Costo de los servicios pasados 6 7
Pasivos y reversiones provenientes de reducciones o
cancelaciones (23) (25)
Saldos al fin del afio 147 180
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Los célculos actuariales del valor presente de la obligacién devengada por concepto de
beneficios definidos fueron realizados el 31 de diciembre de 2011 y 2010 y el 1 de enero del
2010 por un actuario independiente. El valor presente de las obligaciones por concepto de
beneficios definidos y los costos del servicio actual y el costo del servicio anterior fueron
calculados utilizando el método de la unidad de crédito proyectada. Bajo este método los
beneficios definidos deben ser atribuidos al periodo de servicio del empleado y basados en la
férmula del plan, de tal suerte que se atribuye la misma cantidad de beneficio a cada afio de
servicio, considerando el uso de hipétesis actuariales para calcular el valor presente de dichos
beneficios. Estas hip6tesis reflejan el valor de dinero a través del tiempo, el incremento
salarial y las probabilidades de pago de estos beneficios.

Las ganancias y pérdidas actuariales que surjan de los ajustes por la experiencia y cambios en
los supuestos actuariales se cargan o abonan a resultados durante el remanente de vida laboral
promedio esperado de los empleados correspondientes.

Las presunciones principales usadas para prop6sitos de los cdlculos actuariales son las

siguientes:
... Diciembre 31,...
2011 2010
% %
Tasa(s) de descuento 4 4
Tasa(s) esperada del incremento salarial 0.07) 0.07)

Los importes reconocidos en los resultados respecto a dichos planes de beneficios definidos
son los siguientes:

2011 2010

(en miles de U.S. ddlares)
Costo actual del servicio 107 134
Pérdidas actuariales reconocidas en el afio 4 5
Costo de servicios pasados 36 39
Ganancias provenientes de reducciones o cancelaciones (228) a3y
Total (81) 47

Durante los afios 2011 y 2010, del importe del costo del servicio, US$107 mil y US$134 mil
respectivamente han sido incluidos en el estado de resultados como costo de ventas y el
importe restante en los gastos de administracién.

16. INSTRUMENTOS FINANCIEROS
16.1 Gestidn de riesgos financieros - En el curso normal de sus negocios y actividades de
financiamiento, Plywood Ecuatoriana S.A. estd expuesta a distintos riesgos de naturaleza

financiera que pueden afectar de manera mas o menos significativa al valor econémico de sus
flujos y activos y, en consecuencia, sus resultados.
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La Compaiiia dispone de una organizacién y de sistemas de informacién, gestionados por la
Administracion, que permiten identificar dichos riesgos, determinar su magnitud y proponer
medidas de mitigacion, ejecutar dichas medidas y controlar su efectividad.

A continuacion se presenta una definicién de los riesgos que enfrenta la Compaiiia, una
caracterizacion y cuantificacién de éstos y una descripcion de las medidas de mitigacién
actualmente en uso, si fuere el caso.

16.1.1 Riesgo de crédito - El riesgo de crédito se refiere al riesgo de que una de las partes
incumpla con sus obligaciones contractuales resultando en una pérdida financiera para
la Compafiia. La Compafiia ha adoptado una politica de basicamente involucrarse con
partes solventes y obtener suficientes colaterales, cuando sea apropiado, como forma
de mitigar el riesgo de la pérdida financiera ocasionada por los incumplimientos.

Las cuentas comerciales por cobrar estin compuestas por un niimero reducido de
distribuidores ubicados en diferentes areas geograficas. La evaluacion de crédito
continua se realiza sobre la condicion financiera de las cuentas por cobrar.

La Compaiiia no mantiene exposiciones de riesgo de crédito significativas con ninguno
de los distribuidores o ningiin Grupo de contrapartes con caracteristicas similares. La
Compaiiia define que las contrapartes que tienen caracteristicas similares son
consideradas distribuidores, incluyendo partes relacionadas. La concentracién de
riesgo de crédito con alguna otra parte no excedi6 del 5% de los activos monetarios
brutos en ningin momento durante el afio.

16.1.2 Riesgo de liquidez - 1.a Administracion de la Compaiifa tiene la responsabilidad final
por la gestién de liquidez. La Administracion ha establecido un marco de trabajo
apropiado para la gestién de liquidez de manera que pueda manejar los requerimientos
de financiamiento a corto, mediano y largo plazo. La Compaiiia maneja el riesgo de
liquidez manteniendo reservas y facilidades financieras adecuadas, monitoreando
continuamente los flujos efectivos proyectados y reales y conciliando los perfiles de
vencimiento de los activos y pasivos financieros.

16.1.3 Riesgo de capital - La Compaiiia gestiona su capital para asegurarse que estara en
capacidad de continuar como empresa en marcha, mientras que maximiza el
rendimiento a sus accionistas a través de la optimizacién de sus pasivos y patrimonio.

La Administracién de la Compaiiia revisa su estructura de capital sobre una base anual.
Como parte de esta revision, la Administracién considera el costo del capital y los
riesgos asociados con cada clase de elemento financiero.

La Compaiifa mantiene un patrimonio suficiente para respaldar su operacién normal.
La Administracion de la Compaiiia pone a consideracién del Directorio, el destino de
las utilidades para mantener una relacién deuda/patrimonio adecuada que minimice el
riesgo y maximice el retorno para los accionistas.

-37-




Los principales indicadores financieros de la Compafifa se detallan a continuacién:

... Diciembre 31,...

2011
Capital de trabajo US$4,805
fndice de liquidez 7.6 veces
Ciclo de efectivo 3.2 meses
Pasivos totales / patrimonio 0.2 veces

2010

US$3,700

7 veces
1.5 meses
0.3 veces

La Administracién de la Compaiiia considera que los indicadores financieros antes
indicados estan dentro de los pardmetros adecuados para una organizacién del tamafio

y nivel de desarrollo.

16.2 Categorias de instrumentos financieros

16.3

El detalle de los activos y pasivos financieros mantenidos por la Compatifa es como sigue:

... Diciembre 31,...

2011
Activos financieros:
Al costo amortizado:
Efectivo y equivalentes de efectivo (Nota 5) 1,842
Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas
por cobrar (Nota 6) 899
Total 2741
Activos financieros: designados al valor
razonable con cambios en resultados (Nota 7) 1,488
Pasivos financieros:
Al costo amortizado:
Cuentas por pagar comerciales (Nota 12) 388
Obligacién bancaria
Total 388

Valor razonable de los instrumentos financieros

2010

1,440

928

N

55

3
A=
2

[2

328

B L

La Administracién de la Compaiiia considera que los importes en libros de los activos y
pasivos financieros reconocidos en los estados financieros se aproximan a su valor razonable.

Enero 1,
2010
(en miles de U.S. dblares)

16.3.1 Técnicas de valuacion y presunciones aplicadas para propdsitos de medir el valor

razonable de instrumentos financieros

El valor razonable de los activos y pasivos financieros se determina de la siguiente

forma:
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16.3.2

16.3.3

16.3.4

« Mercado activo: precios cotizados - El valor razonable de los activos y pasivos
financieros con términos y condiciones estandar y negociados en los mercados
liquidos activos se determinan con referencia a los precios cotizados en dichos
mercados vigentes a la fecha de reporte. Cuando los precios actuales de oferta no
estan disponibles, el precio de la transaccion mas reciente provee evidencia del
valor razonable actual siempre y cuando no haya existido un cambio significativo
en las circunstancias econémicas desde la fecha de la transaccién. Si las
condiciones han cambiado desde la fecha de la transaccidn (por ejemplo un cambio
en la tasa de interés libre de riesgo, la calificacién de riesgo del emisor, la
legislacion tributaria, etc.), el valor razonable refleja el cambio en las condiciones
de referencia en funcion de los precios o tasas actuales para instrumentos similares.

« Mercado no activo: técnica de valuacion - Si el mercado para un activo financiero
o pasivo financiero no es activo, la Compaiiia establece el valor razonable
empleando técnicas de valoracién que incluyen el uso de informacién disponible
sobre transacciones recientes entre partes interesadas y debidamente informadas, la
referencia a otros instrumentos sustancialmente similares y/o el anlisis de flujos de
efectivo descontados basado en presunciones apropiadamente sustentadas (ejemplo:
con precios o tasas de mercado).

Valor razonable de los activos financieros - El valor en libros del efectivo y
equivalentes de efectivo corresponde a su valor razonable. El valor en libros de las
cuentas por cobrar y cuentas por pagar comerciales, las otras cuentas por cobrar y por
pagar se aproximan a su valor razonable, en razén de que su naturaleza corresponde al
corto plazo. Los activos financieros designados a valor razonable con cambios en
resultados, se aproximan a su valor razonable.

Mediciones del valor razonable reconocidas en el estado de situacion financiera -
Los fondos de inversién estan medidos a su valor razonable, considerando las
mediciones del valor razonable de Nivel 1, que corresponden a aquellas derivadas de
los precios cotizados (no ajustados) en los mercados activos para pasivos o activos
idénticos.

Calidad crediticia de los activos financieros - La Compaiiia utiliza un sistema de
informacién crediticia para las contrapartes de sus activos financieros, que considera
las siguientes situaciones:

« La existencia de dificultades financieras significativas de las contrapartes.

. La probabilidad de que la contraparte entre en quiebra o reorganizacion financiera.

. La falta de pago se considera un indicador de que el activo financiero se ha
deteriorado.

Se registran las provisiones por deterioro de manera individual para aquellos saldos
por cobrar que presentan signos de deterioro antes mencionados. Los saldos incluidos
en el rubro “Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar”, para los
cuales su fecha estimada de recuperaci6n esta entre el afio 2012, se calcula una
provision por deterioro de acuerdo a la politica de la Compaiiia (Ver Nota 6).
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16.3.5 Pérdida en activos financieros designados a valor razonable con cambio en
resultados

2011 2010
(en miles de U.S. délares)

Pérdida en activos financieros designados a valor
razonable con cambios en resultados y total (153) (12)

17. PATRIMONIO
17.1 Capital Social

El capital social autorizado consiste de 2,000,000 de acciones de US$1.00 valor nominal
unitario, las cuales otorgan un voto por accién y un derecho a los dividendos.

17.2  Reservas
Reserva Legal - La Ley de Compaiiias requiere que por lo menos el 10% de la utilidad anual
sea apropiado como reserva legal hasta que ésta como minimo alcance el 50% del capital
social. Esta reserva no es disponible para el pago de dividendos en efectivo pero puede ser
capitalizada en su totalidad.

17.3  Utilidades retenidas - Un resumen de las utilidades retenidas es como sigue:

Saldos a
Diciembre 31, Diciembre 31, Enerol,
2011 2010 2010

(en miles de U.S. d6lares)

Utilidades retenidas distribuibles 1,589 714 13,547
Resultados acumulados provenientes de la
adopcién por primera vez de las NIIF

(Nota 3.3.1) 4,488 4,492 3,723
Reservas segin PCGA anteriores:

Reserva de capital 1,075 1.075 2,252
Total L152 6.281 19,522

Los saldos de las siguientes cuentas surgen de la aplicacién por primera vez de las NIIF y de
los saldos segtin PCGA anteriores, los cuales seglin Resolucién emitida por la
Superintendencia de Compaiiias el 14 de octubre del 2011, podran ser utilizados de la siguiente

forma:

Resultados acumulados provenientes de la adopcidn por primera vez de las NIIF - Incluye

los valores resultantes de los ajustes originados en la adopcién por primera vez de las NIIF. El
saldo acreedor podra ser utilizado para compensar pérdidas acumuladas. Este saldo no es
disponible para el pago de dividendos y no podra ser capitalizado. Los trabajadores no tendran
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derecho a una participacion sobre este saldo y podra ser devuelta en el caso de liquidacion de la
Compaiiia.

Reservas segun PCGA anteriores - Los saldos acreedores de las reservas de capital podran ser
utilizados para compensar las pérdidas acumuladas y el excedente, si hubiere, podré ser
capitalizado. Los saldos de estas cuentas podran ser devueltos en el caso de la liquidacién de la
Compafiia.

17.4  Dividendos

Durante el afio 2011, la Junta General Ordinaria de Accionistas de la Compaiiia decidié no
distribuir dividendos.

18. INGRESOS

Un resumen de los ingresos de la Compaiiia es como sigue:

2011 2010

(en miles de U.S. ddlares)

Venta de productos fabricados 5,959 6,712
Venta de productos comprados 390 211
Venta de productos desecho y otros 167 155
Total 6,516 1,078

19. OTRAS PERDIDAS, NETO

En el afio 2011, representa principalmente los gastos incurridos en el mantenimiento de la actividad
de reforestacion, tales como: costos de invasiones, y otras partidas fuera de operaciones. Un resumen
es como sigue:

2011 2010

(en miles de U.S. ddlares)
Plantaciones . (445) (300)
Oftros ingresos _51 _26
Total (394) 2174)
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20. COSTO DE VENTAS

Un resumen del costo de ventas reportado en los estados financieros es como sigue:

2011 2010
(en miles de U.S. délares)
Consumo de madera . 2,916 3,012
Suministros 705 680
Mano de obra 1,185 1,182
Depreciacién 169 180
Energia eléctrica 152 150
Repuestos 428 428
Otros indirectos _ 18 (41)
Sub-total 5,573 5,591
Proceso: Inventario inicial 32 41
Proceso: Inventario final (263) (32)
Reproceso y otros (11) €)]
Costo de produccién ajustado 5,331 5,591
Terminado: Inventario inicial 215 508
Terminado: Inventario final (250) (215)
Costo de ventas productos propios 5,296 5,884
Productos de terceros _481 _ 328
~ Total costo de ventas 5771 6212
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21. EFECTIVO PROVENIENTE DE (UTILIZADO EN) ACTIVIDADES DE
OPERACION

La conciliacion de la utilidad (pérdida) neta con el efectivo proveniente de (utilizado en) actividades
de operacién es como sigue.

2011 2010
(en miles de U.S. ddlares)

CONCILIACION DE LA UTILIDAD (PERDIDA) NETA

DEL ANO CON EL EFECTIVO NETO PROVENIENTE DE

(UTILIZADO EN) ACTIVIDADES DE OPERACION:
Utilidad (pérdida) neta del afio 875 427)
Ajustes para conciliar la utilidad (pérdida) neta con el efectivo neto

proveniente de (utilizado en) actividades de operacion:

Impuesto a la renta 11 109
Depreciacion de propiedades, planta y equipo ' 322 321
Provisiones para obligaciones por beneficios definidos

(jubilacién y desahucio), neto 81) 47
Participacion en las utilidades de compaiiia asociada (159)
Dividendos recibidos (1,636)
Provisién para cuentas dudosas 34 7
Pérdida en activos financieros designados a valor razonable con

cambios en resultados 153 12
Pérdida en baja de propiedades, planta y equipos 50
Baja de inversiones 42

Cambios en activos y pasivos:

Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar ) (234)
Inventarios : (558) 1,118
Activos por impuestos corrientes 10 33
Otros activos corrientes (63) N
Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar 19 41
Pasivos por impuestos corrientes (33) 50
Obligaciones acumuladas _133 24

EFECTIVO NETO PROVENIENTE DE (UTILIZADO EN)
ACTIVIDADES DE OPERACION {127 935
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22. TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS
22.1 Transacciones Comerciales

Durante el afio, la Compafiia realiz6 las siguientes transacciones comerciales con partes
relacionadas que no son miembros de la Compafiia:

Venta de bienes Compra de bienes
2011 2010 2011 2010
... (en miles de U.S. délares) ...
Alvarez Barba S.A. 1,049 890 152 198
Novopan del Ecuador S.A. 145 121
Contraparchados de Esmeraldas S.A. Codesa 13 S _3 .
Total 1,207 1016 155 198
Los siguientes saldos se encontraban pendientes al final del periodo sobre el que se informa:
Saldos adeudados por partes Saldos adeudados a partes
relacionadas relacionadas
... Diciembre 31,... Enero1l, ... Diciembre 31,... Enerol,
2011 2010 2010 2011 2010 2010
... (en miles de U.S. délares) ...
Alvarez Barba S.A. 18 44 18 11 3 1
Novopan del Ecuador S.A. 20 8 12
Holdingpesa S.A. _ 1 — — _ -
23 30 1 3 1

Total 38

Estas transacciones se realizan en condiciones similares a los demas distribuidores en
volimenes de venta y condiciones de pago semejante

22.2 Compensacion del personal clave de la gerencia - La compensaci6n de los ejecutivos y otros
miembros clave de la gerencia durante el afio fue la siguiente:

2011 2010

(en miles de U.S. délares)
Beneficios a corto plazo 136 132
Beneficios post-empleo 19 45
Otros beneficios a largo plazo _19 _48
Total 174 225

La compensacién de los ejecutivos clave es determinada con base en el rendimiento de los
individuos y las tendencias del mercado.
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23.

24.

25.

CONTINGENCIAS

Al 31 de diciembre del 2011, se encuentran pendientes de resolucidn los siguientes juicios
relacionados con invasiones de bosques en reforestacion:

Predio “Quinto Piso” - El predio denominado “Quinto Piso” (San Lorenzo - Esmeraldas) fue
invadido una vez mas durante el afio 2010.

Mediante sentencia de fecha enero del 2011, el Juez Sexto de lo Civil y Mercantil de Quininde, una
vez que se incorporaron los elementos probatorios suficientes, acoge el petitorio de la Compaiiia, y
concede reivindicacion de dominio a favor de su representada, determinando ademas en la referida
sentencia el dafio causado por la explotacién arbitraria del bosque. La sentencia emitida dentro del
proceso y a la fecha de emision de los estados financieros (febrero 24, 2011) se encuentra en revision
por apelacién en la Corte Provincial de Justicia de Esmeraldas.

Predio la “T” - Durante el afio 2010, un Juez de lo Civil de Quinindé concedi6 un amparo posesorio
respecto de un drea aproximada de 421 hectareas del predio la “T” a favor de los presuntos poseedores
de la tierra, lo cual, sin privar de la propiedad a la Compaiiia, no le permite ejercer la posesion de las
dreas con amparo posesorio.

Con fecha 11 de Octubre del 2011, el Juzgado Séptimo de Quininde, mediante sentencia negé la
medida cautelar solicitada por los invasores sobre los terrenos de la Compaiiia, ubicados en la T de
Zapallo.

A la fecha de emision de los estados financieros (febrero 24, 2011) la Administracién de la Compaiiia
y sus asesores legales se encuentran preparando acciones legales para apelar el amparo posesorio
concedido. '

HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE
INFORMA

Entre el 31 de diciembre del 2011 y la fecha de emision de los estados financieros (febrero 24 del
2012) no se produjeron eventos que en opinién de la Administracion pudieran tener un efecto
importante sobre los estados financieros adjuntos.

APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre del 2011 han sido aprobados por la
Gerencia de Plywood Ecuatoriana S.A. en febrero 24 del 2012 y seran presentados a los Accionistas
para su aprobacién. En opinién de la Gerencia de Plywood Ecuatoriana S.A., seran aprobados por la
Junta de Accionistas sin modificaciones.
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