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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

Al Seiior Apoderado de
Petrobell Inc. (Sucursal Ecuador):

1.

Hemos auditado el balance general adjunto de Petrobell Inc. (Sucursal Ecuador) al 31 de diciembre del
2004 y los correspondientes estados de resultados, de patrimonio y de flujos de caja por el aiio
terminado en esa fecha. Dichos estados financieros son responsabilidad de la gerencia de la Sucursal.
Nuestra responsabilidad es expresar una opinion sobre dichos estados financieros basada en nuestra
auditoria. Los estados financieros de Petrobell Inc. (Sucursal Ecuador) por el afio terminado el 31 de
diciembre del 2003 fueron examinados por otros auditores, quienes emitieron una opini6n sin
salvedades en su dictamen de fecha febrero 16 del 2004.

Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con normas de auditoria generalmente aceptadas en el
Ecuador. Dichas normas requieren que-una auditoria sea disefiada y realizada para obtener certeza
razonable de si los estados financieros no contienen errores importantes. Una auditoria incluye el
examen, a base de pruebas selectivas, de la evidencia que sustenta las cantidades y revelaciones
presentadas en los estados financieros. Incluye también la evaluacién de los principios de contabilidad
utilizados y de las estimaciones importantes hechas por la gerencia, asi como una evaluacién de la
presentacion general de los estados financieros. Consideramos que nuestra auditoria provee una base
razonable para nuestra opinion.

Tal como se explica en la Nota 2, los estados financieros mencionados en el primer parrafo fueron
preparados de acuerdo con normas ecuatorianas de contabilidad, complementadas en ciertos aspectos
con disposiciones del Reglamento de contabilidad de costos aplicable a los contratos para explotacion
de petroleo crudo y exploracién adicional de hidrocarburos en campos marginales emitido por el
Gobierno Ecuatoriano, las cuales podrian diferir de las Normas Internacionales de Informaci6én
Financiera. Por lo tanto, los estados financieros adjuntos no tienen como propdsito presentar la
posicién financiera, resultados de operacion y flujos de caja de Petrobell Inc. (Sucursal Ecuador) de
conformidad con principios de contabilidad y practicas generalmente aceptadas en paises y
jurisdicciones diferentes a los de la Republica del Ecuador.

En nuestra opinion, los referidos estados financieros presentan razonablemente, en todos los aspectos
importantes, la situacion financiera de Petrobell Inc. (Sucursal Ecuador) al 31 de diciembre del 2004,
los resultados de sus operaciones, los cambios en su patrimonio y sus flujos de caja por el afio
terminado en esa fecha, de acuerdo con normas ecuatorianas de contabilidad, complementadas en
ciertos aspectos con disposiciones del Reglamento de contabilidad de costos aplicable a los contratos
para la explotacion de petréleo crudo y exploracion adicional de hidrocarburos en campos marginales
emitido por el Gobierno Ecuatoriano.

Member of
Deloitte Touche Tohmatsu
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5. Tal como se explica en la Nota 6 a los estados financieros adjuntos, al 31 de diciembre del 2004 y 2003
la contratista que opera el Campo Marginal Tiguino, de la cual la Sucursal participa en el 70% y es

operadora, mantiene cuentas por cobrar al Servicio de Rentas Internas (SRI) por | US$8.2 millones y

US$7.4 millones, de los cuales US$5.7 millones y US$5.2 millones, respectlvamefnte corresponden a
la Sucursal por concepto de Impuesto al Valor Agregado (IVA) pagado en la impartacién y adquisicién
local de bienes y servicios necesarios para la produccion de petrdleo crudo destinado a la exportacion,
sobre el cual, de acuerdo con la Ley, tendria derecho a la devolucién por parte del/SRL. En diciembre
del 2001, la Contratista al igual que otras compaiiias que producen y exportan petréleo en el territorio
ecuatoriano, fue notificada por el SRI que dichos valores no le seran devueltos, fundamentando su
decision principalmente, en el hecho de que, segun su criterio, el IVA ya fue consnderado en su
momento al establecer su participacion en la produccion de petroleo. Hasta el 31 de diciembre del
2004 y 2003, la Contratista ha presentado reclamos de devolucion de IVA por US$3 3 millones, y se
encuentran en proceso y pendientes de reclamacion US$4.9 millones y US$4.1 mnllones a esas fechas. ,

A criterio de la Gerencia de la Sucursal y de sus asesores legales, existen argumentos de hecho y de

derecho para obtener una resolucion favorable a la Sucursal; sin embargo, a la fecha de emision de este

informe, el resultado final de esta situacion es incierto.

Dpthe Zt

Febrero 21, 2005
Registro No. 019

' Jorge Saltos
Licencia No. 16555
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PETROBELL INC. SUCURSAL ECUADOR

(Expresados en miles de U.S. ddlares)

ACTIVOS

ACTIVOS CORRIENTES:

Caja y bancos

Cuentas por cobrar comerciales

Cuentas por cobrar a compaiiias relacionadas y participe

Inventarios

Impuesto al valor agregado (IVA) y otros impuestos
por cobrar

Gastos anticipados y otras cuentas por cobrar

Total activos corrientes

INVERSIONES DE PRODUCCION
ACTIVOS FIJOS

TOTAL

PASIVOS Y PATRIMONIO (DEFICIT)

PASIVOS CORRIENTES:
Cuentas por pagar

Gastos acumulados

Total pasivos corrientes

PRESTAMOS A LARGO PLAZO

PATRIMONIO (DEFICIT):
Capital asignado

Aportes para futura capitalizacién
Déficit acumulado

Patrimonio (Déficit)

TOTAL

Ver notas a los estados financieros

Notas

11

12

13

601
1,449
8,883

668

7,449
—2.207
21.257




PETROBELL INC. SUCURSAL ECUADOR

ESTADOS DE RESULTADOS

POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2004iY 2003
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(Expresados en miles de U.S. ddlares)

INGRESOS POR VENTA DE CRUDO

COSTOS DE PRODUCCION

MARGEN BRUTO

GASTOS OPERACIONALES:

Amortizaciones y depreciaciones

Gastos de administracién

Transporte del crudo y comercializacion

Total

UTILIDAD DE OPERACIONES

OTROS GASTOS - INTERESES PAGADOS, NETO

PERDIDA NETA

Ver notas a los estados financieros

Notas

14

14
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PETROBELL INC. SUCURSAL ECUADOR

ESTADOS DE PATRIMONIO (DEFICIT)

POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2004 1Y 2003

i
i
i
i
l

(Expresados en miles de U.S. doélares)

Capital
Asignado

Saldos al 31 de diciembre del 2002 5
Pérdida neta _
Saldos al 31 de diciembre del 2003 5
Pérdida neta

Transferencia de obligaciones por pagar —
Saldos al 31 de diciembre del 2004 S

Ver notas a los estados financieros

Aportes para

|

Défitit

Futura
Capitalizacion Acumqlado
|
(610)
(2,87;7)
(3,487)
(2,034)
6,450 ;
6,450 (5,521)

Total
(605)
(2.877)
(3:482)

(2,034)
6.450

234




PETROBELL INC. SUCURSAL ECUADOR

ESTADOS DE FLUJOS DE CAJA

POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2004 Y 2003

(Expresados en miles de U.S. ddlares)

FLUJOS DE CAJA DE ACTIVIDADES DE OPERACION:
Recibido de clientes
Pagado a proveedores y otros

Efectivo neto proveniente de actividades de operacion

FLUJOS DE CAJA EN ACTIVIDADES DE INVERSION:
Incremento de inversiones de produccion
Incremento de activos fijos

Efectivo neto utilizado en actividades de inversion

FLUJOS DE CAJA EN ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO:

Préstamos a largo plazo
Pagos a entidades relacionadas
Efectivo neto utilizado en actividades de financiamiento

CAJA Y BANCOS:
Disminucién neta durante el afio
Comienzo del afio

FIN DEL ANO

(Continua...)

(7.758)
7.161

(515)
601

(1,774)
(6)

(1.780)

54

(3.705)
3.651

(1,142)
1,743




PETROBELL INC. SUCURSAL ECUADOR

ESTADOS DE FLUJOS DE CAJA (Continuacion...)

POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2004 Y 2003

(Expresados en miles de U.S. ddlares)

CONCILIACION DE LA PERDIDA NETA CON EL EFECTIVO

NETO PROVENIENTE DE ACTIVIDADES DE OPERACION:
Pérdida neta (2,034)
Ajustes para conciliar la pérdida neta con el efectivo

neto proveniente de actividades de operacion:

Amortizacion de inversiones de produccion 6,799
Depreciacién de activos fijos 18
Intereses por préstamo 3,157
Cambios en activos y pasivos:
Cuentas por cobrar (2,208)
Inventarios 171
Gastos anticipados 209
Cuentas por pagar 1,250
Gastos acumulados 623

EFECTIVO NETO PROVENIENTE DE ACTIVIDADES DE
OPERACION 21,985

TRANSACCIONES QUE NO REPRESENTARON MOVIMIENTO
DE EFECTIVO:
Compensacion de préstamos a largo plazo con cuentas por
cobrar a compaiiias relacionadas y terceros 17,045

Ver notas a los estados financieros

(2,877)

7,979
21

1,762
(216)
(158)

(4,489)

2,266

4.288




PETROBELL INC. SUCURSAL ECUADOR

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2004 Y 2003

1.

OPERACIONES Y ENTORNO ECONOMICO

Petrobell Inc. Sucursal Ecuador es una sucursal de Petrobell Inc., constituida en Barbados y
domiciliada en Ecuador desde agosto del afio 2000. La Superintendencia de Compaiiias, mediante
Resolucion No. 00Q.1J.2094, concedié a la compaiiia extranjera Petrobell Inc. el respectivo permiso
para operar en el Ecuador, el cual fue inscrito en el Registro Mercantil el 11 de agosto del 2000 y en
el Registro de Hidrocarburos el 17 de agosto del 2000. Su actividad principal es la exploracion,
explotacion y distribucién de hidrocarburos, petréleo crudo y otros recursos naturales.

Los estados financieros han sido preparados en U.S. délares como resultado del proceso de
dolarizacion de la economia a través del cual el Gobierno Ecuatoriano fijé como moneda de curso
legal del pais, el dolar de los Estados Unidos de Ameérica.

Si bien el proceso de dolarizacién incorpora el délar de los Estados Unidos de América como una
moneda estable, la variacion en los indices de precios al consumidor (Véase Nota 3) en la Republica
del Ecuador, afecta la comparabilidad de ciertos importes incluidos en los estados financieros
adjuntos por el afio terminado el 31 de diciembre del 2004. Por lo tanto, el analisis comparativo de
tales estados financieros debe hacerse considerando tal circunstancia.

Contrato de Participacion para la Explotacién de Petréleo Crudo y la Exploracion Adicional de
Hidrocarburos en el Campo Marginal Tiguino - E] 10 de diciembre de 1999, se firmé un contrato
entre la Contratista conformado por Grantmining S.A., Ingenieria Ambiental y Ecologia S.A.
(IECONTSA), Cementaciones Petroleras Venezolanas S.A., (CPVEN) y Petroleos Colombianos
Limited PETROCOL (Sucursal Ecuador) con la Empresa Estatal de Petréleos del Ecuador -
Petroecuador para la explotacion de petréleo crudo y la exploracién adicional de hidrocarburos en el
Campo Marginal Tiguino, a fin de incrementar la produccion actual e incorporar nuevas reservas.
Este contrato fue inscrito en el Registro de Hidrocarburos el 7 de enero del 2000. Petrdleos
Colombianos Limited (Sucursal Ecuador) fue designada operadora de la Contratista. La participacion
en el Consorcio fue la siguiente:

%
Grantmining S.A. 40
Cementaciones Petroleras Venezolanas S.A. (CPVEN) 25
Petrdleos Colombianos Limited PETROCOL (Sucursal Ecuador) 25
Ingenieria Ambiental y Ecologia S.A. (IECONTSA) _10
Total 100



El contrato antes mencionado establece que el Estado Ecuatoriano y Petroecuador no asumen riesgo
alguno por la explotacion de petroleo crudo y la exploracion adicional de hidrocarburos; tendra una
duracién de 20 afios y las actividades de exploracion tendran un plazo improrrogable de tres afios a
partir del 22 de mayo del 2001, fecha de aprobacion del Estudio de Impacto Ambiental por parte de la
Direccion Nacional de Proteccion Ambiental (DINAPA).

La Contratista debera ejecutar las actividades y realizar las inversiones necesarias con la utilizacién de
la tecnologia adecuada y se ha obligado a efectuar las operaciones técnicas, econdmicas y
administrativas y a ejecutar el programa minimo de actividades de explotacion e inversién
comprometidas para los tres primeros aiios por US$24.9 millones (de los cuales US$5 millones
corresponden a inversiones adicionales de exploracion, los cuales incluyen una inversion de desarrollo
opcional por US$2.4 millones por.un pozo exploratorio y US$19.9 millones a inversiones de
desarrollo y produccion), a fin de incrementar la curva base de produccién. Al 31 de diciembre del
2004, la Sucursal ha invertido US$20.8 millones en inversiones de desarrollo y produccion y US$2.4
millones en inversiones de exploracion, con lo cual la Sucursal ha cumplido con el 100% del
compromiso asumido con Petroecuador.

La Contratista tiene derecho por su participacion a una remuneracion fija por barril de petroleo crudo
entregado a Petroecuador definido por una curva base de produccién y una participacion en la
produccion incremental sobre la curva base, segiin lo siguiente:

%
Produccién incremental sobre la curva base de hasta 500 bpd 64
Produccion incremental de hasta 300% sobre la curva base 54
Produccion incremental sobre 300% de la curva base 49

La produccién del Campo Marginal Tiguino, al 31 de diciembre del 2004 y 2003 fue de 1,680,634 y
2,090,323 de barriles de petréleo crudo respectivamente; de la cual le correspondié a Petroecuador
1,010,694 y 1,237,732 y a la Contratista 669,940 y 852,591 respectivamente.

Para la operaci6én del Campo Marginal Tiguino, la Contratista recibié de Petroecuador, en calidad de
derecho de uso sin costo, activos fijos por un valor neto establecido por las partes en
aproximadamente US$7.8 millones, (segiin inventario realizado al inicio de las operaciones), los
cuales deben ser devueltos al término del contrato en las mismas condiciones en que fueron recibidos,
salvo el desgaste por uso normal. Es responsabilidad de la Contratista administrar y asegurar estos
activos de acuerdo con las condiciones estipuladas en el contrato.

Seglin Acuerdo Ministerial No. 058 del 12 de junio del 2001, el Ministerio de Energia y Minas
autorizo a Petréleos Colombianos Limited (Sucursal Ecuador) a ceder a Petrobell Inc. (Sucursal
Ecuador), el 25% de los derechos y obligaciones que mantenia en el contrato firmado entre el
Consorcio y Petroecuador. El contrato de cesién se formalizé mediante escritura publica de fecha 22
de agosto del 2001, el cual fue inscrito en el Registro de Hidrocarburos el 31 de agosto del 2001,
fecha a partir de la cual entrd en vigencia. En dicha escritura piblica también se formalizé la cesién a
Petrobell Inc. (Sucursal Ecuador) de las participaciones que mantenian CPVEN 25%, Grantmining
S.A. 10% e IECONTSA 10%, con la cual la participacion en la Contratista quedé de la siguiente
manera: :



%
Petrobell Inc. (Sucursal Ecuador) 70
Grantmining S.A. 30
Total 100

Contrato de Asistencia Técnica - Al 31 de diciembre del 2001, se suscribié un contrato de Asistencia
Técnica entre Petrobell Inc. (Sucursal Ecuador) y Rio Alto Exploracion S.A., mediante el cual, esta
tltima se compromete a prestar asistencia técnica para la operacién del Campo Marginal Tiguino, el
mejoramiento de las operaciones y la optimizacidn de los recursos existentes en el mencionado
campo. En el afio 2004 se dio por terminado este contrato.

Contratos de Prestacion de Servicios - Al 30 de septiembre del 2004, se suscribieron contratos de: i)
prestacion de servicios administrativos, financieros, ingenieria y otros, entre Petrobell Inc - (Sucursal
Ecuador) y Petrdleos del Pacifico S.A., Pacifpetrol, y, ii) prestacion de servicios de personal entre la
Sucursal antes mencionada y Petropeninsula S.A..

POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

Las politicas contables de la Sucursal son las establecidas por la Federacién Nacional de Contadores
del Ecuador y autorizadas por la Superintendencia de Compaiiias del Ecuador. Estas politicas estan
basadas en Normas Ecuatorianas de Contabilidad, complementadas en ciertos aspectos con las
disposiciones del Reglamento de contabilidad de costos aplicable a los contratos para la explotacion
de petréleo crudo y exploracion adicional de hidrocarburos en campos marginales emitido por el
Gobierno Ecuatoriano, las cuales podrian diferir de Normas Internacionales de Informacién
Financiera. Estas normas requieren que la Administracion realice ciertas estimaciones y establezca
algunos supuestos inherentes a la actividad econémica de la entidad, con el propésito de determinar la
valuacion y presentacion de algunas partidas que forman parte de los estados financieros. En opinién
de la Administracién, tales estimaciones y supuestos estuvieron basados en la mejor utilizacién de la
informacion disponible al momento, los cuales podrian llegar a diferir de sus efectos finales.

A continuacion se resumen las principales practicas contables seguidas por la Sucursal en la
preparacion de sus estados financieros:

Las cuentas de activos y pasivos corrientes de la Contratista, de la cual la Sucursal es operadora,
registran todas las transacciones al 100% de su importe, excepto inventarios que estan registradas de
acuerdo a su participacion proporcional del 70%. ‘

Caja y Bancos - Representa el efectivo disponible y saldos en bancos locales.

Valuacion de Inventarios - Al costo de adquisicién que no excede su valor de mercado. Las
importaciones en transito se encuentran registradas a su costo de adquisicion.

Inversiones de Produccidn - Las inversiones de produccion estan registradas al costo histérico. De
acuerdo con disposiciones del Reglamento de contabilidad de costos aplicable a los contratos para la
explotacién de petréleo crudo y exploracién adicional de hidrocarburos en campos marginales, la
totalidad de las inversiones del periodo de produccién correspondiente al campo se amortizan durante
la vigencia del contrato, bajo el método de unidades de produccién en base de las reservas probadas
totales de petréleo del campo en el que la Sucursal participa como contratista. Las Normas

-10-



Internacionales de Informacién Financiera requieren que las inversiones de produccion sean
amortizadas en funcion a las reservas probadas totales y/o a las reservas probadas desarrolladas.

La Administracién ha efectuado la amortizacion de las inversiones de exploracion y produccion,
utilizando las reservas de crudo y un precio de venta no inferior a US$15 por barril. Mediante dicho
calculo ha determinado que, con estas bases, las inversiones podran ser recuperadas durante la
vigencia del contrato.

Ingresos por Produccion de Crudo - Los ingresos de la Sucursal estdn constituidos por:

. Recuperacion de costos de operacion que corresponden a un valor fijo (ajustado por un indice de
precios) por barril entregado a Petroecuador, definido por la curva base de produccion.

. Ingresos registrados en base a la participacion en la produccion de crudo sobre el exceso de la
curva base, calculada al precio de venta, de acuerdo con los porcentajes establecidos en el
contrato.

Petroecuador est4 obligada a liquidar anualmente las cantidades correspondientes a la curva base y
produccién incremental. Los posibles efectos que surjan de dichas liquidaciones son contabilizadas en

el afio en que son aceptados por el Consorcio.

Participacion a Trabajadores - Debido a que la Sucursal no tiene empleados, no corresponde
constituir provisiones por este concepto.

Impuesto a la Renta - La provision para impuesto a la renta se calcula mediante la tasa de impuestos
aplicable a las utilidades gravables y se carga a los resultados del afio en que se devenga.

Jubilacion Patronal - Debido a que la Sucursal no tiene empleados, no corresponde constituir
provisiones por este concepto.

Reclasificaciones - Para fines comparativos, ciertas cuentas de los estados financieros del afio anterior
han sido reclasificadas de acuerdo a la presentacion del afio corriente.
INDICES DE PRECIOS AL CONSUMIDOR

El siguiente cuadro presenta informacién relacionada con el porcentaje de variacién en los indices de
precios al consumidor preparado por el Instituto Nacional de Estadistica y Censos.

Aiio Terminado Variacién
Diciembre 31 Porcentual
2001 22
2002 9
2003 6
2004 2

-11-



4.

6.

CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES

Al 31 de diciembre del 2004 y 2003, constituyen cuentas por cobrar comerciales a Repsol YPF
Trading y Transporte S.A. - RYTTSA relacionadas con las ventas de petréleo crudo del mes de
diciembre de los referidos afios. Estos importes fueron recuperados en enero del 2005 y 2004,

respectivamente.

CUENTAS POR COBRAR A COMPANIAS RELACIONADAS Y PARTICIPE

Un resumen de cuentas por cobrar a compaiiias relacionadas y participe es como sigue:

... Diciembre 31,...
2004 2003
(en miles de U.S. délares)
Participe:
Grantmining S.A. 5,559
Compaiiias relacionadas:
Rio Alto Resources International 3,149
Rio Alto Exploraci6n S.A. 67 13
Interoil S.A. 200
Grantmining S.A. 162
Petrobell Inc. - Casa Matriz _4
Total 271 8,883

IMPUESTO AL VALOR AGREGADO (IVA) Y OTROS IMPUESTOS POR
COBRAR

Al 31 de diciembre del 2004 y 2003, las cuentas por cobrar por Impuesto al Valor Agregado (IVA)
corresponden a que la contratista que opera el Campo Marginal Tiguino, de la cual la Sucursal
participa en el 70% y es operadora, mantiene cuentas por cobrar al Servicio de Rentas Internas (SRI)
por US$8.2 millones y US$7.4 millones de los cuales US$5.7 millones y US$5.2 millones,
respectivamente, corresponden a la Sucursal por concepto de Impuesto al Valor Agregado (IVA)
pagado en la importacién y adquisicion local de bienes y servicios necesarios para la produccion de
petréleo crudo destinado a la exportacidn, sobre el cual, de acuerdo con la Ley, tendria derecho a la
devolucion por parte del SRI. En diciembre del 2001, la Contratista al igual que otras compaiiias que
producen y exportan petréleo en el territorio ecuatoriano, fue notificada por el SRI que dichos valores
no le seran devueltos, fundamentando su decision principalmente, en el hecho de que, segtn su
criterio, el IVA ya fue considerado en su momento al establecer su participacion en la produccion de
petroleo. Hasta el 31 de diciembre del 2004 y 2003, la Contratista ha presentado reclamos de
devolucién de IVA por US$3.3 millones, y se encuentran en proceso y pendientes de reclamacion
US$4.9 millones y US$4.1 millones, a esas fechas. A criterio de la Gerencia de la Sucursal y de sus
asesores legales, existen argumentos de hecho y de derecho para obtener una resolucién favorable a
la Sucursal; sin embargo, a la fecha de emisién de este informe, el resultado final de esta situacion es
incierto.
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7-

GASTOS ANTICIPADOS Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Un resumen de gastos anticipados y otras cuentas por cobrar es como sigue:

... Diciembre 31,...

2004 2003

(en miles de U.S. ddlares)
Bellwether International Inc. (Sucursal Ecuador) : 1,259
South Americ Investments : 391
Empresa Estatal de Petréleos del Ecuador - Petroecuador 200 200
Anticipo a proveedores 63 20
CORPEI 39 28
Gastos anticipados 98 306
Otras cuentas por cobrar 32 3
Total 432 2,207

Empresa Estatal de Petréleos del Ecuador - Petroecuador - Corresponde al Impuesto al Valor
Agregado (IVA) originado en la facturacion de los costos operativos incurridos en la produccién de

489,182 bbls. entre el 29 de febrero y el 31 de diciembre del 2000. Actualmente, los abogados de la
Sucursal se encuentran realizando los tramites legales relacionados a la devolucion de este valor por
parte del organismo estatal.

INVERSIONES DE PRODUCCION

Los movimientos de inversiones de produccion fueron como sigue:

2004 2003
(en miles de U.S. délares)
Saldos netos al comienzo del afio 19,135 25,340
Adquisiciones 1,338 1,774
Ajuste : 4
Amortizacién (6.799) (1.979)
Saldos netos al fin del afio 13,678 19,135

Durante el afio 2004, la Sucursal determind el valor de amortizacion de las inversiones de produccién
con base al estudio efectuado por un perito independiente con fecha 31 de diciembre del 2002 y
procedié a disminuir de estas reservas la produccion de los afios 2003 y 2004. Hasta la fecha de
emision del informe de los auditores independientes, la Sucursal no cuenta con la certificacién de
dichas reservas por parte de la Direccion Nacional de Hidrocarburos (DNH), a pesar de que las
mismas fueron informadas oportunamente a dicha entidad.
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9. CUENTAS POR PAGAR

® Un resumen de cuentas por pagar es como sigue:
... Diciembre 31,...
2004 2003
(en miles de U.S. ddlares)
g Terceros:
Empresa Estatal de Petréleos de! Ecuador - Petroecuador 613 638
Repsol YPF Trading y Transporte S.A. - RYTTSA 265
Socominter Trading Inc-Tenaris 256
Baker Hughes Internacional 262
o Otras menores a US$100,000 1,411 623
' Relacionadas:
Petréleos del Pacifico S.A. Pacifpetrol 144
Petropeninsula S.A. 69 -
® Total 2715 L.526
10.

IMPUESTO A LA RENTA

o De conformidad con disposiciones legales, la tarifa para el impuesto a la renta, se calcula en un 25%
sobre las utilidades sujetas a distribucion y del 15% sobre las utilidades sujetas a capitalizacion. Los
dividendos en efectivo que se declaren o distribuyan a favor de accionistas nacionales o extranjeros no
se encuentran sujetos a retencion adicional alguna. Una reconciliacién entre la pérdida segin estados
financieros y la pérdida tributaria, es como sigue:

® ... Diciembre 31,...
2004 2003
. (en miles de U.S. ddlares)
Pérdida segiin estados financieros (2,034) 2,877)
PY Gastos no deducibles 203 361
Pérdida tributaria (1.741) - (2,516)

Las pérdidas tributarias de cada afio fiscal, pueden ser amortizadas con las utilidades generadas en los
cinco afios subsiguientes, sin que esta amortizacion supere el 25% de las utilidades gravables de cada

® periodo. Al 31 de diciembre del 2004, la Compafiia tiene pérdidas tributarias por amortizar por
US$4.9 millones. :

La Sucursal no ha sido fiscalizada hasta la fecha de emisién del informe de los auditores
independientes.
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11. GASTOS ACUMULADOS
Corresponden a los intereses devengados de los préstamos a largo plazo recibidos de HR Financial

Services Inc. y que durante el afio 2004 fueron transferidos parcialmente a aportes para futuras
capitalizaciones, mediante acuerdo de compensacién con la Casa Matriz.

12. PRESTAMOS A LARGO PLAZO
Corresponde a fondos recibidos de HR Financial Services Inc., de acuerdo con un convenio de crédito
suscrito el 2 de septiembre del 2002, por un valor maximo de hasta US$50 millones. Estos préstamos
devengan tasas de intereses nominales del 9.65% anual. E! vencimiento de estos préstamos es de 60
meses a partir de la fecha en que se recibieron los fondos.

13. PATRIMONIO (DEFICIT)
Aportes para Futura Capitalizacidn - Corresponde a la transferencia de intereses devengados por
préstamos a largo plazo, por la cual la Casa Matriz celebré un acuerdo de cesién de derechos a favor
de la Sucursal.

14. TRANSACCIONES SIGNIFICATIVAS CON COMPANIAS RELACIONADAS

Las principales transacciones con compafiias relacionadas, durante los afios 2004 y 2003, se desglosan

como sigue:
2004 2003
(en miles de U.S. ddlares)
Compra de servicios 1255 1,374
Gastos por intereses , 3,157 3.875
Servicios prestados 250 —_—

15. GARANTIA

El Consorcio que opera el Campo Marginal Tiguino entregd una garantia bancaria emitida por el Banco
de Guayaquil a favor de Petroecuador, equivalente al 20% de las inversiones que la Contratista se
comprometié a realizar en los tres primeros afios del periodo de explotacion de acuerdo al plan de
desarrollo. A la fecha de emision de los estados financieros al 31 de diciembre del 2004, la garantia
otorgada por la Contratista asciende a US$1.9 millones y su vencimiento es el 3 de enero del 2005, la
misma que fue renovada a la fecha de su vencimiento hasta el 1 de agosto del 2005.
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16. CONTINGENCIAS

17

Al 31 de diciembre del 2004, la Contratista que opera el Campo Marginal Tiguino de la cual forma
parte la Sucursal, ha sido fiscalizada por la Direccion Nacional de Hidrocarburos (DNH), por los
periodos fiscales correspondientes a los afios 2002 y 2003. Los informes emitidos en relacion con los
exdmenes especiales a las inversiones de exploracién adicional, inversiones de produccién, ingresos,
costos de produccidn, transporte y gastos de comercializacion, de marzo y agosto del 2004
respectivamente, contienen principalmente observaciones relacionadas con el afio 2002 y son:

. Discrepancias entre el método de cilculo de la amortizacién de inversiones adoptadas por la
Sucursal y disposiciones derogadas que la Direccion Nacional de Hidrocarburos (DNH) pretende
aplicar, lo cual originé un exceso por aproximadamente US$5.1 millones.

+  Costos de perforacion del pozo Tiguino 10, considerado como excesivos en aproximadamente
US$9.1 millones por la Direccién Nacional de Hidrocarburos DNH.

. Reclasificacion de costos de geologia al rubro de inversiones por US$1.6 millones.

Las observaciones correspondientes al afio 2003, corresponden principalmente a:

.« Gastos financieros provenientes de préstamos recibidos de compafiias relacionadas por US$3.8

millones.

. Discrepancias entre el método de célculo de la amortizacién de inversiones adoptadas por la
Sucursal y disposiciones derogadas que la Direccion Nacional de Hidrocarburos (DNH) pretende
aplicar, lo cual originé un exceso por aproximadamente US$4.2 millones.

+  Otras objeciones por aproximadamente por US$659 mil.

El 12 de agosto y 29 de octubre del 2004, la Administracion de la Sucursal present6 sus comentarios y
desestimaciones a la Direccién Nacional de Hidrocarburos (DNH), los mismos que no han sido
aceptados por la DNH mediante comunicaciones del 10 de enero y 27 de enero del 2005,
respectivamente; sin embargo, los abogados de la Sucursal han manifestado que las observaciones
presentadas por la Sucursal se entienden como aceptadas por cuanto el Ministerio de Energia y Minas
no emiti6 pronunciamiento alguno dentro del plazo estipulado por la Ley y del consiguiente recurso
de silencio administrativo planteado por la Sucursal. La Sucursal es responsable solidaria en el
porcentaje de participacion en la contratista que opera el Campo Marginal Tiguino por cada uno de los
importes glosados, en caso de que sean aceptados.

EVENTO SUBSECUENTE
Entre el 31 de diciembre del 2004 y la fecha del informe de los auditores independientes (febrero 21

del 2005) no se produjeron eventos que en opinién de la Administracion pudieran tener un efecto
importante sobre los estados financieros.
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