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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

Al Representante Legal

Petrobell S.A. (Sucursal Ecuador)
Quito, 25 de junio del 2020
Opinion

Hemos auditado los estados financieros de Petrobell S.A. (Sucursal Ecuador) (en adelante la “Sucursal”),
que comprenden el estado de situacion financiera al 31 de diciembre del 2019 y los correspondientes
estados de resultados integrales, de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por el afo terminado
en esa fecha, asi como las notas explicativas de los estados financieros que incluyen un resumen de las
politicas contables significativas.

En nuestra opinidn, los estados financieros adjuntos presentan razonablemente, en todos los aspectos
materiales, la situacion financiera de Petrobell S.A. (Sucursal Ecuador) al 31 de diciembre del 2019, el
desempefio de sus operaciones y sus flujos de efectivo por el afo terminado en esa fecha, de
conformidad con Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF).

Fundamentos de la opinién

Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria. Nuestras
responsabilidades de acuerdo con dichas normas se describen mas adelante en la seccidn
“Responsabilidades del Auditor en relacion con la auditoria de los estados financieros”.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base suficiente y
apropiada para expresar nuestra opinion de auditoria.

Asunto que requiere énfasis
Precio del petréleo - COVID-19

Tal como se menciona en la Nota 1, la Administracion de la Sucursal hace énfasis en el precio
internacional de petréleo y el impacto en la rentabilidad y la viabilidad futura de sus operaciones, el cual,
como consecuencia de la pandemia del COVID-19, ha presentado una baja significativa en los primeros
meses del afio 2020. Esta situacion no le permite a la Administracion tener la certeza suficiente sobre la
generacion de caja en periodos futuros y por lo tanto la recuperacion de sus inversiones realizadas
(Nota 10).

Independencia

Somos independientes de Petrobell S.A. (Sucursal Ecuador) de conformidad con el Codigo de Etica para
Profesionales de la Contabilidad del Consejo de Normas Internacionales de Etica para Contadores, y
hemos cumplido con nuestras responsabilidades éticas de acuerdo con estos requisitos.

#SomosTuAliado

PricewaterhouseCoopers del Ecuador Cia. Ltda., Avenida 6 de Diciembre y Boussingault, Edificio T6, Piso 14. Quito
- Ecuador
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Petrobell S.A. (Sucursal Ecuador)
Quito, 25 de junio del 2020

Otra informacion

La Administracidn es responsable por la preparacion de otra informacion. Otra informacion comprende el
Informe de Administracién obtenido antes de la fecha de nuestro informe de auditoria.

Nuestra opinién sobre los estados financieros de la Sucursal no incluye dicha informacién y no
expresamos ninguna forma de aseguramiento o conclusién sobre la misma.

En conexién con la auditoria de los estados financieros, nuestra responsabilidad es leer el Informe de
Administracion y, al hacerlo, considerar si esta informacién contiene inconsistencias materiales en
relacién con los estados financieros o con nuestro conocimiento obtenido durante la auditoria, o si por el
contrario se encuentra distorsionada de forma material.

Si, basados en el trabajo que hemos efectuado sobre esta informacién, obtenida antes de la fecha de
nuestro informe de auditoria, concluimos que existen inconsistencias materiales de esta informacion,
nosotros debemos reportar este hecho. No tenemos nada que informar al respecto.

Responsabilidades de la Administraciéon de la Sucursal por los estados financieros

La Administracion de Petrobell S.A. (Sucursal Ecuador) es responsable de la preparacion y presentacion
razonable de los estados financieros adjuntos de acuerdo con Normas Internacionales de Informacion
Financiera (NIIF) y del control interno necesario para permitir la preparacion de estados financieros que
estén libres de distorsiones significativas, debido a fraude o error.

En la preparacion de los estados financieros, la Administracién es responsable de evaluar la capacidad
de la Sucursal de continuar como negocio en marcha, revelando, segun corresponda, los asuntos
relacionados con empresa en marcha y utilizando el principio contable de empresa en marcha, a menos
que la Administracion tenga la intencién de liquidar la entidad o de cesar sus operaciones, o bien no
exista otra alternativa mas realista para evitar el cierre de sus operaciones.

Los encargados de la Administracién de la entidad son los responsables de la supervision del proceso de
elaboracién de la informacion financiera de la Sucursal.

Responsabilidades del Auditor en relaciéon con la auditoria de los estados financieros

Los objetivos de nuestra auditoria son obtener una seguridad razonable de si los estados financieros en
su conjunto estan libres de errores materiales, ya sea por fraude o error, y emitir un informe de auditoria
que incluya nuestra opinion. Seguridad razonable es un alto grado de seguridad, pero no garantiza que
una auditoria realizada de conformidad con Normas Internacionales de Auditoria siempre detecte un error
material cuando existe. Los errores materiales pueden surgir de fraude o error y se consideran materiales
si, individualmente o en su conjunto podrian razonablemente influir en las decisiones econémicas que los
usuarios toman basandose en los estados financieros.

Como parte de una auditoria efectuada de conformidad con las Normas Internacionales de Auditoria,
aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de escepticismo profesional durante toda
la auditoria. También como parte de nuestra auditoria:
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Petrobell S.A. (Sucursal Ecuador)
Quito, 25 de junio del 2020

Identificamos y evaluamos los riesgos de error material en los estados financieros, debido a fraude
o error, disefiamos y aplicamos procedimientos de auditoria para responder a dichos riesgos y
obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada para proporcionar una base para nuestra
opinidn. El riesgo de no detectar un error material debido a un fraude es mas elevado que en el
caso de una incorreccion material debido a error, ya que el fraude puede implicar colusion,
falsificacion, omisiones deliberadas, manifestaciones intencionadamente erréneas o la vulneracién
del control interno.

Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de disenar
procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcién de las circunstancias y no con la
finalidad de expresar una opinién sobre la eficiencia del control interno de la Sucursal.

Evaluamos si las politicas contables aplicadas son apropiadas y que las estimaciones contables
sean razonables, asi como las respectivas divulgaciones efectuadas por la Administracion.

Concluimos sobre lo adecuado de la utilizacién, por parte de la Administracion, del principio
contable de empresa en marcha y, basandonos en la evidencia de auditoria obtenida, concluimos
sobre si existe o no una incertidumbre material relacionada con hechos o condiciones que pueden
generar dudas significativas sobre la capacidad de la Sucursal para continuar como empresa en
marcha. Si concluimos que existe una incertidumbre material, se requiere que llamemos la atencién
en nuestro informe de auditoria sobre la correspondiente informacion revelada en los estados
financieros o, si dichas revelaciones no son adecuadas, que expresemos una opinién calificada.
Nuestras conclusiones se basan en la evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro
informe de auditoria. Sin embargo, hechos o condiciones futuros pueden llevar a que la Sucursal
no continie como una empresa en funcionamiento.

Evaluamos la presentacion global, la estructura y el contenido de los estados financieros, incluida
la informacion revelada, y si los estados financieros representan las transacciones y hechos
subyacentes de un modo que logran su presentacién razonable.

Comunicamos a los responsables de la Administracion de la Sucursal en relacion con, entre otras
cuestiones, el alcance y el momento de realizacion de la auditoria planificada y los hallazgos significativos
de la auditoria, asi como cualquier deficiencia significativa del control interno que identificamos en el
transcurso de la auditoria.
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PETROBELL S.A. (SUCURSAL ECUADOR)

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019
(Expresado en dolares estadounidenses)

ACTIVOS

Activos corrientes

Efectivo y equivalentes de efectivo
Inversiones medidas al costo amortizado
Clientes y otras cuentas por cobrar

Cuentas por cobrar a entidades relacionadas
Impuestos por recuperar

Anticipos a proveedores y otros

Inventarios

Total activos corrientes

Activos no corrientes

Otras cuentas por cobrar

Cuentas por cobrar a entidades relacionadas
Propiedad, planta y equipos

Impuesto a la renta diferido

Total activos no corrientes
Total activos

Nota
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10
16

2019 2018
5,222,090 2,020,630
1,880,297 1,860,495
3,784,078 4,209,099
3,209,464 3,103,410
2,014,962 982,750
474,847 392,823
915,601 1,008,062
17,501,339 13,577,269
477,098 466,660
954,660 954,660
5,652,327 7,424,571
1,091,325 1,449,840
8,075,410 10,295,731
25,576,749 23,873,000

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.
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PETROBELL S.A. (SUCURSAL ECUADOR)

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019
(Expresado en dolares estadounidenses)

PASIVOS Y PATRIMONIO

Pasivos corrientes

Proveedores y otras cuentas por pagar
Cuentas por pagar a entidades relacionadas
Beneficios a empleados

Impuesto a la renta por pagar

Impuestos por pagar

Total pasivos corrientes

Pasivos no corrientes

Cuentas por pagar a entidades relacionadas
Obligacién por beneficios definidos
Obligacién por retiro de bienes

Total pasivos no corrientes
Total pasivos

Patrimonio
Capital asignado
Resultados acumulados

Total patrimonio
Total pasivos y patrimonio

Nota 2019 2018
13 2,719,320 3,054,705
12 7,925470 8,779,493
14 1,174,325 1,679,620
16 114,289 755,085
16 276,907 302,376

12,210,311 14,571,279

12 6,949,087 3,798,926
14 1,011,806 1,857,577
15 606,688 605,181
9,467,581 6,261,684
21,677,892 20,832,963

500,000 500,000

3,398,857 2,540,037

3,898,857 3,040,037
25,576,749 23,873,000

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.
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PETROBELL S.A. (SUCURSAL ECUADOR)

ESTADO DE RESULTADOS INTEGRALES
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019
(Expresado en ddlares estadounidenses)

Ingresos por prestacién de servicios
Costos de operacion 19

Utilidad bruta

Gastos de administracion 19
Otros ingresos operacionales 20

Utilidad operacional

Gastos financieros
Ingresos financieros

Utilidad antes de Impuesto a la renta
Impuesto a la renta 16
Utilidad neta del afio

Otros resultados integrales
Partidas que no se reclasificaran posteriormente
al resultado del ejercicio:
Ganancias actuariales 14

Utilidad neta y resultado integral del afio

2019 2018
20,688,291 28,865,442
(13,234,455) (14,036,679)
7,453,836 14,828,763
(2,612,845) (3,176,854)
665,091 276,393
5,506,082 11,928,302
(107,866) (147,485)
135,691 73,437
5,533,907 11,854,254
(1,526,981) (6,719,679)
4,006,926 5,134,575
1,894 34,571
4,008,820 5,169,146

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.
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PETROBELL S.A. (SUCURSAL ECUADOR)

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019
(Expresado en délares estadounidenses)

Saldo al 1 de enero del 2018

Reinversion

Distribucién de dividendos
Utilidad neta del afo

Otros resultados integrales

12

Saldos al 31 de diciembre del 2018

Reinversion

Distribucion de dividendos
Utilidad neta del ano

Otros resultados integrales

12

Saldos al 31 de diciembre del 2019

Resultados acumulados

Capital Reinversion Por aplicacion Otros resultados Utilidades de
asignado de utilidades inicial de NIIF integrales libre distribucion Total

500,000 3,290,887 1,192,315 337,102 (1,590,413) 3,729,891
- 712,569 - - (712,569) -
- - - - (5,859,000) (5,859,000)
- - - - 5,134,575 5,134,575
] ; - 34,571 - 34,571

500,000 4,003,456 1,192,315 371,673 (3,027,407) 3,040,037
- 509,349 - - (509,349) -
- - - - (3,150,000) (3,150,000)
- - - - 4,006,926 4,006,926
- - - 1,894 - 1,894

500,000 4,512,805 1,192,315 373,567 (2,679,830) 3,898,857

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.
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PETROBELL S.A. (SUCURSAL ECUADOR)

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019
(Expresados en délares estadounidenses)

Flujo de efectivo de las actividades de operacion:
Utilidad antes de Impuesto a la renta
Mas cargos a resultados que no representan
movimiento de efectivo:

Amortizacion y depreciacion

Bajas de propiedad, planta y equipos

Obligacién por retiro de bienes

Gasto interés obligaciones con instituciones financieras
Provision por deterioro de inventarios
Provisién de obligaciones por beneficios definidos

Cambios en activos y pasivos:

Clientes y otras cuentas por cobrar

Cuentas por cobrar a entidades relacionadas
Impuestos por recuperar

Anticipo a proveedores y otros

Inventarios

Proveedores y otras cuentas por pagar
Cuentas por pagar a entidades relacionadas
Beneficios a empleados

Impuesto por pagar

Efectivo provisto por las operaciones

Intereses pagados obligaciones con instituciones financieras
Impuesto a la renta pagado
Efectivo neto provisto por las actividades de operacién

Flujo de efectivo de las actividades de inversion:
Inversiones medidas al costo amortizado
Adquisiciones de propiedad, planta y equipos
Efectivo neto utilizado en las actividades de inversién

Flujos de efectivo de las actividades de financiamiento:
Pago préstamos recibidos de instituciones financieras
Efectivo neto utilizado en las actividades de financiamiento

Incremento (Disminucién) neta de efectivo y equivalentes de efectivo

Efectivo y equivalentes de efectivo al inicio del afio

Efectivo y equivalentes de efectivo al final del afio

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.
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2019 2018
5,533,907 11,854,254
2,932,620 3,608,995

- 48,188
1,507 14,372
- 48,300
799,940 -
222,908 497,640
9,490,882 16,071,749
414,583 (952,627)
(106,054) (22,039)
(1,082,212) 2,600,601
(82,024) (4,122)
(707,479) (140,903)
(335,385) 301,306
(853,862)  (5,018,071)
(672,080) (554,096)
(25,469) (58,877)
6,090,900 12,222,921
- (69,498)

(1,809,262)  (7,007,456)

4,281,638 5,145,967
(19,802)  (1,860,495)
(1,060,376)  (2,854,465)
(1,080,178) _ (4,714,960)
- (1,400,000)

- (1,400,000)
3,201,460 (968,993)

2,020,630 2,989,623
5,222,090 2,020,630
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	Situación económica del Ecuador
	Posterior al 31 de diciembre del 2019 y como consecuencia de la pandemia del COVID-19 toda la economía global sufrió una fuerte contracción debido, básicamente, a las medidas de aislamiento tomadas por varios gobiernos en el mundo. Esto a su vez ocasi...
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	Composición al 31 de diciembre:
	Representan certificados de depósito que devengaron una tasa de interés anual entre el 7.10% y el 7.50%. Durante el año 2019, se registraron US$113,662 (2018: US$49,430) por concepto de intereses ganados.
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	(2) Ver Nota 14.
	Composición de los saldos con entidades relacionadas al 31 de diciembre:
	El movimiento de la obligación por retiro de bienes es como sigue:


