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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

Al Representante Legal
Petraobell Inc. (Sucursal Ecuador)
Quito, 27 de abril del 2018

Opinién

Hemos auditado los estados financieros de Petrobell Inc. (Sucursal Ecuador) (en adelante la “Sucursal”),
que comprenden el estado de situacién financiera al 31 de diciembre del 2017 y los correspondientes
estados de resultados integrales, de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por el afio terminado

en esa fecha, asi como las notas explicativas de los estados financieros que incluyen un resumen de las
politicas contables significativas.

En nuestra opinion, los estados financieros adjuntos presentan razonablemente, en todos los aspectos
materiales, la situacién financiera de Petrobell Ine. (Sucursal Ecuador) al 31 de diciembre del 2017, el

desempeifio de sus operaciones y sus flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, de conformidad
con Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF),

Fundamentos de la opiniéon

Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria. Nuestras
responsabilidades de acuerdo con dichas normas se describen mis adelante en la seccién
“Responsabilidades del Auditor en relacion con la auditoria de los estados financieros”.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base suficiente y
apropiada para expresar nuestra opinion de auditoria.

Independencia

Somos independientes de Petrobell Inc. (Sucursal Ecuador) de conformidad con el Cédigo de Etica para
Profesionales de la Contabilidad del Consejo de Normas Internacionales de Etica para Contadores, y
hemos cumplido con nuestras responsabilidades éticas de acuerdo con estos requisitos.

Otra informacion

La Administraci6n es responsable por la preparacion de otra informacion. Otra informacién comprende el
Informe de Gerencia obtenido antes de la fecha de nuestro informe de auditoria.

Nuestra opinién sobre los estados financieros de la Sucursal, no incluye dicha informacién y no
expresamos ninguna forma de aseguramiento o conclusion sobre la misma.

PricewaterhouseCoopers del Ecuador Cia. Ltda., Av. Diego de Almagro N32-48 y Whimper. Edificio IBM. Planta Baja.
Quito - Ecuador,

T: (593-2) 3829 330, F: {593-2) 2567 010, www.pwc.com/ec
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Petrobell Inc. (Sucursal Ecuador)
Quito, 27 de abril del 2018

En conexion con la auditoria de los estados financieros, nuestra responsabilidad es leer el Informe de
Gerencia y, al hacerlo, considerar si esta informacion contiene inconsistencias materiales en relacién con

los estados financieros o con nuestro conocimiento obtenido durante la auditoria, o si por el contrario se
encuentra distorsionada de forma material.

Si, basados en el trabajo que hemos efectuado sobre esta informacién, obtenida antes de la fecha de
nuestro informe de auditoria, concluimos que existen inconsistencias materiales de esta informacion,
nosotros debemos reportar este hecho. No tenemos nada que informar al respecto.

Responsabilidad de 1a Administracion de la Sucursal por los estados financieros

La Administraci6én de Petrobell Inc. (Sucursal Ecuador) es responsable de la preparacién y presentacion
razonable de estos estados financieros adjuntos de acuerdo con Normas Internacionales de Informacion

Financiera (NIIF) y del control interno necesario para permitir la preparacion de estados financieros que
estén libres de distorsiones significativas, debido a fraude o error.

En la preparacion de los estados financieros, la Administracion es responsable de evaluar la capacidad de
la Sucursal de continuar como negocio en marcha, revelando, segun corresponda, los asuntos relacionados
con empresa en marcha y utilizando el principio contable de empresa en marcha, a menos que la
Administracion tenga la intencion de liquidar la Sucursal o de cesar sus operaciones, o bien no exista otra
alternativa mas realista para evitar el cierre de sus operaciones.

Los encargados de la Administracion de la entidad son los responsables de la supervisién del proceso de
elaboracion de la informacién financiera de la Sucursal.

Responsabilidades del auditor en relacién con la auditoria de los estados financieros

Los objetivos de nuestra auditoria son obtener una seguridad razonable de si los estados financieros en su
conjunto estan libres de errores materiales, ya sea por fraude o error, y emitir un informe de auditoria que
incluya nuestra opinion. Seguridad razonable es un alto grado de seguridad, pero no garantiza que una
auditoria realizada de conformidad con Normas Internacionales de Auditoria siempre detecte un error
material cuando existe. Los errores materiales pueden surgir de fraude o error y se consideran materiales

si, individualmente o en su conjunto podrian razonablemente influir en las decisiones econémicas que los
usuarios toman basindose en los estados financieros.

Como parte de una auditoria efectuada de conformidad con las Normas Internacionales de Auditoria,

aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de escepticismo profesional durante toda
la auditoria. También como parte de nuestra auditoria:

Identificamos y evaluamos los riesgos de error material en los estados financieros, debido a fraude o
error, disefiamos y aplicamos procedimientos de auditoria para responder a dichos riesgos y
obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada para proporcionar una base para nuestra
opinion. El riesgo de no detectar un error material debido a un fraude es mas elevado que en el caso
de una incorreccion material debido a error, ya que el fraude puede implicar colusion, falsificacién,

omisiones deliberadas, manifestaciones intencionadamente erroneas o la vulneracion del control
interno.
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Petrobell Inc. (Sucursal Ecuador)

Quito,

27 de abril del 2018

Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de diseiiar
procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcién de las circunstancias y no con la
finalidad de expresar una opinién sobre la eficiencia del control interno de la Sucursal.

Evaluamos si las politicas contables aplicadas son apropiadas y que las estimaciones contables sean
razonables, asi como las respectivas divulgaciones efectuadas por la Administracién.

Concluimos sobre lo adecuado de la utilizacion, por parte de la Administracion, del principio
contable de empresa en marcha y, basandonos en la evidencia de auditoria obtenida, concluimos
sobre si existe o no una incertidumbre material relacionada con hechos o condiciones que pueden
generar dudas significativas sobre la capacidad de la Sucursal para continuar como empresa en
marcha. Si concluimos que existe una incertidumbre material, se requiere que llamemos la atencién
en nuestro informe de auditoria sobre la correspondiente informacion revelada en los estados
financieros o, si dichas revelaciones no son adecuadas, que expresemos una opinidn calificada.
Nuestras conclusiones se basan en la evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro

informe de auditoria. Sin embargo, hechos o condiciones futuros pueden llevar a que la Sucursal no
contintie como una empresa en funcionamiento.

Evaluamos la presentacion global, la estructura y el contenido de los estados financieros, incluida la
informacion revelada, y si los estados financieros representan las transacciones y hechos
correspondientes de modo que logran su presentacién razonable.

Comunicamos a los responsables de la Administracién de la Sucursal en relacién con, entre otras
cuestiones, el alcance y el momento de realizacion de las auditorias planificadas y los hallazgos

significativos de la auditoria, asi como cualquier deficiencia significativa del control interno que
identificamos en el transcurso de la auditoria.

Q’t@u@‘f’\)\m&m

No. de Registro en la Superintendencia de
Compaiias, Valores y Seguros: 011

CEN

Carlos R. Cruz
Representante Legal
No. de Licencia Profesional: 25984

Pigina 3 de 42



PETROBELL INC. (Sucursal Ecuador)

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017
(Expresado en délares estadounidenses)

Nota 201 2016
ACTIVOS
Activos corrientes
Efectivo y equivalentes de efectivo 6 2,989,623 1,375,604
Clientes y otras cuentas por cobrar 7 2,588,564 3,834,001
Cuentas por cobrar a entidades relacionadas 11 3,004,371 8,346,013
Impuestos por recuperar 16 3,466,327 3,853,329
Anticipos a proveedores y otros 388,701 275,519
Inventarios 8 867,159 1,246,664
Total activos corrientes 13,394, 18,932,030
Activos no corrientes
Otras cuentas por cobrar 7 1,134,568 1,112,843
Cuentas por cobrar a entidades relacionadas 1n 941,660 941,660
Propiedad, planta y equipos 9 8,227,289 3,782,720
Impuesto a la renta diferido 16 1,009,199 -
Total activos no corrientes 11,312,716 5,837,223

Total activos

23,707.g61 24.769,253

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.

S [
: G, R LO\ 7Qmd WA
/a - _ = =
. Marcelo Mena
Apoderado - Contador

Pigina 4 de 42



PETROBELL INC. (Sucursal Ecuador)

ESTADQ DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017
(Expresado en dodlares estadounidenses)

Nota 201 2016
PASIVOS Y PATRIMONIO
PASIVOS
Pasivos corrientes
Obligaciones con instituciones financieras 12 1,421,198 -
Proveedores y otras cuentas por pagar 13 2,753,399 2,419,120
Cuentas por pagar a entidades relacionadas 11 7,938,564 6,189,072
Beneficios a empleados 14 2,072,240 485,214
Impuesto a la renta 16 602,221 -
Impuestos por pagar 16 244,229 101,897
Total pasivos corrientes 15,031,851 9,195,303
Pasivos no corrientes
Cuentas por pagar a entidades relacionadas 11 3,798,926 3,732,716
Obligacion por beneficios definidos 14 1,555,984 1,491,783
Obligacion por retiro de bienes 15 590,809 508,066
Impuesto a la renta diferido 16 - 199,742
Total pasivos no corrientes 5.945,719 5,032,307
Total pasivos 20,977,570 15,127,610
Patrimonio
Capital asignado 17 500,000 500,000
Resultados acumulados 3,229,801 0,141,643
Total patrimonio 3,729,891 9,641,643
Total pasivos y patrimonio 22.70;.261 24,769,2

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.

T S —_—
@ «Nelson Varg&kﬁ\\ Marcelo Mena

Apoderado Contador
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PETROBELL INC. (Sucursal Ecuador)

ESTADO DE RESULTADOS INTEGRALES
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017
(Expresado en dolares estadounidenses)

Nota 2017 2016
Ingresos por prestacion de servicios 21,977,587 14,239,576
Costos de operacion 19 {(15,122,867) (8,865,778)
Utilidad bruta 6,854,720 5:373,798
Gastos de administracién 19 {2,236,476) (2,088,870)
Otros ingresos 20 1,095.804 638,601
Utilidad operacional 5,714,048 3,923,529
Gastos financieros (136,928) (73.351)
Ingresos financieros 63,160 41,243
Utilidad antes de Impuesto a la renta 5,640,280 3,891,421
Impuesto a la renta 16 {(1,332,750) (1,091,251)
Utilidad neta del aiio 4,307,530 2,800,170

Otros resultados integrales:
Partidas que no se reclasifican posteriormente
al resultado del ejercicio
Ganancias actuariales 14

_73.513 288,267
Utilidad neta y resultado integral del afio 4,381,043 ,088,

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.

£ . puar C\EDIA UL
@ Nelson Vargas 8~ ~Marcelo Mena

Apoderado Contador
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PETROBELL INC. (Sucursal Ecuador)
ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017

(Expresados en délares estadounidenses)

Flujo de efectivo de las actividades de operacion:
Utilidad antes de impuesto  la renta

Mis (menos) - cargos (créditos) a resultados que no representan
movimiento de efectivo:

Amortizacion y depreciacion

Obligacion por retiro de bienes

Provision por deterioro de inventarios

Provisién de obligaciones por beneficios definidos

Cambios en activos y pasivos:

Clientes y otras cuentas por cobrar

Cuentas por cobrar a entidades relacionadas
Impuestos por recuperar

Anticipo a proveedores y otros

inventarios

Proveedores y otras cuentas por pagar

Cuentas por pagar a entidades relacionadas

Beneficios a empleados

Impuestos por pagar

Efectivo neto provisto por (utilizado en) las operaciones
Impuesto a la renta
Efectivo neto provisto por (utilizado en) las actividades de operacién

Flujo de efectivo de las actividades de inversion:
Adiciones de propiedad, planta y equipos
Efectivo neto utilizado en las actividades de inversion

Flujos de efectivo de las actividades de financiamiento:
Préstamos recibidos de instituciones financieras
Efectivo neto provisto por las actividades de financiamiento

Incremento (Disminucion) neta de efective y equivalentes de efectivo
Efectivo y equivalentes de efectivo al inicio del afo

Efectivo y equivalentes de efectivo al final del afio

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.

=]

m 2037 201
5:640|230 3,801,421
9 4,451,267 652,611
15 82,743 -
8 (20,738) (9,571)
14 181,646 227,894
10,335,198 4,762,355
1,224,612 (639,350)
5,251,642 (3,388,457}
387,002 (940,282}
(113,182) (7,226)
400,243 (253,565)
334,278 858,017
(8,477,090) (19,363,446)
1,543,094 201,269
142,332 {164,355)
11,028,129 (18,935,040)
(1,939.471) {333.407)
9,088,658 (19,268,447)
9 __ (8805837 _  (900.084)
(8,8095,837) {900,084)
1,421,108 -
1,421,108 .
1,614,019 (20,168,531)
1,375,604 21,544,135
6 2,989,623 1,375,604

Lol @M;W‘%

- AR
@—f—m S. X

Apoderado

Pigina 8 de 42

Marcelo Mena
Contador



1.

PETROBELL INC. (SUCURSAL ECUADOR)

NOTAS EX_PLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017
{Expresado en délares estadounidenses)

INFORMACION GENERAL

La Superintendencia de Compaiiias, mediante Resolucion No. 00.Q.1J.2094, concedio a la Sucursal
extranjera Petrobell Inc. un permiso para operar en el Ecuador, el cual fue inscrito en el Registro Mercantil
el 11 de agosto del 2000 y en el Registro de Hidrocarburos el 17 de agosto del 2000. Su objeto es llevara
cabo las actividades relacionadas con la exploracion, explotacion y distribucion de hidrocarburos y
petréleo crudo y otros recursos naturales.

La Sucursal se constituyd con un capital asignado de US$5,000 y con fecha 3 de diciembre del 2006,
mediante Resolucién No. 06.Q.1J.004843 la Superintendencia de Compaiiias aprob6 un aumenta al
capital asignado por US$495,000, el mismo que fue inscrito en el Registro Mercantil el 24 de abril del
2007. Con fecha 29 de diciembre del 2016, su Casa Matriz Petrobell Inc. culminé todos los tramites
necesarios para trasladar su domicilio a Uruguay y cambié su nombre a Petrobell S.A.

El domicilio registrado de la Sucursal es Avenida Amazonas N44-105 y Rio Coca, Edificio Eteco, 2do piso,
Quito - Ecuador.

La ultima entidad controladora de Petrobell Inc. (Sucursal Ecuador) es Synergy Group Corp. domiciliada
en la Avenida Manuel E. Batista, Torre IBC, Piso 5, Oficina 505, Panama City, Panama.

Contrato de Consorcio

El 10 de diciembre de 1999, el Consorcio (originalmente constituido por Grantmining S.A., Ingenieria
Ambiental y Ecologia S.A. (IECONTSA), Cementaciones Petroleras Venezolanas S.A. (CPVEN) y Petrodleos
Colombianos Limited Petrocol (Sucursal Ecuador), que luego de varias cesiones de derechos fueron
transferidas a las compaiiias que actualmente forman el Consorcio), firmé con la Empresa Estatal de
Petroleos del Ecuador (PETROECUADOR), un contrato para la explotacion de petréleo crudo y la
exploracion adicional de hidrocarburos en el Campo Marginal Tigiiino, a fin de incrementar la produccion

e incorporar nuevas reservas, este contrato fue inscrito en el Registro de Hidrocarburos el 7 de enero del
2000.

Cesion de derechos

Segun el Acuerdo Ministerial No. 058 del 12 de junio del 2001, el Ministerio de Energia y Minas autorizé a
Petréleos Colombianos Limited (Sucursal Ecuador) a ceder a Petrobell Inc. (Sucursal Ecuador), el 25% de
los derechos y obligaciones que mantenia en el contrato firmado entre el Consorcio y PETROECUADOR.
El contrato de cesion se formalizé mediante escritura publica del 22 de agosto del 2001, el cual fue inscrito
en el Registro de Hidrocarburos el 31 de agosto del 2001, fecha a partir de la cual, entrd en vigencia. En
dicha escritura también se formalizé la cesién a favor de Petrobell Inc. (Sucursal Ecuador) de las
participaciones que mantenian CPVEN (25%), Grantmining S.A. (10%) e IECONTSA (10%), con la cual la
participacion en el Consorcio quedo estructurada de la siguiente manera:

%
Petrobell Inc. (Sucursal Ecuador) 70
Grantmining S.A. 30
100
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PETROBELL INC. (SUCURSAL ECUADOR)

NOTAS FJ(_PLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017
(Expresado en délares estadounidenses)

Contratos modificatorios

Con fecha 27 de julio del 2010, se expidi6 en el Registro Oficial No. 244 la Ley Reformatoria a la Ley de
Hidrocarburos y a la Ley de Régimen Tributario Interno, mismo que modificé los contratos petroleros y
los categorizo en una sola modalidad.

En aplicacion a lo dispuesto en la reforma a la Ley de Hidrocarburos mencionada anteriormente, el 22 de
enero del 2011, Petrobell Inc. (Sucursal Ecuador) y Grantmining S.A. bajo el Consorcio Petrobell Inc. -
Grantmining S.A. suscribi6 con la Secretaria de Hidrocarburos, en representacién del Estado Ecuatoriano,
el contrato modificatorio, cambiando la modalidad a prestacién de servicios para la exploracién y
explotacién de hidrocarburos en el Bloque Tigiiino. Dicho contrato fue inscrito en el Registro de la

Secretaria de Hidrocarburos el 21 de febrero del 2011 y tenia una fecha de vigencia hasta el 31 de marzo del
2016.

Entre los aspectos mas importantes, las partes acordaron que la contratista tendréa derecho al pago de una
tarifa para los campos en produccion de US$29.6 por cada barril neto, producido y entregado en el centro
de fiscalizacion y entrega, la misma que se actualizo en el afio 2017 a US$30.64 (2016: US$30.50). Esta
tarifa considera un estimado de la amortizacién de las inversiones, los costos y gastos y una utilidad
razonable tomando en consideracién el riesgo incurrido por la contratista.

Se determinara la existencia o no de un ingreso disponible para cubrir la tarifa mencionada en el parrafo
anterior de la siguiente manera: De los ingresos provenientes de la produccién correspondiente al drea
objeto del contrato, el Estado Ecuatoriano se reserva el 25% de los ingresos brutos como margen de
soberania. Del valor remanente, se cubrirdn los costos de transporte y comercializacién en que incurra el
Estado y los tributos correspondientes a la Ley del Fondo para el Ecodesarrollo Regional Amazdnico y la
Ley de Creacién de Rentas Sustitutivas para las provincias de Napo, Esmeraldas y Sucumbios. Una vez
realizadas estas deducciones, se cubrird la tarifa por la prestacion de los servicios.

En el caso que el ingreso disponible no sea suficiente para cubrir el pago de la tarifa para campos en
produccién y tarifa para campos nuevos o produccion incremental fruto de recuperacién mejorada, el
saldo faltante mensual se acumulara durante el mes o afio fiscal pertinente. La diferencia entre los montos
pagados por concepto de las tarifas y el ingreso disponible del mismo mes o afio fiscal se trasladara al
siguiente afio sin intereses, y en caso de que no hubiese podido ser cubierto durante el respectivo o
subsiguiente mes o afio fiscal se acumulara sucesivamente durante el plazo de vigencia de este contrato
modificatorio. Cualquier diferencia trasladada, originada por insuficiencia del ingreso disponible, que no
haya sido pagada por la Secretaria de Hidrocarburos a la terminacion de este contrato modificatorio, se
extinguird y no sera pagada a la contratista, quedando la Secretaria de Hidrocarburos automaticamente
liberada de esta obligacién de pago en ese momento.

Con fecha 15 de abril del 2016, el Consorcio Petrobell Inc. - Grantmining S.A. suscribi6 con la Secretaria de
Hidrocarburos el contrato modificatorio nliimero uno al contrato modificatorio a contrato de prestacion de
servicios para la exploraci6n y explotaciéon de hidrocarburos en el Bloque Tigiiino, mediante este
instrumento se extiende el plazo de vigencia hasta el 31 de diciembre del 2022, manteniéndose inalteradas
las demas cliusulas del contrato modificatorio suscrito entre las partes el 22 de enero del 2011, y
comprometiendo una inversién adicional de aproximadamente US$14,3 millones, en la cual la Sucursal

participa con el 70%. Dicho contrato fue inscrito en el Registro de Hidrocarburos con fecha 15 de abril del
2016.
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PETROBELL INC. (SUCURSAL ECUADOR)

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017
(Expresado en dolares estadounidenses)

Situacién econémica del Ecuador

El incremento en los precios del petrdleo jugd un papel importante en la economia durante el 2017, afio en
que el precio del barril de crudo WTI cerrd con un valor aproximado de US$60, en comparacion a los
US$52 con que cerrd a finales del afio 2016. Este incremento impactd positivamente en las operaciones de
las compafiias operadoras que tienen suscritos contratos con el Estado Ecuatoriano, ya que permitié una
menor acumulacién de la cuenta por cobrar a la Secretaria de Hidrocarburos por concepto de tarifa; o la
recuperacion parcial de los valores acumulados de afios anteriores.

El Consorcio en el cual la Sucursal participa con el 70%, depende bisicamente de su capacidad de generar
flujos de caja positivos y del apoyo de sus accionistas para buscar oportunidades de negocio que permitan
incrementar la produccién de hidrocarburos en el Bloque. Para ello, la Administracion durante el afio 2017
realizé la perforacién de 2 pozos cuyos resultados fueron exitosos; en virtud de estos resultados y de las
proyecciones de negocio, la Administracion del Consorcio, en el cual la Sucursal participa con el 70%, ha
planteado a la Secretaria de Hidrocarburos la posibilidad de negociar una nueva extension del contrato de
operacion del Bloque Tigiiino. Para este fin, el Consorcio, en el cual la Sucursal participa con el 70%, envié
una carta oficial a dicha entidad manifestando esta intencién. Las autoridades manifestaron su interés
sobre dicha propuesta y se ha previsto iniciar reuniones de negociacién durante el aiio 2018.

En funcién de los resultados observados durante los ejercicios anteriores, la Administracién del Consorcio,
en el cual la Sucursal participa con el 70%, continiia manteniendo las siguientes medidas: reestructuracién
y optimizacién de los procesos orientados a incrementar la produccion, negociacién con principales
proveedores para obtener mejores condiciones de precios y plazos de pago, manejo cuidadoso de costos a
través de una reformulacion del presupuesto, entre otros. La aplicacion de estas medidas le ha permitido
al Consorcio, en el cual la Sucursal participa con el 70%, generar flujos de caja positivos durante el afio
2017, manteniendo el normal desarrollo de las operaciones.

En virtud de la vigencia hasta el aiio 2022 de este contrato, el Consorcio, en el cual la Sucursal participa
con el 70%, podra participar en la bisqueda de nuevas oportunidades de negocio tendientes a afianzar su
presencia en la industria hidrocarburifera ecuatoriana durante los afios que restan hasta la finalizacién del

contrato, cuyo horizonte puede ampliarse dependiendo de los resultados de la negociacion mencionada en
parrafos anteriores.

Contrato de servicios técnicos de redes de IT, gerenciales y de arrendamiento de oficinas,
vehiculos y equipo pesado

El Consorcio, en el cual la Sucursal participa con el 70%, ha recibido servicios técnicos de redes de IT por
parte de Petrdleos del Pacifico S.A. Pacifpetrol y servicios de arrendamiento de oficinas, vehiculos y equipo
pesado por parte de Equipeninsula S.A.; asi como también ha prestado servicios gerenciales y de geologia
a la Asociacion Pacifpetrol S.A. Andipetréleos SEOG Oil and Gas Sociedad Anénima. (entidades
relacionadas de la Sucursal).

Operaciones de la Sucursal

La produccion fiscalizada del aiio 2017 en el Bloque Tigiiino totaliz6 998,828 (2016: 868,355) barriles.
Durante los afios 2017 y 2016 las principales actividades realizadas comprendieron Ia perforacion de los
pozos Tigiiino 21 y 22, reacondicionamientos de pozos para mantener la produccion, asi como trabajos de
mantenimiento en las facilidades de produccién del Bloque.
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2,1

PETROBELL INC. (SUCURSAL ECUADOR)

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017
(Expresado en délares estadounidenses)

Aprobacién de los estados financieros

Los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre del 2017, han sido emitidos y aprobados
para su emisién por el Directorio de la Casa Matriz con fecha 12 de abril del 2018.

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

A continuacion se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacién de estos estados

financieros. Estas politicas han sido aplicadas de manera uniforme a todos los afios que se presentan en estos
estados financieros.

Bases de preparacion de estados financieros

Los presentes estados financieros de la Sucursal han sido preparados de acuerdo con Normas
Internacionales de Informacién Financiera (NIIF) vigentes al 31 de diciembre del 2017, emitidas por el
IASB (International Accounting Standard Board), que han sido adoptadas en Ecuador y representan la

adopcion integral, explicita y sin reservas de las referidas normas internacionales y aplicadas de manera
uniforme a los ejercicios que se presentan.

Los estados financieros se han preparado bajo el criterio del costo histérico. La preparacién de los estados
financieros conforme a las NIIF requiere el uso de estimaciones contables. También exige a la
Administracién que ejerza su juicio en el proceso de aplicacion de las politicas contables de la Sucursal. En
la Nota 3 se revelan las dreas que implican un mayor grado de juicio o complejidad o las ireas donde los
supuestos y estimaciones son significativos para la elaboracion de los estados financieros. Debido a la
subjetividad inherente en este proceso contable, los resultados reales podrian diferir de los montos
estimados por la Administracion.

Nuevos pronunciamientos contables

Al 31 de diciembre del 2017, se han publicado normas, enmiendas, mejoras e interpretaciones a las normas
existentes que no han entrado en vigencia y que la Sucursal no ha adoptado con anticipacion.

Estas son de aplicacion obligatoria en la preparacién de los estados financieros de la Sucursal a partir de
las fechas indicadas a continuacion:
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Aplicacion obligatoria
para ejercicios

Norma Temg

NIC28 Mgcjoras relacionadas con la medicion de una asociada o una empresa conjunta a su valor 1de enero del 2018
razonable.

NIC40 Enmiendas refercntes a transferencias de propiedades de inversidn y que las mismas deben 1 de enero del 2018
realizarse cuando hay un cambio demostrable en el uso del activo,

NIIF 1 Enmiendas relacionadas a la eliminacion de las exenciones a corto plazo para los adoptantes t de enero del 2018
por primera vez con respecto a la NIIF 7, la NIC 19 y la NIIF 10,

NIIF 2 Las enmiendas aclaran cémo contabilizar determinados tipos de operaciones de pago 1 de enero del 2018
basadas en acciones.

NIIF 4 Enmiendas a la NIITF 4 "Contratos de seguros " relativas a la aplicacion de la NIIF ¢ 1 de enero del 2018
(Instrumentos financieros).

NIiF 9 Corresponde a la revision final de la NIIF 9, que reemplaza las publicadas anteriormente y a 1 de enero del 2018
la NIC 39 v sus guias de aplicacion.

NIIF 15 Publicacién de la norma "Reconocimiento de Jos ingresos procedentes de los contratos con 1 de encro del 2018
los clientes *, esta norma reemplazard a la NIC 11 y 18,

CINIIF 22 Aclaracién sobre transacciones en moneda extranjera o partes de transacciones en las que 1de enero del 2018
existe una contraprestacion denominada o tasada en una moneda extranjera.

NIC28 Aclaracién sobre el registro a large plazo de una inversién que no est aplicanda el valor 1 de enero del 2019
patrimonial proporcional.

NIHF 16 Publicacion de la norma "Arrendamientos " esta norma reemplazara a la NIC 17. 1 de enero del 2019

NIIF 9 Enmienda a la NIIF g relacionada con las compensaciones negativas de ciertas condiciones 1 de enero del 2019
de pagos adelantados.

CINIIF 23 Interpretacion que clarifica el reconocimiento y medicion de las incertidumbres sobre 1 de enero del 2019
cicrtos tratamientos de impuesto a la renta.

NIIF 17 Norma que reemplazard a la NIIF 4 “Contratos de Seguros . 1 de enero del 2021

La Sucursal estima que la adopcion de las nuevas normas, enmiendas a las NIIF y las nuevas
interpretaciones antes descritas, no tendrin impacto en los estados financieros en el ejercicio de su
aplicacion inicial, pues en gran parte no son aplicables a las operaciones de la Sucursal.

Con relacion a la NIIF 15 “Reconocimiento de los ingresos procedentes de los contratos con los clientes” y
la NIIF g “Instrumentos financieros”, la Administracién informa que basada en una evaluacién general no
se esperan impactos significativos en la aplicacion de las mencionadas normas debido a:

(i)  NIIF 15: Los ingresos estan dados por transacciones no complejas que comprenden la prestacion de
servicios de exploracion y explotacién de hidrocarburos. Existe una sola obligacion de desempeiio
que es claramente identificable y el precio de la transaccién no contiene componentes variables a los
previamente pactados; tampoco existen costos incurridos para obtener y cumplir con la generacién
de sus ingresos, por lo tanto, no se esperan efectos en la aplicacion de esta norma.

(ii)  NIIF 9: La Sucursal ha revisado sus activos y pasivos financieros y espera impactos finicamente a
nivel de clasificacion de sus instrumentos financieros activos. No se espera impacto a nivel de
medicion. Adicionalmente se ha evaluado el deterioro de sus cuentas por cobrar bajo las
consideraciones del nuevo modelo sugerido por la norma y tampoco se prevén efectos debido
principalmente a que las mismas se recuperan maximo en 60 dias promedio y las pérdidas por
deterioro presentan un comportamiento historico bajo por lo que si se provisionaran las pérdidas
esperadas futuras no tendrian un impacto importante.
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2.5.1

PETROBELL INC. (SUCURSAL ECUADOR)

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017
{Expresado en dolares estadounidenses)

Conversion de moneda extranjera
(a) Moneda funcional y moneda de presentacién

Las partidas en los estados financieros de la Sucursal se expresan en la moneda del ambiente
econdmico primario donde opera la entidad (moneda funcional). Los estados financieros de la
Sucursal se expresan en ddlares estadounidenses, que es la moneda funcional y la moneda de
presentacion.

(b) Transacciones y saldos

Las transacciones en moneda extranjera, si existieran, se traducen a la moneda funcional usando los
tipos de cambio vigentes a las fechas de las transacciones. Las ganancias y pérdidas por diferencias
en cambio que resulten del pago de tales transacciones, se reconocen en el estado de resultados,

excepto cuando son diferidos en el patrimonio en transacciones que califican como cobertura de
flujos de efectivo.

Efectivo y equivalentes de efectivo

Incluye el efectivo disponible, depésitos a la vista en bancos, otros equivalentes altamente liquidos y
sobregiros bancarios. Los sobregiros bancarios contratados, en caso de existir, son presentados como
pasivos corrientes en el estado de situacién financiera.

Participacién en activos netos y resultados de la operacion conjunta

La participacion de la Sucursal en los activos netos y resultados de la operacién conjunta del Consorcio
Petrobell Inc. - Grantmining S.A. son contabilizados mediante el método conocido como consolidacion
proporcional. Bajo este método, la participacion de la Sucursal en los ingresos, costos y gastos, activos,
pasivos y flujos de efectivo derivados de la operacién conjunta de dicho Consorcio son combinados linea
por linea en los estados financieros de la Sucursal.

Activos y pasivos financieros

Clasificacién

La Sucursal clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias: “activos financieros a valor
razonable a través de ganancias y pérdidas”, “préstamos y cuentas por cobrar”, “activos mantenidos hasta
su vencimiento” y “activos financieros disponibles para la venta”. Los pasivos financieros se clasifican en
las siguientes categorias: “pasivos financieros a valor razonable a través de ganancias y pérdidas” y “otros
pasivos financieros”. La clasificacién depende del propdsito para el cual se adquirieron los activos o
contrataron los pasivos. La Administracién determina la clasificacién de sus activos y pasivos financieros a
la fecha de su reconocimiento inicial.

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, la Sucursal mantuvo activos financieros en la categoria de “préstamos
y cuentas por cobrar”. De igual forma, la Sucursal solo mantuvo pasivos financieros en la categoria de
“otros pasivos financieros” cuyas caracteristicas se explican seguidamente:
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PETROBELL INC. (SUCURSAL ECUADOR)

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017
(Expresado en dolares estadounidenses)

Préstamos y cuentas por cobrar: Representados en el estado de situacién financiera por clientes y
otras cuentas por cobrar y cuentas por cobrar a entidades relacionadas. Son activos financieros no
derivados que dan derecho a pagos fijos o determinables y que no cotizan en un mercado activo. Se

incluyen en el activo corriente, excepto por los de vencimiento mayor a 12 meses cortados desde la fecha
del estado de situacién financiera.

Otros pasivos financieros: Representados en el estado de situacién financiera por obligaciones con
instituciones financieras, proveedores y otras cuentas por pagar y cuentas por pagar a entidades
relacionadas. Se incluyen en el pasivo corriente, excepto por los de vencimiento mayor a 12 meses
contados a partir de la fecha del estado de situacion financiera.

Reconocimiento y medicion inicial y posterior

Reconocimiento

La Sucursal reconoce un activo o pasivo financiero en el estado de situacion financiera a la fecha de la
negociacion, cuando se compromete a comprar o vender el activo o pagar el pasivo.

Medicion inicial

Los activos y pasivos financieros son medidos inicialmente a su valor razonable mds cualquier costo
atribuible a la transaccion, que de ser significativo, es reconocido como parte del activo o pasivo; siempre
que el activo o pasivo financiero no es designado como de valor razonable a través de ganancias y pérdidas

y éste es significativo. Con posterioridad al reconocimiento inicial la Sucursal valoriza los mismos como se
describe a continuacién:

Medicion posterior

Préstamos y cuentas por cobrar: Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado

aplicando el método de interés efectivo. En especifico, la Sucursal presenta las siguientes cuentas dentro
de esta categoria:

(i) Clientes v otras cuentas por cobrar: Incluye principalmente montos adeudados por la Secretaria de
Hidrocarburos por la prestacion de servicios para la exploracién y explotacion de hidrocarburos. Se
reconocen a su valor nominal que es equivalente a su costo amortizado pues no generan intereses.
El periodo de crédito sobre la prestacién de servicios es de hasta 60 dias. Adicionalmente dentro de

otras cuentas por cobrar se incluyen garantias entregadas al Servicio de Rentas Internas y otros
créditos por cobrar.

(ii) Cuentas por cobrar a entidades relacionadas: Corresponden a los montos adeudados por entidades
relacionadas por la cesién de derechos de cobro y comercializacioén de crudo; y servicios prestados
en el curso normal de los negocios correspondientes a servicios gerenciales y geologia, y venta de
equipos. Se reconocen a su valor nominal que es equivalente a su costo amortizado pues no generan
intereses y son exigibles hasta en 60 dias.

Otros pasivos financieros: Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado

aplicando el método de interés efectivo. En especifico, la Sucursal presenta las siguientes cuentas dentro
de esta categoria:
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(Expresado en délares estadounidenses)

(i) Obligaciones con instituciones financieras: Se registran inicialmente a su valor nominal que no
difiere de su valor razonable, pues estin contratados a las tasas vigentes en el mercado. No existen
costos de transaccidn significativos incurridos al momento de su contratacion. Posteriormente, se
miden al costo amortizado utilizando las tasas de interés pactadas. Los intereses devengados se
presentan en el estado de resultados integrales bajo el rubro gastos financieros.

(ii) Proveedores v otras cuentas por pagar: Son obligaciones de pago por bienes o servicios adquiridos
de proveedores locales y del exterior en el curso normal de los negocios. Se reconocen a su valor

nominal que es equivalente a su costo amortizado pues no generan intereses y son pagaderas hasta
en 60 dias.

(iii) Cuentas por pagar a entidades relacionadas: Corresponden a obligaciones de pago principalmente
por servicios recibidos en el curso normal de los negocios por el alquiler de vehiculos,
administracion de redes IT y deudas adquiridas que son exigibles por parte del acreedor en el corto
plazo. Las deudas adquiridas devengan intereses y se registran a su valor nominal que es
equivalente a su costo amortizado. Los dividendos declarados y operaciones consorciales se

presentan como activos no corrientes y se registran a su valor nominal que es equivalente a su costo
amortizado.

Deterioro de activos financieros

La Sucursal establece una provisién para pérdidas por deterioro de sus cuentas por cobrar cuando existe
evidencia objetiva de que la misma no serd capaz de cobrar todos los importes que se le adeudan de
acuerdo con los términos originales de las cuentas a cobrar. La existencia de dificultades financieras
significativas por parte del deudor, la probabilidad de que el deudor entre en quiebra o reorganizacién
financiera y la falta o mora en los pagos se consideran indicadores de que la cuenta a cobrar se ha
deteriorado. Al 31 de diciembre del 2017 y 2016 no fue necesario el registro de provisiones por deterioro.

Baja de activos y pasivos financieros

Un activo financiero se elimina cuando expiran los derechos a recibir los flujos de efectivo del activo o si la
Sucursal transfiere el activo a un tercero sin retener sustancialmente los riesgos y beneficios del activo. Un
pasivo es eliminado cuando las obligaciones de la Sucursal especificadas en el contrato se han liquidado.

Inventarios

Los inventarios de repuestos, materiales y otros se valoran a su costo o su valor neto de realizacién, el que

resulte menor. El costo se determina por el método promedio ponderado para la imputacion de las salidas
de dichos inventarios.

Las importaciones en transito se presentan al costo de las facturas més otros cargos relacionados con la
importacion. Los inventarios incluyen una provisién para reconocer pérdidas por obsolescencia, la cual es
determinada en funcion de un analisis de la posibilidad real de utilizacion.

El volumen de petréleo crudo incluido en los inventarios esta valorizado al costo de operacién (valor de
realizacion) del iltimo mes de produccion.
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Propiedad, planta y equipos

La Sucursal clasifica a propiedad, planta y equipos en las siguientes categorias: “Inversiones de
exploracion adicional y produccion”, “Obras en curso”, “Retire de bienes” y “Activos fijos”. La
Administraciéon determina la clasificacién mencionada a la fecha de su reconocimiento inicial y depende su
asignacion de la funcién para la cual se la adquirid, considerando que de estos costos sea probable la
obtenci6én de beneficios econémicos futuros derivados del mismo y el costo de los elementos pueden
medirse con fiabilidad.

Las Normas Internacionales de Informacion financiera (NIIF) no establecen criterios especificos para las
actividades de desarrollo y produccién de hidrocarburos. En relacion a la etapa de exploracion y
evaluacién, la NIIF 6 “Exploracion y evaluacion de recursos minerales”, establece que la fecha de vigencia

para su aplicacion es a partir de los periodos anuales que comiencen el 1 de enero del 2006, se aconseja su
aplicacién anticipada.

Las principales caracteristicas por categoria, se describen a continuacion:
Inversiones de exploracion adicional y produccién y obras en curso

Las inversiones de exploracién adicional y produccién se muestran al costo historico de adquisicion,
menos la correspondiente amortizacién acumulada.

Los costos originados de las actividades de produccion de hidrocarburos, necesarios para la explotacién de
reservas comerciales, se capitalizan y se presentan en el rubro de propiedad, planta y equipos y
corresponden principalmente a los costos incurridos en la perforacién, completacion y recompletacion de

pozos productivos, menos la amortizacién acumulada y cualquier pérdida por deterioro en el valor, en caso
de producirse.

La Sucursal capitaliza como parte de las inversiones de produccion todos aquellos desembolsos que

generarin un beneficio futuro y cuya medicion se realiza a través del incremento de reservas que producen
dichas inversiones.

Los gastos de geologia y geofisica (costos de exploracion y evaluacion) se capitalizan hasta que los
resultados de la evaluacién de dichos desembolsos determinan la existencia de reservas comercialmente
explotables y son sometidos a pruebas de deterioro en la medida en que se encuentran capitalizados como

parte de las inversiones, caso contrario son cargados a resultados en el afio en que se concluye que los
mismos no arrojaron resultados satisfactorios.

Las inversiones capitalizadas segiin los criterios anteriores se amortizan de acuerdo con el siguiente
método:

(i) Los costos correspondientes a la produccion de reservas probadas desarrolladas se amortizan con
cargo a los resultados integrales del afio mediante una tasa basada en unidades de produccion a partir
del mes siguiente en el cual se concluyen. Para propositos del cilculo de la amortizacion, la Sucursal
utilizé el volumen de reservas probadas desarrolladas al inicio de cada aiio y certificadas por un
profesional independiente.

(ii) Las obras en curso se amortizan tinicamente cuando se han concluido y entran en operacion.
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Los cambios en las estimaciones de reservas se tienen en cuenta en el cilculo de las amortizaciones con
caricter prospectivo.

Retiro de bienes

Los costos relacionados con el retiro de bienes se originan de la mejor estimacion de la Administracion,
respecto de los costos a valor presente a ser incurridos para restaurar a la finalizacién del contrato, las
condiciones operativas y/o ambientales que puedan haberse ocasionado en el Bloque durante el desarrollo
de las actividades de explotacién de hidrocarburos. Esta estimacion es revisada periddicamente y se
amortiza por unidades de produccién siguiendo los lineamientos establecidos para el rubro inversiones de
exploracion adicional y produccién. Ver también Nota 2.9.

Activos fijos

Los activos fijos son registrados al costo historico, menos depreciaciones acumuladas y pérdidas por
deterioro, en caso de producirse. El costo incluye los desembolses directamente atribuibles a la
adquisicién o construccion del activo. Los desembolsos posteriores a la compra o adquisicion solo son
capitalizados cuando es probable que beneficios econémicos futuros asociados a la inversién fluyan hacia
la Sucursal y los costos pueden ser medidos razonablemente. Los otros desembolsos posteriores que
corresponden a reparaciones 0 mantenimiento son registrados en resultados cuando son incurridos.

La depreciacion de los activos fijos, es calculada linealmente basada en la vida 0til estimada de los bienes
del activo fijo, 0 de componentes significativos identificables que posean vidas iitiles diferenciadas y no
considera valores residuales, pues se estima que el valor de realizacion de sus activos fijos al término de su
vida 1til serd irrelevante. Las estimaciones de vidas tiles y valores residuales de los activos fijos son
revisadas y ajustadas si es necesario a cada fecha de cierre de los estados financieros. La depreciacion de
los activos se registra con cargo a las operaciones del afio.

Las vidas utiles estimadas de activos fijos son las siguientes:

Tipo de bienes Nimero de afigs
Muebles v enseres 10
Maquinarias y equipos 10
Equipos de computacion 3
Equipos de comunicacién 10

Deterioro de activos no financieros (propiedad, planta y equipos)

Los activos sujetos a amortizacién y depreciacion, se someten a pruebas de deterioro cuando se producen
eventos o circunstancias que indican que podria no recuperarse su valor en libros. Las pérdidas por
deterioro corresponden al monto en el que el valor en libros del activo excede su importe recuperable. El
importe recuperable es el mayor entre el valor razonable de un activo menos los costos para la venta
relacionados y su valor en uso.
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A efecto de evaluar las pérdidas por deterioro del valor, los activos se agrupan al nivel mas bajo para el que
hay flujos de efectivo identificables por separado (unidades generadoras de efectivo). Para el caso de las
inversiones de exploracién adicional y produccion presentadas en los estados financieros adjuntos, la

evaluacion de deterioro, se efectiia considerando como una sola unidad generadora de efectivo al Bloque
Tigiiino.

La determinacién del flujo de fondos descontado involucra un conjunto de estimaciones y supuestos
sensibles, tales como la evolucién de las reservas de crudo, niveles de produccion de hidrocarburos, tarifa
por barril de crudo producido fijada en el contrato suscrito con la Secretaria de Hidrocarburos,
pronésticos de precios futuros del crudo Oriente, inflacion, costos y demas egresos de fondos, en funcién
de la mejor estimacion de los mismos que la Sucursal prevé hacia el futuro en relacién con sus

operaciones, considerando la tarifa y los voliimenes de reservas y niveles de produccion antes
mencionados.

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, no se han computado resultados por deterioro de activos como
consecuencia de los analisis de recuperabilidad.

Obligacién por retiro de bienes

A la terminacion del contrato mencionado en Ia Nota 1, la Sucursal a través del Consorcio, en el cual
participa con el 70%, deberi realizar ciertas actividades necesarias para restaurar las condiciones del irea
de explotacién a las existentes al inicio de la operacién. Para este fin se contabiliza el valor presente del
costo estimado de esta actividad mediante la constitucion de una provision denominada “Obligacion por
retiro de bienes” con contrapartida a la cuenta de propiedad, planta y equipos. Este pasivo se actualiza con
cargo a los resultados integrales en funcion de una tasa de interés del 7.75% (2016: 8.14%).

Con base en los cambios tecnol6gicos y las variaciones en los costos de recuperacién necesarios para

proteger el medioambiente, la Sucursal ha considerado conveniente reevaluar periédicamente los costos
futuros de la obligacion por retiro de bienes.

Impuesto a la renta corriente y diferido

El gasto por Impuesto a la renta del afio comprende el Impuesto a la renta corriente y el diferido. El
impuesto se reconoce en el estado de resultados integrales, excepto cuando se trata de partidas que se
reconocen directamente en el patrimonio. En este caso el impuesto también se reconoce en otros
resultados integrales o directamente en el patrimonio.

Impuesto a la renta corriente

El cargo por Impuesto a la renta corriente se calcula mediante la tasa de impuesto aplicable a las utilidades
gravables y se carga a los resultados del aiio en que se devenga con base en el impuesto por pagar exigible.

Las normas tributarias vigentes establecen una tasa de impuesto mixto, de acuerdo a la composicion
societaria de cada compaiiia y su domicilio tributario especificamente; para los regimenes fiscales
preferentes se considera el 25% y para regimenes domiciliados en Ecuador se aplica el 22%. En el caso de
que la participacion societaria sea igual o menor al 50%, se aplicard la tarifa del 25% porcentualmente de
las utilidades gravables, la cual se reduce al 12% y 15% respectivamente, si las utilidades son reinvertidas
por el Contribuyente. La Sucursal, aplica el 25% después del anilisis realizado.
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Impuesto a la renta diferido

El Impuesto a la renta diferido se provisiona en su totalidad, por el método del pasivo, sobre las
diferencias temporales que surgen entre las bases tributarias de activos y pasivos y sus respectivos valores
mostrados en los estados financieros. El Impuesto a la renta diferido se determina usando tasas tributarias
que han sido promulgadas a la fecha del estado de situacion financiera y que se espera seran aplicables
cuando el Impuesto a la renta diferido activo se realice o €l Impuesto a la renta pasivo se pague.

Los Impuestos a la renta diferidos activos solo se reconocen en la medida que sea probable que se
produzecan beneficios tributarios futuros contra los que se puedan usar las diferencias temporales.

Los saldos de Impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se compensan cuando exista el derecho legal
exigible a compensar impuestos activos corrientes con impuestos pasivos corrientes y cuando los saldos de
Impuesto a la renta diferido activos y pasivos se relacionen con la misma autoridad tributaria.

Beneficios a los empleados

Beneficios corrientes: Se registran en el rubro de beneficios a empleados del estado de situacién
financiera y corresponden principalmente a:

(i)  Participacién de los trabajadores en las utilidades: El Consorcio, en el cual la Sucursal participa con
el 70%, es la entidad que mantiene la relacion laboral con los empleados que prestan sus servicios
para el cumplimiento del contrato de prestacion de servicios mencionado en la Nota 1.

La participacién de los trabajadores en las utilidades se calcula a la tasa del 15% de las utilidades
gravables de acuerdo con disposiciones legales. E! 27 de julio del 2010, entré en vigencia la Ley
Reformatoria a la Ley de Hidrocarburos y a la Ley de Régimen Tributario Interno, publicada en el
Registro Oficial No. 244, la cual, entre otros asuntos, establece que los trabajadores vinculados a la
actividad hidrocarburifera recibiran el 3% de las utilidades y el restante 12% sera pagado al Estado

Ecuatoriano como contribucion, y registrado como impuestos por pagar en el estado de situacion
financiera.

(i) Vacaciones: Se registra el costo correspondiente a las vacaciones del personal sobre base devengada.

(ili) Décimo tercer v cuarto sueldos v fondos de reserva: Se provisionan y pagan de acuerdo a la
legislacion vigente en el Ecuador.

Beneficios no corrientes

Obligacién por beneficios definidos: Incluye despido intempestivo y jubilacién patronal, normados y
requeridos por las leyes laborales ecuatorianas. Adicionalmente en los casos de terminacién de la relacion
laboral por desahucio solicitado por el empleador o por el trabajador, el empleador bonificaré al
trabajador con el veinticinco por ciento del equivalente a la ultima remuneracién mensual por cada uno de
los afios de servicios prestados a la misma empresa o empleador.

Se determinan anualmente con base en estudios actuariales practicados por un profesional independiente

y se provisionan con cargo a los resultados integrales del afio, aplicando el método de Costeo de Crédito
Unitario Proyectado y representan el valor presente de las obligaciones a la fecha del estado de situacion
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financiera, el cual es obtenido descontando los flujos de salida de efectivo a una tasa del 3.21% (2016:

3.15%) anual, la cual fue determinada aplicando la tasa de bonos corporativos estadounidenses de alta
calidad.

A partir del afio 2017, las provisiones por desahucio y despido intempestivo se registran a su valor
nominal, denominados en la misma moneda en la que los beneficios serin pagados y que tienen términos
que se aproximan a los términos de las obligaciones mantenidas con los empleados hasta su vencimiento.

Las hipétesis actuariales incluyen variables como son, en adicién a la tasa de descuento, tasa de
mortalidad, edad, sexo, afios de servicios, remuneraciones, incrementos futuros de remuneraciones, tasa
de rotacién, entre otras.

Las ganancias y pérdidas actuariales que surgen de los ajustes basados en la experiencia y cambios en los

supuestos actuariales se cargan en el patrimonio como otros resultados integrales en el periodo en el que
surgen.

La Administracién actualizd sus provisiones de indemnizacién por despido intempestivo y jubilacion
patronal, considerando a todos los trabajadores que hasta el afio 2022 generarén un pasivo para la
entidad. Al cierre del afio estas provisiones representan el 70% de las obligaciones que mantiene el
Consorcio con sus trabajadores.

Provisiones

La Sucursal registra provisiones cuando: (i) tiene una obligacién presente, ya sea legal o implicita, como
resultado de eventos pasados, (ii) es probable vaya a ser necesaria una salida de recursos para liquidar la
obligacion y, (iii) el monto se ha estimado de forma fiable. Los montos reconocidos como provisién son la
mejor estimacion de la Administracién a la fecha de cierre de los estados financieros, de los desembolsos
necesarios para liquidar la obligacion.

Reconocimiento de ingresos

Los ingresos por la prestacion de servicios corresponden a los ingresos generados por el contrato de
prestacion de servicios, el cual se registra en funcion del grado de realizacion de la prestacion del servicio a
la fecha de los estados financieros, siempre y cuando el resultado de la transaccion pueda ser estimado con
fiabilidad y sea probable que los beneficios econémicos fluyan hacia el Consorcio, en el cual la Sucursal
participa con el 70%, y cuando el Consorcio hace entrega de la produccion en el punto de entrega y
fiscalizacion, y en consecuencia se transfieren los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad de esos
barriles y no mantiene el derecho a disponer de ellos, ni a mantener un control sobre los mismos.

Distribucion de dividendos

La distribuci6n de dividendos a la Casa Matriz, se deduce del patrimonio y reconoce como pasivo corriente

o de largo plazo (segiin haya sido aprobado por la Casa Matriz) en los estados financieros en el periodo en
el que los dividendos se autorizan a ser distribuidos.
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ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

La preparacion de estados financieros requiere que la Administracion realice estimaciones y utilice
supuestos que afectan los montos incluidos en estos estados financieros y sus notas relacionadas. Las
estimaciones realizadas y supuestos utilizados por la Sucursal se encuentran basadas en la experiencia
histérica, cambios en la industria e informacion suministrada por fuentes externas calificadas. Sin
embargo, los resultados finales podrian diferir de las estimaciones bajo ciertas condiciones.

Las estimaciones y politicas contables significativas son definidas como aquellas que son importantes para
reflejar correctamente la situacién financiera y los resultados de la Sucursal y/o las que requieren un alto
grado de juicio por parte de la Administracion.

Las principales estimaciones y aplicaciones del criterio profesional se encuentran relacionadas con los
siguientes conceptos:

- Activos fijos: La determinacion de las vidas utiles que se evaliian al cierre de cada afio. (Nota 2.7).

- Reservas de crudo: Las reservas probadas son cantidades estimadas de petréleo crudo determinadas
de acuerdo a estudios efectuados por profesionales independientes. Las reservas probadas
desarrolladas son aquellas que pueden recuperarse a través de pozos existentes con equipos y
métodos de operacion existentes. Las estimaciones de reservas de petréleo no son exactas y son
sujetas de revision futura. En consecuencia, las estimaciones contables financieras (como la
estimacion estindar de los flujos de efectivo descontados y la amortizacion de activos de exploracién

y produccién) que se basan en las reservas probadas y reservas probadas desarrolladas también
estin sujetas a cambios.

- Obligacién por retiro de bienes: La Administracién evalia los costos por retiro de bienes al menos
una vez al afio, y representa la mejor estimacion del valor presente de los costos de retiro de bienes.
Los costos definitivos por retiro son inciertos y las estimaciones pueden variar en respuesta a varios
factores. En consecuencia podrian existir ajustes a las provisiones establecidas las cuales podrian
afectar los resultados financieros futuros. (Nota 2.9).

- Obligaciones por beneficios definidos: Las hipotesis empleadas en los cilculos actuariales de la
indemnizacién por terminacién de contrato, jubilacién patronal y desahucio, para lo cual utiliza
estudios actuariales practicados por profesionales independientes. (Nota 2.11).

- Impuesto a la renta diferido: La Sucursal ha realizado la estimacion de sus impuestos diferidos

considerando que todas las diferencias entre el valor en libros y la base tributaria de los activos y
pasivos se revertirdn en el futuro. (Nota 2.10).
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(c)

(d)

acumulados a favor del Consorcio, aiin no cancelados, la Secretaria de Hidrocarburos quedara

liberada de su obligacion y las diferencias no serin pagadas al Consorcio segiin lo estipulado en el
contrato.

Durante el afio 2017, se registré una acumulacion de tarifa de US$1,260,663 (2016: US$6,142,588)
derivada de la caida de los precios del petréleo en los mercados internacionales. La Administracion
de la Sucursal ha evaluado el comportamiento de dichos precios para los afios futuros, y estima que
dicha acumulacién podria ser recuperada. Cabe mencionar que sobre los saldos acumulados el

Consorcio no renuncia al derecho de recuperacion que le asiste, conforme se estipula en el contrato
que tiene suscrito con el Estado Ecuatoriano.

Riesgo de liquidez

La estrategia financiera de la Sucursal busca mantener recursos financieros adecuados y acceso a
facilidades de crédito para financiar sus operaciones en caso de requerirlo. Durante los periodos

presentados, la Sucursal ha contado con flujos de fondos derivados exclusivamente de sus
operaciones.

La Sucursal tiene una estrategia conservadora en el manejo de su liquidez, que consiste en efectivo,

fondos liquidos e inversiones de corto plazo, con vencimiento de no mas de tres meses desde la
fecha de compra.

El cuadro a continuacién analiza los pasivos financieros no derivados de la Sucursal remanentes a la

fecha del estado de situacion financiera y hasta la fecha de su vencimiento. Los montos revelados en
el cuadro son los flujos de efectivo no descontados.

Menosde1 Entre2ys
afo aiios

Al 31 de diciembre del 2017

Obligaciones con instituciones financieras 1,421,198 -
Proveedores y otras cuentas por pagar 2,753,399 -
Cuentas por pagar a entidades relacionadas 7,938,564 3,798,926
Al 31 de diciembre del 2016

Proveedores y otras cuentas por pagar 2,419,120 -
Cuentas por pagar a entidades relacionadas 6,189,072 3,732,716

Riesgo de capital

Los objetivos de la Sucursal al administrar el capital son el salvaguardar la capacidad de la misma
de continuar como empresa en marcha con el proposito de generar retornos a su Casa Matriz,

beneficios a otros grupos de interés y mantener una estructura de capital éptima para reducir el
costo del capital.
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INSTRUMENTOS FINANCIEROS

Categorias de instrumentos financieros

A continuacion, se presentan los valores en libros de cada categoria de instrumentos financieros al cierre
de cada ejercicio:

Al 31 de diciembre del 2017 Al 31 de diciembre del 2016
| Corrientg No corriente Corriente No corrignte
ivos financi Jid

Efectivo y equivalentes de efectivo 2,080,623 - 1,375,604 -
Activ i i i
Clientes y otras cuentas por cobrar 2,588,564 1,134,568 3,834,901 1,112,843
Cuentas por cobrar a entidades relacionadas 3,004,371 941,660 8,346,013 941,660
Total activos financieros 8,672,558 2,076,228 13,556,518 2,054,503

————— e e e e
Pasivi i i m
Obligaciones con instituciones financieras 1,421,108 - - -
Proveedores y otras cuentas por pagar 2,753,399 - 2,419,120 -
Cuentas por pagar a entidades relacionadas 7,938.564 3,798,926 6,189,072 3,732,716
Total pasivos financieros 12,113,161 3,798,926 8,608,192 3,732,716

e ="->=-"-=-—-—">"&== —"——=

Valor razonable de instrumentos financieros

El valor en libros de cuentas por cobrar, efectivo y equivalentes de efectivo y otros activos y pasivos

financieros corrientes se aproxima a su valor razonable, debido a la naturaleza de corto plazo de estos
instrumentos.

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Un resumen de efectivo y equivalentes de efectivo es como sigue:

2017 2016
Efectivo en caja 200 700
Bancos 1,227,118 1,374,904
Otros (1) 1,761,805 -

2.989,62; 1..2;.2.604

(1) Incluye: (i) Nota de Crédito Desmaterializada emitida por el Servicio de Rentas Internas - SRIel 1 de
septiembre del 2017, por un valor de US$636,109 correspondiente a la devoluci6n del crédito tributario
en retenciones en la fuente del Impuesto a la renta del afio 2013 y de las cuales al 31 de diciembre del
2017, se utiliz6 un total de US$254,666 por concepto de pago de impuestos; y, (ii) Titulos emitidos por
el Banco Central del Ecuador con fecha 17 de octubre del 2017, por un valor de US$2,135,421
correspondientes a la devolucion del 50% del Impuesto al Valor Agregado - IVA pendiente de pago con
la Secretaria de Hidrocarburos del periodo mayo del 2016 a junio del 2017. A la fecha de emisién de

estos estados financieros los saldos pendientes han sido compensados en su totalidad por el Consorcio,
el cual la Sucursal participa con el 70%.
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CLIENTES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Un resumen de clientes y otras cuentas por cobrar es como sigue:

20t 2016
Activo corriente
Clientes locales (1) 1,354,975 2,315,610
Servicios por facturar (1) 1,233,589 1,519,201
2,588,564 3,834,901

Activo no corriente
Otras cuentas por cobrar (2) 1,134,568 1,112,843

3,723,132 4,947,744

(1)  Corresponde a saldos adeudados por la Secretaria de Hidrocarburos por la prestacién de servicios de
los meses de julio a diciembre, los cuales a la fecha de preparacion de estos estados financieros han
sido cedidos 2 HRFS Financial Services S.A. Ver Nota 11.

(2) Certificados de depésito mantenidos en el Banco Pichincha C.A. y correspondientes al 10% de la

impugnacion de las actas de determinacion de Impuesto a la renta de los afios 2007 y 2011. Estas
devengan una tasa de interés efectiva entre 5.25% y 5.50% anual.

INVENTARIOS

Un resumen de inventarios es como sigue:

2017 2016
Petroleo crudo (1) 159,543 408,732
Repuestos, materiales y otros 1,908,275 2,059,329
2,067,818 2,468,061
Provision por deterioro de inventarios (2) (1,200,659) (1,221,397)

867.159 1.246.663
Los inventarios reconocidos dentro de propiedad, planta y equipos y/o en costos de operacién

dependiendo del destino y uso que se dio a los mismos, fueron de aproximadamente US$4,300,000 (2016:
US$4,900,000).

(1)  Elsaldo incluye petrdleo crudo en tanques de almacenaje, lineas de flujo y oleoductos secundarios.

{2) Ver Nota 14.
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(1)  Incluye principalmente: (i) US$6,738,234 correspondientes a la perforacion y completacién de los
pozos Tigiiino 21y 22; y, (ii) US$2,103,751 (2016: US$858,591) relacionados a inversiones en
facilidades ambientales, produccién, estudio de impacto ambiental y adquisicién equipo de fondo.

Las inversiones de exploracién y produccion estin sujetas a revisién por parte de la Agencia de Regulacion y
Control Hidrocarburifero - ARCH. Si este organismo eventualmente objetara tales inversiones, éstas podrian
no formar parte de la amortizacion aceptada para fines del cilculo del Impuesto a la renta y participacion de
los trabajadores en las utilidades, una vez que dichas objeciones sean ratificadas por el Servicio de Rentas
Internas - SRI y aceptadas por la Administracién del Consorcio, en el cual la Sucursal participa con el 70%.

La ARCH ha auditado las operaciones del Bloque Tigiiino desde los aiios 2000 a 2016, y ha emitido los
informes correspondientes hasta el afio 2016, en los que concluye, principalmente ajustes relacionados con
las Inversiones, Ingresos Operacionales, Costos y Gastos. El Consorcio, en el cual la Sucursal participa con el
70%, ha impugnado los informes correspondientes a los ejercicios fiscales 2006 a 2016, mientras que el
operador Petrobell Inc. (Sucursal Ecuador) impugné los informes del 2002 al 2005. Dichas demandas de

impugnacion, de acuerdo con el criterio de la Administracién y sus asesores legales se encuentran en triamite
y su resolucién final es incierta.

Pigina 28 de 42



PETROBELL INC. (SUCURSAL ECUADOR)

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIERQS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017
(Expresado en délares estadounidenses)

ACTIVOS, PASIVOS Y RESULTADOS DE LA OPERACION CONJUNTA

Los activos, pasivos, ingresos, costos y gastos de la operacion conjunta estin incluidos en el estado de situacién
financiera y en el estado de resultados integrales de la siguiente forma:

Participacion

201 Consorcio 70% Sucursal Total
ACTIVOS
Efectivo y equivalentes de efectivo 2,791,549 198,074 2,089,623
Clientes y otras cuentas por cobrar 2,588,564 - 2,588,564
Cuentas por cobrar a entidades relacionadas 744,924 2,349,447 3,094,371
Impuestos por recuperar 3,465,137 1,190 3,466,327
Anticipos a proveedores y otros 352,095 35,706 388,701
Inventarios 867,159 - 867,159
Otras cuentas por cobrar 1,127,182 7,386 1,134,568
Cuentas por cobrar a entidades relacionadas 041,660 - 941,660
Propiedad, planta y equipos 8,227,280 - 8,227,289
Impuesto a la renta diferido 1,009,199 - 1,000,199
22,115,658 2,501,803 24,707,461
PASIVQOS
Obligaciones con instituciones financieras 1,421,108 - 1,421,198
Proveedores y otras cuentas por pagar 2,570,603 182,706 2,753,399
Cuentas por pagar a entidades relacionadas 1,018,716 6,019,848 7,938,564
Beneficios a empleados 2,067,561 4,679 2,072,240
Impuesto a la renta 602,221 - 602,221
Impuestos por pagar 242,754 1,475 244,229
Cuentas por pagar a entidades relacionadas - 1,768,926 3,798,926
Obligacién por beneficios definidos 1,555,984 - 1,555,984
Obligacion por retiro de bienes 590,809 - 590,809
10,969,936 10,007,634 20,977.570
RESULTADOS
Ingresos por prestacion de servicios 21,977,587 = 21,977,587
Costos de operacion (15,120,518) (2.349) {15,122.867)
Utilidad (Pérdida) bruta 6,857,069 2,349) 6,854,720
Gastos de administracion 2,245,749) 9,273 2,236,476)
Otros ingresos operacionales 1,095,804 - 1,005,804
Utilidad operacional 5,707,124 6,024 5,714,048
Gastos finzncieros (108,540) (28,388) (136,928)
Ingresos financieros 63,160 - 63.160
Utilidad (Pérdida) antes de Impuesto 2 la renta 5,661,744 (21,464) 5,640,280
Impuesto a la renta (1.329,423) (3.327) (1,332.750)
Utilidad (Pérdida) neta del afio 4,332,321 (24,791) 4,307,530

Otros resultados integrales:
Partidas que no se reclasifican posteriormente

al resultado del ejercicio
Ganancias actuariales - 73.513 73,513
Utilidad neta y resultado integral del afio 4,332,321 48,722 4,381,043
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206

ACTIVOS

Efectivo y equivalentes de efectivo

Clientes y otras cuentas por cobrar

Cuentas por cobrar a entidades relacionadas
Impuestos por recuperar

Anticipos a proveedores y otros

Inventarios

Otras cuentas por cobrar

Cuentas por cobrar a entidades relacionadas
Propiedad, planta y equipo

PASIVOS

Proveedores y otras cuentas por pagar
Cuentas por pagar a entidades relacionadas
Beneficios a empleados

Impuestos por pagar

Cuentas por pagar & entidades relacionadas
Obligacion por beneficios definidos
Obligacion por retiro de bienes

Impuesto a la renta diferido

RESULTADOS
Ingresos por prestacion de servicios
Costos de operacion
Utilidad (Pérdida) bruta
Gastos de administracion
Otros ingresos operacionales
Utilidad (Pérdida) operacional
Gastos financieros
Ingresos financieros

Utilidad (Pérdida) antes de Impuesto a la renta

Impuesto a Ja renta
Utilidad (Pérdida) neta del afio

Otros resultados integrales:
Partidas que no se reclasifican posteriormente
al resultade del ejercicio
Ganancias actuariales
Utilidad neta y resuitado integral det afio
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Participacion

Consortio 70% Sucursal Total
1,248,934 126,670 1,375,604
3,834,001 = 3,834,901
8,110,268 035,745 8,346,013
3,852,139 1,190 3,853,329

239,888 35,631 275,519
1,246,664 = li246'664
1,105,457 7,386 1,112,843
- 941,660 941,660
4,197,968 (415,248) 3,782,720
23,836,219 033,034 24,769,253
2,236,901 182,129 2,419,120
2,421 6,096,651 6,180,072
482,883 2,331 485,214
100,442 1,455 101,897
3,089,003 643,713 3,732,716
1,491,783 = 1,491,783
508,066 - 508,066
= 199,742 199,742
8,001,580 7,126,021 15,127,610
14,239,576 - 14,239,576
(8.855.440) {10,338) (8.865.778)
5,384,136 (10,338) 5:373,798
(2,084,731) (4,139) (2,088,870)
638,601 - 638,601
3,938,006 (14,477) 3,923,520
(4,393) (68,958) (73,351)
41,243 = 41,243
3,974,856 (83.435) 3,801,421
(1,087,948) (3.303) (1,001,251)
2,886,008 (86,738) 2,800,170
- 288,267 288,267
2,886,908 201,529 3,088,437
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11. SALDOS Y TRANSACCIONES CON ENTIDADES RELACIONADAS

El siguiente es un resumen de las principales transacciones realizadas durante los afios 2017 y 2016 con
compaiiias y partes relacionadas. Se incluye bajo la denominacién de compaiiias relacionadas a las compaiiias

bajo control comin:
ransaccién 2017 201
Servici
Asociacion Pacifpetrol S.A. Andipetrdleos
SEOG 0il & Gas Sociedad Anénima Servicios gerenciales 138,063 278,878
Asocizcion Pacifpetral S.A. Andipetroleos
SEOG 0il & Gas Sociedad Anénima Servicios de geologia 56,756 94,192
Petrdleos del Pacifico S.A. Pacifpetrol Servicios técnicos 200,388 213,148
Equipeninsula S.A. Renta de vehiculos 211,963 216,231
Equipeninsula S.A. Alquiler de oficina 115,458 115,458
—723,528 ____ 017.007
Reembolsos
Grantmining S.A. Reembolsos de gastos 36,633 99,073
Consorcio Petrobell Inc. - Grantmining S.A.
Reembolsos de gastos 69,909 54,906
106,542 93,979
Otros
HRFS Financial Services S.A. Cesion de derechos de cobro y
comercializacion de crudo 21,963,102 12,777,600
Fundacién Ancon Peninsula Gastos, contribuciones y otros
servicios 21,000 21,000
21,984,102 12,708,600

Composicién de los saldos con entidades relacionadas al 31 de diciembre:

Relacion 2017 2016

HRFS Financial Services S.A. (1) Relacionada - 6,848,977
Asociacion Pacifpetrol S.A. Andipetroleos
SEOG 0il & Gas Sociedad Andnima Relacionada 744,924 1,207,529
Grantmining S.A. (2) Socia 2,349.447 212,704
Consorcio Petrobell Inc. - Grantmining S.A. Relacionada - 76,803

3,094,371 8,346,013
Cuentas por cobrar no corrientes
Petrobell 5.A. Casa Matriz 753,244 753,244
HRI'S Financial Services S.A. Relacionada 188,416 188,416

—_941.660 0941660
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Relacién,

Petroleos del Pacifico S.A. Pacifpetrol Relacionada
Equipeninsula S.A. Relacionada
Synergy Capital LLC Relacionada
HRFS Financial Services S.A. (1) Relacionada
Petrobell 5.A. Casa Matriz
Consorcio Petrobell Inc. - Grantmining S.A. Relacionada
Cuentas por pagar no corrientes

Petrobell 8.A. Casa Matriz
Grantmining S.A. (2) Relacionada

201 201
42,077 47,636
46,063 44,785
64,848 64,848

1 !830'576 -

5,955,000 5,955,000
- 76,803
7,938,564 6,189,072
- 883,406
3,798,926 2,840,310

3,798,926 3.732.716

(1) Mediante oficio No. 2215 SH-SCH-ULG-2011 del 14 de julio del 2011 la Secretaria de Hidrocarburos

acepto la designacion como tercer beneficiario a su relacionada HRFS Financial Services S.A. (Antes HR
Financial Services Ltd.) para que conforme a los términos del contrato modificatorio descrito en la Nota
1, reciba el crudo correspondiente al pago en especie del servicio recibido bimestralmente.

Adicionalmente, Petrobell S.A. mediante Acta de Directorio de fecha 11 de octubre del 2017 aproboé la
apropiacién de la reinversién de utilidades correspondientes al ejercicio fiscal 2007 por un monto de
US$1,006,743, valor que se incluyo en utilidades de libre distribucion; y posteriormente con fecha 2

de noviembre del 2017 el Directorio decreté el pago de dividendos de los ejercicios econémicos 2007,

2011, 2013, 2014 y 2016 por un monto de US$10,292,795 los cuales a la fecha de emision de estos

informes fueron integramente cancelados por medio de compensacion de saldos.

(2) Valores generados en el proceso de asignacion porcentual de la operacion proveniente del Consorcio,

en el cual la Sucursal participa con el 70%.

Excepto por lo mencionado en los parrafos anteriores, los saldos por cobrar y por pagar a entidades
relacionadas no devengan intereses y no tienen plazo definidos de cobro y/o pago.

Remuneraciones del personal clave de la gerencia
p g

La Sucursal no tiene empleados ya que todo el personal que presta sus servicios para el cumplimiento de los
contratos mencionados en la Nota 1, se encuentran bajo relacién de dependencia en el Consorcio, en el cual

la Sucursal participa con el 70%.
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La Administracién de la Sucursal incluye miembros clave a la plana gerencial del Consorcio conformado por
el Representante Legal, Director de Operaciones y Gerentes de la Unidad de Negocio principalmente. La
remuneracion de dicho grupo para el afio 2017 ascendi6 a US$680,215 (2016: US$1,796,794) de la cual
US$199,036 (2016: US$398,397) es facturada a la Asociacion Pacifpetrol S.A. Andipetr6leos SEOG Oil & Gas
Sociedad Anénima. En consecuencia, el valor final que se contabiliza como costos y gastos en el Consorcio
asciende a US$481,178 (2016: US$308,397), de los cuales US$336,825 (2016: US$278,878) corresponden a
la Sucursal, los cuales se presentan dentro de los costos operativos y gastos administrativos del estado de
resultados integrales.

OBLIGACIONES CON INSTITUCIONES FINANCIERAS

El saldo al 31 de diciembre, comprende:

201 2016
Banco Pichincha C.A. (1) 1,400,000 -
Intereses por pagar 21,198 -
1,421,198 -

(1)  Préstamo otorgado al Consorcio, en el cual la Sucursal participa con el 70%, el 13 de octubre del 2017
por un valor de US$2,000,000, a una tasa de interés nominal fija de 6.90% anual y un plazo de 180
dias. Dicho préstamo serd utilizado como capital de trabajo.

PROVEEDORES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Un resumen de proveedores y otras cuentas por pagar es como sigue:

2017 2016
Proveedores locales 2,672,083 2,354,184
EP Petroecuador (1) 80,569 63,878
Proveedores del exterior 379 379
Otros cuentas por pagar 368 679

2753399 ___ 2419120

(1)  Saldo correspondiente al sobrelevante de 1,380 barriles valorados al precio de referencia del mes de
diciembre de US$58.39 (2016: US$46.29). Este sobrelevante se originé en el contrato anterior y serd
pagado una vez que se efectie la liquidacién del contrato.
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PROVISIONES

Composicién y movimiento:

Saldo Pagos y/o Sald

2m7
Activos corrientes
Provision por deterioro de inventarios 1,221,397 - (20,738) 1,200,659

siv
Beneficios a empleados (1) 485,214 4,703,190 (3,116,164) 2,072,240
Impuestos por pagar (2) 101,897 1,901,904 (1,759,572) 244,229
Pasis .
Provision por desahucio (3) 232,112 38,015 (17,155) 252,972
Provision por despido intempestivo (3) 1,209,572 41,637 (26,777) 1,224,432
Jubilacion patronal (3) 50,099 28,481 - 78.580

1,491,783 108,133 (43,932} 1,555,984

2016
Provision por deterioro de inventarios 1,230,968 - (9,571) 1,221,397
Pasivos corrientes
Beneficios a empleados (1) 201,314 2,861,633 2,597,733) 485,214
Impuestos por pagar (2} 266,252 999,182 (1,163,537) 101,897

siv (]
Provision por desahucio (3) 244,585 724 (13.197) 232,112
Provision por despido intempestive (3) 1,370,202 - (160,630) 1,209,572
Jubilacién patronal (3) - 50,000 - 50,099

1,614,787 50,823 (173.827) 1,491,783

(1)  Elrubro incluye provisiones de décimo tercero y décimo cuarto sueldos, vacaciones, fondos de reserva
y participacion a trabajadores.

(2) Incluye retenciones en la fuente de Impuesto a la renta, retenciones del Impuesto al Valor Agregado -
IVA e Impuesto a la renta.

(3) El movimiento de la provision por jubilacion patronal, despido intempestivo y desahucio en el pasivo
ha sido el siguiente:
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Jubilacién patronal

Despido intempestivo Desahucio Total
Al 1de enero 50,099 - 1,209,572 1.370,302 232,12 244,585 1L,495,783 1,614,787
Costo labora! pot servicios actuariales 7,896 62,039 99,479 89,124 41,760 47,503 149,135 198,666
Costo financiero 1,539 1774 25.073 32078 5.899 6,713 3z.51 40,565
Pérdidas (ganancias) actuariales 19,046 (13.774) (82,916) (221,061) (9.643) (51,492} {73.513) (288,267)
Beneficios pagados - - (26,777) (49.434) (17.55) (13197} (43.932) (62,631}
Eetlucciones y liguidaci icipadas - - - (1.337) . - - (11,737}
Al 31 de diciembre 78.580 S0,094 1,224,438 1,209,572 252,973 232.112 1,555,984 1,491,783
—_—— Ly}
Los importes reconocidos en los resultados son los siguientes:
Jubilacién patronal Despido int Desahucio Total
=017 2016 a7 =016 a7 *Ue 2017 2016
Costo laboral por servicios actuariales 7,806 62,039 99,479 89,124 11,760 17503 149,135 198,666
Cesto financiero 1539 1,774 25.073 12078 5899 6,713 32,511 40,565
Reducciones y liquidaciones anticipadas - - £ (11.337) - - - (11,337)
9435 61,813 12.4.552 104.865 472,659 54,216 181,646 227,804
Los principales supuestos actuariales usados fueron los siguientes:
2017 201§
Tasa de descuento 3.21% 3.15%
Tasa de incremento salarial 2.50% 3%
Tasa de incremento de pensiones N/A N/A
Tasa de mortalidad e invalidez (1) TM IESS 2002 TM IESS 2002
Tasa de rotacion 0.04% 14.91%
Vida laboral promedio remanente (afios) 4.06 4.56

(1)

en el afio 2002.

OBLIGACION POR RETIRO DE BIENES

El movimiento de la obligacién por retiro de bienes es como sigue:

Corresponden a las tablas de mortalidad publicadas por el Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social

201 2016
Saldo al 1 de enero 508,066 508,066
Incremento de la obligacion 32,502 -
Intereses financieros del aio cargados a resultados 50,241 -
Saldo al 31 de diciembre 590,809 508,066

El monto estimado de la obligacion futura es de US$1,135,206 (US$1,061,823) la cual fue descontada a una tasa
del 7.75% (2016: 8.14%). La Administracion espera utilizar esta obligacion en la terminacion del contrato

modificatorio mencionado en la Nota 1.
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IMPUESTOS

Impuestos por recuperar

La composicion de los Impuestos a recuperar es como sigue:

Retenciones en la fuente afio corriente
Retenciones en la fuente afios anteriores

Impuestos por pagar

La composicion de los Impuestos por pagar es como sigue:
Impuesto a la renta

Retenciones en la fuente de Impuesto a la renta
Retenciones en la fuente de Impuesto al Valor Agregado

Gasto Impuesto a la renta

La composicion del gasto Impuesto a la renta es como sigue:

Impuesto a la renta corriente
Impuesto a la renta diferido
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2017 2016
2,937,452 1,572,727
528,875 2,280,602
3,466,327 3,853,329
2017 2016
602,221 -
26,137 23,242
218,092 78,655

244,22 101,822

2017 2016
2,541,692 333,407
(1,208,942) 757,844

1.3.22,750 1,001,251



16.4

16.5

16.6

PETROBELL INC. (SUCURSAL ECUADOR)

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017
(Expresado en délares estadounidenses)

Conciliacion contable - tributaria del Impuesto a la renta corriente

A continuacion se detalla la determinacién del Impuesto a la renta corriente sobre los afios terminados al 31
de diciembre:

2017 2016
Utilidad antes de Impuesto a la renta 5,640,280 3,801,421
Menos - Ingresos exentos (1) (7,529,220) (3,644,322)
Mas - Gastos no deducibles (1) 12,055,708 1,086,527
Base imponible 10,166,768 1,333,626
Tasa impositiva (%) 25% 25%
Impuesto a la renta corriente 2,541,602 333,407
Impuesto a la renta diferido (2) (1,208,942) 757,844

(1) Ingresosy gastos del Consorcio que le corresponden a la Sucursal de acuerdo con la participacion del
70% que mantiene en el mismo.

(2) VerNota16.7.

Situacion fiscal

A la fecha de emision de estos estados financieros, los ejercicios fiscales 2015 a 2017, estin sujetos a una
posible fiscalizacion por parte de las autoridades tributarias.

El Servicio de Rentas Internas ha fiscalizado los resultados de los afios 2007 a 2009 del Consorcio, en el cual
la Sucursal participa con el 70%, y establecié montos adicionales de Impuesto a la renta por US$802,092,
sin considerar intereses de mora y otros recargos. Para dichos afios el Consorcio mantiene presentadas las
correspondientes impugnaciones ante el Tribunal Fiscal y de acuerdo con el criterio de los asesores legales y
tributarios, no es posible anticipar el resultado final de estos asuntos.

Legislacion sobre Precios de transferencia

Las normas tributarias vigentes incorporan el principio de plena competencia para las operaciones
realizadas con partes relacionadas. Por su parte el Servicio de Rentas Internas solicita se prepare y remita
por parte de la empresa un Anexo de operaciones con partes relacionadas siempre y cuando se hayan
efectuado operaciones con sus compaiiias relacionadas domiciliadas en el exterior o locales en el mismo
periodo fiscal y cuyo monto acumulado sea superior a US$3,000,000, y un informe de precios de
transferencia, si tal monto es superior a US$15,000,000. Se incluye como partes relacionadas a las empresas
domiciliadas en paraisos fiscales. Adicionalmente, exige que en su declaracion de Impuesto a la renta anual
declare las operaciones de activos, pasivos, ingresos y egresos.

Aquellos contribuyentes con un impuesto causado superior al 3% de los ingresos gravados y que no tengan
transacciones con paraisos fiscales o exploten recursos naturales estin exentos de la referida normativa.
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La Administracion del Consorcio, en el cual la Sucursal participa con el 70%, considera que basada en: (i) los
resultados del estudio de precios de transferencias del 2016, el que concluy6 que no existian ajustes a los
montos de impuesto a la renta de ese afio; y, (ii) el diagnéstico preliminar realizado con el apoyo de sus
asesores tributarios, para las transacciones del 2017; no habra impacto sobre la provision de Impuesto a la
renta del afio 2017. El estudio final estara disponible en las fechas que requieran las autoridades tributarias.

Otros asuntos - Reformas tributarias

El 29 de diciembre del 2017 se publico la “Ley Organica para la Reactivacion de la Economia,
Fortalecimiento de la Dolarizacién y Modernizacion de la Gestién Financiera (Ley de Reactivacion de la
Economia)” en el Segundo Suplemento del Registro Oficial No. 150.

Las principales reformas que entrarian en vigencia en el 2018, estin relacionadas con los siguientes aspectos:

- Eliminacién de la obligacion de contar con estudio actuarial para sustentar la deducibilidad de la
jubilaciéon patronal y desahucio s6lo seran deducibles los pagos por estos conceptos siempre que no
provengan de provisiones declaradas en ejercicios anteriores.

- Aumento de la tarifa general de Impuesto a la renta del 22% al 25%. Para los casos de sociedades con
accionistas en paraisos fiscales, regimenes fiscales preferentes o jurisdicciones de menor imposicion, la
tarifa pasaria del 25% al 28% en la parte correspondiente a dicha participacion.

- Cambios en los criterios para la reduccion de tarifa de Impuesto a la renta por la reinversion de
utilidades. La reduccion de la tarifa de Impuesto a la renta del 10% sobre el monto de utilidades
reinvertidas, aplicaria Gnicamente a: i) sociedades exportadoras habituales; ii) a las que se dediquen ala
produccién de bienes, incluidas las del sector manufacturero, que posean 50% o mas de componente
nacional, y; iii) aquellas sociedades de turismo receptivo.

- Reduccién de tarifa de Impuesto a la renta para micro y pequeiias empresas o exportadores habituales
del 3% en la tarifa de Impuesto a la renta. Para exportadores habituales, esta tarifa se aplicara siempre
que en el correspondiente ejercicio fiscal se mantenga o incremente el empleo.

- El Servicio de Rentas Internas podri devolver total o parcialmente el excedente entre el anticipo de
Impuesto a la renta pagado y el Impuesto a la renta causado, siempre que se verifique que se ha
mantenido o incrementado el empleo neto. Asi también para el cilculo del anticipo del Impuesto ala
Renta se excluiria los pasivos relacionados con sueldos por pagar, 13° y 14° remuneracion, asi como
aportes patronales al seguro social obligatorio.

- Disminucion del monto para la obligatoriedad de efectuar pagos a través del Sistema Financiero de
US$5,000 a US$1,000 el monto determinado para la obligatoriedad de utilizar a cualquier institucién
del sistema financiero para realizar el pago, a través de giros, transferencias de fondos, tarjetas de
crédito y débito, cheques o cualquier otro medio de pago electronico.

- Se establece la devolucidn ISD para exportadores habituales, en la parte que no sea utilizada coma
crédito tributario.
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La Administracién del Sucursal estima que los principales impactos de la nueva ley vigente a partir del afio
2018, se relacionan principalmente con: (i) incremento en la tasa del Impuesto a la renta del 25% al 28%; v,
(ii) incremento en los gastos no deducibles para cubrir provisiones de jubilacién patronal y desahucio.

Impuesto a la renta diferido

El movimiento del Impuesto a la renta diferido es el siguiente:

Al 1 de enero del 2016

558,102
Débito a resultados por impuestos diferidos (757,844)
Al 31 de diciembre del 2016 (199,742)
Crédito a resultados por impuestos diferidos 1,208,941
Al 31 de diciembre del 2017 1,009,199
El movimiento del Impuesto a la renta diferido sin considerar compensacion es el siguiente:
Propiedad, Provision
plantay deterioro de
£quipos inventarigs  Provisiones Total
Al 1 de enero del 2016 128,797 201,847 227,458 558,102
Débito a resultados por Impuesto a la renta diferido (748.,233) (2.393) (7,218) (757.844)
Al 31 de diciembre del 2016 (619,436) 199,454 220,240 {199,742)
Crédito a resultados por Impuesto a la renta diferido 1,153,265 18,128 37,548 1,208,941
Al 31 de diciembre del 2017 533,820 217,582 257,788 1,009,199

El cdlculo del Impuesto a la renta diferido se determiné utilizando una tasa impositiva del 28% de acuerdoa
las reformas tributarias publicadas el 29 de diciembre del 2017.

El andlisis del Impuesto a la renta diferido es el siguiente:

201 20
Impuesto a la renta diferido activo:
Impuesto a la renta diferido activo que se recuperara
después de 12 meses 509,576 430,591
Impuesto a al renta diferido activo que se recuperara
dentro de 12 meses 499,623 34,191

1,009,199 463.782

Impuesto a la renta diferido pasivo:
Impuesto a al renta diferido pasivo que se recuperara

dentro de 12 meses - (664,524)
——
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La relacién entre el gasto por Impuesto a la renta y la utilidad antes de impuestos al 31 de diciembre se
muestra a continuacion:

2017 2016
Utilidad antes de Impuesto a la renta 5,640,280 3.801,421
Tasa im positiva vigente (%) 25% 25%
Impuesto a la tasa vigente 1,410,070 972,855
Efecto fiscal de los ingresos exentos / gastos no
deducibles al calcular la ganancia fiscal 1,131,622 (639,448)

Impuesto a la renta cargado a resultados 2,541,692 333,407
Impuesto a la renta diferido (1,208,042) 757,844
Impuesto a la renta cargado a resultados 1,332,750 1,001,251
Tasa efectiva 24% 28%

CAPITAL ASIGNADO

El capital asignado de la Sucursal asciende a US$500,000 aportado en un 100% por Petrobell S.A.
domiciliada en Uruguay, por lo cual es considerada una compaiiia extranjera segin el Régimen Comiin de
Tratamiento a los capitales extranjeros previsto en la Decisién 201 de lIa Comision del Acuerdo de Cartagena,

lo que le permite transferir libremente sus utilidades al exterior, una vez que se hayan pagado los impuestos
correspondientes.

RESULTADOS ACUMULADOS

Resultados acumulados - Ajustes provenientes de la adopcién por aplicacion inicial de NIIF: De acuerdo a lo
establecido por la Superintendencia de Compaiiias los ajustes de adopecidn por primera vez de las NIIF, se
registran en los resuitados acumulados en la subcuenta denominada “Aplicacion inicial de NIIF”, separada
del resto de los resultados acumulados y su saldo acreedor solo podra ser capitalizado en la parte que exceda
al valor de las pérdidas acumuladas y las del altimo ejercicio econémico concluido, si las hubieren; utilizado
en absorber pérdidas; o devuelto en el caso de liquidacion de la Sucursal.

Resultados acumulados - Reinversion de utilidades: Se establece la obligacion de invertir un minimo del
10% de las utilidades netas, segiin los resultados financieros de la Sucursal, en la forma establecida en la Ley
de Hidrocarburos. Las inversiones realizadas por la Sucursal en el periodo de explotacién, en sus actividades
de exploracién adicional y explotacién de hidrocarburos pueden ser imputadas al 10% antes mencionado.
Las utilidades netas reinvertidas por la Sucursal en exceso del 10%, pueden ser acreditadas al afio fiscal
siguiente, solo cuando la Sucursal genere utilidades. Estas reinversiones solo podrin ser repatriadas, una vez
que hayan permanecido en el pais como inversion del contribuyente por un lapso minimo de cinco afios.
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COSTOS Y GASTOS POR NATURALEZA

Los costos y gastos operacionales agrupados de acuerdo a su naturaleza son los siguientes:

Costos de Gastos de
operacién administracion Total

2017
Amortizaciones y depreciaciones 4,451,267 - 4,451,267
Suministros y materiales de la operacién 2,467,340 - 2,467,340
Costos laborales 3,657,663 1,216,384 4,874,047
Gastos de mantenimiento 1,384,005 - 1,384,005
Arrendamientos 1,300,929 - 1,300,929
Servicios de terceros 1,090,058 507,629 1,597,687
Medio ambiente y relaciones comunitarias 344,943 - 344,943
Impuestos no recuperables 92,897 228,476 321,373
Otros costos 323,201 - 323,201
Transporte de crudo 10,564 - 10,564
Otros gastos - 83,599 83,599
Servicios técnicos - 200,388 200,388

15,122,867 2,236,476 17,359,343
2016
Amortizaciones y depreciaciones 652,611 - 652,611
Suministros y materiales de la operacion 2,148,419 - 2,148,419
Costos laborales 2,219,188 1,192,505 3,411,803
Gastos de mantenimiento 1,094,464 - 1,094,464
Arrendamientos 1,171,250 - 1,171,250
Servicios de terceros 1,077,054 369,195 1,446,249
Medio ambiente y relaciones comunitarias 357,911 - 357,911
Impuestos no recuperables 94,611 225,933 320,544
Otros costos 43,982 - 43,982
Transporte de crudo 6,088 - 6,088
Otros gastos - 88,089 88,089
Servicios técnicos - 213,148 213,148

8,865,778 2,088,870 10,954,648
OTROS INGRESOS OPERACIONALES
Composicion al 31 de diciembre:

201 2016
Servicios gerenciales 138,063 278,878
Servicios de geologia 56,756 -
Devolucion seguro 867,544 94,192
Otros ingresos 32.541 265,531
1,095,804 638,601
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HECHOS POSTERIORES
Entre el 31 de diciembre del 2017 y la fecha de emision de estos estados financieros no se produjeron eventos

que, en opinién de la Administracion de la Sucursal, pudieran tener un efecto significativo sobre los estados
financieros o que requieran revelacion.

* * % ¥
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