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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES 

Al Representante Legal 

Petrobelllnc. (Silcursal Ecwldor) 

Quito, 16 de mayo del2017 

Opinión 

Hemos auditado los estados 6nancieros de PetrobeU Inc. (Sucursal Ecuador), que comprenden el estado de 
situación llnanciern al31 de diciembre del 2016 y los correspondientes estados de result:~dos integrales, de 
cotmbios en el pat.rimonio y de flujos de efectivo por el año terminado en esa fecha, así como las notas 
explicativas de Jos estados 6unncieros que incluyen un resumen de las polflicas contables signiñcativ;¡s. 

En nuestra opinión, los estados financieros adjuntos presentan rawnablemcnte, en todos los aspectos 
mnteriales,\a situación ftnanciern de PetrobeU 1nc. (Sucursal Ecuador) al31 de diciembre del 2016 y el 
desempeño de sus operaciones y sus flujos de efectivo por el año terminado en esa fedm, de conformidad 
con Normas Internacionales de Información Financiera (NHF). 

Fundamentos de la opinión 

Nuestro auditoría fue efectuada de acuerdo con Normas Internacionales dcAuditoria. Nuestras 
rcsponsnbilidndcs de acuerdo con dichas normas se describen máll adelante en la sección 
"Responsabilidades del Auditor en relación con la auditoría de los estados financieros", 

Consideramos que la evidencia de auditoria q11e hemos obtenido proporciona una base suficiente y 
apropiadn para expresar nuestra opinión de auditoría. 

Independencia 

Somos independientes de Petrobell lnc. (Sucursal Ecuador) de conformidad con el Código de Ética paro 
Profesionales de la Contabilidad del Consejo de Nonnas Internacionales de Ética para Contador(!§, y 
hemos cumplido ron nuestras responsabilidades éticas de acuerdo con estos requisitos. 

,\sunto que ret¡uiere érifusis 

Como se explica en la Nota 1, con la disminución del precio internacional del barril de petróleo, los 
resultados y los flujos futuros de la operación dependen de la recupemción del precio del petróleo que 
puedo. presentar. 

Nuestro opinión no es calificndn por esto asunto. 

Prie<warerhouseCooptrs dtl Ecuador Cia. L((/a., Av. Diego dt Almagro N32-48 y Wltimper. Edificio IBM. Planta Baja. 

Quito· Ecuador. 
T: (593·2) 3829 330, F: (593·2} 2567 OJO, MVI<•.pwc.com/oc 
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Quito,16de mnyo del:z017 

Otra irifonnación 

La Administración es responsable por la preparación de otra infonnnción. Otra mfonnoción comprende el 
Informe de Gerencia obtenido anlllS de la fe.cba de nuestro infonne de auditoria. Nuestra opinión sobre 
los estados financieros de la Sucursal, no incluye dicha información y no expresamos ninguna forma de 
aseguramiento o conclusión sobre la misma. 

En conexión con nuestrn auditarla de los estados financieros, nuestra responsabilidad es leer el informe 
de Gerencia y, al hacerlo, considerar si esta información contiene inconsistencias materiales en relación 
con los estados financieros o con nuestro conocimiento obtenido durante la auditoría, o si por el contrnrio 
se encuentro distorsionada de forma material. 

Si, bll.Sados en el trabajo qne hemos efectuado sobre esta información obtenida ontes de la fecho de 
nuestro informe de auditoría, concluimos que existen inconsistencias materiales de esto información, 
nosotros debemos reportar este hecho. No tenemos nada que informar al respecto. 

Responsabilidad de la Administración de la Sucursal por los estadosfinan.eieros 

La Administroción de PetrobeU [oc. {SucurSDl Ecuador) ~s responsable de In preparación y preseotncí6n 
razonable de estos <!$lados financieros adjuntos de acuerdo con Normas lntemncional.es de Información 
financiera (NQF) y del control interno necesario paro permitir la preparación de estados financieros que 
estén libres de distorsiones significativas, debido a fraude o error. 

En In preparación de los estados financieros, la Aclminlstrnción es responsable de evaluar la capacidad de 
la Sucu=l de continuar corno negocio en marcha, revelando, s(glin corres.ponda, los asuntos relacionados 
con empresa en marcha y utilizando el principio contable de empresa en marcha, a menos que In 
Administración tenga la intención de liquidar la Sucursal o de cesnr sus operaciones, o bien no exista otra 
alternativa ruás realista paro evitar el cierre de sus operaciones. 

Los encargados de la Administración de la entidad son Jos responsables de In supervisión del proceso de 
elaboración de In información financiera de la Sucursal. 

Responsabilidad del auditor en rclación con la auditoría de los estadosjinancieros 

Los objetivos de nuestra auditorio son obtener uno seguridad rozooable de silos estados financieros en su 
conjunto es~n libres de errores materiales, ya sea por fraude o error, y emitir un infonne de audito na que 
iocluy;¡ nueslrn opinión. Se&uridad rawnnble es un alto grado de seguridad. pero no gnrantiza que una 
auditorio realizada de conformi<1ld con Normas Internacionales deAuditorla siempre detecte \lB error 
material cuando eKiste. Los errores materiales pueden surgir de fraude o error y se t-onsidcran materiales 
~l. individuulmente o en su conjunto podrían razonablemente inOuir en l:~s liecisiones económic:1s que los 
usuarios loman basándose en los estados financieros. 

Como parte de una auditoría de conformidad con la~ Normas Internacionales de Auditorio, aplicamos 
nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de escepticismo profesional durante toda la 
:111ditoria. También como parte de nuestro nuditoria: 

P¡\gina ~ de 44 



pwc 
l'etxobeU ltu:. (Sucwsnl Ecu~<lor) 
Quito, 16 de mayo del 2.017 

• Identificamos y evaluamo.s lo.s riesgos de error moteri:l\ en los estados financieros, debido a fraude o 
error, wseiíamos y aplicamos procedimientos de auditoria po.r:t responder a dichos riesgos y 
obtenemos evidencia de auditorio suficiente y adecuada paro proporcionor uno base p;~ra nuestro 
opinión. El riesgo de no detectar un error m:~terial debido a un fraude es más elevado que en el coso 
de una incorrección mnterial debido a error, ya que el fraude puede implicnrcolusión, fulsific~ci 6 n, 

omisiones deliberadas, manifest¡¡ciones intencionadamente erróneas o In vulneración del control 
interno. 

• Obtenemos conocimiento del contxol interno relevante para la nuditotfa con el fin de diseñar 
procedimientos de auditoría que seno adecuado.s en función de las circunstancias y no con la 
fioalidad de expresar una opinión sobre la eficiencia del control interno de la Sucursal. 

• Evaluamos si las políticas contables aplicadas son apropiadas y que lus estimaciones contables sean 
r02onables así como las respectivas divulgaciones efectuadas por la Administración. 

• Concluimos sobre lo adecu~ do de la utilúaci6n, por parte de la Administración, del principio 
contable de empresa en marcha y. basindonos en la evidencia de auditorio obtenida. concluimos 
sobre si existe o no una incertidwubre material relacionoda con hechos o condiciones que pueden 
gener.tr dudas significativas sobre la capacidad de la Sucursal para continuar como empresa en 
marcha. Si concluimos que existe uno incertidumbre material, se requiere que llamemos In atención 
en nuestro informe de auditoria sobre lo correspondiente información revelada en los estados 
financieros o, si dichas revelaciones no son adecuadas, que expresemos una opinión calificada. 
Nuestrns conclusiones se basan en la evidencia de auditorio obtenida hasta la fecha·de nuestro 
informe de auditoría. Sin embargo, hechos o condiciones futuros pueden llevar a que la Sucursal no 
continúe romo una empresa en funcionamiento. 

• Evaluamos la presentación global, la cstructur.t y el contenido de Jos estados financieros, incluida la 
información revelada, y si los estados financieros represen ton las transacciones y hecllos 
correspondientes de modo que logran su presentación razonable. 

Comunkamos a los responsables de la Administmci6n de la Sucursal en relación con, entre otr::ts 
cuestiones, el alcance y el momento ele realización <le las auditorías planificadas y los haUazgos 
significativos de la audito1ia, as! como cualquier deficiencia significativa del control interno que 
identificamos en el tr.mscurso de la ouditoría. 

~Co • .,z:\~\.o;~_(" ñ'r\0-"l) 
No. de Registro en la Superin t ;d;!~ de 
Compañías, Valores y Seguros: o u 

~ 
Cirios R. Cruz 
Representante l..eg:ll 
No. de Licencia Profesional: :15984 
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PF.TROUELL INC. (Sucursol Ecw)(lor) 

ESTADO DESITUACION FINANCIERA 
AL :Jt DE DICIEMBRE DEL 2016 
(E..xpresado en dhlares estadonnidcn.scs) 

Nota 

ACITVOS 
Activos i:orrientes 
Efectivo y "'!uivalentes de efectivo 6 
Clientes y otras cutnlas por oobrar 7 
Cuentas por cobrar n ontidodc>s relacionadas lt 

ln1puestos por recuperar 15 
Anticipos a pro\"tt!dorcs 
Inventarios R 

·rotalaetlvos cumtonle~ 

.-\ctivos no corrientes 
EfcctivQ en banl'OS 
Propiedad. planta y equipos 9 
Impuesto dif~ridu 15 
Cuentos pur cobrar o entidades relacionadas 11 

Otras cuentas por cobrnr 7 

To ta] ac::tivos no corñen te..1111 

Totnl activos 

l'•igina 4 de •14 

Al31 de A131 de 
diciembre del d ieiconbre ~el 

;:m!i 

1.375,604 
J,IIJ4,901 
s.:w6.ot:¡ 
3,853,3a9 

~75,SL9 

1 , :::!!16 . ~ 

J8.2J2,030 

:1.7112.720 

94t,66u 
l,U!!,8!!J 

~ .SJz.22J 

~~ 7 6CJ.~l 

Morcelo Menn 
Contador 

2015 

:.!1,544,135 
3,;l3:!.S26 

4.957.556 
2,9t:t.047 
~68,293 

•J8;¡_:¡211 
;¡;¡,s22.oa:; 

3.53S,247 
558,102 

'141,660 

· ··~. 1168 

h,ll0,877 

~ 0. 00\1,~6:! 

Allde 
enero del 

::ll.L5. 

s.nu.36t 
4.601.379 
:s.as~ ..¡o 1 
1,297.877 
486,305 

l.:i . 6 · 5 · ~2 

'2-!IZJ,~:i 

•sm :l.~69 

7·979,020 
7411,6'14 
~41.660 

1 ,6!!2,1)~6 

27 .J2:j.6112 

~:!·Z2Z.(~ 



PETROBELL INC. (Sucursal Ecuador) 

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA 
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016 
( IZxpresado en dólares estadou nidcnscs) 

PASIVOS Y PATRIMONIO 
PASIVOS 
P::..sivos corrientes 

ProV<!edores y otras cuenros por P<l&"' 
Cuent.\s por p•¡;ar a entidades rcladonuws 
lkneficíos a empleados 
Impuestos por pogar 

Tot.:~ l pasivos eorrlentes 

Pnsivos no corrientes 
Cuentas por pngar a entidades relacionadas 
Obligación por beneficios definidos 
Obligación por retiro de bienes 
l mpnosro diferido 
Tutlll pBsívns no c:orrlentes 

·rotAl pYsivos 

ratrimnnio 
t:npiral asignado 
,\portes futurns capitalízarione5 
Resultados ucnrnnWios 

Totalpntrimonlo 

Tu bol pnsivns y patrimonio 

(•) Ver Nota 2.2. 

12 
11 

1.1 
13 

11 

13 
l.¡ 

!6 
16 

Al :11 de 
didembr~ del 

2<!16 

'2419,1.2.0 

6,189,<172 
485,214 
101.897 

Q,1Q5 ... 103 

3.732,716 
1.491.783 
508,1)66 
199.74:! 

5.932.307 

1:'),1~7.610 

soo.ooo 

9 .141.643 

9,6.¡1,64.1 

:24, ¡6q~2!)3 

RC<JS tobled~os (•) 
Al 31 de Al u.le 

dicícmbro del enero del 
;uus 2015 

l.í61,103 1,¡68,953 
~s,s8o,3!6 121.784 

221.314 505,854 
266.2,'i2 ~6;p11 

27,6~8.98.5 2,8:;9.702 

3,704,918 :!,!)20,'n2 

1,614-787 1,221,.:~67 

soS,o66 464.382 

~. !12z.77l 4.4.XlÓ.S21 

33.4 56.?~6 6.866.22:! 

~00,000 501),1}()() 

5.955,()(}() 
6,us;po6 3 !;d1Í>.451 

6.fi:¡J1:ll ,(, ~ 17.1Y. jl . ~5 1 

~o,•m~,Q6:! ;!~.797.674 

(.¡¡s notas cxplícativns nnexas son patte i_!lte¡;rantc de los estados financieros. 

/' ......-- (7 

V . 1 ·~ 1(-cc\<OU-< w.<~&'\ 
--= NeiSón Vu ~ # . Marrolo Menu 

Apodemdo <.:untador 



PETROBELL INC. (Sucul'!lul &:uador) 

ESI'ADO DE RESULTADOS INTEGRALES 
POR E LAÑO TERMIN AOO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016 

(E.xpresullo en dólares estadounidenses) 

lngre$OS por prestación de servicio• 
Costos de oper~ción 

Utilidad bruta 

Gastos de odministración 
Otros i n¡;reso$ operacionales 

Utilidod operacional 

Gastos H nnncieros 
1 ngrcso::; fi Mnc:ieros 

Utilidad antes de Impuesto a la renta 

18 

18 
19 

Impue•to n In renta 15 

UtilhJud (Pértlido} neta del año 

Otros resultados integrales 
Ganancias (Pérdíths} octuarialos 13 

lJtilídod (Pérdida) neta y l'l!Sultado integral del uño 

eJ Ver Norn2.2. 

P;ígínu 6 de 44 

RC6tablecido ('l 
~ ::lllS 

14,239$76 16.S6J,J7Z 
(8,86:j.n8} {l!,i.217.:¡82) 

5.373.798 1,345.790 

(2,088,870) (2,665,340) 
6;:¡816\ll 1.68 2·~52 

:~.923 .5~9 370,00:1. 

(73.351) (77,071) 
41,:Y,J ll!'!,;jOO 

3.891.4:1.1 409,:1.31 

(1,0Q1.251) (~.622.626) 

~.800, 1?0 (5.221),;}95} 

:!.88.267 (702,22:i) 

:1.0 88.4~7 (5.~22,6:1.0) 



PETROBELL INC. (Sueurslll Ecuudor) 

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRII\'IONIO 
POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DBL 2016 
(E.xpresndo en dólal'e.~ estadounidenses) 

Saldns 1111 de cncm d~. .. :!015 l)l't.'\'iilmt·nlc rcr-J713du" 

tl\"du de lt .ntllic.:•cilin d ~ ln ~1u nit.·ntl-. dt.· NfC 19 (Nn(:a !:.:=) 

~ thlw; 'CC."it:d>l~ck1415 :.11 de t ncn•tkl2ots 

RA,,·J: .. o;i(K'.l\!ióo al p¡a~h'U 
Rdn\:en:iUn de utilidodus 
Oi-.trihud(in d4." dhídl¡'ndos 
Prrd .. b Ada dcl <~ ñu ralnh&a:id,;a 
Olros tt:sultodos int~rnk-s 

s..ldt.s rr_o;.t~b3('t'Ído.s al31 de did!!mhre dd ;."Q 15 

Hlilidad n~t" t.k1>~6o 
Otm~ t'C.'sull.;nlus iotcRr•1l~'l 

$t lh1·~ nl31 ele dicicmhn.·®l ~I)J6 

lll!lll 

16 
17 
u 

Aponco;p.'lf'3 
Co.tril:tl futuras 
~ mnit:tliratr'io.net 

500.0<10 5.955.000 

sou,ooo &·955.000 
Cs.95s,ooo) 

-
SQU.OOO 

. 
-500.000 

RdulladQ.'i :llt'UmUL,dus 
kíJO,-.:n;..:i.n IV aPIJ(;)OUn Otru\ MmhaJíi Oh l r~ lid ~ •IC 

dt· ni ihl;tt l~s l11b:iml t~ ~ 11 E iD tcu- · II~:S IUlD'IIis lril•lt~·~·w 

l,OJJ,2~5 1,192-315 H0,656 28.593,3-H 

2j36.891 

1,013,345 1,192·3•5 6i7.S-ti :>6.593.3+! 

3,,191..3-:.J-1 (J,191~) 

( 19.$00.625) 

·~225] 
(5.220.395.) 

•. :>0~.5''9 1,l9:t.llS (2.¡,6-8) 68o,ggo 
:.,8oo,t;o 

~88.:::16 7 

4 -"0~ .579 _ } _ .~ ··· - ~63-5~ _ _ _ 3,491,!6!) 

L.1s notas cxplicati•·as anexas son parle integrante de los cst.1dos financieros. 

~ -
~ ~c. r 

( ,¿;.¡ Nelso.n..l'íí' ~&S . 

Pú¡,:illn 7 de ~4 

~t()\~U;_li~ 
MnrcdoMena 

Contador 

l!!l.ll 

3 7·69~.560 

:!J6.f!2! 
37.931.<S1 

(5.955.000) 

(19,;o<>.60!) 
1s.:o::o.m1 

i'700..!t!:'Sl 

6 .$5:!-"06 
~.800.1;0 

288.a6z 

~L64 :! 



PETROBEIL IN C. (SucunoJ Ecundor) 

ESTADO DE FLUJOS DB BFECfJVO 
POR EL~ O TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016 

(Expresados en dólares estudounidcnses) 

J:'Jujo de dcctho de l.e~~s actividnd.es de npt..,..ción: 
Ulilidod CP<nlida) ont<:.• út impuato o Lo"""" 
Mús (mmoo) · a~ (credilos) o resulw.lo$ que no 
~presc.nt:m movimif!nto de ef~\'o : 

t\morti'l.:lción y dt..'PMia:ción 
HajaJ do prupi«<od, planta y equiP<J" 
Ubli¡¡aclón p<>r n.11ro do bienes 
l'rovi.sión por t.Wwrioro de invenuuioli 
l'rovi.sión d~obli~t ionts por OOn~lleíos definidos 

C\unbiac en O<ti"'" y .,...Mis: 
ctb:.tl1h!'s 1 otr3!1 cuentas porcnbr.tr 
CuiN.llDJ por cobr.t.r a entidad~ re foc::ioru~du 

1 mpu~tOJ por l't'C'upe:rar 
AnOdpo 11 prov~ores 

lnv(!nturio.& 
ProvvWnM y otrns c~nta$ pc1r pn¡;ttr 
Col!nhu por pn¡;ar a entidades rvlnciono.dat 
lltml!fi~ 1o.1: tt empleados 
hnput.':11tJ n 1~ renta 
Oblii!II<Íón poc beneftrlos clt:fini<loo 
erecti1.o neto (utili:zudu l!n) provisto por Jac o~ruciones 

Jmpu~to .1 1.:. renta 
~fl..<cti VQ neto (urilitadu en) pro,isto por las actividades de UJh!r'Jeibn 

Fluju de efe ctivo()~ )U$au:tividodes tle htvCTSión: 
4\df.4•li.slc:ionts de pmpf!.!dad, planta. y equipo.'i 
Eft:l.:ti-.·o neto utiliudu ~n In:¡ ~ct\vi.datles de in,"ersión 

Flujos de efectivo de las a ctividad~ de l'inanciamlenhJ: 
Inch!mtmto de c:u~nt::~S por prtgnr n en1hlaJes telm:ion:adu 
t::fecti\'O n~o pn1vfsto por las acLiYidoúes de finand:uuiento 

Oi.smínudún nl.!ht d~efecth · o y tiiUlVltlentes de efeclivt> 
t:rectivo y ~t"~tu ívnltmtt"S de efet."tivu al lnido llel año 
f~[~dh'O y ft]Uh•a hmt~ de d'ectivo al nnn) del :tñO 

9 

9 

1 ~ 

13 
IJ 

2ot6 

3..89tA:!\ 

652,6n 

(9.571) 
:.tlti.:JJO 

~ .m.69• 

(639.350) 
{3.,:¡88,.¡;¡) 

(\).10,282) 
(?,,6) 

l:.:sa.s6s) 
ass,oJ7 

h9.J63.445) 
26J,'jl<10 
1497.'/60) 

(?:1.9MJl 
{14f,268,.¡.¡¡) 

(IQ,2611.447/ 

(900.084) 
{ QOO.O!!:¡ j 

(ao,JóB.SJl) 
21.544· l:J5 
L:~75,6CJ4 

Las notls explicativas anexas son parte in~rnnte de los estados financieros. 

(~ ~ ~a.o\ío·.L\.U.lGi."\ 
~[ t v;~ - Marcelo Mena 

Apoderado ..._ Contador 
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ltestablecidiJ 
óW!.S 

4~1 

Ó.2?6,l40 
u>,lW> 
4:l.6114 

(7~H.7:!3) 

:IH7.4±! 
o.;¡a8,6oo 

1,982,0Jl 
(1,105o~ 'J5) 

[1,615,170) 
:nH,Ul2. 

t,:.a::w.967 
hO?.Hsu> 

:!,q(l7 

(:.:8 ••• 540) 
lr<J6.8sqJ 
(6<> 6.~~'11 

s.1n6,69ó 

(tz.:!:i?.oa~l 
::.r;t.,óñ!! 

(1,B~~.oo~l 

( l.!l:+jl.'lU3) 

l.:l~.t.t-16 

•·:!H:i-J.I b 

(199.39S) 
:.!l.?:FJ·5.10 
2a.r~·l·Kl <i 



PBTROBELL INC. (SUCURSAL ECUADOR) 

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016 
(Expres:~do en dólares estadounidenses) 

t. INFORMACION GENERAL 

lA Superintendencia de Compañías, mediante Resolución No. oo.Q.IJ.2094, concedió a la Sucursal 
extranjera Petrobell Inc. un permiso para operar en el Ecuador, el cual fue inscrito en el Registro Mercantil 
el u de agosto del2000 y en el Registro de Hidrocarburos el17 de agosto del2ooo. S\1 objeto es llevar a 
cabo las actividades relacionadas con la exploración, explotación y distribución de bJdroearburos y petróleo 
crudo y otros recursos naturnles. 

lA Sucwul se constituyó con un capibll asignado de USSs,ooo y con fecho 3 de diciembre del2oo6, 
mediante Resolución No. o6.Q.LJ.oo4843 la Superintendencia de CompañÍlLS aprobó un aumentó al capital 
asignado por US$495,000, el mismo que fue inscrito ea el Registro Men:antü el24 de abril del2oo¡. Con 
fecha29 de diciembre del201ó, su Casa Matri~ Petrobelllnc. culminó todos los tnimiles necesarios paro 
trasladar su domicilio a Urugull}'y cambió su nombre a Petrobell S.A. 

m domiclllo registrado de la Sucursal es Avenida Amnzonas N44-105 y Río Coca, Edificio Etcco, 2do piso, 
Quito - Ecuador. 

lA última entidad controladora de Petrobell Inc. (Sucursal Ecuador) es Synergy Group Corp. domiciliada en 
In Avenida Manuel E. Batista, Torre IBC, Piso 5, Oficina sos, PaoalUlÍ City, Panamá. 

Con tr-..1.to de CollBorcio 

El10 de dJciembre de 1999 se finnó un contrato entre el Consorcio (originalmente constituido por 
Grnntmining S.A., Ingeniería Ambiental y Ecología SA (IECONTSA), Cementaciones Petroleras 
Venezolaons S.A. (CPVEN) y Petróleos Colombianos Limited Petrocol (Sucursal Ecuador)), con la Empresa 
Esbtal de Petróleos del Ecuador (PETROECUAOOR) par~ la explotoción de petróleo cmdo y la e."ploración 
adicional de hidrocarburos en el Cllrnpo Marginal TigiliDo, a fin de incrementar la producción actual e 
incorporar nuevas reservas. Este contrato fue inscrito en el Registro de Hidrocarburos el 7 de enero del 
2ooo. Petróleos Colombianos Umited (Sucursnl Ecuador) fue designada operadora del Consoreio. 

La participación en cl Consorcio en dicho año fue la siguiente: 

Grantminiog S.A. 
CPVEN 
1'e1róleos Colombinoos ümited Petrocol (Sucursal Ecuador) 
IECONTSi\ 

:!S. 
40 
2!; 

25 
10 

lOO 

El contrato antes mencionado tenia una duración de hDSta 20 años y las actividades de exploración adicional 
un plaw improrrogable de tres años contados a partir del22 de mayo del ~001, fecha de aprobación del 
Estudio de Impacto Ambiental por parte de In Dirección Nacional de Protección Alnbiental (OTNAPA). 

lA retribución del Consorcio ~'Onsistía en una remllDeroción fija por barril entreg¡¡do a PETROI:CUAOOR 
definido por una curva bas~ de producción y una partícipndón en la producción incremental sobre la curva 
base. 
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PETROBELL IN C. (SUCURSAL ECUADOR) 

NOTAS EXPUCATIVAS ALOS ESTADOS FINANCIEROS 
PORELA.i'lOTERMINADO EL31 DE DICIEMBRE DEL :1016 
(Expresado en dólares estadounideoses) 

Cesión de c.lercchos 

Seg(m el Acuerdo Ministerial No. osa del12 de junio dei 2-00I, el Ministerio de Energía y Minas autorizó n 
Petróleos Colombianos Limited (Sucursal Ecuador) a ceder a PetrobeU lnc. (Sucursal Ecuador), cl2596 de 
los derechos y ob\igllcíones que mantenía en el contrato firmado entre el Consoreio y PETROECUADOR. El 
contrato de cesión se formalizó mediante escritura pública del22 de agostode\2001, el cual fue Inscrito en 
el Registro de Hidrocarburos el31 de agosto del 2001, fecha a partir de la cual entró en vigencia. En dicho 
escritur:l también se formalizó la cesión a fnvor de Petrobell Inc.(Sucursal Ecuador) de las p:utic!paciones 
que mantenían CPVEN (2,'596), Grantmining S.A. (10%) e IECONTSA (lo%), con la cual la participación en el 
Consorcio quedó estructurada de lo siguiente manera: 

Petrobell Inc. (Sucursal Ecuador) 
Granrmining S.A. 

Contnttos modificntorios 

70 
30 

100 

Con fecha 27 de julio del :ZOlO, se expidió en el Registro Oficial No. 244la Ley Refonnatoria a la Ley de 
Hidroc~rb uros y a In Ley de Régimen Tributario Interno, mismo que modificó los contratos petrolBros y los 
categorizó en una sola modalidad. 

En oplicación a lo dispuesto en la reforma a la Ley de Hídrororburos mencionada anteriormente, cl22 de 
enero del2011, PctrobeU Inc. (Sucursal Ecuador) y Gt:tntmioing S.A. bajo el Consorcio Petrobell Inc. • 
Grantmining S.A. suscribió con la Secretaria de Hidrocarburos, en representación del E.stado &:uatoriano, el 
contrato modific¡¡torio, cambiando lo modalidad a preswción de senicíos para la exploración y explotación 
de hidrororburos en el Bloque Tigíiino. Dicho contram fue inscrito en el Registro de la Secretaria de 
Hidrocarburos el 21 de febrero .Id 2011 y tenia \mn fecho de vigencia hasta e\31 de mano del2016. 

Entre los aspectos más importantes, las partes ac01-doron que la contratisw tendrá derecho al pago de una 
tarifa. para Jos campos en producción de US$29.6 por cada barril neto, producido y entregado en el centro de 
fiscalización y entrega. la misma que se actualizó en el ano 2016 a US$30.50 (20JS: USS30-57). E.sw tarif:t 
considera un estimado de la amortimción de las inversiones, los costos y gastos y una utilidad razonable 
tomnndo en consideración el riesgo incurrido por la contratista. 

Se detenniaarñ la existencia o no de un ingreso disponible para cubrir la tarifa mencionada en el párrafo 
anterior de In siguiente manera: De los ingresos provenientes de la prodU<'Ción correspondiente ni área 
objeto del contrato, el eswdo ecuatoriano se reserva el 2596 de los ingresos brutos como margen de 
sobernnía. Del valor remanente, se cubrirán los costos de transporte y comerciDlización en que incurrn el 
EHtado y los tributos correspondientes a la Ley del Fondo para el Ecode ~a rrollo Regional Amazónico y la ley 
ue C re:~ci ón de Rentas Sustitutiws para los provincias de Napo, EsmerJldns y Sucumb(os. Uno ve?. 
renlizndas estas deducciones, se oubrira In tarifa por la prestación de los servidos. 

En el coso que el ingreso disponible no seo suficiente para cubrir el pogo uc la tarifa p-.tra ~m pos en 
producción y tarifa paro campos nue<'Os o producción incremenwl fruto da recu pe r:~ci on mejorada, 
pertinente, el suldo faltan te mensual se acumular:i durante el mes o año fiscal pertinente. La dife rencio entre 
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PETROBELL INC. (SUCURSAL ECUADOR) 

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016 
(E.xpresudo eo dólares estadounidenses) 

los mont~ pagados por concepto de las tarifns y el ingreso disponible des mismo mes o año fiscal se 
tl'llSlodar.i ni siguiente año, sin intereses y en coso de que no hubiese podido ser cubierto durante la durante 
el respectim o subsiguiente mes o aiio fiscal se acumulará sucesivamente duronte el plazo de vigencia de 
este Contrato Modificatorio. Cualquier diferencia trasladada, originada por insuficiencia del ingreso 
dispooible, que no haya sido pog¡¡da por la Secretaria a la terminación de este contrato modificatorio, se 
extinguirá y no sera pagada a la Contratista, quedando la Secretaria automáticamente liberada de esta 
obligación de pago om ese momento. 

Con feclta 15 de abril del2o16, el Consorcio PetrobeU lnc.- Grantmining S.A suscribió con lo Secretmia de 
Hidrocarburos el contrato modificatorio número uno al contrato modificatorio a contrato de prestación de 
servicios para la explornción y e.'lplotación de hidrocarburos en el Bloque Tigüino, mediante este 
instrumento se extiende el plazo de vigenci.l hasta el31 de diciembre del202.2, manteniéndose innlterodas 
las demñs cláusulas del controlo modificatorio suscrito entre las partes el22 de enero del2011, y 
comprometiendo una inversión adicional de aproximadamente US$14,3 millones, en In cual lo Sucursal 
participa con el7o%. Dicho contrato fue inscrito en el Registro de Hidrocarburos con fecha 15 de abril del 
2016. 

Situoción económica del poís 

Duronte el2.016la situación económica del pals continua afect:lda por los bajos precios de exportación del 
petróleo, principal fuente de ingresos del Presupuesto General del Estado, asf como también por la 
devaluací6n de otras monedas con respecto al Dólar de los Estados Unidos de América, moneda de uso legal 
en el Ecuador,la cual tiene un impacto negativo en las exportaciones no petroleros del pnís. Adicionalmente 
el terremoto ocurrido en abril de\2016 ocasionó importantes daños en la infraestructura de ciertas 
provincias del litoral ecuatoriano y cuantiosas pérdidas económicas. 

Las autoridades económicas con el fin de afrontar estas situaciones han diseñado diferentes nltemaliv;¡s, 
entre las cuales tenemos: priorización de las inversion~s. incremento de la inversión extranjera a través de 
alianzas público-privadas con beneficio-s tribut:lrios, disminución del g¡¡sto corriente, Incremento tcmpoml 
del impuesto ni vu.lor agregado, contribuciones tributarias extraordinarias a empresas y persoNJS natur:!l~ 
linnnciamicnto del déficit fiscal mediante la emisión de bonos del Estado, obtención de financiamiento a 
tra,•és de organismos internacionales y gobiemos extranjeros (China), entre otras medidas. Alif también, ha 
mantenido el esquema de restricción de importaciones a trnvés de snlvaguanlas y derechos arnncelarios con 
el fin de mejorar la bolanza comercial, ospecto que se tenia previsto ir desmontando en el2016; sin embargo 
resolvió diferir un año el cronograma de eliminación de las salvaguardas y dispuso que la fuse de 
desmantelamiento se efectúe a partir de abril del2017 hasta junio dcl2017. 

Considernndo que el precio del barril de crudo Wrl durante los ailo-s 2015 y 2016 disminuyó a precios 
inferiores n lo-s que permiten que la torifu definida en el contrato sea pagada en un 100% por parte d~ lo 
Secretaria de Hidrocarburos se aplicó la cláusula relacionado al pago en función del ingreso disponible. Esta 
define que en caso de que el ingreso disponible no sea suficiente paro cubrir ron el pago de lll torifn, el snldo 
faltan te se acumul:mí durante d mes o año fiscal pertinente. Adicionalmente, el contrato establece que 
cualquier diferencia, originnda por insulicicncio del ingreso disponible, qne no haya sido pagada por la 
Secrerorlo de Hidrocarburos a la terminación del Contrato se extinguirá y no será pagada a la contratista, 
quedando la Secretaria autom~licamcnte liberada de esta obli¡;ación de pago. 
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
POR EL AÑO TERMINADO EL 3t DE DICIEMBRE DEL 2016 
(Expresado en dólares cstndounidensesl 

Como consecuencia de lo mencionado, durante el año 2016, el Consorcio, en cual la Sucunml participa con el 
70%, acumuló un saldo de USS6,1 millones aproximadamente de tnrifa no cobrada a la Secretaria de 
Hidrocarburos. Cabe mencionar que sobre dicho saldo, el Consorcio no renuncia al derecho de recuperación 
que le asiste, un~ vez que el precio de mercado se encuentre en Diveles suficientes pam cubrir dicha 
acumulación, confonne se estípula tAmbién en el referido contrato. 

Paro hacer frente a este escenario de precios bl\.ios,la Administración del Consorcio, en cual la Sucul'!lal 
participa oon el70%, ha adoptado principalmente las siguientes medidas: (i) reestructuración y 
optimización de los procesos orientados a incrementar la producción, y (ii) negociación con principales 
proveedores pnra obtener mejores condiciones de precios y plazos de pago, manejo cuidAdoso de costos a 
t.rovés de uno refonnuroción del presupuesto. La adopción de estas medidas ha permitido al Conso11:io 
generar flujos de caja positivos dumnte el año 2016. mQJlteniendo el normal desarrollo de las operaciones. 
Como parte del compromiso de inversión que fue incluido dentro de la extensión del contrato modificatorio 
número uno suscrito en el año 2016, se establece la perforación del pozo Tigülno 22, actividad que se llevará 
a robo durante el oño 2017. Con esto nctividad se espero obtener un incremento de 400 barriles de petróleo 
crudo aproximadamente a la producción actual del Bloque. 

Adieionnlmente,la suscripción del contrato modificatorio que extiende el plazo de opernción hnstn el año 
2022, le pennitirá al Consorcio, en cual la Sucursal participa con el 70%, buscar nuevas oportunidades de 
n•gocio tendientes a afianzar su presencia en la industria hidrocarburífero ecuntnri:ma. 

Contrato de serv\clos técnicos de redes de lT, gerenciales y de nn-cndamiento de oficinns, 
vehiculos y equipo pesado. 

El Consorcio, en el cual la Sucursru participa con el7o%, bn recibido servidos técnicos de redes de IT por 
parte de Petróleos del Padfico S.A. Pacifpetrol y servicios de arrendamientn de oficinas, vehículos y equipo 
pesado por parte de Equlpeninsuln S.A.; así como también ha prestado servicios gerenciales y de geología a 
\¡¡ Asociación SMC Ecuador Inc. Pacifpctrol S.A. Andipetróleos S.A. Santa Elena OU and Gas Corp. 
{entidades relacionadas de lo Sucursal). 

Operaciones de la Sucursnl 

La producción fisrolizada del año :to16 en el Bloque Tigüino totalizó 868,355 (2015: 890,978) barriles. 
Durante los años 2016 y 2015 las princip~les actividades realizadAs comprendieron reocondicionamientos 
de pozos para mantener la producción, así como trabajos de mantenimiento en las facilidDdes de produccióo 
del Bloque. 

Aprobación de los estados financieros 

lAs estados financieros por el año terminado el31 de diciembre del2016, han sido emitidos y aprobados 
para su emisión por el Directorio de la Casa Matriz con Fecha 17deabril del2017. 
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NOTAS EXPUCATIVAS A LOS FSTADOS FINANCIEROS 
POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016 
(B.xpresndo en dólares estadounidenses) 

2. RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POUTICAS CONTABLES 

A continuación se describen la.s prlncip:~les po\lticas contables adoptadas en la pre¡r.trnción de estos estados 
fimmcíeros. Estas po\ltic:LS !tan sido diseñadas en función a las NIIF vigentes a\31 de diciembre de\2016 y 
aplicadas de manera uniforme a todos Jos años que se presentan en estos estados financieros. 

2.1 &ses de preparación de estDdos financieros 

Los presentes estados financieros de la Sucursal han sido preparados de acuerdo con Normas 
Internacionales de lnformnci6n Financiera- NtlF vigentes al31 de diciembre dcl2016, emitidas por ellASB 
(lnteroational Accountiog Standard Board), que han sido ndoptadas en Ecuador y represent:ln la adopción 
integral, explicita y sin reservas de las referidas normas internacionales y aplicadas de manera uniforme a 
los ejercicios que se presentan. 

Los estados fiWincieros se !tan preparado bajo el criterio del costo histórico. La preparación de los estados 
financieros conforme a las NIIF requiere el uso de estimaciones contables. También exige a la 
Administración que ejeru su juicio en el proceso de aplicación de las pollticas contables de la Sucursal. En lll 
Nota a se revelan las áreas que implican un mayor grado de juicio o complejidad o las áreas donde los 
supuestos y estimaciones son significativos paro la elaboración de los estados fm:mcieros. Debido a la 
subjetividad inherente en este proceso contable, los resultados reales podrían diferir de los montos 
estimados por la Administración. 

Nuevos pronunciamientos contables 

A la fecha de emisión de estos estados fiooncieros, se hnn publicado enmiendas, mejoras e interpretaciones o 
J;~s normas existentes que no haD entrado en vigencia y que la Sucursal no ha adopt:~do con anticipación. 

Estas son de aplicación obligatoria en la prepnracíón de Jos estados financieros de la Sucursal a partir de las 
fechas indicadas a continuación: 

lóOIW 

~IC7 

NICI:t 

~tC:zB 

:<IC<O 
NtiF1 

NJ(F:: 
!iJLF• 
~ftF•1 

~IJFJ :.s. 

:.Jilf ., 

~llfl~ 

tFRIC:!:J 

Ttn?dccenN9 
~ C'lillllhcles dd~ria ex(lllmr klf C'U)j:,(QS c.a sos (kai'W dnh::n)ru tle);w 2C'tñ·U:b•b ele flll:l~~riUn. 
l~sc:ocdeat~¡,, a~:la r:ml o CI)DI;¡biUIDcillo dd ltn:pttcstodifc:rido c~tllDdo tln 3.fti,'O ee f\\iiJC'ILJn l'llOf r.n:c~bie y~ \'IJ!or 
mo!Wible 1!:1U nor dcbajn .te la b.lH i.nzJ'ií)llilblc-dct xti,-o, 
~~t'O:li'QDC'do:lb~de.~tJiOÑ:bCII1tftl~~~ a :s'nioc~dri"L 

F.DDikndu rr:ftrr:nl('l~ •~rurftrtcths 41 fl'tl9~ de i!l"tmóm. 
F.Qmltnduoon NJpot1oa b. SUJIUSIÓn de lu ~ lkiono 3 cortQ (lllltoJX)ra fttt adoptllJ\l iS pu.l pcirocra ~'n:t'OO CUJ!f(IO 1 fa 
SIIP7.1:. NlCI9)'1aNIIP 111. 

1» enntltttd=- :Id~ Mmo cont:~bUbar lkkmiNdos lipa~ di oper.x~ de PJ;(o ~ (1) :xO:rces. 
l.;¡¡ u..k rnbsala KIIF 4 "tomrt:tiWI de-licgwot· tf3.Ufro,;~ b !!:rtlct~dim de'- NUf' (INln~mtlltol flru¡td~roa) . 

r~tblic:ldít!l dt 13 ncmtl~ ~ln:s.trulnCDttle (r!I.:IIJCierot", \l:RÍÓO I!D/tlf!lda. 
l::nmicmd:l4 CQQ ~lo a b clo.rllk:lci•~tt dd olciMede 1a nom3. 
ru!.dimtiO!t •&e I;¡.II.Uftl~ "R~..:uoocill'liefi.IO de 101 iCJ&teU~ ~!ltts de .. CCICJlr.akiJ coa ltadit:sld'. esta ..,tila 
l'Kltlt.bl:al'i. a b KJC tt "! l8. 
Enml.socb.'l ftbcion.:~tbJ 1t111 b cocl3baMbl de JDB3rrttldcl:.rios yif:n ~llt'CCinoti~Qiellto de r:llli lodl11 lot .:trren~l;unktt'tCR tn 
d h:il:un c~ncroJ . lJI Rúrtn.a clindG:i lodiitillciilll ii.:Mlwrel.!4 o.m:od.:n~:~h!ntM Ollt.ftti\"<IJ v6fi.:1JIIf.erof. 
l~lt l l'kJC lrul:~lr:UWl..:ioaC! 1.!1\ iCtmed.J otr.ardm u pltl.:.1 dt lr.J:GS:h."':il~tlu ca IQS •111111: rxb~ una Ollllr.~presta.cil\a 
dnwmiNd:l o lawtcb d.WQ ma.nobut~ . 
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NOTAS EXPUCATIVASA LOS ESTADOS FINANCIEROS 
POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016 
(Expres~do en dólares estadounidenses) 

La Administroción de la Sucursal cwluar:i lu adopción de las enmiendas y las nuevas norm~s, enmiendas, 
mcjorns e interpretaciones antes descritas, pnro determinor si tcndrón un impocto signíficntivo en los 
estudos financieros separados en el ejercicio de su aplicación inicial. 

2.:¡ Rcestabledmiento de saldos inlelnlcs 

La Sucursal duronte el2016 adoptó la enmienda a la NIC 19 "Beneficios a los empleados'' referente al 
cambio en J:¡ tasa de descuento utUitada parn el cálculo de los beneficios post· empleo, por lo c~l ,l a 

Administración, como se establece en la referida enmienda, procedió para efectos compnrativos a 
reestructurar los estados financieros alt de enero del2015 y 31 de diciembre de 2015 como se detalla a 
continuación: 

Conciliación al1 de enero de/2015: 

Soldos reporbdos Snldm 
previamente nl1 de Enmienda restnblecidos ol 1 de 

e-ne:m d~l ~OJ.S ~ 20~[~ tlel ~!ll S 
Pul vos no corrlenteB 
Obligación por bcnefidos definidos t458,2s8 {2.16.891) l,!!:2.t,;167 

Patri monlo 
Copita\ socio! soo,ooo soo,ooo 
Aportes futuros capitolit.adones 5·955,000 5.955.000 
Resultados acumulados 

Reimersi6n de utilida~s 1.013,245 1,013,245 
Efecto por apli<ación in id al de N 11 F 1,19:!-315 1.19:!,315 

OIT<ls resuhodos int~ os 440,656 ~36 , 891 677.547 
Utilid.ldes de libre destribucíón ~8.59 3~ 28,59~.344 

37,694.560 :.:¡6,891 ~7.931.451 

Conciliación al31 de diciembre del :2015: 
Saldos reportados S:Udos 

previamente ol31 de Enmíonda rostableddos al3t de 
di~i~mb m clel ~!ns ~ di~i•mbre d¡:l 0!,015 

Pusivos no 4-:0rrientea 

Obllg¡)ción pur beneficios definidos \,~01,981 412.,806 1.614,787 

Patrimonio 
Ca pi lo! social 500,000 soo,ooo 
~ltados awmulados 

Reinversión Je utilidades 4,204,579 4,204,.c;79 

E.fe<:to por aplicación inicial Je NHI' 1,192,31 ~ 1, 192,31~ 

Otros resultndos inlegr•les 440,656 {465.333) (2.¡,677) 
Utilidades de libre destribntión 6:!8.462 ~~.527 ()!!0,98<1 

6,966,012 (412,1lo6) 6.~~: J,20() 
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2.3 Conversión de monedn e:rtrnnjera 

(a) Moneda .funcional y moneda de presentación 

!..as partidas en Jos estados financieros de la Sucursal se expresan en la moneda del ambiente 
C!Conómico primario donde opera la entidad (moneda funcional). Los estados financieros de la 
Sucursal se expresan en dólares estadounidenses, que es la moneda funcional y la moneda de 
presentación. 

(b) 'lransocciones y saldos 

!..as transacciones en moneda extranjera, si existieran, se lr.lducen a la moneda funcional usando los 
tipos de cambio vígentes a Jos rechas de las transacciones. Las ganancias y pérdidas por diferencias en 
cambio que resulten del pago de tales troosncciones, se reconocen en el estado de resultados, excepto 
cuando son diferidos en el patrimonio en trnnsacdones que califican como cobertura de flujos de 
efectivo .. 

2-4 Efectivo y equivulentes de efectivo 

Incluye el efectivo disponible, depósitos a In vistll en bancos y otras inversiones altamente Hquidas con 
"encimientos originales de tres meses o menos. Los sobregiros bancarios contratados, en caso de existir, 
son presentados como pasivos corrientes en d estado de situación financiera. 

2-5 Participación en activo~ netos y resultados de la opet"adón conjunta 

La participación de la Sucursal en los activos netos y rcsulta<ios de la opet~ción conjunta del Consorcio 
Petrobell Inc. Grantminlng S.A. son contabilizados mediante el método conocido como consolid:~ci6n 
proporcional. Bnjo este metodo, In p~rticipación de la Sucursal en los ingresos, •'OStos y g¡~stos, activos, 
pa.si\'OS y flujos de efectivo derivados de la opcrnción conjunta de dicho Consorcio son combinadO$ lineo por 
línea en los estados financieros de la Sucursal. 

2.6 Activos y pasivos financiero!! 

2.6.1 Clasificación 

La Sucursal clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias: ·•activos financieros a valor 
razonable a través de gnNlncias y pérdidas", "préstamos y cuentas por cobrar·, •activos mantenidos hasta su 
vencimiento" y "activos financieros disponibles parn la venta". los pasivos financieros se clasifican •n las 
siguientes categorí:ls: "pasivos financieros a valor razonable a través de ganancias y pérdidas" y "otros 
pasivos financieros·. !..a clasíficací6n depende del propósito para el cual se adquirieron los octivos o 
contrataron los pasivos. !..a Admiuístmción determina la clasificación de sus activos y pasivos financieros a 
ln fecha de su ri!(.'Onocimiento inicio l. 

A131 de diciembre del 2016 y 2015, la Sucursal mantuvo activos financieros en la categoría de "prestamos y 
cuenl:~s por cobrar·. De igual forma, la Sucursal solo mantuvo pasivos financieros en lo catcgo1ia de "otros 
posivos financieros" cuyas características se explican seguidamente: 
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Pristamos y c:ucntns por eobrnr: Representados en el estado de situación financiera por clientes y otr.ls 
cuentas por cobrar y cuentas por cobrnr n entidndes rl?lacionadns. Son activos financieros no derivados que 
dan derecho a pagos fijos o detenninables y que no cotiza n en un me!'C:ldo activo. Se incluyen en el activo 
corriente, excepto por los de vencimiento mayor a 12 meses cortados desde la fecho del est:ldo de sítunción 
fina neiern. 

Otros pasivos financieros: Representados en el estado de situación financiera por proveedores y otras 
cuentas por pagar y cuentas por pag:¡r a entidades relacíolllldas. Se incluyen en el pasivo corriente, excepto 
por los de vencimiento mayor a 12 meses contados a partir de la fecha del estado de situación financiera. 

::.6.2 Reconocimiento y medición inicial y posterior 

Rec:onocimienlo 

La Sucursal reconoce un activo o pasivo finnnciero en el cstndo de s ituación financiera a In fecha de la 
negociación y cuando se compromete a comprar o vender el activo o pn¡;ar el pasivo. 

Medición iniciol 

Los activos y pasivos finnncieros son medidos inicialmente a su valor ramnable más cualquier oosto 
~tribuible a Ju tr:lnsacción, que de ser significativo, es reconocido como p.:¡rte del aetÍ\'0 o pash•o; siempre 
que el activo o pasivo financiero no es designado como de valor razonable n través de gannocins y pérdidas y 
éste es significativo. Con posterioridad al reconocimiento inicial la Sucursal valoriza los mismos como se 
describe o continuación: 

Medición posterior 

Préslamos y cuentas por cobi'IU': Posterior n su reco nocimiento inicial se miden al costo amortizado 
aplicando el mo!todo de interés efectivo. En específico. la Sucurs;¡J presenta las siguientes cuentas dentro de 
esta categoría: 

(i) Cli;mteli y otras cuentas oor cobrar: lnduye principalmente montos adeudados por entidades 
gubernamentales por la prestación de servicios para la exploración y explotación de hidrocarburos. Se 
reconocen a su valor nominal que es equivalente a su costo amortizado pues oo generan intereses. m 
periodo de crédito sobre la prestación de servicios es de basta 6o días. Adicionalmente dentro de otras 
cuentns por cobrar se incluyen garantlas entregadas oJ Servicio de Rentas lnteroos y otros créditos por 
robmr. 

(íí) Cuent!IS pnrcob@r a entidades relacionadas: Corresponden a los montos adeudndos por entidades 
reladonodas por servicios prestados en el curso normal de los negocios, ~'Orrespondieotcs n servicios 
gerenciales y geolog!a, y venta de equipos. Se reconocen a su valor nominal t{lle es equivalente a su 
costo nmortízado pues no generan intereses y son exigibles hasta en 90 días. 

Otros pasivos financieros: Posterior a su reconocimiento inicinl se miden al costo nmm1izado aplicando 
el método de interés efectivo. En específico, la Sucursal presenta las siguientes cuentas dentro de c:st:l 
categoría: 
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(i) PrnVeeslores v ntrns cuenbs oornagqr: Son obligaciones de pago por bienes o servicios adquiridos de 
proveedores locales y del exterior en el curso normal de los negocios. Se reconocen a su valor nominal 
qtte es equivalente n su costo amortizado pues no generan intereses y son pagaderos hasta en 30 dias. 
En caso de que sus plazos pactlldos de pngo sean mnyores a 12 meses, se presentan como pa.sivos no 
corrientes y generan intereses, que se reconocen en el estndo de resultados integrales bajo el rubro de 
gastos por intereses. 

(ii) Cuent:u; oor wgar a entidades relacion»das: Cotresponden a obligaciones de pago principalmente por 
servicios recibidos en el curso normal de los negocios correspondientes a :~lquiler de •-ehículos y 
administración de redes lT, y deudas adquiridas que son exigibles por porte del acreedor en el corto 
plazo. Las deu<bs adquiridas devengan intereses y se registmn a su valor nominal que es equivalente a 
su costo amortizado. Los dividendos declarados y operaciones consorcíales se presentan como activos 
no corrientes y se registr:m a su valor nominal que es equivalente a su costo amortizndo. 

2.6.3 Deterioro de activos financieros 

Lu Sucursal establece una provisión para pérdidas por deterioro de sus cuentas por cobrJrcuando existe 
~videncia objetivo de que la misma no será capaz de cobrnr todos los importes que se le adeudan de acuerdo 
con los términos originales de las cuentas n cobrar. Lu existencia de dificultades finnnriems significativas 
por parte del deudor, la probabilidad de que el deudor entre en quiebro o reorganización financiera y la falta 
o morn en los pagos se consider:m indicadores de que la cuenta a cobrnr se ha deteriorado. Al31 de 
diciembre dcl2016y 2015 no ñte necesario el registro de provisiones por deterioro. 

2.6.4 Bujn de activos y pasivos finnncieros 

Un octi•-o financiero se eliiDina cuando expiran los derechos a recibir los flujos de efectivo del acth-o o si In 
Sucursal transfiere el activo a un ten:ero sin retener sustnncinlmente los riesgos y beneficios del nctl\'0. Un 
p¡¡sivn es eliminado cuando las obligaciones de la Sucursal especific:tdas en el contrato se han liquid:ulo. 

2.7 Inventarios 

~ inventarios de repuestos, materiales y otros se \':lloran a su costo o su valor neto de realización, el qne 
resulte menor. El costo se determin:~ por el método promedio ponderado para la ímpumción de las salidas 
de dichos inventarios. 

Las importaciones en tránsito se presentan al costo de las facturas más otros cargos relacionados con la 
importación. Los inventarios incluyen una pi'O\isión paro reconocer perdidas por obsolescencia, la cual es 
determina® en función de un análisis de In posibilidad real de utilización. 

El volumen de petróleo crudo incluido en los invenbrios está valorizado al costo de operación (•'lllor de 
realización) del último mes de producción. 

2.8 Pl"opicdod, plnnta y .:quipos 

1.:1 Sucursal cl:tsifiC!l a propiedad, ¡)lnnta y equipos en las siguientes cat!!gorias: "ln\'ersiones de exploración 
adicional y producción", ''Obras en curso", "Retiro de bieocs" y • Acti\'os fijos". Lu Administmción determina 
la clasificación mencionada a la fecha de su re.:onocimiento inicial y depende su asignación de In ñmción 
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para la cual se la adquirió, considerando que de estos COlltOS sea probable la obtención de ben.eficíos 
e~:onómicOll futuros derivados del mismo y el costo de los elementos pueden medirse con fiabilidad. 

l..lls NormllS Internacionales de Información financiero - NIIF no establecen criterios específicos poralas 
actividades de desarrollo y producción de hidrocarburos. En relnción a la etapa de exploración y evaluación, 
la Norma Internacional de Infonnac:ión Financiera - NllF 6 "Exploración y ev:~lu aci ón de recursos 
minerales", establece que la fecha de vigencia para su aplicación es a partir de los perlados anunles que 
comiencen elt de enero dcl 2oo6, se aconseja su aplicación anticipada. 

LM principales caracteristíCilS por categoría, se describen a continuación: 

2.8.1 Inversiones de exploración adicional y producción y obras en curso 

l..lls inversiones de exploración adicional y producción se muestran al costo histórico de adquisición, menos 
la correspondiente amortización acumulada. 

Los costos originados de las actividades de producción de hidrocarburos. necesarios para la explotación de 
reservas comerciales, se capitalizan y se presentan en el rubro de propiedad, planta y equipOll y corresponden 
principalmente o los costos incurridos en la perforación, completacióo y recompletac!ón de pozos 
productivos, menos la amortización acumulada y cu;:~lq uier pérdida por deterioro en el valor, en caso de 
producirse. 

1..11 Sucursal capitaliza corno parte de las inversiones de producción todos aquell05 desembolsos que 
generaron un beneficio futuro y cuya medición se reaJi;¡a a través del incremento de reserv :~s que producen 
dichas inversiones. 

Los gastos de geología y geofísica (costos de exploración y evaluación) se capitalizan hasta que los resultados 
de la evaluación de dichos desembolsos determinan la existencia de reservas comercialmente explotables y 
son sometidos a pruebas de deterioro en la medida en que se encuentran capitalizados como parte de las 
inversiones, caso contrario son cargados a resultados en el año ea que se concluye que Jos mismos no 
arrojaron resultados satisfactorios. 

l..lls inversiones capitalizadas según los criterios anteriores se nonortiz.ln de acuerdo con el siguiente método: 

(i) Los costos correspondientes a la producción de teseiVllS probadas desarrolladas se amortizan con cargo 
a Jos resultados integrales del nño mediante una t¡ISD basada en unidades de producción a partir del 
mes siguiente en el cual se concluyen. Pnnl propósitos del c.ilculo de la amortización, la Sucursal utili7.Ó 
el volumen de reservas probadas des;mollad:~s al ínicio de cada año, las mismas que par~ el año 2016 se 
encuentran en proceso de aproooción por pntte de la Secretaria de Hidrocarburos. 

(ii) Las obras en curso se nmortizan únicamente cunndo se han concluido y entrJn en operación. 

Los cambios en las estimaciones de reservas se tienen en cucntn en el calculo de !as amottizaciones con 
carácter prospectivo. 
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:.11.8.2 Retiro de bienes 

Los costos relacionadas con el retiro de bienes se origiDaa de la mejor estimnción de la Administración, 
respecto de los costos a valor presente a ser iDcurridos pora restaurar a la linali%ación del contrato, las 
condiciones operativas y fo ambientales que puedan haberse ocasionado en ~1 Bloque durante el desarrollo 
de las nctividudes de explotación de hidrocarburos. Esta estimación es revisnda periódicamente y se 
amortiza por unidades de producción siguiendo los lineamientos establecidos par:1 el rubro inversiones de 
explor:~ción adicional y producción. Ver también Nota 2.10. 

2.8.3 Activos fijos 

Los ¡¡ctivos fijos son registrndos al costo histórico, menos depreci.1ciones acumuladas y pérdidas por 
deterioro, en caso de producirse. El costo incluye Jos desembolsos directamente atribuibles a !u adquisición 
o construco::ión del activo. Los desembolsos posteriores a In compra o adquisición solo son copitalizados 
cuando es probnble que beneficios económicos futuros o.sociados n 1~ inversión fluyan bocia la Sucursal y los 
costos pueden ser medidos razonablemente. Los otros desembolsos posteriores que corresponden a 
reparaciones o mantenimiento son registrados en resultados cW~nd o son incurridos. 

LD depreciación de los activos fijos, es calculada linealmente basada en la vida util eslimoda de los bienes del 
activo lijo o de componentes significativos identilieables que posean vidas útiles diferenciadas y no 
considera valores residuales pues se estima que el valor de realiznción de sus activos fijos al térmiDo de su 
vida útil será irrelcV3nte. LDs estimaciones de vidas útiles y valores residuales de Jos activos fijos son 
revisados y ajustadas sí es necesario a cada fecha de cierre de Jos estados financieros. la depreciación de los 
activos se rcgistr:1 <:nn Cllrgo a lns o per:~Ciones del nño. 

Las vidas útiles estimadas de activos fijos son las siguientes: 

Tipo de biene§ 

Maquín.:uiasyequipos 
Bquipos de comput<lción 
Muebles y enseres 
v~hículos 

Número de años 

JO 

3 
10 

5 

2.9 Deterioro de activos no financieros (propiedad, plan tu y equipos) 

Los activos sujetos a amortización y depreciación se someten a pn1ebas anuules de pérdidas por deterioro 
siempre que exista evidencia objetiva de que, como resultado de uno o más eventos ocurridos des pues del 
rcconodmicnto inicial, el importe en libros no puede ser recuperable. Se reconoce unn pérdida por deterioro 
por el exceso del importe en libros del activo sobre su importe re<:uperable. El importe recuperable es el 
mayor entre el valor razonable de un activo menos los costos par~ la venta relacionados y su valor en uso. 

A efecto de evaluar las ¡l<Órdidas por deterioro del valor, los activos se agrupan nl nivel más bnjo pora el que 
hay flujos de efectivo identificables por separado (unidades gener:~dorns de efectivo}. Paro el caso de las 
inversiones de explomción adicional y producción prcsenladas en los estados financieros adjuntos, la 
evaluación de deterioro, se efectúa consider:~ndocamo una sola unidad gener~dora de efectivo al Bloque 
Tigi\ino. 
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Lo detenninación del Dujo de fondos descontado involucra un conjunto de estimaciones y supuestos 
sensibles, tales como la evolución de las resetvlls de crudo, niveles de producción de hidrocarburos, tarifa 
por oorril de crudo producido fijada en el contrato suscrito con la Secretaria de Hidrocarburos, pronósticos 
de precios futuros del crudo Oriente, inOación, costos y demis egresos de fondos, en función de la mejor 
estimación de los mismos que la Sucursal prevé hacia el futuro en relación con sus operaciones, 
considerando la tarifa y los volúmene5 de reservas y niveles de producción antes mencionados. 

Durante el presente ejereicio no se ban computado r esult:~dos por deterioro de activos como consecuencia de 
los anilisis de rec:uperabílidad. 

2.10 Obligación por retiro de bienes 

A la terminación del contrato mencionado en la Nota 1,lo Sucursal a travlis del Consorcio, en ei cual 
pnrticipa con e\7o<J6, deberá realiznr ciertas activid11des necesnrills para restaurar las condiciones del área de 
explotación a las e.xistentes al inicio de la operación. Paro este fin se contabiliza el wlor presente del costo 
estimado de esta actividad mediante In constitución de una provisión denomin:~da "Obligación por retiro de 
bienes" con contropartida a la cuenta de propiedad, planta y equipos. Este pasivo se actualiza con cargo a Jos 
resultados integrales en función de una tasa de interés del8.14% (2015: 7-5%} 

Con bose en los cambios teenológicos y las variaciones en los costos de recuperación necesarios para 
proteger el medioambiente,la Sucursal ba considerado conveniente reevnluar periódicamente \osoostos 
futuros de la obligación por retiro de bienes. 

2.11 Impuesto n la rento corriente y diferido 

El gasto por Impuesto a la renta del a~o comprende el Impuesto a la renta corriente y el diferido. El 
impuesto se reconoce en el estado de resultad<Js integtules, excepto cuaodo se trata de partid!ls que se 
reconocen directamente en el patrimonio. En este caso el impuesto también se reronoce en otros resultados 
integrales o directamente en el patrimonio. 

2.1l.l Impuesto n la rento corriente 

El cargo por Impuesto a la renta corriente se cnlcula mediante la tasa de impuesto nplicnble a las utilidades 
gravables y se car&a a los resultados del año en que se deven&a con base en el impuesto por pagar exigible. 

Lus normas tributarias vigentes establecen una tasa de impuesto mixto. de acuerdo a la composición 
societaria de cada Compañia y su domiciliación especifica mente; para los regímenes 6scnles preferentes se 
considera el25% y para regimenes domiciliados en Ecuador se aplka ei 22%. En el caso de que la 
participación societaria sea igual o menor ai so%, se aplicará la tarifo del25% porcentualmente de las 
utilidades gravab\es,la cual se reduce al12% y 15% respectivamente si las utilidades son reinvertidas por el 
Contribuyete. La Sucursal, aplica el25'/6 después del análisis realizado. 

2.11.2 Impuesto n la renta diferido 

El impuesto a la renta diferido se provísiona en su totalidad, por el método delllasivo, sobre las difereocias 
temporales que surgen entre las bases tributarias de nctivos y p:~sivos y sus respectivos vniores mostrados en 
los esbdos financieros. El impuesto a la renta diferido se determina UMndo tasas tributarias que bao sido 
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promulg:¡das a la fc.:ha del estado de situación financiera y que se espera serdn aplicables cuando el 
Impuesto o la renta diferido ~ctivo se realice o e\ Impuesto a la renta p:¡sivo se pogue. 

Los Impuestos a la renb diferidos :.ctivos solo .se reconocen en la medida que sea probable que se produzcan 
beneficios tribubrios futuros contrnlos que se puedan usor las diferencias temporales. 

Los saldos de impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se compensan cuando exista el derecbo legal 
exigible a compensar impuestos activos eonieotes con impuestos pasivos corrientes y cuando los saldos de 
impuesto a la renta diferido acti,•os y pasivos se relacionen con la misma autoridad tributaria. 

2.12 Beneficios a los empleados 

!!.12.1 Beneficios de corto plazo: Se registrnn en el n1bro de beneficios empleados del estado de situocíón 
financiera y corresponden principalmente a: 

(i) PnrticíMción deJps trnbajadores en los utDidades: El Consorcio, en el cu~lln Sucursal participa con el 
70%, es la entidad que mantiene la relación laboral con los empleados que prestan sus servicios para 
el cumplimiento del contrato de prestación de servicios mencionado en la Nota 1. 

La participación de los trabajadores en las utilidades se calcula a Jo tasa del 15\16 de las utUidades 
gravables de acuerdo con disposiciones legales. El27 de julio del2010, entró en vigencia la Ley 
Reformatoria a la Ley de Hidrocarburos y a la Ley de Régimen Tributario Interno, publicada en el 
Registro Oficial No. 244, la cual, entre otros asuntOfl, establece que los trabajadores vinculados a la 
actividad hidroc:uburifera recibirán el3?6 de las utilidodes y el restante 12% será pagado al Estado 
Ecuatoriano como contribución, y registrndo como impuestos por pagar en el estado de situación 
financiera. 

(ü) V:>gu:jones: Se registro el costo correspoodiente a lns \'3Cac.iones del personal sobre base de-·engada. 

(ii!) Décimo tercer y cuart2 sueldos y fondoo de reservo: Se provlsionan y pagan de acuerdo a la legislación 
vigente en el Ecuador. 

2.12.2 Bomeficios de l..rgo plazo 

Obli!!llción por beneficios definid,os: Los costos de las provisiones incluyen indemnización por terminación 
contrnctual y jubilación patrooal, definidos por la ley labornl ecuatoriana, y en los cnsos determin:.ción de la 
relación l:.bornl por desotmcio solicitado por el empleador o por el trabajador, el emplendor bonificará al 
trabajador ron el veinticinco por ciento del equivalente a la última remuneración mensual por cada uno de 
los años de servicios pr est ados~ la misma compañia o empleador, este beneficio se denomina desahucio. 

Se determinan anualmente con base en estudios actuoriales practicados por un profesional independiente y 
se provisionan con cargo a los resultados íotcgrrues del afio aplicando el método de Costeo de Crédito 
Unitario Proyectado y representnn el valor presente de las oblig:¡ciones a la fecha del estado de situación 
financiera, el cual es obtenido descontando los flujos de salida de efectivo a la tasa dcl3.15% (2015: 3.30"6) 
anual, la cual fue determinada aplicando la tasa de bonos corporati,•os de alta calidad, denominados en la 
misma mone<in en la que los beneficios serán pagados y que tienen términos que se aproximan a los 
términoo de los obligaciones mantenidas con los empleados basto su \'encímiento. 
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Lo!:; hipótesis actuaria les incluyen las siguientes variables en adición ala tasD de descuento mencionada 
anteriormente: años de servicio, remuneraciones actuales, tasa de rotación, tasa de incremento salarial 
anual, entre otrns. 

A131 de diciembre del2015,la Adminlstrnción del Consorcio, en el cunlla Sucursal participa con el70%, no 
ten la certe~a de la renegociatión del contrato de operación en el Bloque Tigüino, por lo que registró una 
provísión por termlnnción del contrato equivalente al monto de indemnimciones pagoderas al30 de abril 
del2016 recha en In cual se daba por terminadodichocontrnto. 

Una vez suscrito el controlo modificatorio número uno mencionado en la Nota 1,la Administración procedió 
a actualizar sus provísiones de indemnización por despido intempestivo y jubilación patronal, considerando 
a todos los trabajadores que al2022 genernrán un pasivo para la entidad. 

L:ls gonancias y pérdidas actuariales que surgen de los ajustes basados en la e.'tperiencin y c:~mbios en los 
supuestos actu~riales se carg;u~ en el patrimonio<.-omo otros resultados integrales en el periodo en el que 
surgen. 

Al cierre del nño estas provisiones representan el7o% de las oblig~ciones que mantiene el Consorcio con su.s 
trabajadores. 

2.13 Provisiones corrientes 

En adición a lo que se describe en la Nota 2.12,10 Sucursal registra provísiones cuando: (i) tiene una 
obligación presente, ya sea legal o implícita, como resultado de eventos pnsados, (ii) es probable vaya a ser 
necesaria una salida de recursos pura liquidar la obligación y, (iii) el monto se ho estimado de forma fiable. 
Los montos reconocidos como provisión son la mejor estimación de la Adminístrnci6n a la fecha de cierre de 
los estados financieros, de los desembolsos necesarios para liquidar 1:1 obligación. 

2.14 Reconocimiento de Ingresos 

A partir del año 2015los ingresos por la prestación de ser.~cios corresponden a los ingresos generados por el 
contrato de prestación de ser.icios, el cual se registra en función del grado de realimci6n de la prestación del 
servicio a la fecha de los estados financieros, siempre y cuando el resultado de la transacción pueda ser 
estimado con fiabilidad y sea probable que los beneficios et.'On6micos ftuy:m hacia el Consorcio, en el cual la 
Sucursal participó!. con el7o%. y cuando el Consorcio hace entreg¡¡ de la producción en el punto de entrega y 
fiscalización, y en consecuencia se transfieren los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad de esos 
barriles y oo mantiene el derecho a disponer de ellos, ni a mantener un control sobre los mismos. 

2.15 Distribución de d;vidcndos 

1.4 distribución de dividendos a la Casa Matriz. se deduce dt>l patrimonio y reconoce como pasivo corri~nte o 
de largo plazo {según haya sido llpi'Obado por la Casa Matriz) en los e~tados financieros en el periodo en el 
que los dividendos se autorizan a ser distribuidos. 
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(E.~presado en dólares estadounidenses) 

3· ESriMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS 

La preparación de estados financieros requiere que la Administración realice estimaciones y utilice 
supuestos que afectan los montos incluidos en estos estados financieros y sus notas explicativas. Las 
estimaciones realiz.o.das y supuestos utilizados por la Sucursal se encuentran basadas en la experiencia 
h ist6ricn, cambios en la industria e información suministrada por fuentes externas cnlíficadas. Sin embargo, 
loo resultados finales podrían diferir de las estimaciones bajo ciertas condiciones. 

Las estiJnacíones y políticas contables significativas son definidas como aquellas que son importantes ¡¡ara 
reOejar correctamente la situación financiera y los resultados de la Sucursal y/o las que requieren un alto 
g.rado de juicio por parte de la Administración. 

Las principales estimaciones y aplicncioncs del criterio profesional se encuentran relacíooadas coo los 
sí¡;uientes conceptos: 

• Activos fijos: La determinación de las vidas útiles que se evalúan nl cierre de cada año. (Nota 2.8). 

• Reservas de crudo: Las reservns probadas son cantidades estimadas de petróleo crudo determinados 
de acuerdo a estudios efectuados por profesionales independientes. Las reservas probadas 
desarrolladas son aquellas que pueden recuperarse a tra\'és de pozos existentes con equipos y 
métodos de operación existentes. Las estimacíones de reservas de petróleo no son exactas y son 
sujetas de revisión futur:1. En consecuencia, las estimaciones contables financieros (como la 
estimación estándar de los flujos de efectivo descontados y la amortización de activos de exploración y 
produe<:ión) que se basan en las reservas probados y reservas probadas desarrolladas también esuln 
sujetas a cambios. 

• Obligqcjón oor retiro de bjencs: La Administración evalúa los costos por retiro de bienes al menos una 
vez al aiio, y representa la mejor estimación del valor presente de los costos de retiro de bienes. Los 
costos definitivos por retiro son inciertos y las estimaciones pueden variar en respuesta a varios 
factores. En consecuencia podrían existir ajustes a las provisiones establecidas las cuales podrían 
afectar los resultados financieros futuros. (Nota 2.10). 

• Ob!igDciones nor beneficios definidos: Las hipótesis empleadas en los cálculos octo:niales de b 
indemnizací6n por terminací6n de contrato, jubilación patronal y desahucio, para lo cnalutiliza 
estudios actuariales practicados por profesionales independientes. (Nota 2.1:2}. 

• Impuesto nlo renta diferjdo: La Sucursal Ita realizado la estimaclñn de sus impuestos diferidos 
considerando que todas las diferencias entre el valor en libros y lo base tributariA de los activos y 
pasivos se revertirán en el futuro. (Nota 2.11}. 
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PETROBELL INC. (SUCURSAL ECUADOR) 

NOTASEXPLICATIVASALOSESTADOSFINANCIEROS 
POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEr.mRE DEL 2016 
(Expresado en dólares estadounidenses) 

4· ADMINISTRACION DE RIESGOS 

Fnetores de riesgo financiero 

1.:1 Sucursal opero en la industria de ltldrocorouros. Sus actividades están expuestas a una variedad de 
riesgos financieros principalmente relacionados con riesgos de mercado, la concentración del riesgo 
~redit:icio, el riesgo de liquidez y el riesgo de capitnl. El progroma de administrnción de riesgos de la Sucursal 
se eentra en lo impredecible de los men:ados fin:~ncieros y trnta de miními~ar los potenciales efectos 
adversos ea su desempeño financiero. 

(a) Riesgos de mercado 

Riesgo de mercado es In posibilidad de que lns fluctuaciones en los tipos de cambio, tasas de interés o 
precios de mercado del crudo, puedan afectar negativamente el valor de los aciJvos financieros de In 
Sucursal, ¡msivos o flujos de efectivo esperndos. 1.:1 Administración sigue una serie de gulas y 
procedimientos basados en la cenlr.llización de\ manejo de las funciooes de tesorería. 

Riesgo de cambio: Debido a sus operaciones, la Sucursal no estó. expuestn al riesgo de cambio 
resultante de la exposición de varias monedas ya que las trnnsacciones en su mayoría son en la 
moneda funcional. 

Riesgo de taal!s de interés: El ri~go de tasns de interés de La Sucursal surge de los préstamos con 
entidades relacionath!s emitidos a tnsas de interés variables que exponen a la Sucursal a un flujo de 
caja con riesgos de tasas de interés. Durante los años 2016 y 2015 la Sucui'S.ll no ba contratado 
préstamos con tasas de interés variables. 

(b) Concentración de riesgo crediticio 

Los activos linnncieros de la Sucursal potencialmente expuestos a concentraciones de riesgo crediticio 
consisten principalmente en depósitos en entidades financierns y créditos por ventas. 

Respecto a los depósitos en entidades financieras, la Sucursal red11ce su exposición a concentrnciones 
significativas de riesgo crediticio manteniendo sus depósitos y colocando sus inversiones en efectivo 
en diferentes entith!des fuultlcierns de primera linea. 

1.:1 Sucursal rrwntienc su efectivo y ~¡11ivalcnte de efectivo en instituciones financieras con las 
siguientes calificaciones: 

Entidad finpnciera 
Bnnco Pichincha C.A. 
Citíbank N.A. New York 
Banco de Guayaquil S.A. 

Caljficqción 
AAA
AAA 
AAA-

El riesgo rcl:~ciona d o o crWito se disminuye pues el único cliente p:1r.1 el Consorcio, en el cual la 
Sucursal participa coo el 70%, es la Secretaría de Hidrocarburos, con quien mantiene uoa política de 
crédito establecido contractualmente de hasta 60 dí.as, misma <¡ue ba sido cumplida ~in demoras. 
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PETROBEU INC. (SUCURSAL ECUADOR) 

NOTAS EXPUCATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DBL2016 
(E:qll-esado en dólares estlldouniden.ses) 

El contrato modificntorio a contr.lto de prestación da se!Vicios para la exploración y explotación de 
hidrocarburos en el Bloque Tigüino adicionalmente estipula que si el ingreso disponible del contrato 
no es su6cientc para cubrir el pago de lJl tarifa paro campos en producción, el s¡¡Jdo faltan te mensual 
se acumular.i duronte el me,s o año fisc::~l pertinente, sin intereses hasta que sea cancelada por la 
Secret:lria de Hidrocarburos. Con la tenninación del contrato si existieran mantos acumulados a favor 
del Consorcio, aún no cancelodos, la Secretaria de Hidrocarburos quedan\ liberada de su obllgnción y 
las diferencias no serán pagadas al Consorcio según lo estipulado en el contrato. 

Durante Jos años :.1.016 y 2015, se registró una acumulación de tarifa derivada de lJl calda de Jos precios 
del petróleo en Jos mercados internacionales. La Administración de la Sucursal ha evaluado el 
comportamiento de dichas precias para Jos años futuros, y estima que dicha acumulación podria ser 
recuperada. 

(e) Riesgo de liquidez 

la estrategia fin~ncie.rn de In Sucmsal busca mantener recursos financieros adecuados y acceso a 
facilidades de crédito para 6nanciar sus operaciones en caso de requerirlo. Durante los períodos 
presentados, la Sucursal ha contado con flujos de fondos deri\'lldas exclusivamente de sus opencianes. 
La Sucursal tiene una estrategia cooservndora en el manejo de su liquidez, que consiste en efectivo, 
fondas liquidas e inversiones de corta pinzo, can vencimiento de no más de tres meses desde la fecha 
de compra. 

El cuadro a continuación analiza los pasivas financieros no derivadas de la Sucursal remanentes a la 
fecha del estado de situ:Lcíón financiera v hastllla fecha de su vencimiento. Las montas reveladas en .J 
cuadro son las flujos de efectivo no descontadas. 

A131 de djcicmbte de) 2016 
Proveedores y ouas cuentas por pagar 
Cuentas por pagar a entidades relacionadas 

Al 31 de diciembre del 2015 
Proveedores y otras cuentas por pagar 
Cuentos por pagar a entidades relacionadas 

(d) Riesgo de capital 

Menas de 1 

l!ils! 

2,419,120 
6,189.072 

1,561,103 
:!<;,580,316 

Entre 2y5 
años 

Los objetivos de In Sucu=l al administrar el capi tal san el snlvagu.ardar la capacidad de la mismo de 
continunr como empresa en marcho eon el propósito de generurretamos a su Casa Matriz, beneficia.~ 
a otros gmpos de Interés y mantener una estructut1l de capital óptima pard reducir el costo del capitul. 



PETROBELL INC. (SUCURSAL ECUADOR) 

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
POR EL AÑO TERMINADO EL 31 OS DICIEMBRE DEL 2016 
(Expresado en dólares estadounidt!DSes) 

5· INSTRUMENTOS FINANCIEROS 

5.1 C~ategorias de instrumentos financieros 

A continuación se presentan los valores en libros de cada categoria de instrumentos financieros al cierre de 
cada ejercicio: 

Adh'n$ fimmdcms mWidw ql smto 
~rec:rivo y equiva'hmtes de efccth-o 

Activos fimmcifum m~didr!!$ al smtg Amtkrtftpdn 

Clientes y otr.u cuuotAs pot cobrar 
Cncntas por cobrur o entidDde.s rc:1acionsdos 

Tor.ul acllvo~ lin.ncieroa 

rp.~;w oruancisro, mertrg 111 mnto nmgrtiaüdo 
Pnwccdn(W y ob'M cutntu.s por pn¡.or 
Cuc:ntM por pa¡ar o t!nl~~ relll('ionildu$ 

Totu.l pasiVOI RnllDdeJ"Os 

Alat de dJcltrmhrc del ;¡016 
Curril!ntp Hu sJJrritgte 

J.8J4.C)Ol 
8.;w6,(113 

~At9.J::IO 

6.r8o.gn 

8.608,1?·2 

I 11J2.,843 
24t.66o 

3.7i)2~7 t6 

5.2 Vnlor rnzonoble de instrumentos ftn~~nciel"os 

Al31 de diciembrr d.:l ~15 
CnrriPOlf N9 Mnjt'PM 

3.232.5:::6 
4.Q§M56 

t.,S61,103 

•s.sllo.3t6 

l.07S.868 
041,66n 

3·7fl4.•.n8 

Elv-Jlor en libros de los instrumentos financieros corresponde ose aproxima a su valor razonable. 

6. EFECTIVO Y EQUIV ALBNTSS DE EFECTIVO 

Un resumen de efectivo y equivalentes de efectivo es coma sigue: 

E(ecth•o en caja 
Bancos (1) 

420 
21,54-J.Zlfi 

21,S14.1.15 

(1) Efectivo mantenido hasta el oño 2015 en depósito bancario restringido en Citi Prívate Bank, que 
respaldaba d progr.¡ma de inversión dtl Grupo Synergy en proyectos de exploración y producción de 
hidrocarburos en países de Américo del Sur, así como también en diversíficoclón de negocios. Durante el 
año 2016, dichoe fondos fueron compensados con di>idendos por pagar a la C:Js:~ Matriz Pett-obell S.A. 
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PETROBELL INC. (SUCURSAL ECUADOR) 

NOTAS EXPLICATIVAS ALOS ESTADOS FINANCIEROS 
POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016 
(Expres:~do eo dólares estadounidenses) 

7· CLIENTES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR 

Un rl!fiumen de clientes y otrns cuentas por cobrar es como sigue: 

Activo corriente 
Cliea tes locales ( 1) 
Scmeiru¡ por f.lcturar (1) 

Act!vu no corriente 
Otrns cuentas por cobrar (2) 

2,315,609 
1,519,292 

4,947.744 

2,341.786 
890,740 

1.07§,868 

4,308,394 

(!) Incluye principalmente: (i) retenciones en Jo fuente del Impuesto al Valor Agregado- IVA de!lde 
diciembre del2014 a abril del2015 no pagado por la Secrel:lrla de Hidrocarblll'09 por un monto de 
USSg8o,68o; y, (li) valores pendientes de recuperar por la prestación de servicios de los meses de 
noviembre y diciembre n b Secretaria de Hidrocarburos, por US$2,854,221 (20JS: US$2,195,132), los 
cuales o la recha de p rep:lroción de estos estados financieros han sido cedidos a HRFS Financia! Services 
S.A. de acuerdo con lo mencionado en la Nota 11. 

(2) c~rtífic ndo s de depósito mantenidos en el &neo Pichincha C.A. y correspondienres nito% d e la 
impugnación de las actos de detenninución de Impuesto a la renta de los nños 2007 o] :!009. Estas 
deveogpn un:~ tasn de interés e(ectlv¡¡ entre 5.25% y s.so% anual. 

8. INVENTARIOS 

Un resumen de inventarios es como sigue: 

Petróleo crudo (1) 
Repuestos, materiales y otros 

Provisión por deterioro de inventarios (2) 

7016 

408,732 
~.059.329 

2,468.061 
( 1.221;}97) 

1.y6.664 

::ms 
218,378 

1,996,118 

2,214,496 
(1,;!30,968) 

9S:l.528 

Los inventarios reconocidos dentro de propiedad, planta y equipos y/o en costos de operación dependiendo 
del destino y uso que se dio a los mismos, fueron de aproximadamente USS4,900,00o (2015: 
US$4,700,000). 

(!) el saldo incluye petróleo crudo en tanques de al ma ce n:~je, lineas de flujo y oleoductos secund:uios. 

(:.!) Ver Noto 13. 
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NOTAS EXPLTCATCY AS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
POR EL AÑO TERMINADO EL31 DE DICIEMBRE DEL 2016 
(E:xpresado en dólares estadounidenses) 

PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPOS 

Eltnovimiento y los saldos de propiedad, planta y equipos se presentan a continuación: 

In' e·rsiones de 
e~plor.1ción 

.1dieional )' Obrílscn ReLiro de ~luebles 

nmdue ~ ión ~ ~ }'~ 

Al 1 ._¡.., eneru del ~015 
Coslo 9-lo$::!:3,357 . 464.382 48.733 
Amonízaríón r dt>preciación .acumulada (86,?63.?~9) . (200.339) (03·346) 
Vulot~n libro ... ?.559.608 . ~64.043 ~s.aS7 

Mo\·h111L-ntus. .0015 

Atliciorun• (1) 1,7 65,66<> ~ ... 19~ 1,613 
R~liru s (2 ) (~79,6:!5) . -
Amorlizut:i{m y t.I~Jpf'!~i.1ción dul ufto (6,0~6.308} . (~04.570) (.¡,013) 
AmvrtiUición y d~prctincJón t't.!dro.s 368,782 . - -
Vafor~n librosul31 de didembredclno15 J,268,H!..:J 24,192. 59-4?3 :!::!.987 

AI J ) \le dtcicntbrc d~l2015 

Costu 95.709.392 :l<t,J92 .¡6~.38" so.~~6 

Amortización r depruclru:ión acumulada (2'·HI,>68) - (~0~.909) h7.359l 
Vnlorun libros 3.:168.124 ::!,4,192 59·473 22.987 

Mudmientos :!O 16 
Adiciones (t) 443,141 .ps,a~so 4.1a8 
Trnnsfcrt:ncias 2¡hJ92 (24,192} 
Amorti~1ción )' di.'Jli'Cdudón tld :a ñu (6!0,030) . (10.338) (4,138) 
Vnloren libros a! 31 de dit::itmbrt dtJI ~016 ¡c,t:zs_.-t:.7 ~ 15.450 49.135 22.957 

Al3! d.: dJ.cicml.uc d~: J :.!0 16 
Co'!l'io g6,t52.533 439.6~· 4Ó4-382 5~·454 

An1orli:zudún y dcpfcci;u;.Wn :acumulad3 (9J,051.298) . ( ~15.2~7) ÜIJ.~27l 
V;llerr t'n librO$ 3,l01,.:l35 ~39·6~2 49.135 ~9li7 

Página :=t8 d\J ...¡"' 

Acth·as 6Jo! 

Maquinaria Equipos de Eqvlpa• de 
y egnipo cornpmosiAn comunicadóo !!.!!Y! 

:1::12,093 35·"H . 95,093.839 
(94·5531 (~2,8~2l . (87,114.819) 

1 :!7 ,540 ••••• . 7.979,0:!0 

30,::!70 17.149 g,6t9 l,&aJ,:l03 . (379.605) 
(16,185) (~.943) (HU) (6,2¡6,1~0) 

. . 368.789 
139,6t15 17.348 3.496 3.535.~47 

:!5:!.363 53.123 3,61<¡ 96,557,4'7 
(112,7~8) !li~·7Z~l (121! (93,0~2.170} 

139.6•s •7·3~8 J,.¡g8 ~.5:\!i.~47 

:!.!!~a lS 15,~70 . 900,08.¡ 

(oo.s8;1 !Zo 1 ~2) (~6>) (6s>.6u) 
~4 ~!º-5 _ 6 ~5.BS9 3,1;16 3.782,7:00 

2H,J78 68.493 s,619 97.457.501 
(Jaa.a 2 ~> (~2·~~) (~8ª) (93.67 4.781) 
141,05 6 25.§59 i'~l§6 --il:l82,720 



PETROBELL IN C. (SUCURSAL ECUADOR) 

NOTAS EXPUCATIVASA LOS ESTADOS FINANCIEROS 
POR EL AÑO TERMINADO EL31 DE DICIEMBRE DEL2016 
(Expresado en dólares estadounidenses) 

(1) Incluye principalmente inversiones en facilidades ambientnles, de producción, estudio de impacto 
ambiental, adquisición de equipo de fondo, entre otros. 

(2) Bi\ia reolizada para dar cumplimiento 11la Resolución de ID. Agencia de Regulación y Control 
Hldroearburífero No. ARCH-DAHCE·20I4·00SO·OF del31 de enero del2o14 de bienes con un costo 
histórico de US$81.509 con una amortización acumullldade US$79,861; y ala venta de una Planta de 
Gas para dar cumplimiento a la Resolución de la Agencia de Regulación y Control Hidrocarbwiíero 
No. OF-s6o-ARCH-EE-SEE·20l4 del1 de junio del2n11, con un costo histórico US$29B,u¡y una 
amortiulción acumulada de US$278,091. 

Las inversiones de exploración y producción están sujetas a revisión por parte de la Agencia de Regulación y 
Control Hidrocarburifero • ARCH (anterionnente Dire~: ció n Nacional de Hidrocarburos- DNH). Si este 
Organismo eventualmente objeta m tales inversiones, estas podrían no formar parte de la Dmorrización 
aceptada (l'lfil fines del cálculo del impuesto a la renta y participación de los trabajadores en los utilidades, 
una vez que dichas objeciones seno ratificadas por el SRI y acepbdas por la Administración del Consorcio, 
en el cual la Sucursal participa con el70%. 

La ARCH ha auditado las operaciones del Bloque Tigüino desde los años 2000 al2014, y ha emitido los 
informes correspondientes hasta el año 2014, en Jos que concluye, principalmente ajustes relacionados con 
las Inversiones, Ingresos Operacionales, Costos y Gastos. El Consorcio Petrobell loe.- Gronrmining S.A., eo 
el cual la Sucursal participa con el70%, ha impugnado los informes correspondientes a los ejercicios fiscal~ 
2006 a 2013, y está preparando la impugnación correspondiente al año 2014,rnientros que el Operador 
Petrobell loe. (Sucursal Ecuador) impugnó los informes del2no2 nl2005. Dichas demandas de 
impugaaci6n, de acuerdo con el criterio de la Administración y sus asesores leg:¡les se encuentron en trómite 
y su resolución final es incierta. 



PETROBEU. INC. (SUCURSAL ECUADOR) 

NOTAS BXPUCATIVAS ALOS ESTADOS FINANCIEROS 
POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016 
(Expres:~do en dólares est¡¡dounidenses) 

10. ACTIVOS, PASIVOS Y RESULTADOS DE LA OPERACION CONJUNTA 

Los activos, pasivos, ingresos, costos y gasto!! de la operución conjunta están incluidos en el estado de sítu:lción 
fin:mciera y en el estado de resultados integro) es de la síguiente forma: 

~ 

ACfiVOS 
Ekclii'O y equÍ\~Itnlts de •fectivo 
Ol.e:n:tes '!otras cuente por cobrar 
C"""'"' porcobr.~ro entidades relocio03das 
Impuestos por rocupernr 
Aoliciposo. pro,ftdoces 
Inventarios 
Propiedad, p!•uto y equipo 
Cu~ntas por cobr.u ~ entidodes relacionadns 
Olr:l.S coenlos porrobnr 

l'ASIVOS 
Prmu.lor .. y olt\ls cuent.os por PJ8il' 
Cuenl.:ls por popr • eolídad,. reloclonadms 
Beneficios o tmpleodos 
hnpu .. tos por papr 
Cuenbs por po¡or n entidades nlocioood:IS 
Obligación por bo110ftc!os defioido& 
Obligzción por rttirode bi•nes 
Impuesto diftrido 

RESULTADOS 
ln(re.SOS por preol>cién dem.:idos 
Costos de opnoción 

Utilidod brutn 
Gastos deo administr:u:ión 
Otrn.~ ingrosoo opt~cio n~lts 

Utilidad (Pénlido) optracio•at 
Gastos fin~JlKitfos 
1 ngre:sas financ:iems 

Utllld:!d >nles de 1 mpueslu la ronlo 
Impuesto o lut Dla 

Ulilidad ooll dd oño 

Olros ruuHados inlflll'les 
Ga n!lnciu OtclumriaJes 

Utilidad (Pérdkb) nel.l )' r<Suhodo integraldoloiio 

P:ígín~ 30 de 4 4 

Ponlclp>eión 
Con.sorejo ?P?!í 

1~ 

3.834.901 
8,110,26Y 
3.652.139 
239.888 

1,:!46,664 
4.19M68 

1,10óA~7 

2.236.991 

92.421 
482.883 
JOOA42 

3.089,003 
1,491.7&.1 
so8.o66 

14,:!39.$76 
(8,855.4<10) 

5.384,136 
1z.o84,731) 

6:18.601 
3.9:¡8,006 

(4.393) 

41.243 
3.974.8$6 

(1,0!17.946) 

:!35,7ol5 
1,19') 

35,631 

(415.248) 
941,66o 

7.386 
933.034 

182,1:<) 

6.096.65• 
~.3.11 

1.455 
64J,713 

7.1:!9,001 

(10,338) 
(4.139) 

(14.477) 
(68.9511) 

(83.435) 
fJ.ao:JJ 

186:¡;18) 

1.!75.604 
J,8J4,90l 
8.J46.ol3 
3.853.3:!9 

275.519 
1.246,664 
Jói62,T'.O 

941,66o 
1.112,843 

2.419,120 
6,189.o72 

485.:>14 
101,897 

3.732,716 
1,491,783 
snS,o66 
199.74" 

14.o:\9,$7fi 
cs,a6s.7781 
5.373 . i9~ 

(:¡,o88.870) 
6;¡8,601 

3.9(1.1.$!9 
(73.351) 
41.2.1:! 

J.891A>t 
( 1,091.l,';1} 

:!,300.17() 

>88.•67 :>.88.267 

==~~·~";g:5•,;,fl7ib5 = =d';;;fl~~. r.l~ . 8::,¡,) ===3:;o·o8=8=..¡!,!'f;,l• 
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
POR EL AfiO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016 
(Expresado en dólares estadounideoses} 

Purticipodón 
;:Q.¡5, Crmsorcjo 2n" 

AcrtVOS 
lifetliYO y eqUi\rnlentes de erec~th'O 21.4~5,272 

Clientes y otros cuentas por cobl'lr 3.232.5'16 
Cuentu porcobror a ~ntídade 1 ral:ltiuno.das 4·741.215 
Impuestos por recupmr 2,9U.8$7 
Anúdpooa~ 032.663 
Im ·e alll'i~ 983,s:!:S 
Propiedod, planto yequJpo 3,'710,395 
Impuesto diferido 
Cloentas por mbn>r a entid.>du .. tucinn..W 
Otras cuenw por cobrar 1,068,~8> 

~ti.:JOS.938 

PASIVOS 
l'ro\'tedon!s y otros ro~nw por p:1ga1 l.J~-381 

Cuentas por pugu a entidades rel!lciona.W $6,206 

Beneficios a emp1W~dos !!:lt,J14 
lmpul:tito• por pogur o64.m 
Cuenus )'lfJr po¡u::.. t.ntidades rebcioncdu 3.o89.oo3 
Obll¡o<i6n por beoeficioo definidos 1.6l4,?8? 

Obligación por retiro de bhmu ~08,067 

7,l38,'>S5 

RESIJl.TADOS 
) ng:resos pur presW:ión. ~ 5~;:rvicios 1&,s63,372 
Costos ole <>porndón (tS.tD5,442) 

Unlidad (P<!nlldo) bruta '·457.930 
G.:lsto'5 de administrnción l:wl>l7.6o7) 
Otros ingresos ope~"l onol es 1,436,029 

UrilidJod (Pérdida) <>po!rocionol 846.352 
Gastos fin.,nciuos (JJ,l1¡"1) 

ln.¡ti!IO$ ft.nanderos 116 300 
Utilidnd (Pérdida) llllles d• lmpuestn a la renta 9::19.460 

lmpuesto a lo rcntn (1,021,718) 
rérdíd:o. noto del oño (90,0S8) 

0111)! ... ulta.tm integr.~leo 
Vérdidas lduari>les (703,22,~) 

Pérdida neto y 11!SUilado intew•l del oño (792.483) 
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~ ThiJ.l 

n8.863 :U.$44,135 

3.~32,526 

216,341 4.957.556 
1,190 2.91,3.047 

35,630 ~68,293 

983 .~28 

(175.148) 3.:135.:!47 
s.;8.l0:1 558.102 
941.660 941,660 

7,386 1,075,868 
t,7b,4.024 4o,nn9,962 

!16.?2Z 1,561,10!J 
25,524.110 •s.sSn.;¡¡6 

'2!!1,314 

1,45;5 !!66.2$2 

615,915 !1.7<>4.918 
1,614,787 
5(l8.n66 

:J6,Jl8,202 3.~,456.756 

o6.563,372 
(112,1~0) {JS . ~17,58~) 

(112,140) I,J45,790 
(6J7,73J) (2,665.340) 

2.!13.5::!3 t,689-5S2 
(.¡']6,350) 370,002 

(~3.879) (7],071) 
116...'\00 

(520,2:!9) 'IUI},:l:Jl 

(4,607.<)03) (5,621},6:6) 
(S,1"H,l~7) (!,!!::!O.;¡q~) 

(5,128.o:¡71 
~t)::!,::!Z!i) 
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PETROBEU..INC. (SUCURSAL ECUADOR) 

NOTAS EXPUCATIVAS A LOS FSfADOS FINANCIEROS 
POR EL A& O TEIUII!INADO EL 31 DB DICIEMBRE DEL 2016 
(Expresado en dólares estadounidense¡) 

u. SALDOS Y TRANSACCIONES CON ENTIDADES RELACIONADAS 

El siguiente es un resumen de las principales transacciones realiz:ldas durante los años 2016 y 2015 con 
compañías y partes relacionadas. Se incluye bajo la denominación de comt~añias relacionadas a las mmpañias 
bajo control comün: 

~ 
•\$ocieción P•ci~ $.A. • Andi¡>etróiOilS S.A.· Sonb 
a- oa 111111 Go• Corp. 
•UOeiad6n P••i~ SA • Andipotróleos S.A. • Snnlll 
Elena Oa ond Gas Corp. 
,\$0eíaelbn PecifpetrolSA • Andlpotróleos S.A.· S.nlll 
l!lcno Oiland c .. Corp. (1) 

Cosm y pstm 
reuólecs del Pocl6co S.l. PACIFPETROL 
F'uDrlllei6n Ancón reniDsula 

Gr.>nlmining S.A. 
Conson:iol'drobolllnc. Crontm!ning S.A. 
EquipenlnS\Jio S.A. 
Equipeninsulo S.A. 

D¡uv&ccj6n 

Vcn1a de acth:os fijos 

Set\icios técnilxls 

Gasi<>'J e!ectuodoo por cuenlll de la 
Sueurs.ll, a:Jntribucicnes y otm.1 sef\itias 
Rffmbolsos de &OsiOS JlO&>dcs 
ReembolsM de t;IIS!O> p~pdos 
R<nlll de l-.hfeulos 
Alquüet deo6cin• 

~ ¡jUS 

:!7!1.878 333.731 

94,192 133.3ll 

'20¡000 

3]3,010 1.16'·012 

213,148 307,868 

:!t.ooo 4~.000 

39-073 39.78<> 
54it06 79.336 
~u6.~1 :>;¡g.;6g 
11S.fj8 11 ~d58 

659.816 8~.0~ 0 

(1) Con fecha 22 de diciembre del201.'), el Consorcio Petrobell Inc. Gr.totmining S.A. vendió a lo Asociación 
Pacifpetrol SA.-Andipetróleos S.A. - Santa Elena Oil and Gas Corp. activos fijos corresondientes a 
grupo electrógeno marca Palmero, tablero de dístribución y planta de S!IS por un monto de 
USS¡oo,ooo. 

ComtJosición de los saldos con entidades relacionadas al31 de diciembre: 

Cwntqs nouobmr O""" nJrao 
HR.FS Flna.od1i S•r\i~o; S..A . (Ante~ HK p¡n;~nd~l 

S•"i«s Ud. (•l 
~ Podi¡)ctrnl s.A.- J\nCit>d.- 5.\.- S.nw 
Fl<:nu Oilon~ Cos Cor¡>. (:¡) 
llr.mtl'Mnin¡S.A. 
ConsorckJ ~ttmhclllnc. C~ntmJninA S..A. 

()JMI¡ps oor ntmr tmn e'm 

P<tmb<~l s.,\. (llnles l'<.<rob.U lnc.l 
11 Kl:s l~inn.ncí31 Se r.;a:~ S.A. {Antut KR f'tnoanriml 
Scnio..oc; Ud. (:.1) 
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c .. ión ck d<R"""' clo «lllnl 

Srnieios &t-'ft:r:tcbtes 

Opt."''Dción ()l)nSOTrlel 
RE'Ciastflw.c:illn ~te cucnl~ 

P-111~c; cfettu.adas purruenta dt Wcl'lo enricL1d 

PaJtO:S dt."Ciurub r..r CUI!nl.Oldc dich:a C'Olitbd 

~ 

óJI.¡~.977 :1.7-13J115 

t,::o? .. "i:rQ ~t'i7f'4UU 

:.!t~,7U4 212.~a.t 

":6.80:! l 6:1z 
8:w6,01:1 ·!,lt.~.r-:;6 

7r.:l.:;J-44 'iS:,,Z44 
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PETROBELL INC. (SUCURSAL ECUADOR) 

NOTAS F..'<PUCATIVASA LOS FSI'ADOS FINANCIEROS 
POR EL AÑO T ERMINADO EL 31 DB DICIEMBRE DEL 2016 
(Expresudo en dólares estadounidenses) 

Q peg1aa Mf napr mno p\m 
1'1.-ttóJCilS del P>tf!ko S.A. l':ltil'petrol 
Equipeola st!l~ 5.A. 
S)11or¿y CDplt>l LLC 
Pc-tnli><ll S.A. (A!!tesl'ttn>l>ctl !nt.) (4) 

Po:m>bel\ S.A. (Ames Pcuvbd\ loo.) (S) 

Coo:10rdo Po1<nll<U lue. CrontmlloinJ S.A. 

0M"!It¡n por pmtjlt brm nl;pp 
I'«robd!S.A. (.<om Ptt:robdl I n~) 
Cr.mhnia.[Dg S.A. 

Scf\'itios ll:talcrK 
Rt'D\.3 de '\~bí c:uf08 

lnltreses ~t»Jj d(lll tkls 

DR'\tlcndo:s 
ltd!ñRmc.tón Apcne-p;a:n fvNf'l 

Qplt31imciona 
Cut'Dti1 [IUt pn.gor C3utióa 

Oirid<o!la! d•cl•r.~dos 
0pcr;lti6D OOMO:C~11 

;:¡¡¡!¡ = 
471>~ 3?..412 
.w.;Hs t8.1'93 
64.848 64.848 

19.S00.,6'.l6 

5o9ss.ooa S.9..ii$.OOO 

'76.BoJ a16az 
b..UW~ ~.5Mo.;u 6 

883.4ul> 883.4o6 
::.840.310 ~8:u 1 :¡ tll 

:,_,;J:l.716 1.10~mH 

(2) Mediante oficio No. 2215 SH-scH-ULG-l!ou del14 de julio del2onla Secrernria de Hidrocarburos 
aceptó la designación como tercer beneficiario a la Compañia HRFS Financia! Services S.A. (Antes HR 
Financia\ Services Ud.) paro que confonne a los térmlnos del contrato modificatorio descrito eo la Nota 
1, reciba el crudo correspondiente al pago en especie del servicio recibido bimestralmente. 

{3) Corresponde a cuentas por eobr:~r a la Asociación Pncifpetrol S.A. Andipetróleos Santa .Elena Oil ond 
Gas Corp., por servicios gerenciales provistos por el Consorcio, eo el cual la Sucursal participa con el 
70%. 

(4} Mediante aCUI de Directorio celebr:~da el30 de diciembre del2015, Petrobell S.A. decretó el pago de 
dividendos a sus accionistas por un monto de US$19.500,626, Jos cuales a la fecha de emisión de estos 
infonnes, fueron íntegramente cancelados por medio de compensación de saldos. 

{S) Ver nota 16. 

Excepto por lo mencionado en Jos párrafos anteriores, los saldos por cobrar y por pag¡¡r a entidades 
relacionadas no devengan intereses y no tienen plazo definidos de cobro y/o pago. 

No se han efectuado con partes no vinculadas operaciones equiparables a las indicadas pre c~e ntemente . 

Remuneraciones personal clave de la gerendu 

La Sucursal oo tiene empleados ya que todo el personal que presta sus servicios para el cumplimiento de Jos 
contmtos mencionados en la Nota 1, se encuentran bajo relación de dependencia en el Consorcio, en el cual 
la Sucursal participa con el 70%. 

La Administración de la Sucursal incluye miembros cluve a la plana gerencial del Consorcio conformado por 
el Representante Legal, Director de Oper-Jciones, Gerentes de la Unidad de Negocio principalmente. La 
remuneración de dicho grupo para el año 2016 ascendió a US$,796,794 (2015= US$1,162,464) de la cual 
USS398,397 (2.015: US$476,759) es fuct11rada a la Asociación Pacifpetrol S.A. - Andipetróleos S.A.-Santa 
El~na Oil and Gas Corp. En consecuencia, el valor fino! t¡ue se contnbíli2.a como costos y gastos en el 
Consorcio asciende a USS398,397 (20lS: US$685,705), de los cuales USS278,878 (20IS: USS479,994) 
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PETROBELL INC. (SUCURSAL ECUADOR) 

NOTAS EXPLICAT(VAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
POR EL AÑO TERMINADO EL31 DE DICIEMBRE DEL 2016 
(J?.xprest~do en dólaJes estadounidenses) 

corresponden a la Sucursal mismos que se presenlnn dentro de los costos operativos y g:¡stos 
ad.Jninistr:ltivos de los esbdos de resultados integrales odjuntos. 

12. PROVEEDORES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR 

'3· 

U o resumen de proveedores y otras cuentas por pagar es como sigue: 

2016 2015 

Proveedores locales 2,354,184 1$21,151 
EP Petroecuador(l) 63,878 39,001 
Proveedores del exterior 379 502 
OtTos cuentas por pog:¡r 679 ~9 

2,419,120 1,561,10~ 

(1) Saldo correspondiente al sobrel~M~nte de 1,380 barriles valomdos al precio de referencia del mes de 
diciembre de US$46.29 (201S: US$28.27). Este sobrelevante se originó en el contruto anterior y será 
p:¡gado una vez que se efectóe la Uquidación del contrato. 

PROVISIONES 

Composición y movimiento: 

S. Ida P>~y /o Saldo 
ÍIIWi!l Ios::=ncuo. ~ utiliiiiJllQ:Ms liiW 

::su6 
Actiyp:s mnientt:& 

Provisión por d~lerfu rode ínvent:uios 1,23(),'}68 (9.571) 1,231,397 

Ppshm:s mniente:¡ 

B.,.,tielos • •mpleodo.s ( 1) :0:11.114 2,861,6!!3 (2..597.7331 485-214 
lm¡JUOSIW pcr jJO&OCl >) o66,2.;:t CJ99 , t8~ (1 , 16~.53 7 ) lOJ,&q, 

Pi'Sjypts no c:prrientc;¡ 

Vrnvisión por U..Sahuclo (3) ~44.585 724 (13,197) !!3:.l,Jl::t 

~rovisión por tl!nnínaclón oontroetuul (3) 1,370,.202 (160,630) 1,:lUY.fi7'l 

.1 ubiloción patrono! (3) f10,099 ~t).IJQQ 

1¡61 • • 781 ~o.l!:z:¡ hz:~82?) · · ~21-78~ 
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PETROBELL INC. (SUCURSAL ECUADOR) 

NOTAS EXPUCATIVASALOS ESTADOS FINANCIEROS 
POR ELMO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2.016 
(Expresado en dólares estadounidenses) 

::w.s 
Actiym mmente¡ 

Provisión por deteñoro d~ anrieipo a proveedores 
Provisión por deteriaro d-= inventllriCIS 

f!nsi"m CO'l'JknlQ 
lleneficloa o empl .. do> (l) 
Impuestos por p"f,Ur (2) 

P¡lMYn;s ng sgmentes 
Pro:Yisión por dewhndo (3} 
l'lmision por lerminodón «>•lrnc:tuol (3) 

!!:18.457 
')92,C)l0 

tnrrrmen•os 

a.u8,2g8 
!!,011,847 

P•fiJS y Jo 
griljt.a_cinnq 

(l,s67) 

{'138.TJ3) 

(3.40•,838) 
{2.208,706) 

~lll.314 

266,2..;~ 

(!) El rubro iDduye provisiones de décimo tercero y déeimo cuarto sueldos, wrociones, fondos de reserva 
y participación a trabajadores, 

(2) Incluye retenciones en In fuente del Impuesto a In renta, retenciones del Impuesto al Valor Agregado 
IVA e Impuesto a la renta. 

(3) Los principales supuestos nctuariales usados fueron los siguientes: 

Tasa de descuento 
Tasa de incremento salarial 
Tasa de incremento de pensiones 
Tasa de mortalidad e invalidez (a) 
Tasa de rotación 
Vida laboral promedio remanente {años) 

2016 

3·1596 
3% 
N/A 

TM IESS 2002 

14.9196 
4.S6 

2015 

3·30% 
3% 
2% 

TM IESS 2002 

14.91% 
5·1 

(a) Corresponden a la.s tablas de mortlllid~d publicadas por el Instituto Ecuatoriano de Seg11ridad 
Sodotl en el año 2002.. 

El movimiento de la provisión por desahucio y provisión por terminación controctual en el pasivo ha sido el 
siguiente: 

Alt \Ju cnt'lrn 
Cu.stn llaboral par ~nitiN 3Ciuaria10' 
l'ostn tin<Jnciero 
Perdkbs frAnQ:ncia:s) ;¡cto:1ñales 
Bétt'l.'6a:ins p:tg::Wos 
Cu!rln Ue servicios pas:1dM 
ECecto de r~ t.luc:c(one$ yliquÍt.lol 1..-luq~ :mtlci~ clca$ 

Al31 dt diciembre 

l'úginu <!5 de 44 

T « rnlr~ociñn e:nnU"3flual 
;uuQ ;!JllS 

1.370.~1)2 

u~ .• :: .. 
:l:::-.0'78 

(221,061) 

(<19..t34) 

fu.aaz) 

1,209..57? 

992,91>9 
JOS,887 

3.3.:92 
::61D:N'I 

(:.1:8n;f•u~) 

JtitJ.69S 

l .'tmr?M 

Jubil111cifm m1tron~ 

6.:!.0:}9 

' ·774 
(13.714) 

Ik-s::thutio 

·~~ .~ 
47.503 

6.713 
($3.~9·) 

(13,197) 

ll::H.457 
!Jh.-1 . ~ 

7.71fl 
(.)~.9Hi) 

(!)1J,5l!J) 
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PETROBELL IN C. (SUCURSAL ECUADOR) 

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
POR EL AÑO TERMINADO BL 31 DE DICIEMBRE DEL aot6 
(I!Jcpresado en dólares estadounidenses) 

Los importes reconocidos en las cuentas de resultados son los siguientes: 

Ttrmbt.sciún ~l)ntrxtuOll .Jubilaeibn P!ltronal 

Oll.lfl ::liJ5 

Costo lt1borol poc SC!rvicios actuuñales 
Cct$fO fill3ncieto 
Co.sto de seC"Yidiot; pllSlldM 
u .... ficics pog¡¡dos 

89.1.2.1 
32,078 

(49A34} 
Efecto de r!ducdvocs7 llq•idll:iones amkipadu -...!.!:="'-( 1L.1:pl 

Al3t de diciembre 60.:f31 

14- OBUGACION POR RETIRO DE BIENES 

108.887 
J3,~2. 

(>80,6o2) 
~82.62fi 

J.fil,272 

El movimiento de la obligación por retiro de bi;mes es como sigue: 

Saldo alt de enero 
Intereses financieros del año cargados a resultados 

Saldo alt de enero 

6J.81J 

~ 

so8,o66 

508,066 

Deo;ahutio 

.)7;503 26.~54 

6.71:l 7,716 
Q0,4tl3 

(13.191) (59.515) 

~~ 

41.01Q sq.u5 

a2.l5 

464.382. 
43,684 

so8,o66 

El monto estimado de la obligación fururn es de USSt,061,823 (2015= USS667,tl9o) la cWl! fue desconbd:J n una 
tasa del8.14%. LnAdministrnción espero utilizar esta obligación en la terminación del contrato modificatorio 
mencionado en In Nota 1. 

15· IMPUESTO A LA RENTA CORRJENTEY DIFERIDO 

15.1 Impuestos a recuperar 

La composición de los Impuestos a recuperar es como sigue: 

Retenciones de IVA e Impuesto a la Renta año comente 
Retenciones en la fuente años anteriores 
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2016 

1,572,727 
2.280.602 

2015 

1.615,170 
1.297,877 
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PETROBELL INC. (SUCURSAL ECUADOR) 

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS EsrADOS FINANCIEROS 
POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016 
(Expresado en dólores estadounidenses) 

15.2 Gasto Impuesto a la renta 

Lól composición del gasto Impuesto D la renta es como sigue: 

Impuesto a la renta corriente 
Ajuste Impuesto a la renta (1) 
Impuesto a la renta diferido 

5,629,626 

{1) Durante el nño 2015, la Sucursal se ocogió a In Ley de Remisión de Intereses, Multa y Recargos 
publicada en el suplemento del Registro Oficial No. 493 deis de mayo del2015. aceptando 
parcialmente la petición, determinando un valor a pagnr por diferencias establecidas en ellmpue.sto 3 

la renta de los ejercicios fiscales 2001 a 2005 por USS5.447,034 millones aproximadamente de 
acuerdo al siguiente detalle: 

Periodo No. Acta de 
.fusóll deteminii,ÍIÍD Com®jjja M.milll 

US$ 
2002 1720070100071 Petrobell Inc. (Sucursal Ecuador) 1,363,285 
2003 1720080100066 Petrobe\1 Inc. (Sucursal Ecuador) 628,288 
2004 1720100100093 Petrobellloc. (Sucursal Ecuador) 1,285,275 
2005 1720100100094 Petrobell Inc. (Sucursal Ecuador) 1,331,061) 
2006 1720110100015 Petrobell I nc. Grantrnining S.A. 839,126 

5.447,034 

15.3 Conciliación contable· tributnria del Impuesto nln renta corriente 

A continuación se detalla la detemlÍnación del Impuesto a la renta corriente sobre los años terminados ol31 
de diciembre: 

2016 :l!l15 (1} 

Ulilidad antes de 1 mpuesto a la renta 3,8g1,421 356,703 
Impuesto a la renta de años anteriores (2) !5•±!Z·OJ~) 

3,8g1,4!!1 (5,090,331) 
Menos • Ingresos exentos (3) (3. ~) 

Más ·Gastos no dedudbles (3) 1 ,o86,'i!!7 ¡j.090,'\,~l 

Base imponible 1,333.f>2Ó 
Taso impositiva(%) 25% !!,e¡% 
Impuesto a la renta corriente 333,407 
Impuesto a la renta diferido (4) zs7.8~ i82,'jQ2 

1.091,251 1!!2.59'..! 



PETROBBLL INC. (SUCURSAL ECUADOR) 

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINAN ClEROS 
POR EL AÑO TERMINADO EL31 DE DICIEMBRE DEL2016 
(Expresado en dólares estadounidenses) 

(1) El restablecimiento de loo saldos por la enmienda a la NIC 19 "Beneficios Empleados" mencionado en 
la Nota 2.2, se efectuó únicamente para fines compnrntivos, no tienen ninguna incidencia en la 
detenninación de Participación a los trabajadores e Impuesto a la rent:t. 

(2) Ver Nota 15.2. 

(3) Ingresos y gastos del Consorcio que le corresponden a la Sucursal de acuerdo con la participación del 
70% que mantiene en el mismo. 

(4) Ver Nota 15.7· 

15.4 Situación fiscal 

A la fecha de emisión de estos es!lldos financieras, los ejercicios fiscales 2013 a 2016, están sujelo\S a Wla 
posible fiscalización por parte de 1 liS autoridades tributarias. 

La Sucursal en su calidad de operadora del Bloque TigüillO, ha sido sujeto de determinaciones a los años 
fiscales 2001 hasta 2005. Como resultado de dichas fLS<:alizaciones, el Se!'11icio de Rentas Internas estableció 
valores adicionales de Impuesto a In renta por pa¡¡ar por aproxirru~dame nte USS4,7 millones sin considerar 
intereses de mora. El 2.8 de abril del20161a Asamblea Nacional aprobó el Proyecto de Ley Orgánica de 
Remisión de Intereses Multas y R~argos y publicada el els de mayo del 2016 en el Registro Ofici:!l No. 493· 
La Administración la Sucursal decidió acogerse a dicha ley y canceló a In A<.lministración Tributaria la 
totali<.lad de las glosas correspon<.lientes a las determinaciones antes mencionadas. 

El Secvicio de Rentas Internas ha fiscalizado los re:rultndos de los años 2006 a 2009 del CollSOrcio, en el cual 
In Sucursal participa con el70%, y establ~ió montos adicionales de Impuesto a la renta por 
aproximadamenteUSIS5,9 millones (de los cuales USS4,14 millones corresponden a la Sucursal) sin 
considerar recargos ni intereses de moro. La Administrnción del Consorcio, acogiéndose a Ley antes 
mencionada, canceló ol Secvicío de Rentas Internos un valor de US$1,198,753 correspondiente a la glosa d~l 
año 2006 de Jos cuales US$839,127 corresponden a la Sucursal. Para los afias 2001 n 2009 el Consorcio 
mantiene presentadas las correspondientes impugnaciones ante el Tribunal Físc:tl y de acuerdo con el 
criterio de los asesores legales y tributarios, no es posible anticipar el resultado final de estos asuntos. 

15·5 Legislación sobre Precios de transferencíll 

Las normas tributarias vigentes incorporan el principio de plena competcnscia paro ias operocione! 
reali.Uldas con partes relacionadns. Por su part.e el Servicio de Rentas Internas solícito se prepare y remitn 
por parte de la empresa un Anexo de operaciones con partes relacion~das siempre y cuando se hayan 
efectuado operaciones con sus compnñlas relacionadas domiciliadas en el exterior o locales en el mismo 
periodo fiscal y cuyo monto acumulado sea superior a US$3,000,000 , y un informe de precios de 
transferencia, si tal monto es superior a USSts,ooo,ooo. Se incluye como partes relacionadas a Jos em presa ~ 
domiciliadas en paraísos fiscules. Adicionalmente, exige que ~o su declaración de 1m puesto n la Renta anual 
declare las operaciones de actívos, pasívos, ingresos y egresos. 

Aquellos contribuyentes con un impuesto caUS<Jdo superior al3% de los ingresos gravados y que no tengan 
trans<~cciones con paro !sos fiscnles o exploten recu!SOS naturales están exentos de la referida normativo. 
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La Administración del Consorcío, en el cual la Sucusal participa con el7o% considera que basado en: (i) Jos 
resultldos del estudio de precios de transferencias del2015, el que concluyó que no e:<istian ajustes a Los 
montos de impuesto a la renta de ese año, y (ii} el diagnóstico preliminar realizado con el apoyo de sus 
asesores lriblltarios, para las transacciones del2016; no habrá impacto sobre la provísi6n de impuesto a la 
renta del año 2016. El estudio fin ni estará disponible en las fechas que requieran las autoridades tributarias. 

15.6 Otros asuntos- Reformas lributarios 

El29 de abril del2o16 se aprobó la "Ley Orgñnica para el Equilibrio de las Finanzas Públicas" publicado en 
el Primer Suplemento del Registro Oficial No. 744- las principales reformas están relacionadas con los 
siguientes aspectos: 

Modificaciones al impuesto al Vnlor Agregado (!VA) e Impuesto a la renta: 

• Devolución del Impuesto al Valor Agregado (IV A) por un equivalente entre 1 y 2 plintos porcentuales 
del IV A pagado, cuando las transacciones son realiz.ad::.s con dinero electrónico, tarjetas de débito, 
tarjeta prepago o ta.tjeta de crédito. 

• Los pag06 efectuados por medios electrónicos soportarán deducibilidad de gastos para efectos del 
Impuesto a la renta y crédito tributario del IV A. 

• Para efectos del cálculo del anticipo del IR correspondiente o los ejercicios 2017 a 2019, se excluirán 
de la parte de los ingresos, costos y gastos, aquellos obtenidos y rcaliuldos con dinero electrónico. 

• Deducción del so% de los gastos por conceptos de lmpnestos nlos ConsllmOS Especiales generado en 
la contratación de servicios de telefonla fija y móvil avanzada. 

• No están sujetos al pngo del Impllesto a los Consumos Espe.cl::tles (ICE) las adquisiciones y donaciones 
de bienes enll'eg;ldos a entidades u orgnnismos del sector público. 

• Se grava con tarifu de ICE de 15% los servicios de telefonía fija y planes que comercialicen únicumente 
voz, o en conjunto voz, datos y sms prestados a sociedades. 

• Modifieaciones a\ Impuesto a la Salida de Divisas (ISO). 

• Se considerará exento lln monto anuo! de USSs,ooo cuando el hecho gencr::.dor del ISO se produzca 
mediante la utilización de tarjetas de crédito o d~bito por consumos o retiros efectuados desde el 
exterior. 

E\2o de mayo del 2016 se nprobó l~ "Ley Orgánica Solldari~ y de Corre3pon.sabilidad Ciudadnna paro la 
Reconstrucción y Reoctivación de las Zonas Afectadas por el Terremoto de 16 de nblil del !lOt6", la cual fue 
publicnda en el Primer Suplemento del Registro Oficinl No. 759. 
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Llls principales reronnas están relacionadas con los siguientes aspectos: 

• Incremento al 14% del Impuesto al Valor Agregado (!VA), a partirdelt de junio del2016 y por un año. 

• Pen;onas naturales residentes que aumtengan un patrimonio existente al1 de enero del2016 igual o 
mayor a USS1,ooo denuo y fuero del pais se gravará el 0.90% del patrimonio. Se excluye o personas 
domiciliados en área de influencia y que hayan sufrido una afectnción directa en sus activos. 

• Peraonns naturales no residentes que mantengan un patrimonio existente al! de enero del2016 igual 
o mayor a US$1,000 dentro del país se gravnrá el 0.90% del patrimonio. Se excluye 11 personas 
domiciliadas en órea de influencia y que hayon sufrido una nfectnción directa en sus activos. 

• Se gravará el1.8% sobre el avalúo catasUal del año 2016 en cnso de bienes inmuebles y sobre el valor 
patrimonial proporcional en el caso de derechos representativos de capital las Sociedades residentes 
en el Ec11:1dor que mnnteogan bienes inmuebles en el Ecuador y derechos representativos de capital 
de ~iedades de propiedad diiecta de UD8 sociedad residente en un paraíso fisco! o jurisdicción de 
menor imposición o no se conozca su residencia. 

• Se grnvará el 0.90% sobre el avalúo catastral del aíio 2016 en caso de bienes inmuebles y sobre el 
valor patrimonial proporcional en el caso de derechos representativos de capital las Sociedades 
residentes en el Ecuador que mantengan bienes inmuebles en el Ecuador y derechos representativos 
de capital de sociedades de propiedad directa de unn sociedad no residente en el Ecuador, para !so 
fii!Cal o jurisdicción de menor imposición o no se conozca su residencia. 

• E1 25 de mayo de\2016 mediante (\ecreto Presidencial se dispuso la exoneración del pago del anticipo 
mínimo del Impuesto o la Renta del periodo 2016, a todos los sectores económicos de los cantones 
a rectados por el terremoto dcl 16 de abril del 201&, de las provincias de MaDllbi y Esmernld.ls. 

Desde ell de junio de 2016 y por el lapso de un año, el Consorcio sufrió un impacto en su flujo de efectivo 
debido ni incremento del Impuesto o) Valor Agregado (IV A), del12'l6 al14%, en la cual la Sucursn\ participo 
en el70%, por motivo de ID adquisición de bienes y servicios necesarios para la operación del Bloque. y, In 
contribución solidaría sobre bienes inmuebles y derechos representativos de capital existentes en el Ecuador 
de propiedad de sociedades residentes en paraísos fiscales u otras jurisdicciones del exterior. 
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15·7 Impuesto 11.ln renta diferido 

El análisis del Impuesto n la renta diferido es el siguiente: 

Impuesto a la renta diferido activo: 
Impuesto n la renta diferido activo que se 
recuperará después de 12 meses 
Impuesto a al renta diferido activo que se 
recuperará dentro de 12 meses 

Impuesto a al renta diferido pasivo que se 
recuperará denuo de 12 meses 

El movimiento de la cuenta Impuesto a la renta diferido es el siguiente: 

Alt de enero del 2015 

Débito n re&ullados por impuestos diferidos 
A131 de diciembre del 2015 

Débito a resullndos por Impuestos diferidos 
A131 de diciembre del201ó 

430,591 

(664.524) 

El movimiento del Impuesto a la renta diferido sin considerar compensación rs el siguiente: 

Propiedad, rroo.·isión 
plnnto y deterioro de 
~ ím·e:alilrios emvi.sion!A$ 

Al 1 de enero dtloOtS 182,?08 3•10.-146 217,840 

Crtdilo {debíto) o result>dos por lmpuOSio a lo rento 
diferido (~3,2ll) ~13 8.~99) 9,618 

Al 31 d< dlc:íembn! d•l 2015 128,797 ~01,847 "-"7.458 

Crodíto (débito) • resulbdos por lmpurslo • la rento 
Jifrrido (746 .~33 ) (2.193) (¡,ooBJ 

.1!31 de diciembre del 20 16 (619.436) 199.454 220 • .240 
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740.694 

(182,§92) 

558,102 

(7~7.844) 

(199.742) 

~ 

7~0.694 

(tl!o.,592) 

$511,102 

(7;,>.844) 

(!QQ.7 ~0) 



PETROBEU. INC. (SUCURSAL ECUADOR) 

NOTAS E-'O'LICATIVAS A LOS ESfADOS FINANCIEROS 
POR EL AÑ'O TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016 
(Expresado en dólares estadounidenses) 

La relación entre el gasto por Impuesto n In renta y la utilidad antes de impuestos de los años :2016 y 2015sc 
muestra a continuación: 

Utilidad antes de im pnestoo 
Impuesto a 14 renta de años unteriores 

Tasa impositivo vigente ('i6) 

Impuesto a la tasa vi¡;ente 

Efecto fi:s<:ul ole los ingresos exentos 1 gastos no 
deducibles al calcular la ¡¡¡mancia fiscal 

Impuesto a la renta cargado 11 resultados 
Impuesto a In renta dif~rido 

Impuesto a lo renta cargado o resultados 

3,891,421 

97~855 

333.407 
757.844 

t6. CAPITAL ASIGNADO Y APORTES PARA FUTURAS CAPITALIZACIONES 

356.703 
(5.447.0:14) 

(182.§92) 

El en pita\ asi¡;nado de la Sucursal asciende o USSsoo,ooo nportldo en un too% por Petrobell S.A. 
domiciliada en Uruguay, por Jo cual es considerada una compañía e.'ttrnnjera según el Régimen Común de 
Tratamiento n los capitales exttnnjeros previsto en In Decisión 201 de la Comisión del Acuerdo de Cartageno, 
lo que le permite transferir libremente sus utilidades al exterior, una vez qu~ se hayan p;~gado los impuestos 
.-orrespondientes. 

Con fecha 30 de septiembre del2004, la Casa Matriz autorizó efectunc un aporle para futuras 
capitalizaciones de US$5,955,000, el cual fue realizado por medio de acuerdos de cesión de derechos y 
subrogaciones de de u da. 

Durante el aiio 2015, la Administración de la Sucursal decidió reclasificar el total de Jos Aportes p.1ra Futura 
Capitalización al pasivo. No se consideró necesario incrementar el capital de la Sucursal, debido al monto de 
las Utilidades Retenidas que se ncumularon en el Patrimonio. 

17. RESULTADOS ACUMULADOS 

Resultados acumulados- Ajustes nroveajeates de la adopción por aplicación jnidql de NIIF: Oc acuerdo a lo 
establecido por la Superintendencia de Compañías los ajustes de adopción por primera vez de lns NIIF, se 
registran en los resulbdos acumulados en la subcuentn denominadu "Aplicación ioicinl de NUF", s~par.tda 
del resto de los resultado6 acumulados y su saldo acreedor solo podrá ser capitalizado en In parte que~~ 
al valor de las pérdidas acumulad;;s y las del (ti timo ejercicio económico concluido, si las hubieren; utiliz.adu 
en obsorber pérdidas; o devuelto en el c:nso de liquidación de la Sucursal. 

Resultados ocumu!ndos • Rejnversión de utiljdadcs: Se establece la obligación de in\-ertir un mínimo del 
to% de l¡¡s utilidades netas, según los resultados 6nnncieros de 1:~ Sucursal, en la rorma establecida en la Ley 
de Hidrocarbnms. Las inversiones realimdas por la Sucursal en el periodo de explotación, en sus actividad~s 
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de explonción adicional y explotnción de hidrocarburos pueden ser imputadas alio% antes mencionado. 
l..:ls utilidades netas reinvertidas por lo Sucursal en exceso del1o'J6, pueden ser acreditadas al año fiscal 
siguiente, solo cuando la Sucursal genere utilidades. Estns reinversiones solo podrán ser repatriadas, una vez 
que hayan permanecido en el país como inversión del contribuyente por un lapso mínimo de cinco años. 

18. COSTOS Y GASTOS POR NA11JR.ALEZA 

Los costos y gastos opencioooles agrupados de acuerdo a su naturaleza son los siguientes: 

2016 
Amortlwcíones y depreciaciones 
SuministrO> y moterinle:s de la operación 
Costos lnbornle.s 
Gastos de mnntenimlenlo 
1\Jnndllmientos 
SelVicíos de 1en:eros 
Medio ambiente y relaciones comunitarias 
Impuestos no recuperables 
Otroocostos 
T ronspone de ctodo 
Otros &'5105 

Servicios técllÍ<os 

2015 

Amortizaciones y depredaciones 
Suministros y materiales de la operodón 
Costos lobol'llles 
Gastos de mantenimiento 
,\rnndo.mientos 
S~n ·icios de terceros 
Medio ambiente y r<laciones comunitari:l.S 
l mpuestos no ....,.. perables 
Otros oostm 
Transporte de crudo 
Servicios técnicos 
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Costos de Gastos de 
anerasjón admjnistrnción 

6$2,6lt 
2,148.419 
2,219,388 1.192,505 

1,094.464 
1,171,250 
1,077,054 369,195 

357.911 
94.611 225t933 

43.982 
6,088 

88,089 
213.148 

8.865.778 :!.,088.870 

6,:!76,140 
2,447.494 
2,262,602 897.135 
1.004,927 
1.:¡111,912 

1,304,0!10 477.573 
304.542 

91.906 !l11.799 
135.&74 770.965 

8.365 
:107.868 

1!;,217 .~82 2,66fi,J40 

!.o.t!! 

652,611 
2,148.-419 
3.411,893 
1.094.464 
l,1.7l.:!.lj0 

1A4f>.249 
357.911 

320,544 
43.982 
6.o88 

88,089 
:::!:13,148 

10,9!;4.648 

6,276,140 
2,447.494 
3.159.737 
t.004.92.7 
1.:Jih,912 
1,78t.593 
304,542 
303.?05 
9o6.639 

8,36S 
;¡o7.86H 

17.8!12.9 2~ 
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19. OTROS INGRESOS OPERACIONALES 

Composición a\31 de diciembre: 

Servicios gerenciales 
Ganancia en venta de activos fijos 
Servicios de geología 
Reversión de intereses actBS de detenninacion pagadas 
Otros ingresos 

20. HECHOS POSTERIORES 

94,192 

638,601 

w.s 
333,731 
164,905 
133,311 

.253.523 
804,082 

1.689.552 

Entre el31 de diciembre de\2016 y la fecha de emisión de estos estados financieros no se produjeron eventos 
que, en opinión de la Administrnción de la Sucursal, pudiernn tener un efecto significativo sobre los estados 
financieros o que requieran revelación. 

• • • • 
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