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AGROAPOYO S.A.

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2019
(Expresado en délares estadounidenses)

INFORMACION GENERAL
Constitucion y objeto social

Agroapoyo S.A., en adelante “La Compafia”, se constituy6 en la ciudad de Quito el 30 de
junio de 2000.

Con fecha 20 de mayo de 2011, la Companiia efectu6 una reforma a sus estatutos sociales,
cambiando la denominacion a Agroapoyo S.A.

Su objeto principal es la promocion y desarrollo de la agricultura sostenible del Pais, la
investigacion, desarrollo, transferencia de tecnologia, capacitacion y asesoria en el campo
agropecuario y agroindustrial, se dedicara ademas a actividades de mercadeo u
comunicacion, importaciones y exportaciones, representaciéon de empresas y distribucion
de productos, asi como la construccién y montaje de infraestructura para el sector
agropecuario y agroindustrial.

La Compafiia mantiene un capital de US$83.392, distribuido entre los accionistas de la
siguiente manera:

Accionistas Valor %

Narvaez Pazmino Edgar 37.392 44.84
Narvaez Mancheno Maria del Carmen 17.996 21,58
Narvaez Mancheno Edgar Alfonso 17.996 21,58
Hidalgo Narvaez José Luis 6.672 8,00
Gonzalez Moscoso Maria Isabel 3.336 4,00
Total 83.392 100,00

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, el personal total de la Compania alcanza 33 y 32
empleados, respectivamente.

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, la Compafiia mantiene una inversién en Rodriguez
Oleas Distribuciones Ecuador Roldeg S.A., con una participacion del 13%, sobre la cual no
se tiene influencia significativa.

La Compafiia desarrolla sus actividades en la ciudad de Quito, calle Julio Tobar Garcia y
Rafael Bustamante, sector Puembo.

Situacion financiera del pais

En el afio 2019, el precio internacional del petréleo se mantuvo en los promedios de los
ultimos dos afios y la balanza comercial no petrolera continlia generando déficit. La deuda
publica, interna y externa, se ha incrementado y persiste en este afio un déficit fiscal
importante. Las protestas y paralizaciones producidas en el mes de octubre produjeron
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impactos negativos en las operaciones de muchas empresas privadas y publicas y en
consecuencia en la economia del pais.

Las principales acciones que el Gobierno ha implementado para enfrentar esta situacion,
han sido: la priorizaciéon de la inversién y gasto publico; incremento de la inversién
extranjera a través de alianzas publico-privadas con beneficios tributarios; financiamiento
del déficit fiscal mediante la emision de bonos del Estado, a través de organismos
internacionales (Fondo Monetario Internacional) y gobiernos extranjeros (China); reformas
tributarias y focalizacion de subsidios.

Por otro lado, en diciembre de 2019, en China cuidad Wuhan se identifica la apariciéon de
un nuevo coronavirus denominado por la Organizacién Mundial de la Salud - OMS como
COVID- 19, ante este brote, China decidié poner a algunas ciudades en cuarentena. Esto
redujo el precio del petréleo por una caida en la demanda de combustibles, debido al menor
uso de vehiculos, la baja de la actividad productiva, la cancelacién de vuelos y de viajes
maritimos.

La reduccién de la prevision del desempefio econdémico global se debe a que el virus
comenzé en China y este pais representa la sexta parte de la economia mundial. Una
disminucion de actividades en China tiene consecuencias para todo el mundo,
“particularmente para un pais como Ecuador, que es vulnerable a los cambios de la
economia global” y dependiente de materias primas.

La disminucién del precio del petréleo impacta directamente a Ecuador pues es su principal
producto de exportacion. En 2019, las exportaciones de petréleo crudo significaron
US$7.731 millones, el equivalente al 35% de todas las exportaciones de Ecuador, segin
el Banco Central. Los ingresos del Presupuesto General del Estado para 2020 se
calcularon con base en un precio promedio de exportacién del barril de petréleo de
US$51.3. Si el precio se mantuviera en los niveles actuales, cumplir con la meta de
US$3.192 millones por ingresos petroleros prevista en el Presupuesto sera muy dificil.

La caida del precio del petrdleo, asi como la incertidumbre sobre la suerte de las dos
reformas estructurales que la Asamblea debe aprobar, ha hecho que en dos meses el
riesgo pais casi se duplique. Ecuador tiene el tercer riesgo pais mas alto de Latinoamérica,
solo por debajo de Venezuela y Argentina. De mantenerse el riesgo pais en ese nivel, la
opcion para emitir bonos en los mercados internacionales esta cerrada, a lo que se suman
mayores costos de financiamiento para el sector privado. Se reducen las fuentes de divisas
para la balanza de pagos.

En los proximos meses, segun los analistas econémicos, el consumo tanto externo como
interno podria disminuir por el coronavirus. Esto se debe a “la disminucion de los ingresos
del Gobierno por la caida del precio del petréleo, lo que significaria una reduccion del
consumo publico”. El coronavirus también ha reducido las ventas de las empresas y éstas
podrian retrasar el pago de salarios, lo que significaria un impacto indirecto en la economia
doméstica.

La Administracién de la Compania considera que, en virtud de que el principal negocio
proviene de exportaciones alimenticias a mercados que conservan la capacidad de
consumo Yy, que prima la compra de alimentos sobre otro tipo de necesidades, las
situaciones antes indicadas no afectarian significativamente a las operaciones de mismay
el negocio continuara en marcha.
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RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

A continuacion, se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacion
de estos estados financieros. Tal como lo requiere la Norma Internacional de Informacion
Financiera para las Pequefias y Medianas Entidades (NIIF para las PYMES), estas politicas
han sido disefiadas en funcion a las NIIF para PYMES vigentes al 31 de diciembre de 2019
y aplicadas de manera uniforme en todos los ejercicios presentados en estos estados
financieros.

Bases de preparacion

Los presentes estados financieros de la Compariia al 31 de diciembre de 2019y 2018 estan
preparados de acuerdo con la Norma Internacional de Informacion Financiera para las
Pequefias y Medianas Entidades (NIIF para las PYMES), emitidas por el Consejo de
Normas Internacionales de Contabilidad (IASB), las que han sido adoptadas en Ecuador,
y representan la adopcién integral, explicita y sin reservas de las referidas normas
internacionales aplicadas de manera uniforme en los ejercicios que se presentan.

Los estados financieros de la Compafiia han sido preparados de acuerdo con el principio
del costo histérico. La preparacion de los estados financieros de acuerdo con NIIF para las
PYMES requiere el uso de ciertos estimados contables criticos. También requiere que la
Administracidn ejerza su juicio en el proceso de aplicacién de las politicas contables de la
Compainia. En la Nota 4 se revelan las areas que implican un mayor grado de juicio o
complejidad, o las areas donde los supuestos y estimaciones son significativos para los
estados financieros. Debido a la subjetividad inherente en este proceso contable, los
resultados reales pueden diferir de los montos estimados por la Administracion.

Nuevas normas, enmiendas e interpretaciones emitidas internacionalmente

A la fecha de emision de estos estados financieros, no se han publicado enmiendas,
mejoras e interpretaciones a la norma existente.

Moneda funcional y moneda de presentacion

Las partidas en los estados financieros de la Compafia se expresan en la moneda del
ambiente econdmico primario donde opera la entidad (moneda funcional). Los estados
financieros se expresan en doélares estadounidenses, que es la moneda funcional y la
moneda de presentacion de la Compaiiia.

Efectivo y bancos

Comprenden el efectivo disponible, y depdsitos en bancos. Los mencionados valores son
de libre disponibilidad.

Inversiones pasivas en compaiiias
Una inversion pasiva es una entidad sobre la que la Compaiiia, tiene participacion en
acciones en un porcentaje menor al 20% y sobre la cual no posee influencia significativa.

Influencia significativa es el poder de intervenir en las decisiones de politica financiera y de
operacién de la participada, sin llegar a tener el control ni el control conjunto de ésta.

13



2.6
2.6.1

Una inversién en una inversion pasiva en compafias se mide al costo.

Los requerimientos de la NIC 39 se aplican para determinar si es hecesario reconocer
alguna pérdida por deterioro con respecto a la inversion de la Compafiia en inversiones
pasivas. La totalidad del importe en libros de la inversion (incluyendo la plusvalia) es
probada por deterioro de conformidad con la NIC 36 Deterioro de Activos como un activo
individual comparando su importe recuperable (mayor valor entre el valor de uso y el valor
razonable menos los costos de disposicion con su importe en libros. Cualquier pérdida por
deterioro reconocida forma parte del importe en libros de la inversion. Cualquier reverso de
dicha pérdida por deterioro se reconoce de conformidad con la NIC 36 hasta que el importe
recuperable de la inversion aumente posteriormente.

Activos y pasivos financieros
Clasificacion

La clasificacion de los activos financieros depende del propdsito para el cual se adquirieron,
tomando en consideracion el modelo de negocio utilizado para la Administracion de estos
instrumentos, asi como los términos contractuales de sus flujos de efectivo. La clasificacion
de los pasivos financieros depende del propdsito para el cual se contrataron dichos
pasivos. La Administracion determina la clasificacion de sus activos y pasivos financieros
a la fecha de su reconocimiento inicial.

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, la Compafia mantuvo unicamente activos financieros
en la categoria de “activos financieros a costo amortizado” y mantiene unicamente pasivos
financieros en la categoria de “pasivos financieros a costo amortizado” Las caracteristicas
de los referidos instrumentos financieros se explican a continuacion:

(@) Activos financieros a costo amortizado

Los activos financieros son designados a costo amortizado si el activo financiero se
mantiene dentro de un modelo de negocio cuyo objetivo es obtener los flujos de
efectivo contractuales y las condiciones del activo financiero dan lugar, en fechas
especificadas, a flujos de efectivo que son Unicamente pagos del principal e intereses
sobre el importe del principal pendiente. Se incluyen en el activo corriente ya que
presentan vencimientos originales de hasta doce meses o menos.

(b) Pasivos financieros a costo amortizado
Todos los pasivos financieros se miden a costo amortizado a menos que los mismos

sean mantenidos para negociacién o se aplique la opcién de valor razonable con
cambios en el resultado del periodo.

2.6.2 Reconocimiento y medicion inicial y posterior

Reconocimiento
La Compaiiia reconoce un activo o pasivo financiero en el estado de situacion financiera a

la fecha de la negociacién y se reconocen cuando se comprometen a comprar o vender el
activo o pagar el pasivo.
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Medicion inicial

Los activos y pasivos financieros son medidos inicialmente a su valor razonable mas
cualquier costo atribuible a la transaccion, que, de ser significativo, es reconocido como
parte del activo o pasivo; siempre que el activo o pasivo financiero no sea designado como
de “valor razonable a través de ganancias y pérdidas” y este es significativo. Con
posterioridad al reconocimiento inicial la Compafiia valoriza los mismos como se describe
a continuacion:

Medicion posterior

(a)

(b)

Activos financieros a costo amortizado

Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado aplicando el
método de interés efectivo. Cualquier ganancia o pérdida que surja de la baja en
cuentas, se reconoce directamente en resultados y se presenta en otras
ganancias/(pérdidas). Las pérdidas por deterioro se presentan como una partida
separada en el estado de resultados integrales. En especifico, la Compafia presenta
las siguientes cuentas dentro de esta categoria:

(i)

(ii)

(i)

Cuentas por cobrar comerciales: Corresponden a los montos adeudados por
sus clientes por la venta de bienes en el curso normal de los negocios. Si se
esperan cobrar en un afio o menos se clasifican como activos corrientes, de lo
contrario se presentan como activos no corrientes. Se reconocen a su valor
nominal que es equivalente a su costo amortizado de acuerdo al método de la
tasa de interés efectiva y son exigibles hasta en 30 dias, menos la provisién por
deterioro correspondiente.

Préstamos a compafiias relacionadas: Corresponden a los montos adeudados
por compafiias relacionadas por préstamos otorgados. Estas transacciones de
financiamiento se reconocen a su valor nominal que es equivalente a su costo
amortizado pues no generan intereses.

Otras cuentas por cobrar: Corresponden a otras cuentas que se liquidan en el
corto plazo. Se registran al valor del desembolso realizado, que es equivalente
a su costo amortizado.

Pasivos financieros a costo amortizado

Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado aplicando el
método de interés efectivo. La Comparia mantiene las siguientes cuentas dentro de
esta categoria:

(i)

Obligaciones financieras: Se registran inicialmente a su valor nominal que no
difieren de su valor razonable, pues estan contratados a las tasas vigentes en
el mercado. No existen costos de transacciones significativas incurridos al
momento de su contratacion. Los intereses devengados en estas obligaciones
se presentan en el estado de resultados integrales bajo el rubro “Intereses por
financiamiento”, los intereses pendientes de pago se presentan en el estado de
situacion financiera bajo el rubro “Préstamos bancarios”.
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(i) Cuentas por pagar comerciales: Corresponden a obligaciones de pago por
bienes o servicios adquiridos de proveedores en el curso normal de los
negocios. Se reconocen a su valor nominal que es equivalente a su costo
amortizado ya que no generan intereses y son pagaderas en plazos menores a
90 dias.

(iii) Préstamos accionistas: Corresponden a obligaciones de pago principalmente
por préstamos otorgados. Se reconocen a su valor nominal que es equivalente
a su costo amortizado pues no generan intereses.

(iv) Oftras cuentas por pagar: Corresponden a otras cuentas que se liquidan en el
corto plazo. Se registran al valor del desembolso realizado, que es equivalente
a su costo amortizado.

2.6.3 Deterioro de activos financieros

La Compariia establece una provision para pérdidas por deterioro de cuentas por cobrar
comerciales cuando existe evidencia objetiva de que la Compafriia no sera capaz de cobrar
todos los importes que se le adeudan de acuerdo con los términos originales de las mismas.
La existencia de dificultades financieras significativas por parte del deudor, la probabilidad
de que el deudor entre en quiebra o reorganizacion financiera y la falta o mora en los pagos
se consideran indicadores de que la cuenta a cobrar se ha deteriorado. El deterioro para
cubrir pérdidas se establece por el importe de la pérdida que se valora como la diferencia
entre el importe en libros del activo y el valor actual de los flujos de efectivo futuros
estimados descontado a la tasa de interés efectiva original del activo financiero.

Si, en un periodo posterior, el monto de la pérdida por deterioro disminuye y, dicha
disminucion se relaciona objetivamente a un evento que haya ocurrido después de que se
reconocio6 dicho deterioro, se reconoce en el estado de resultados integrales la reversion
de la pérdida previamente reconocida.

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, la Compafia mantiene reconocida una provisién por
deterioro de US$2.771.

2.6.4 Baja de activos y pasivos financieros

2.7

Un activo financiero se elimina cuando expiran los derechos a recibir los flujos de efectivo del
activo o si la Compaiiia transfiere el activo a un tercero sin retener sustancialmente los
riesgos y beneficios del activo. Un pasivo es eliminado cuando las obligaciones de la
Compaiiia especificadas en el contrato se han liquidado.

Inventarios

Los inventarios se registran al costo o a su valor neto de realizacion el que resulte menor.
El costo de los productos terminados y de los productos en proceso comprenden los costos
de fabricacion, materias primas, mano de obra directa, los gastos indirectos de fabricacion
y otros costos incurridos para dejar los productos en las ubicaciones y condiciones
necesarias para su venta.

El costo de los inventarios y de los productos vendidos se determina usando el método
promedio ponderado. El valor neto realizable es el precio de venta estimado en el curso
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2.8

29

normal de los negocios, menos los costos estimados para terminar su produccién y los
necesarios para llevar a cabo la venta.

Propiedades, planta y equipos

Las propiedades, planta y equipos son registrados al costo histérico, menos depreciaciones
acumuladas y pérdidas por deterioro, en caso de producirse. El costo incluye los
desembolsos directamente atribuibles a la adquisicién o construccion del activo. Los
desembolsos posteriores a la compra o adquisicién sélo son capitalizados cuando es
probable que beneficios econdmicos futuros asociados a la inversion fluyan hacia la
Compafiia y los costos pueden ser medidos razonablemente. Los otros desembolsos
posteriores corresponden a reparaciones o mantenimiento y son registrados en los
resultados integrales cuando son incurridos.

Los terrenos no se deprecian. La depreciacion de las propiedades y equipos, es calculada
linealmente basada en la vida util estimada de los bienes del activo fijo, o de componentes
significativos identificables que posean vidas Utiles diferenciadas, y no considera valores
residuales, debido a que la Administracion de la Compafia estima que el valor de
realizacion de sus propiedades, y equipos al término de su vida util es irrelevante. Las
estimaciones de vidas Utiles y valores residuales de los activos fijos son revisadas y
ajustadas si es necesario, a cada fecha de cierre de los estados financieros.

Las vidas utiles estimadas de propiedades, y equipos son las siguientes:

Tipo de bienes Vida util (en afos
Edificios 19
Maquinaria y equipo 10
Equipos de Cédmputo 3

Las pérdidas y ganancias por la venta de propiedad, planta y equipos, se calculan
comparando los ingresos obtenidos con el valor en libros y se incluyen en el estado de
resultados integrales.

Cuando el valor en libros de un activo propiedades y equipos excede a su monto recuperable,
este es reducido inmediatamente hasta su valor recuperable.

Deterioro de activos no financieros (propiedades, planta y equipos)

Los activos sujetos a depreciacion o amortizacion (propiedades, plantas y equipos) se
someten a pruebas de deterioro cuando se producen eventos o circunstancias que indican
que podria no recuperarse su valor en libros. Las pérdidas por deterioro corresponden al
monto en el que el valor en libros del activo excede a su valor recuperable. El valor
recuperable de los activos corresponde al mayor entre el monto neto que se obtendra de
su venta o su valor en uso.

Para efectos de la evaluacion por deterioro, los activos se agrupan a los niveles mas
pequefios en los que generen flujos de efectivo identificables (unidades generadoras de
efectivo). En el caso que el monto del valor libros del activo exceda a su monto recuperable,
la Compainiia registra una pérdida por deterioro en los resultados del ejercicio. Los saldos en
libros de activos no financieros que han sido objeto de castigos por deterioro se revisan a
cada fecha de cierre de los estados financieros para verificar posibles reversiones del
deterioro.
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La Compaiia evalua anualmente la existencia de indicadores de deterioro sobre sus
activos no financieros. Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, no se han reconocido pérdidas
por deterioro de activos no financieros, debido a que la Administracion ha determinado que
no existen indicadores de deterioro.

Impuesto a la renta

El gasto por impuesto a la renta del afio comprende el impuesto a la renta corriente y el
diferido. El impuesto se reconoce en el estado de resultados integrales, excepto cuando se
trata de partidas que se reconocen directamente en el patrimonio. En este caso el impuesto
también se reconoce en otros resultados integrales o directamente en el patrimonio.

() Impuesto a la renta corriente: El cargo por impuesto a la renta corriente se calcula
mediante la tasa de impuesto aplicable a las utilidades gravables y se carga a los
resultados del afio en que se devenga con base en el impuesto por pagar exigible.

(i)  Impuesto a la renta diferido: El Impuesto a la renta diferido se registra sobre las
diferencias temporales que surgen entre las bases tributarias de activos y pasivos y
sus respectivos valores mostrados en los estados financieros preparados bajo NIIF
para las PYMES. El Impuesto a la renta diferido se determina usando tasas tributarias
que han sido promulgadas a la fecha del estado de situacién financiera y que se
espera seran aplicables cuando el impuesto a la renta diferido activo se realice o el
impuesto a la renta pasivo se pague.

Los activos por impuestos diferidos comprenden las cantidades de impuestos sobre
las ganancias a recuperar en periodos futuros, relacionadas con:

(i) las diferencias temporarias deducibles

(ii) la compensacion de pérdidas obtenidas en periodos anteriores que todavia no
hayan sido objeto de deduccion fiscal;

(iii) la compensacion de créditos tributarios no utilizados procedentes de periodos
anteriores, siempre y cuando no se solicite su devolucién ante el Servicio de
Rentas Internas y sea probable la disponibilidad de ganancias fiscales futuras,
para su utilizacion.

Los impuestos a la renta diferidos activos y pasivos sélo se reconocen en la medida
que sea probable que se produzcan beneficios o efectos de obligaciones tributarias
futuras contra los que se puedan usar las diferencias temporales. Se reconocera una
correccion valorativa para los activos por impuestos diferidos de modo que el importe
neto iguale al importe maximo que es probable que se realice sobre la base de las
ganancias fiscales actuales o futuras.

Los saldos de impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se compensan cuando
exista el derecho legal exigible a compensar impuestos activos corrientes con
impuestos pasivos corrientes y cuando los impuestos a la renta diferidos activos y
pasivos se relacionen con la misma autoridad tributaria.

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, la Compafia determind la existencia de

diferencias temporales entre sus bases tributarias de activos y sus respectivos
valores mostrados en los estados financieros preparados bajo NIIF para PYMES.
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2.11 Beneficios a empleados

(a)

(b)

Beneficios de corto plazo

Se registran en el rubro de provisiones del estado de situacion financiera y
corresponden principalmente a:

(i) Participacién de los trabajadores en las utilidades: Calculada en funcion del
15% de la utilidad contable anual antes del impuesto a la renta, segun lo
establecido por la legislacion ecuatoriana vigente. Se registra con cargo a
resultados y se presenta como parte del costo de ventas y de los gastos
administrativos en funcion de la labor del empleado que recibe este beneficio.

(i) Décimos tercer y cuarto sueldos y beneficios de la seguridad social: Se
provisionan y pagan de acuerdo a la legislacion vigente en el Ecuador.

Beneficios de largo plazo

Provisiones de jubilacién patronal y desahucio: La Compafiia tiene un plan de
beneficio definido para jubilacién patronal. normado por las leyes laborales
ecuatorianas. sobre la que determina anualmente la provision para jubilacién patronal
con base en estudios actuariales practicados por un profesional independiente y se
reconoce con cargo a los costos y gastos (resultados integrales) del afio aplicando el
método de Costeo de Crédito Unitario Proyectado y representa el valor presente de
las obligaciones a la fecha del estado de situacion financiera. el cual se determina
descontando los flujos de salida de efectivo estimados usando la tasa anual de
conmutacion actuarial del 8.21%% (2018: 7.72%) equivalente a la tasa promedio de
los bonos de gobierno. publicada por el Banco Central del Ecuador que estan
denominados en la misma moneda en la que los beneficios seran pagados y que
tienen términos que se aproximan a los términos de las obligaciones por pensiones
hasta su vencimiento.

Las hipdtesis actuariales incluyen variables como son. en adicion a la tasa de
conmutacion actuarial. tasa de mortalidad. edad. sexo. afios de servicios.
remuneraciones. incremento futuro de remuneraciones. tasa de rotacion. entre otras.

Las ganancias y pérdidas actuariales que surgen de los ajustes basados en la
experiencia y cambios en los supuestos actuariales se cargan a los Otros Resultados
Integrales - Patrimonio. en el periodo en el que surgen. Los costos de los servicios
pasados se reconocen inmediatamente en resultados del ano. Al cierre del afio las
provisiones cubren a todos los empleados que se encontraban trabajando para la
Compaiia.

2.12 Provisiones

Las provisiones se reconocen cuando: (i) la Compaiiia tiene una obligacion presente, ya
sea legal o implicita, como resultado de eventos pasados, (ii) es probable vaya a ser
necesaria una salida de recursos para liquidar la obligacién, y; (iii) el monto se ha estimado
de forma fiable. Los montos reconocidos como provisién son la mejor estimacion de la
administracion, a la fecha de cierre de los estados financieros, de los desembolsos
necesarios para liquidar la obligacion.
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Reconocimiento de ingresos

Los ingresos comprenden el valor razonable de lo cobrado o por cobrar por la venta de los
bienes en el curso normal de las operaciones de la Compafiia. Los ingresos se muestran
netos de impuestos, devoluciones y descuentos otorgados.

Los ingresos son reconocidos en la medida en que es probable que los beneficios
econémicos fluyan hacia la Compafnia, puedan ser medidos con fiabilidad y cuando la
Compafiia hace la entrega de sus bienes al comprador, tales como: produccién y
comercializacién de chifles organicos, frutos deshidratados y, en consecuencia, transfiere
los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad de esos bienes y no mantienen el derecho
a disponer de ellos, ni a mantener un control sobre los mismos.

La experiencia acumulada de la Compafiia ha determinado que no existen devoluciones
significativas de dichos bienes por lo que no se constituyen provisiones por este concepto.

Costos y gastos

Los costos y gastos se registran al costo, estos se reconocen a medida en que se incurren,
independientemente de la fecha en que se realiza el pago, de acuerdo a los lineamientos de
la base contable de acumulacion (devengo) descritos en la Seccion 3 de las Normas
Internacionales de Informacion Financiera para Pequefias y Medianas Entidades (NIIF para
las PYMES).

Modificaciones de 2015 a los fundamentos de las conclusiones de la NIIF para
PYMES. auin no implementadas

En mayo de 2015, el IASB emitié6 modificaciones a la Norma Internacional de Informacién
Financiera para las pequefias y medianas entidades (NIIF para PYMES). Un resumen de
estas modificaciones es como sigue:

Las modificaciones a las NIIF para PYMES como consecuencia de la revision integral inicial

El IASB realiz6é 56 cambios en la NIIF para PYMES durante la revision integral inicial. Estos
son de los tipos siguientes:

(@) Tres cambios significativos.

(b) Doce cambios/aclaraciones relativamente menores sobre la base de NIIF nuevas y
revisadas.

(c) Siete exenciones nuevas de los requerimientos de la NIIF para PYMES que se
permiten solo en casos especiales.

(d) Ofros seis cambios en los requerimientos de reconocimiento y medicién.

(e) Seis cambios mas en los requerimientos de presentacién y medicion.

(f)  Aclaraciones menores o guias de aclaracion que no se espera que cambien la
practica actual.
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Cambios significativos en la NIIF para PYMES
El IASB realiz6 tres cambios significativos durante la revisién integral inicial:

(a) Incorporacion de una opcién para usar el modelo de revaluacion para propiedades.
planta y equipo.

(b) Alineacion de los requerimientos principales de reconocimiento y medicién para
impuestos diferidos con la NIC 12.

(c) Alineacién de los requerimientos principales de reconocimiento y medicion de activos
de exploracion y evaluacion con la NIIF 6.

Otros cambios en la NIIF para PYMES
NIIF nuevas y revisadas

El IASB realizé doce cambios/aclaraciones relativamente menores sobre la base de las
NIIF nuevas y revisadas durante la revision integral inicial.

Exenciones nuevas

FC239 EI IASB afiadio siete exenciones nuevas durante la revision integral inicial que se
permiten en casos especiales:

(a) Cuatro exenciones por el esfuerzo o costo desproporcionado (véanse los parrafos
FC239) a FC241).

(b) Dos exenciones para transacciones de control comunes (véase el parrafo FC242 y
FC243).

(c) La exencion en el parrafo 70 de la NIC 16 de que una entidad puede usar el costo de

la pieza de repuesto como un indicador de cual fue el costo de la pieza repuesta en el
momento en que se adquirié o construyd. si no fuera practicable determinar el importe
en libros de los ultimos. Esta exencién se afiadié en respuesta a las preocupaciones
planteadas en el PN de 2013 de que las NIIF para las PYMES no debe ser mas onerosa
que las NIIF completas.

Exenciones por esfuerzo y costo desproporcionado

El IASB decidi6 afiadir exenciones por esfuerzo o costo desproporcionado para los
requerimientos siguientes en la NIIF para PYMES:

(a) Medicion de inversiones en instrumentos de patrimonio a valor razonable de las
Secciones 11y 12.

(b) Reconocimiento de activos intangibles de la adquirida de forma separada en una
combinacion de negocios.

(c) El requerimiento de medir el pasivo para pagar una distribucion distinta al efectivo a
valor razonable de los activos distintos al efectivo a distribuir.

(d) El requerimiento de compensar activos y pasivos por impuesto a las ganancias.

Estas modificaciones entraron en vigencia el 1 de enero de 2017.
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3.1

ADMINISTRACION DE RIESGOS FINANCIEROS

Factores de riesgo financiero

Las actividades de la Compafiia la exponen a una variedad de riesgos financieros: riesgos
de mercado (riesgo competitivo, de precio y concentracion), riesgo de crédito y riesgo de
liquidez. El programa general de administracion de riesgos de la Compaiia se concentra
principalmente en lo impredecible de los mercados financieros y trata de minimizar
potenciales efectos adversos en el desempefio financiero de la Compaiiia.

(a)

(b)

Riesgos de mercado
Factor competitivo

La ardua competencia de las distintas empresas existentes en el mercado con el afan
de captar nuevos consumidores y futuros clientes potenciales las obliga a tomar
decisiones importantes en cuanto a los planes aplicables en los distintos mercados.

Tal es el caso de la Compaiiia, las empresas estan apuntando a mejorar el nivel de
ventas sin perder la calidad y haciendo grandes cambios en el area de produccion,
aplicando a normas internacionales ISO 9001- 2015 y reformando el departamento
de ventas.

Los clientes son objeto de lucha entre las empresas, que compiten mutuamente por
captar las ventas, pero en esta carrera por aumentar el nivel de ingresos en
ocasiones se ven obligados a competir en calidad y precio, siendo este motivo
presente en la compafia para que se realice una revisién de precios, pero por ningun
motivo descuidando la calidad.

La Companiia basa su estrategia en la creaciéon de convenios de orden fija con
productos de alta diferenciacion. Se encuentra permanentemente desarrollando e
innovando a lo largo de la cadena de valor, precautelando siempre la creacion del
valor agregado a sus productos a fin de que estos se puedan distinguir de los de
competencia, creando diferentes opciones para los clientes y mejorando su servicio.

Riesgo de precio

Si bien las relaciones comerciales del sector agroindustrial tienen un caracter muy
informal y es muy dificil lograr firmar contratos de compraventa con los clientes, se
ha logrado un sistema para asegurar un nivel de precio con nuestros clientes.

Las dordenes fijas son negociadas en base a precios de acuerdo al lote de pedido
solicitado por el cliente.

Dado que gran parte de la produccién se destina a la exportacién, se negocia los

precios por periodos que permitan mantener provision estable y de esta forma la
Compafiia minimiza el riesgo de precio.
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(c)

(d)

El riesgo del manejo de los precios es mitigado a través de la elaboracion de:

Presentacion y analisis de forecast de manera periddica.

Acuerdos y firmas de contratos con los clientes a mediano y largo plazo.

Firma y contrato con los proveedores a mediano y largo plazo.

Andlisis constante de liquidez y crecimiento en los diferentes sectores de la
industria.

Riesgo de concentracion

Existe una gran concentracion del mercado en empresas exportadoras que proveen
productos con las caracteristicas especificas que busca el mercado. A fin de disminuir
los riesgos, la Compafiia trabaja de la mano con el sector campesino, con el fin de
desarrollar nuevos proveedores constantemente, asi como con distintos proveedores
de materias primas que permitan diferenciar el producto.

Adicionalmente, se trabaja de modo permanente en expandir los mercados vy
diversificar la cartera de clientes, eliminando en la medida de lo posible relaciones de
dependencia. Se ha procedido a participar en varias ferias y a desarrollar lineas de
producto que vayan enfocadas a otros mercados, de modo que, si un cliente deja de
solicitar los productos, se pueda absorber la produccion por otros consumidores.

Riesgo de crédito

El riesgo de crédito surge del efectivo y equivalentes de efectivo, instrumentos
financieros y depdsitos en bancos e instituciones financieras, asi como de la
exposicion al crédito de los clientes, que incluye a los saldos pendientes de los
documentos y cuentas por cobrar y a las transacciones comprometidas.

Respecto al riesgo de crédito asociado con los saldos de depdésitos e inversiones
financieras, la Compafia Unicamente realiza operaciones con instituciones
financieras que cuenten con una calificacion de riesgo adecuada y superior dentro
del mercado financiero. Adicionalmente, la Compafia ha determinado cupos y tipos
de transacciones por cada institucién financiera.

Calificacién (1)

Entidad financiera 2019 2018
Banco de la Produccién S A. AAA AAA-
Banco Bolivariano C.A. AAA- AAA-
Banco Pichincha C.A. AAA- AAA-
Banco Guayaquil S.A. AAA- AAA-

(1) Calificaciones de riesgo emitidas por las agencias calificadora PCR Pacific S.A.

El riesgo de crédito por su naturaleza, es un riesgo inherente, que si bien debe
controlarse nunca desaparece, esta dado por la falta de pago de facturas o retraso
en el cumplimiento de las mismas, que se desarrollé por la crisis internacional y
fundamentalmente por las deudas que enfrenta la eurozona. Sin embargo, de
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(e)

acuerdo al modelo de negocio de la Compafia para reducirlo se cuenta con
diferentes controles, que incluyen:

° Revision periddica de las politicas de crédito con los clientes ya que pueden
afectar a sus ventas y por lo tanto a la liquidez de la Compafiia.

. La Compaiia mantiene un control de la cartera de clientes, en funcién a los
plazos de crédito y cobranza, al comparar los resultados se evidencia que no
existe antigliedad en la misma.

Riesgo de liquidez

La principal fuente de liquidez son los flujos de efectivo provenientes de sus
actividades comerciales. Para administrar la liquidez de corto plazo, la Compaiiia se
basa en los flujos de caja proyectados para un periodo de doce meses.

Permanentemente se hacen previsiones acerca de las necesidades de liquidez que
tiene la Compaiiia, para lo cual se ha establecido un marco de trabajo apropiado de
manera que la Gerencia pueda manejar los requerimientos de financiamiento a corto,
mediano y largo plazo, asi como la gestién de liquidez.

Por tanto, la Compafia mantiene indices de liquidez para cubrir eventuales pasivos
inmediatos con saldos relacionados a proveedores y otros con antigliedad menor a
un afio.

La Administracién monitorea el riesgo de liquidez manteniendo facilidades financieras
adecuadas, evaluando continuamente los flujos efectivos proyectados y reales y
conciliando los perfiles de vencimiento de los activos financieros.

° Elaboracién y aplicacion de politicas, procedimientos, manuales de cobranzas
claras que permitan un mejor seguimiento del crédito otorgado, a través de una
estructura administrativa descentralizada que la soporte.

. Elaboracién y analisis mensual de indicadores que permitan evaluar la gestion
en determinados procesos.

° La cobranza es realizada por el equipo de ventas (eficiencia).

La politica para el manejo del riesgo de liquidez involucra el mantenimiento de nivel
de efectivo y equivalentes de efectivo de seguridad y acceso inmediato a recursos.
Por tanto, la Compafiia mantiene indices de liquidez para cubrir eventuales pasivos

inmediatos con saldos relacionados a proveedores y otros con antigiedad menor a
un afio.

VER PAGINA SIGUIENTE
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Adicionalmente el cuadro a continuacién analiza los pasivos financieros no derivados
de la Compafiia remanentes a la fecha del estado de situacion financiera hasta la
fecha de su vencimiento. Los montos revelados en el cuadro son los flujos de efectivo
no descontados:

Entre 180 dias y 1

Afo 2019 Menos de 30 dias Entre 30 y 180 dias afio

Proveedores (Nota 11) 236.940 109.290 4.980

Compaiiias relacionadas (Nota 20) - 39.015 139.325
236.940 148.305 144.305

3.2 Administracion del riesgo de capital

Los objetivos de la Compafiia al administrar el capital son el salvaguardar la capacidad de
la misma de continuar como empresa en marcha con el propdsito de generar retornos a
sus accionistas, beneficios a otros grupos de interés y mantener una estructura de capital
optima para reducir el costo del capital.

Continuando con el modelo de negocio y factibilidad interno que maneja la Compafiia se
administra el riesgo de capital tomando en consideracion los siguientes puntos:

e Se trazan horizontes de retorno de capital de corto (menores a 1 afio), mediano (entre
1 y 3 afios) y largo (mas de 3 afios) plazo que permita analizar el mayor valor
econdémico a la Compafiia.

e Se parte de la identidad que relaciona al retorno de capital con los retornos de activos
y pasivos.

o Elretorno de capital se reduce a una combinacion lineal de retornos de instrumentos
financieros que permite enfocar los esfuerzos de la Compainiia en los productos mas
rentables.

Adicionalmente, consistente con la industria, la Compafia monitorea su capital sobre la
base del ratio de apalancamiento. Este ratio se calcula como la deuda neta dividida entre
el capital total. La deuda neta se calcula como el total de los recursos ajenos (incluyendo
cuentas por pagar proveedores y compafiias relacionadas) menos el efectivo vy
equivalentes al efectivo. El capital total se calcula como el “patrimonio neto” mas la deuda
neta.

VER PAGINA SIGUIENTE
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Los ratios de apalancamiento al 31 de diciembre de 2019 y de 2018 fueron los siguientes:

2019 2018

Obligaciones financieras (Nota10) 77.521 -
Proveedores (Nota 11) 351.210 207.001
Cuentas por pagar relacionadas (Nota 20) 178.340 152.064
Otras cuentas por pagar (Nota 11) 208 29.492

607.279 388.557
Menos: Efectivo y bancos (Nota 6) (51.433) (15.840)
Deuda neta 555.846 372.717
Total patrimonio neto 226.106 149.014
Capital total 781.952 521.731
Ratio de apalancamiento 71% 71%

ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

La preparacion de estados financieros requiere que la Administracién realice estimaciones
y utilice supuestos que afectan los montos incluidos en estos estados financieros y sus
notas relacionadas. Las estimaciones realizadas y supuestos utilizados por la Compafiia
se encuentran basadas en la experiencia histérica, cambios en la industria e informacién
suministrada por fuentes externas calificadas. Sin embargo, los resultados finales podrian
diferir de las estimaciones bajo ciertas condiciones.

Las estimaciones y politicas contables significativas son definidas como aquellas que son
importantes para reflejar correctamente la situacion financiera y los resultados de la
Compaiiia y/o las que requieren un alto grado de juicio por parte de la Administracion.

(a)

(b)

Deterioro de cuentas por cobrar:

La estimacion para cuentas dudosas es determinada por la Gerencia de la Compaiiia,
con base en la evaluacion individualizada de la antigliedad de los saldos por cobrar
y la posibilidad de recuperacion de los mismos. Al 31 de diciembre de 2019 y 2018,
la Compafiia no ha determinado la existencia de deterioro en sus cuentas por cobrar
por el cual no consideré necesario el registro de provisién por deterioro.

Vida util de las propiedades, planta y equipos:

Los cambios en circunstancias, tales como avances tecnolégicos, cambios en el uso
planificado, podrian hacer que la vida util fuera diferente de las estimaciones
realizadas. Las estimaciones se basan principalmente en las proyecciones de uso
futuro de los activos. La determinacion de las vidas Utiles se evalla al cierre de cada
ano. Ver Nota 2.8.

Deterioro de activos no financieros:

El deterioro de los activos no financieros se evaliua con base en las politicas y
lineamientos descritos en la Nota 2.9.
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5.1

5.2

(d) Provisiones por beneficios definidos

Las hipétesis que se emplearon en el calculo actuarial de jubilacion patronal y

desahucio, utilizaron estudios actuariales practicados
independientes, Nota 2.11.

INSTRUMENTOS FINANCIEROS POR CATEGORIA

Categorias de instrumentos financieros

profesionales

A continuacién, se presentan los valores en libros de cada categoria de instrumentos

financieros al cierre de cada ejercicio:

2019 2018

Activos financieros medidos al costo

Efectivo y bancos (Nota 6) 51.433 15.840
Activos financieros medidos al

costo amortizado

Clientes (Nota 7) 394.416 276.953

Otras cuentas por cobrar (Nota 7) 15.051 5.027

Préstamos a relacionadas (Nota 20) 123.521 12.578
Total activos financieros 584.421 310.398
Pasivos financieros medidos al

costo amortizado

Obligaciones financieras (Nota 10) 77.521 -

Proveedores (Nota 11) 351.210 207.001

Préstamos accionistas (Nota 20) 178.340 152.064

Otras cuentas por pagar (Nota 11) 208 29.492
Total pasivos financieros 607.279 388.557

Valor razonable de instrumentos financieros

Para fines de determinar el valor razonable de un activo o pasivo financiero puede aplicarse

alguna de las siguientes jerarquias de medicion:

e Precios de cotizacion (no ajustados) en mercados activos para activos o pasivos

idénticos (nivel 1).

o Informacién distinta a precios de cotizacién incluidos en el nivel 1 que se pueda
confirmar para el activo o pasivo, ya sea directamente (precios), o indirectamente (que

se deriven de precios) (nivel 2).

¢ Informacién sobre el activo o pasivo que no se basa en data que se pueda confirmar

en el mercado (informacion no observable) (nivel 3).
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Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, no existen elementos medidos a valor razonable. Las
cuentas por cobrar a clientes, cuentas por pagar proveedores, y efectivo y bancos se
aproximan al valor razonable debido a la naturaleza de corto plazo de estos instrumentos.

EFECTIVO Y BANCOS

Composicion:

2019 2018
Cajas 837 830
Banco de la Produccion S.A. 42.479 -
Banco Pichincha C.A. 5.021 9.082
Banco Bolivariano C.A. 2.550 5.928
Banco Guayaquil S.A. 546 -
Total 51.433 15.840

CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Composicion:

2019 2018

Cuentas por cobrar comerciales:

Clientes (1) (2) 394.416 276.953

Provision de cuentas incobrables (2.771) (2.771)
Subtotal 391.645 274.182
Otras cuentas por cobrar:

Préstamos a relacionadas (Nota 20) 123.521 12.578

Anticipos a proveedores 13.891 1.505

Empleados 350 500

Otras cuentas por cobrar 15.051 5.027
Subtotal 152.813 19.610
Total 544.458 293.792

VER PAGINA SIGUIENTE
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(1) Un detalle de clientes es como sigue:

2019 2018
Wholesome Valley Foods 385.554 252.154
Negasmart S.A. 2.632 3.649
Basesurcorp S.A. 2.272 7.821
Almuniagourmet Maquila, Produccion & Comercializac 1.674 -
Nutrivital Sa 877 2.079
Confiteca C.A. 757 536
Otros 650 10.714
Total 394.416 276.953

(2) La antigiedad de la cartera al 31 de diciembre de 2019 y 2018, es como sigue:

2019 2018

Cartera corriente 390.569 142.321
Vencidas

De 31 a 60 dias 3.840 132.554
De 61 a 120 dias 1 1.169
De 121 a 180 dias 2 -
De 181 a 360 dias 4 -
Mas de 360 dias - 909
Total 394.416 276.953

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, la Compaiiia no presenta una antigiedad de cartera
mayor a 360 dias por lo que la provisién por deterioro por US$2.771 reconocida por la
Compaiiia, la Administracion considera que es suficiente para cubrir posibles pérdidas por
no recuperacion de cartera.

VER PAGINA SIGUIENTE
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8. INVENTARIOS

Composicion:

2019 2018
Inventario de materia prima 70.222 83.105
Inventario de productos en proceso 743 1.758
Inventario de productos terminados (1) 43.877 61.468
Otros inventarios 29.955 9.687
Total 144.797 156.018

(1) El' movimiento del inventario de productos terminados es como sigue, correspondiente

a productos terminados:

2019 2018
Saldo inicial 61.468 71.733
Compras de inventarios 1.207.010 1.192.061
(+/-) Ajustes (2) 3.014 278.924
Consumo de inventarios (Nota 18) (1.227.615) (1.481.250)
Saldo Final 43.877 61.468

(2) Corresponden al registro de ajustes manuales por concepto de autoconsumos para

muestras, ferias, investigacién y desarrollo, etc.
9. PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPOS

Composicién:

2019 2018

Costo 167.920 325.144
Depreciacion acumulada (78.498) (222.361)
Total 89.422 102.783
Clasificacion:

Maquinaria y equipo 51.427 57.277
Edificios 36.972 41.079
Equipos de computo 1.023 342
Muebles y enseres - 4.085
Total 89.422 102.783
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10. OBLIGACIONES FINANCIERAS

Composicion:

2019 2018

Obligaciones financieras:

Corriente 48.053 -

No corriente 29.468 -
Total 77.521 -
Clasificacién

Banco Guayaqui S.A. (1) 32.753 -

Banco de la Produccion S.A. (2) 44.768 -
Total 77.521 -

(1) Al 31 de diciembre de 2019, corresponde a un crédito adquirido el 18 de septiembre
de 2019, por un valor de US$37.000, con una tasa de interés del 9.76%, a un plazo
de 24 meses.

(2) Al 31 de diciembre de 2019, corresponde a un crédito adquirido el 30 de septiembre
de 2019, por un valor de US$50.000, con una tasa de interés del 9.76%, a un plazo
de 18 meses.

11. CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Composicién:

2019 2018

Corriente
Cuentas por pagar comerciales:

Proveedores locales - exterior y subtotal (1) 351.210 207.001
Otras cuentas por pagar:

Préstamos accionistas (Nota 20) 39.015 15.755

Provisiones locales 9.261 9.381

Tarjetas de crédito 182 518

Anticipo de clientes 146 588

Sobregiros bancarios 208 29.492
Subtotal 48.812 55.734
Total corriente 400.022 262.735
No corriente

Préstamos accionistas y total no corriente

(Nota 20) 139.325 136.309
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(1) Un detalle de la composicion del saldo de las cuentas por pagar, es como sigue:

Federacion Pequefios Exportadores
Agropecuarios

Asociacion Agro Artesanal Winak

La Fabril S.A.

Guerrero Tamayo Daniela Alexandra
Edgar Narvaez Pazmifio

Transdir Services Cia. Ltda.
Corrugadora Nacional Cransa S.A.
Amtech Ingredients

Bmi Igualas Medicas Del Ecuador S.A.

Master Control Engineering Cia Ltda
Salazar Palacio Maria Lorena

Aig Metropolitana Cia De Seguros Y
Reaseguros S.A.

Orosco Saul

Comercial Cano Lastra Cia. Ltda.
Eni Ecuador Sa

Caza Cachago Elsa Pilar

Polykret Cia Ltda

Nelson Gustavo De La Vega Tapia
Jose Matias Toaza Pillajo

Otros

Total

12. OBLIGACIONES ACUMULADAS

Composicién:

Beneficios sociales
Participacion trabajadores (1)
Aportes al IESS

Total

2019 2018
58.867 -
38.760 30.811
36.397 14.674
22.658 -
19.446 27.520
12.037 5.234
11.808 2.575
10.679 -
10.533 -
10.210 1.595
9.900 -
6.765 1.110
6.138 -
5.507 281
5.150 3.456
4.321 -
4.297 -
3.682 1.382
3.614 -
70.441 118.363
351.210 207.001
2019 2018
32.314 35.407
16.726 15.365
13.809 14.970
62.849 65.742
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(1) Participacion a trabajadores - De conformidad con disposiciones legales, los
trabajadores tienen derecho a participar en las utilidades de la empresa en un 15%
aplicable a las utilidades liquidas o contables. Los movimientos de la provisién para
participacién a trabajadores fueron como sigue:

2019 2018
Saldo al inicio del afio 15.365 1.649
Provision del afio 16.726 15.365
Pagos efectuados (15.365) (1.649)
Saldo al fin de afio 16.726 15.365
13. OBLIGACIONES POR BENEFICIOS DEFINIDOS
Composicién:
2019 2018
Jubilacién patronal 20.924 14.591
Bonificacién por desahucio 9.506 6.447
Total 30.430 21.038

Los movimientos en el valor presente de obligacion patronal y bonificacién por desahucio
fueron como sigue:

Jubilacion Patronal

2019 2018

Saldos al comienzo del afio 14.591 8.590
Costo de los servicios actuales 4.728 2.407
Interés neto (costo financiero) 1.126 661
(Ganancias)/pérdidas actuariales:

ngangla actuarial por cambios en supuestos (2.973) (2.065)

financieros

Pérdida actuarial por ajustes y experiencia 3.786 5.853
Efecto de reducciones y liquidaciones anticipadas (334) (855)
Saldos al fin del afio 20.924 14.591
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14.

Bonificacion por desahucio

2019 2018

Saldos al comienzo del afio 6.447 3.299
Costo de los servicios actuales 2.168 893
Interés neto (costo financiero) 490 250
(Ganancias)/pérdidas actuariales:

ngangla actuarial por cambios en supuestos (330) (560)

financieros

Pérdida actuarial por ajustes y experiencia 731 2.565
Saldos al fin del afio 9.506 6.447

Las presunciones principales usadas para propésitos de los calculos actuariales son las

siguientes:
2019 2018
Tasa(s) de descuento 8,21% 7,72%
Tasa(s) esperada del incremento salarial 1,50% 1,50%
ACTIVOS Y PASIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES
Composicioén:
2019 2018
Activos por impuesto corriente:
Crédito tributario IVA (1) 83.956 37.881
Crédito tributario ISD 8.567 9.753
Crédito tributario Impuesto a la renta - 2.519
Total 92.523 50.153
Pasivos por impuestos corrientes:
Impuesto al valor agregado 13.300 4.946
Retenciones del impuesto a la renta por pagar 3.103 6.585
Total 16.403 11.531

(1) La Compaifiia se encuentra en proceso de devolucion de estos valores.
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14.1 IMPUESTO A LA RENTA CORRIENTE Y DIFERIDO

(a)

Conciliacion del resultado contable-tributario

Una reconciliacion entre la utilidad segun estados financieros y el gasto por impuesto a la

renta corriente, es como sigue:

Utilidad antes de participacion laboral e impuestos
Menos: Participacion laboral
Utilidad antes de impuesto a la renta

Mas: Gastos no deducibles (1)
Menos: Amortizacion de pérdidas tributaria
Menos: Deducciones incremento neto de empleo
Base Imponible
Tasa del impuesto a la renta
Impuesto a la renta calculado

Anticipo determinado

Total impuesto a la renta del afo

2019 2018
111.509 102.433
(16.726) (15.365)

94.783 87.068
51.585 12.567
(36.592) .
- (104.411)
109.776 (4.776)
22% 22%
24.151 -
14.331 1.872
24.151 .

(1) Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, corresponde principalmente al registro de la baja
de las cuentas por cobrar a Roldeg S.A., por US$39 mil, gastos no sustentados con
comprobantes de venta y al registro de la provision de jubilacion patronal y desahucio.

Al 31 de diciembre del 2019 y 2018, la determinacién del impuesto a la renta por pagar fue

como sigue:

Anticipo pendiente de pago

Menos
Retenciones de IR del aiio
Crédito tributario afios anteriores
Crédito tributario ISD afio corriente
Crédito tributario ISD afos anteriores

Crédito tributario de impuesto a la renta

2019 2018
9.820 1.872
(2.354) (2.467)
(2.520) (1.043)
(3.761) (9.047)
(9.752) (706)
(8.567) (11.390)
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(b)

(c)

(d)

La provision para impuesto a la renta corriente se calcula mediante la tasa de impuesto
aplicable a las utilidades gravables. Las normas tributarias vigentes establecen una tasa
de impuesto a la renta del 22% (2018: 22%) aplicable a las utilidades distribuidas; dicha
tasa se reduce al 15% si las utilidades son reinvertidas por el contribuyente.

Reconciliacion de la tasa efectiva

La relacion entre el gasto por impuesto y la utilidad antes de impuestos de los afios 2019 y
2018 se muestra a continuacion:

2019 2018
Utilidad antes de impuesto a la renta 94.783 87.068
Tasa impositiva vigente 22% 22%
Impuesto a la renta 20.852 19.155
Efecto fiscal de los ga_stqs no deducibles 3.299 (20.206)
al calcular la ganancia fiscal
Impuesto a la renta cargado a resultados 24.151 (1.051)
Tasa de impuesto a la renta efectiva 25% -1%

Impuesto a la renta diferido
El movimiento del impuesto a la renta diferido son considerar compensacion es la siguiente:

Saldos al Reconocido

. Reconocido )
comienzo del en los Saldos al fin
~ en ORI
afio resultados del afio
Ano 2019
Impuestos diferidos
en relacion a:
Jubilacion patronal 1.508 1.150 317 2.975
Desahucio 785 477 296 1.558
Activos por impuestos diferidos 2.293 1.627 613 4.533

Al 31 de diciembre de 2019, el saldo de activos por impuestos diferidos se compone por
los efectos de la declaracién provisiones de obligaciones por beneficios definidos.

Precios de transferencia

Las normas tributarias vigentes incorporan el principio de plena competencia para las
operaciones realizadas con partes relacionadas Por su parte el Servicio de Rentas
Internas. Mediante Resolucién No. NAC-DGERCGC15-00000455 publicada en el segundo
suplemento del RO. 511 del viernes 29 de mayo del 2015 solicité se prepare y remita por
parte de la empresa un Informe Integral de Precios de Transferencia y un Anexo de
Operaciones con Partes Relacionadas, entre otros, para aquellas companias que hayan
tenido operaciones con partes relacionadas domiciliadas en el exterior en el mismo periodo
fiscal y cuyo monto acumulado sea superior a US$15.000.000 (Anexo e Informe) o
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(e)

US$3.000.000 (Anexo). En la referida Resoluciéon se establece ademas las operaciones
que no deben contemplarse para el analisis del Anexo e Informe Integral de Precios de
Transferencia y se menciona que no sumaran los montos de operaciones con partes que
sean relacionadas Unicamente por proporciéon de transacciones. Al 31 de diciembre de
2019y 2018, la Compaiiia no superé los importes mencionados.

Otros asuntos

“Ley Organica de Simplificaciéon y Progresividad Tributaria”: El 31 de diciembre del
2019 se publico la referida Ley en el Suplemento del Registro Oficial No. 111, donde, entre
otros aspectos, se efectuan las siguientes reformas a la Ley de Régimen Tributario Interno:

Estan exentos para la determinacion de impuesto a la renta, los dividendos y utilidades,
calculados después del pago del impuesto a la renta, distribuidos por sociedades
residentes nacionales o extranjeras residentes en el Ecuador, a favor de otras
sociedades nacionales. La capitalizacion de utilidades no sera considerada como
distribucién de dividendos, inclusive en los casos en los que dicha capitalizacion se
genere por efectos de la reinversion de utilidades.

Las provisiones para atender el pago de desahucio y de pensiones jubilares
patronales, siempre que, para estas ultimas, se cumplan las siguientes condiciones:

a) Se refieran al personal que haya cumplido por lo menos diez afios de trabajo en
la misma empresa; vy,

b) Los aportes en efectivo de estas provisiones sean administrados por empresas
especializadas en administracion de fondos autorizadas por la Ley de Mercado de
Valores.

Las sociedades que realicen actividades econdmicas, y que hayan generado ingresos
gravados iguales o superiores a (US$1.000.000) en el ejercicio fiscal 2018, pagaran
una contribucién uUnica y temporal, para los ejercicios fiscales 2020, 2021 y 2022,
calculada de acuerdo a los ingresos declarados en el 2018, con tarifas que van entre
el 0,10% hasta 0,20%, en ningun caso esta contribucion sera superior al veinte y cinco
por ciento (25%) del impuesto a la renta causado del ejercicio fiscal 2018. Esta
contribucién no puede ser utilizada como crédito tributario, ni como gasto deducible.

Se elimina el anticipo obligatorio de impuesto a la Renta, este podra anticiparse de
forma voluntaria, y sera equivalente al 50% del impuesto a la Renta causado del
ejercicio fiscal anterior, menos las retenciones en la fuente efectuadas en dicho
ejercicio fiscal.

Se incluye un nuevo tratamiento tributario para la distribucién de dividendos. Se
considera como ingreso gravado el 40% del monto distribuido. Solo estaran
exonerados los dividendos distribuidos a sociedades residentes en Ecuador. En el
caso que la distribucidn se realice a personas naturales residentes fiscales en el
Ecuador, el ingreso gravado formara parte de su renta global. Las sociedades que
distribuyan dividendos actuaran como agentes de retencién del impuesto aplicando
una tarifa de hasta el veinte y cinco por ciento (25%) sobre dicho ingreso gravado,
conforme la resolucion que para el efecto emita el Servicio de Rentas Internas;

38



15.

16.

e En el caso de que la sociedad que distribuye los dividendos incumpla el deber de
informar sobre su composicion societaria, se procedera a la retencién del impuesto a
la renta, sobre los dividendos que correspondan a dicho incumplimiento, con la maxima
tarifa de impuesto a la renta aplicable a personas naturales.

e Se establece un régimen impositivo, aplicable a los impuestos a la renta, al valor
agregado y a los consumos especiales, para microempresas, incluidos emprendedores
que cumplan con la condicion de microempresas, y de acuerdo a las disposiciones
contenidas en la ley.

e Los contribuyentes determinaran el impuesto a la renta aplicando la tarifa del dos por
ciento (2%) sobre los ingresos brutos del respectivo ejercicio fiscal exclusivamente
respecto de aquellos ingresos provenientes de la actividad empresarial. Los ingresos
percibidos por las microempresas por fuentes distintas a la actividad empresarial se
sujetaran al régimen general del impuesto a la renta y sera de aplicacién obligatoria
para las microempresas. Ciertas actividades econémicas como la inmobiliaria y la de
servicios profesionales, no pueden acogerse a este régimen.

e Se tendra derecho a crédito tributario por el IVA pagado en las adquisiciones locales
o importaciones de los bienes que pasen a formar parte de su activo fijo; o de los
bienes, de las materias primas o insumos y de los servicios, siempre que tales bienes
y servicios se destinen unicamente a la produccion y comercializacion de otros bienes
y servicios gravados con este impuesto, que podra ser usado hasta en cinco (5) afios
contados desde la fecha de exigibilidad de la declaracion.

CAPITAL SOCIAL

El capital autorizado, suscrito y pagado de la Compafia al 31 de diciembre de 2019,
comprende 83.392 acciones ordinarias de un valor nominal US$1 cada una; siendo sus
accionistas personas naturales. Nota 1.1.

RESERVAS Y RESULTADOS ACUMULADOS

Reserva legal

De acuerdo con la legislacion vigente, la Compafiia debe apropiar por lo menos el 10% de
la utilidad neta del afio a una reserva legal hasta que el saldo de dicha reserva alcance el
50% del capital suscrito. La reserva legal no esta disponible para distribucion de
dividendos, pero puede ser capitalizada o utilizada para absorber pérdidas. Al 31 de
diciembre de 2019, la reserva constituida a la fecha alcanza el 25% del capital suscrito.

Resultados acumulados

Los resultados (utilidades o pérdidas) de cada ejercicio son incluidos en este rubro,
manteniendo registros que permiten identificar su ejercicio de origen. Con la aprobacion de
la Junta General de Accionistas y cumpliendo las disposiciones normativas aplicables. las
utilidades son distribuidas o destinadas a reservas mientras que las pérdidas se mantienen
en Resultados Acumulados o se compensan con la Reserva Legal, Reserva de Capital u
otras reservas y cuentas patrimoniales de libre disposicién de los socios.
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17.

Resultados acumulados de aplicacion inicial “NIIF”

Los ajustes provenientes de la adopcién por primera vez de las Normas Internacionales de
Informacion Financiera NIIF para PYMES que se registraron en el patrimonio en la cuenta
Resultados acumulados, subcuenta “Resultados Acumulados Efectos NIIF”, que generaron
un saldo acreedor, solo podran ser capitalizados en la parte que exceda al valor de las
pérdidas acumuladas y las del ultimo ejercicio econdmico concluido, si las hubieren;
utilizado en absorber pérdidas; o devuelto a los accionistas en el caso de liquidacion de la
Compaiiia.

INGRESOS

Composicion:

2019 2018
Ingresos operacionales (1) 2.412.329 2.567.347
Descuento en ventas (2) (72.890) (1.375)
Total 2.339.439 2.565.972

(1) Corresponde a exportaciones de chifles organicos, el cual representa un 94% del
total de los ingresos que registra la Compafiia.

(2) Al 31 de diciembre de 2019, la Compainiia recibié una nota de crédito por descuento
en ventas correspondiente a mercaderia por US$72 mil de un cliente del exterior

Wholesome Valley Foods; el descuento se negocié como compensacién e incentivo
por el volumen facturado a dicho cliente.

VER PAGINA SIGUIENTE
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18.

COSTOS Y GASTOS

Composicion:

2019

Costo de productos terminados
Beneficios a los empleados (Nota 19)
Mantenimiento

Publicidad y promocion
Provision de cuentas incobrables
Certificaciones

Arriendos

Honorarios y seniicios
Senvicios basicos

Depreciacion

Viaje

Seguros

Transporte

Combustible

Impuestos y contribuciones
Beneficios definidos

Otros gastos

Gastos financieros

Comisiones

Suministros y materiales
Impuesto a la salida de divisas
Gastos no deducibles

Otros costos indirectos

Otros ingresos

Total

Otros gastos,

Costo de Gastos Gastos ingresos,
ventas administrativos financieros neto Total
1.227.615 - - - 1.227.615
286.005 255.223 - - 541.228
149.926 48.307 - - 198.233
- 58.625 - - 58.625
- 39.442 - - 39.442
32.853 - - - 32.853
- 25.996 - - 25.996
- 24.830 - - 24.830
9.003 8.473 - - 17.476
15.988 929 - - 16.917
- 12.980 - - 12.980
- 12.901 - - 12.901
- 8.147 - - 8.147
- 7.603 - - 7.603
- 7.385 - - 7.385
- 6.896 - - 6.896
- - - 4.303 4.303
- - 3.436 - 3.436
- 16 2.929 - 2.945
- 1.795 - - 1.795
- - 1.487 - 1.487
- 460 - - 460
394 - - - 394
- - - (9.291) (9.291)
1.721.784 520.008 7.852 (4.988) 2.244.656
VER PAGINA SIGUIENTE
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2018 Otros gastos,

Costo de Gastos Gastos ingresos,
ventas administrativos financieros neto Total
Costo de productos terminados 1.481.250 - - - 1.481.250
Beneficios a los empleados (Nota 19) 289.593 242.187 - - 531.780
Mantenimiento 111.563 16.896 - - 128.459
Publicidad y promocién - 72.681 - - 72.681
Honorarios y senvicios - 64.929 - - 64.929
Certificaciones 48.515 - - - 48.515
Otros gastos - - - 34.590 34.590
Impuestos y contribuciones - 19.320 - - 19.320
Transporte - 18.632 - - 18.632
Arriendos - 17.640 - - 17.640
Depreciacion 15.330 2.157 - - 17.487
Senvicios basicos 7.059 5.493 - - 12.552
Viaje - 6.302 - - 6.302
Seguros - 6.098 - - 6.098
Combustible - 5.301 - - 5.301
Suministros y materiales - 4.014 - - 4.014
Beneficios definidos - 3.299 - - 3.299
Gastos financieros - - 3.024 - 3.024
Gastos no deducibles - 2.462 - - 2.462
Comisiones - - 2.204 - 2.204
Provision de cuentas incobrables - 1.449 - - 1.449
Impuesto a la salida de divisas - - 41 - 41
Otros costos indirectos - - - - -
Otros ingresos - - - (3.125) (3.125)
Total 1.953.310 488.860 5.269 31.465 2.478.904
BENEFICIOS A LOS EMPLEADOS
Composicién:
2019 2018
Costo de produccion y ventas
Sueldos y salarios 195.948 223.993
Beneficios sociales 44.986 30.089
Otros beneficios 34.810 28.816
Horas extras 10.261 6.695
Total 286.005 289.593
Gastos de administracion y ventas
Sueldos y salarios 122.664 99.186
Beneficios sociales 60.262 43.390
Otros beneficios 54.338 82.167
Gasto participacion laboral 16.726 15.365
Horas extras 1.232 2.079
Total 255.223 242187
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SALDOS Y TRANSACCIONES CON COMPANIAS Y PARTES RELACIONADAS

El siguiente es un resumen de las principales transacciones realizadas durante los afios 2019
y 2018 con compaifiias y partes relacionadas. Se incluye bajo la denominacion de compafiias
relacionadas y partes relacionadas a: i) las personas naturales o juridicas (compafias) que
directamente o indirectamente controlan o son controladas por la Compaiiia, tiene control
conjunto o influencia significativa (asociadas) y ii) personal clave de la gerencia o

administracion.

Saldos al 31 de diciembre:

Cuentas por cobrar
Roldeg S.A.

Cuentas por pagar

Maria del Carmen Narvaez
Edgar Narvaez Pazmifno
Helva Mancheno Pinos
Maria Mercedes Granizo

Total

Transacciones:

Gastos
Roldeg S.A

Ingresos
Maria del Carmen Narvaez

Edgar Narvaez Pazmifo
Helva Mancheno Pinos

Relacion Transaccion 2019 2018
Relacionada Préstamos 123.521 12.578
Accionistas Préstamos 70.706 56.476
Accionistas Préstamos 91.581 85.588
Relacionada Préstamos 6.053 -
Relacionada Préstamos 10.000 10.000

178.340 152.064

Relaciéon Transaccion 2019 2018

Relacionada Comercial 68.903 6.230
Accionista Comercial 14.229 4.655
Accionista Comercial 5.994 9.856

Relacionada Comercial 6.053 -

26.276 14.511

VER PAGINA SIGUIENTE
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22,

Remuneraciones al personal clave de la gerencia:
La Administracién de la Compaiiia incluye miembros clave que son las Gerencias. A

continuacion, se presentan los costos por remuneraciones y beneficios percibidos por los
ejecutivos principales de la Compafiia durante los ejercicios terminados al 31 de diciembre:

2019 2018

Sueldos y comisiones 81.584 56.672

COMPROMISOS

Contrato de arrendamiento

Con fecha 30 de abril de 2019, la Compafiia suscribié un contrato de arrendamiento con
Inmotoscana Sociedad Civil y Comercial el local 09 que forma parte del Centro Comercial
Paseo San Francisco, con un canon mensual de US$774 y una duracién de 2 afios.

EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre de 2019 y a la fecha de preparacion de estos estados financieros
(14 de abril de 2020), como hechos imprevistos al cierre de los estados financieros, se
produjo el siguiente evento con afectacion mundial: En China cuidad Wuhan se identifica la
aparicién de un nuevo corona virus denominado por la Organizacién Mundial de la Salud -
OMS como COVID- 19, mismo que desde su aparicién no tardé en propagarse de manera
significativa a nivel mundial; con animos de contrarrestarlo, los Gobiernos Centrales de cada
pais afectado, en pro de combatir el referido virus estructuraron programas de emergencia
cuya incidencia econdmica fue directa en la mayoria de sectores.

El 4 de marzo, el Fondo Monetario Internacional (FMI) sostuvo que el brote del coronavirus
es “ya un problema global” que necesita un “mecanismo de respuesta coordinada” y apunto
que el crecimiento econémico mundial en 2020 caera por debajo del 2,9% registrado en
2019.

Por lo tanto, Ecuador no fue la excepcién y ante la emergencia suscitada, con fecha 12 de
marzo del 2020, mediante Acuerdo Ministerial No. MDT-2020-076, el Ministerio de Trabajo
acordé las Directrices para la aplicacion de teletrabajo emergente durante la declaratoria de
emergencia sanitaria; asi mismo, con fecha 16 de marzo de 2020 el Presidente de la
Republica del Ecuador expide el Decreto ejecutivo 1017 y procede con la declaratoria de
estado de excepcion por calamidad publica, esto, ante la presencia imprevista del
coronavirus el cual ha afectado a los aspectos econémicos y sociales por una causa y origen
dificil de determinar que no puede ser abordada con las medidas regulares y ordinarias.

En los préximos meses, segun los analistas econémicos, el consumo tanto externo como
interno podria disminuir por el coronavirus. Esto se debe a “la disminucién de los ingresos
del Gobierno por la caida del precio del petréleo, lo que significaria una reduccion del
consumo publico”. El coronavirus también ha reducido las ventas de las empresas y éstas
podrian retrasar el pago de salarios, lo que significaria un impacto indirecto en la economia
domeéstica.
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En la opinion de la Administracion, el desarrollo y la propagacion de este virus ocurrido en
el afio 2020 no generan un ajuste en los estados financieros al 31 de diciembre de 2019;
sin embargo, el referido evento podria generar disminucién de las ventas de la Compariia
en el afo 2020; y a la fecha de emision de estados financieros de la Compafiia, dichos
impactos aln no han sido cuantificados.

APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros por el afio terminado al 31 de diciembre de 2019, han sido emitidos
con la autorizacion de fecha 6 de mayo de 2019 de la Gerencia General y posteriormente
seran puestos a consideracion de la Junta General de Accionistas para su aprobacion
definitiva.
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