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1.

FUNDIRECICLAR S.A.

Informacién general

FUNDIRECICLAR S.A. es una Sociedad Andnima, constituida el 25 de abril del
2000 e inscrita en el Registro Mercantil del cantdn Quito el 25 de mayo del 2000,
con una duracién de 50 afios.

El objeto social de la Compaiiia corresponde a todas las actividades relacionadas
con la ingenieria, mecdnica, siderurgica, metal mecdnica, fundicion de metales en
aleacién ferrosos y no ferrosos, planificacién, promocién, disefio construccién y
mantenimiento de maquinaria, herramientas y equipos; fabricacién de partes
piezas y productos relacionados con las ingenierias antes descritas.

2.1 Bases de presentacién y declaracién de cumplimiento

Los Estados Financieros de FUNDIRECICLAR S.A., han sido preparados de
acuerdo con Normas Internacionales de Informacién Financiera para Pequefas
y Medianas Entidades - NIIF para las PYMES emitidas por el Internacional
Accounting Standards Board (IASB), vigentes al 31 de diciembre de 2014 y
2013, y segin los requerimientos y opciones informadas por la
Superintendencia de Compafiias del Ecuador. La Administracién declara que
las NIIF han sido aplicadas integralmente y sin reservas en la preparacion de
los presentes estados financieros.

Las cifras incluidas en estos estados financieros y en sus notas se valoran
utilizando la moneda del entorno econémico principal en que la Compafia
opera. La moneda funcional y de presentacion de FUNDIRECICLAR S.A. es el
Délar de los Estados Unidos de América.

La preparacion de los presentes estados financieros en conformidad con
Normas Internacionales de Informacién Financiera para Pequefias y Medianas
Entidades - NIIF para las PYMES requiere que la Administracién realice ciertas
estimaciones y establezca algunos supuestos inherentes a la actividad
econdémica de la entidad, con el propdsito de determinar la valuacién y
presentacion de algunas partidas que forman parte de los estados financieros.
En opinién de la Administracién, tales estimaciones y supuestos estuvieron
basados en la mejor utilizacién de la informacién disponible al momento, los
cuales podrian llegar a diferir de sus efectos finales.

A continuacién se describen las principales politicas contables adoptadas en la
preparacion de estos estados financieros. Estas politicas han sido definidas
en funcién de las Normas Internacionales de Informacién Financiera para
Pequefias y Medianas Entidades - NIIF para las PYMES vigentes al 31 de
diciembre del 2014 y 2013, aplicadas de manera uniforme a todos los
periodos que se presentan.

2.2 Efectivo
Corresponde a los valores mantenidos por la Compafiia en efectivo, en fondos
reembolsables y de cambios, y en bancos sin restricciones. En el Estado de
Situacién Financiera los sobregiros, de existir, se clasificarian como préstamos

en el pasivo corriente
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2.3

Activos financieros

Cuentas por cobrar comerciales

Incluye los valores no liquidados por parte de clientes. Los deudores
comerciales se reconocen inicialmente a su valor razonable y se valoran
posteriormente al costo amortizado mediante el método del tipo de interés
efectivo.

Pérdi I los activos financier:

La Compafiia evalGia en cada fecha de los Estados Financieros la existencia de
evidencia objetiva de que los activos financieros reportados estan
deteriorados. Los activos financieros son deteriorados cuando hay evidencia
objetiva sobre como uno o méas eventos que ocurrieron después del
reconocimiento inicial del activo financiero impactaron los flujos estimados de
efectivo del activo y estos puedan ser medidos confiabilidad.

Para todos los otros activos financieros la evidencia objetiva de deterioro
puede incluir:

v Dificultades financieras significativas del emisor o la contraparte; o

¥ Falta de pago o incumplimientos en los pagos de intereses o capital; o

¥ Que sea probable que el deudor entre en bancarrota o reorganizacion
financiera

Para activos financieros llevados en su costo amortizado, el monto de
deterioro es la diferencia entre el valor en libros del activo y el valor presente
de los flujos futuros estimados de efectivo, descontados de la tasa de interés
efectiva original del activo financiero.

El valor de los activos financieros es reducido por las pérdidas por deterioro
directamente para todos los activos financieros con la excepcién de las
cuentas por pagar de negociacion, donde el valor es reducido a través del uso
de una cuenta de asignacién. Cuando una cuenta por cobrar de negociacién es
considerada incobrable, es eliminada contra la cuenta de asignacion. Las
recuperaciones posteriores de montos que han sido previamente eliminadas
son acreditadas contra la cuenta de asignacién.

Los cambios en el valor de la cuenta de asignacién son reconocidos en la
utilidad o pérdida.

Si en un periodo posterior, el monto de la pérdida por deterioro disminuye y
esta disminucién puede ser relacionada objetivamente a un evento que
ocurrié después del reconocimiento del deterioro, la pérdida por deterioro
previamente reconocida es reversada a través de utilidad o pérdida en la
medida en que el valor de la inversion a la fecha en la que el deterioro es
reversado no exceda lo que el costo amortizado hubiera sido si el deterioro no
hubiera sido reconocido.

Baj iv I
La Compaiia da de baja un activo financiero solo cuando los derechos
contractuales a los flujos de efectivo del activo expiran, o es transferido el

activo financiero y sustancialmente todos los riesgos y beneficios de
propiedad a otra entidad. Si la Compafiia tampoco transfiere ni retiene
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sustancialmente los riesgos y beneficios de propiedad y continua controlando
el activo transferido, la Compafia reconoce sus intereses retenidos en el
activo y una obligacién asociada por los valores que pueden ser pagados. Si
la Compaiiia retiene sustancialmente todo el riesgo y los beneficios de
propiedad de activo financiero transferido, la Compafiia contintia reconociendo
el activo financiero y también reconoce un préstamo garantizado por los
ingresos recibidos.

2.4 Inventarios

Los inventarios se valoran inicialmente al costo, posteriormente al menor de
los siguientes valores: al costo (medido al costo promedio), y su valor neto de
realizacién. El valor neto de realizacién representa el precio de venta
estimado para los inventarios menos todos los costos estimados de
finalizacidén y los costos necesarios para realizar la venta.

A fecha de cierre de los estados financieros, la administracién determina
indices de deterioro por pérdida de valor y de ser necesario realizara el ajuste
correspondiente.

Las importaciones en trénsito estdn medidas a su costo de adquisicién.

El costo de produccién se determina afiadiendo al precio de adquisicién de las
materias primas y otras materias consumibles, los costos de fabricacidn
directamente atribuibles al producto. El valor neto de realizacién representa
la estimacién del precio de venta menos todos los costos estimados de venta
y distribucién. FUNDIRECICLAR S.A. realiza una evaluacién del valor neto
realizable de los inventarios ajustando posibles deterioros en aquellos casos
en los que el costo excede de su valor neto de realizacion.

2.5 Reconocimiento de ingresos

Los ingresos se valoran al valor razonable de la contraprestacién recibida o
por recibir luego de deducir cualquier descuento o rebaja.

Venta bienes

Se reconocen cuando la Compaiiia transfiere los riesgos y beneficios, de tipo
significativo, derivados de la propiedad de los bienes.

2.6 Impuestos corrientes y diferidos

El gasto generado por el impuesto a la renta es la suma del impuesto por
pagar corriente y el impuesto diferido.

Impuesto Corriente

El impuesto corriente por pagar se basa en la utilidad gravable del afio. La
utilidad gravable difiere de la reportada en el Estado de Resultados Integral
porque excluye items de ingresos o gastos que son gravables o deducibles en
otros afios y ademas excluye partidas que nunca son gravables o deducibles.
El pasivo de la Compafiia para el impuesto corriente es calculado usando las
tasas impositivas que han sido difundidas y aprobadas hasta la fecha del
Estado Financiero.
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Impuesto Diferido

Se reconoce sobre las diferencias temporarias determinadas entre el valor en
libros de los activos y pasivos incluidos en los estados financieros y sus bases
fiscales. Un pasivo por impuesto diferido se reconoce generalmente para
todas las diferencias temporarias imponibles. Un activo por impuesto diferido
se reconoce por todas las diferencias temporarias deducibles, en la medida en
que resulte probable que la Compaiia disponga de utilidades gravables
futuras contra las que se podria cargar esas diferencias temporarias
deducibles.

Tales activos y pasivos no son reconocidos si las diferencias temporales
surgen en una transaccion que no afecte ni a la utilidad gravable ni a la
utilidad financiera.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos son medidos con las tasas de
impuestos que se espera apliquen en el periodo en el cual el pasivo se
establezca o el activo se realice, basado en tasa del Impuesto a la Renta para
sociedades publicadas por el Servicio de Rentas Internas hasta la fecha del
Estado de Situacion Financiera.

El valor de los activos por impuestos diferidos es revisado cada afo en fecha
de presentacién de los Estados Financieros ajustado al punto en que no sea
probable que los beneficios gravables sean suficientes para permitir que el
activo o parte de este sean recuperados.

La medicion de los activos y pasivos por impuestos diferidos revelan los
efectos tributarios que vendrian por la manera en la cual la Compafiia espera,
a la fecha del reporte, recobrar o establecer el valor de sus activos y pasivos.

La Compaiia compensa activos por impuestos diferidos con pasivos por
impuestos diferidos si, y solo si tiene reconocido legalmente el derecho de
compensarlos, frente a la misma autoridad fiscal.

Impuesto corriente y diferi ra el periodo
Los impuestos corrientes y diferidos son reconocidos como un gasto o ingreso
en la utilidad o pérdida neta.

2.7 Propiedad, planta y equipo

Los muebles, equipos y vehiculos se declaran al costo menos su depreciacién
acumulada y pérdidas acumuladas de deterioro.

Los activos se deprecian utilizando el método de linea recta, para lo cual se
considera como importe depreciable el costo histérico menos los valores
residuales asignados, considerando las vidas Utiles que se indican a
continuacion:

Grupo Tiempo
Maquinaria 10 afos
Muebles y enseres 10 anos
Otros activos 10 afios
Vehiculos y equipo de -
transporte QoS
Equipo y herramientas 10 afos
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Las vidas Utiles son determinadas por la Administracion de la Compaiiia en
funcion del uso esperado que se tenga de los bienes.

La depreciacion estd cargada de tal manera que elimina el costo o valorizacién
de activos, ademas de terrenos en pleno dominio y propiedades bajo
construccion, durante sus vidas Utiles estimadas, usando el método de linea
recta. La vida Util estimada, valores residuales y el método de depreciacién
son revisados al final de cada afio, con el efecto de cualquier cambio tomado
en cuenta en una base potencial.

La utilidad o pérdida surgida de la venta o baja de un articulo de propiedades,
planta y equipo es determinada como la diferencia entre los términos de
venta y el valor en libros del activo, y es reconocida en resultados.

Las sustituciones o renovaciones de bienes que aumentan la vida util de
éstos, o su capacidad econdmica, se registran como mayor valor de los
respectivos bienes, con el consiguiente retiro contable de los bienes
sustituidos o renovados.

Los gastos periddicos de mantenimiento, conservacion y reparacién menor se
registran directamente en resultados como costo del periodo en que se
incurren.

2.8 Beneficios empleados post-empleo

Los beneficios definidos a empleados corresponden a jubilacion patronal y
desahucio, cuyo costo se determina mediante el método de la unidad de
crédito proyectada, con valoraciones actuariales que son efectuadas al final de
cada periodo, para lo cual se consideran ciertos parametros en las
estimaciones como: permanencia futura, tasas de mortalidad e incrementos
salariales futuros determinados sobre la base de célculos actuariales.

Las tasas de descuento se determinan por referencia a curvas de tasas de
interés de mercado, definidas por el perito actuario.

Los cambios en dichas provisiones se reconocen en resultados en el periodo
en que ocurren.

Los costos de los servicios corrientes, costo financiero, ganancias y pérdidas

actuariales del periodo se presentan en forma separada en su respectiva nota
a los estados financieros.

2.9 Participacion a trabajadores.
La Compafiia reconoce la participaciéon a trabajadores en la utilidad de la
Entidad. Este beneficio se calcula a una tasa del 15% de las utilidades liquidas
o contables de acuerdo con disposiciones legales.

2.10 Capital social y distribucién de dividendos.
Las acciones ordinarias se clasifican como patrimonio neto.

Los dividendos a pagar a los accionistas de la Compafiia se reconocen como
un pasivo en los estados financieros cuando se configura la obligacién
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correspondiente en funcién de las disposiciones legales vigentes o las politicas
de distribucién establecidas por la Junta.

2.11 Costos y gastos

Los costos y gastos se registran al costo histérico. Los costos y gastos se
reconocen a medida que son incurridos, independientemente de la fecha en
que se haya realizado el pago, y se registran en el periodo més cercano en el
que se conocen.

2.12 Estado de Flujo de Efectivo.

Para efectos de preparacion del Estado de flujos de efectivo, FUNDIRECICLAR
S.A. ha definido las siguientes consideraciones:

Efectivo en caja y bancos: incluyen el efectivo en caja e instituciones

financieras.

Actividades de operacién: son las actividades que constituyen la principal
fuente de ingresos ordinarios de FUNDIRECICLAR S.A., asi como otras
actividades que no puedan ser calificadas como de inversién o financiacion.

Actividades de inversién: corresponden a actividades de adquisicion,
enajenacion o disposicion por otros medios de activos no corrientes y otras
inversiones no incluidas en el efectivo y sus equivalentes.

Actividades de financiacién: actividades que producen cambios en el tamafio y
composicién del patrimonio neto y de los pasivos de caracter financiero

2.13 Cambios de politicas y estimaciones contables.

Los estados financieros al 31 de diciembre de 2014, no presentan cambios en
las politicas y estimaciones contables importantes respecto al ejercicio
anterior.

2.14 Compensacion de transacciones y saldos
Los activos y pasivos, asi como los ingresos y gastos presentados en los
Estados Financieros, no se compensan excepto en los casos permitidos por
alguna normativa.

2.15 Clasificacion de saldos en corrientes y no corrientes
En el estado de situacién Financiera, los saldos se clasifican en funcién de sus
vencimientos, como corriente con vencimiento igual o inferior a doce meses,

contados desde la fecha de cierre de los estados financieros y como no
corriente, los mayores a ese periodo.
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3.

Estimaciones y juicios contables

Las estimaciones y juicios contables son evaluados de manera continua y se
basan en experiencia pasadas y ciertos factores aplicables al sector, mismos que
son razonables bajo las circunstancias actuales y las expectativas de sucesos
futuros.

Estimaciones importantes

La Compaiiia realiza ciertas estimaciones basadas en hipétesis relacionadas con el
futuro, mismas que no igualaran a los correspondientes resultados futuros, sin
embargo llevan a una presentacion razonable de los Estados Financieros, a
continuacién se detallan las principales estimaciones que pueden dar lugar a
ajustes en el futuro:

3.1 Prestaciones por pensiones

El valor actual de los obligaciones registradas por concepto de jubilacién
patronal y desahucio son calculadas en base a estimaciones actuariales,
mismas que consideran varios factores en base a hipétesis, incluyendo tasas
de descuento determinadas por los actuarios, por lo que cualquier cambio en
las estimaciones actuariales asi como en la tasa de descuento, podrian
generar ajustes en el futuro.

3.2 Vidas utiles y deterioro de activos

Como se describe en la Nota 2.7 la Administracién es quien determina las
vidas Utiles estimadas y los correspondientes cargos por depreciacién para
sus propiedades, plantas y equipos, ésta estimacién se basa en los ciclos de
vida de los activos en funcién del uso esperado por la Compaiiia. Esta
estimacion podria cambiar significativamente como consecuencia de
innovaciones tecnoldgicas en respuesta a cambios significativos en las
variables del sector al que pertenece la Compafiia.

Gestion del riesqgo financiero

Las actividades de la Compafiia la exponen a varios riesgos financieros: riesgo de
crédito y riesgo de liquidez.

La gestion del riesgo estd a cargo de la Gerencia General de la Compafifa, mismos
que se encargan de la identificar, evaluar y cubrir los riesgos financieros con la
colaboracién de todas las areas operativas de la Compafiia, de manera que estos
riesgos no afecten de manera significativa al valor econémico de sus flujos y
activos y, en consecuencia de los resultados de la Compaiiia.

A continuacién se presenta una definicion de los riesgos que enfrenta la
Compafiia, una caracterizacién y cuantificacién de éstos y una descripcién de las
medidas de mitigacién actualmente en uso por parte de la Compafiia.

Riesgo de crédito

El riesgo de crédito se refiere a que una de las partes incumpla con sus
obligaciones contractuales resultando en una pérdida financiera para la
Compaiiia.
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La Compaiiia mantiene una politica de otorgar crédito Unicamente a clientes que
han cumplido con las politicas establecidas por la Compafiia, ademds de
involucrarse (Ginicamente con partes solventes.

Las cuentas por cobrar comerciales estan distribuidas entre un nlmero
considerable de cliente, entidades del sector publico y empresas cuya posicién
financiera es confiable a nivel nacional, sin que existe concentracion de crédito
con ninguna de estas.

La Compafiia no mantiene cuentas por cobrar importantes con ninguna de sus
partes relacionadas.

Ries e liquidez

La Administracién de la Compafiia es la responsable de la gestién de liquidez.
Permanentemente se hacen previsiones acerca de las necesidades de liquidez que
tiene la Compaiiia, para lo cual se ha establecido un marco de trabajo apropiado
para la gestién de liquidez de manera que la gerencia pueda manejar los
requerimientos de financiamiento a corto, mediano y largo plazo asi como la
gestién de liquidez de la Compafiia. La Administracién maneja el riesgo de
liquidez manteniendo reservas, facilidades financieras adecuadas, monitoreando
continuamente los flujos efectivos proyectados y reales y conciliando los perfiles
de vencimiento de los activos financieros.

Gestion del capital

El objetivo principal de la Compaiiia en relacién a la gestién de su capital es
asegurar que estard en capacidad de mantener su negocio en marcha, y
proporcionar a los propietarios el maximo rendimiento esperado.

La Administracion de la Compafia realiza una revisién frecuente de la
composicion del capital y los riesgos de cada uno.

La Administracién efectiia una evaluacién periédica de la posicién financiera de la
compaififa, misma que de acuerdo a la Administracién de la Compafiia demuestra
que existe la capacidad suficiente para continuar como negocio en marcha y es
adecuada en relacion al mercado en que se desarrolla la misma.

.

Indices financieros

Los principales indicadores financieros de la Compafiia se detallan a continuacion:

Capital de trabajo USD$212.822
Indice de liquidez 1.22 veces
Pasivos totales / patrimonio 2.32 veces
Deuda financiera / activos totales 29%

La administracién considera que los indicadores financieros estan dentro de los
rangos en base al tamafio y sector en el que se desenvuelve la Compafiia.
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5. In Fin r

Al 31 de diciembre del 2014 y 2013, el detalle de los activos y pasivos financieros

estdn conformados de la siguiente manera:

31 de Diciembre

Nota 014 2013
Activos financieros:
Costo amortizado:
Efectivo y bancos 6 17.558 10.869
Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar  7/8 281.429 308.904
Otros activos financieros - 4.822
Total 298.987 324.595
Pasivos financieros:
Costo amortizado:
Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar 13 611.322 493.095
Obligaciones bancarias 12 519.662 446.568
Total 1.130.984 939.663
6. Efectivo
Al 31 de diciembre del 2014 y 2013, los saldos de bancos estdn conformados de
la siguiente manera:
31 de Diciembre
2014 2013
Caja general 500 500
Bancos 17.058 10.369
Total 17.558 10.869
Los fondos presentados anteriormente no cuentan con ninguna restriccién para su
uso inmediato.
7. Cuentas por cobrar no relacionados

Los saldos de cuentas por cobrar al 31 de diciembre del 2014 y 2013, se

muestran a continuacién:

31 de Diciembre

2014 2013
Clientes 111.711 166.602
Provisién cuentas incobrables (284) (5.336)
Total 111.427 161.266

El periodo promedio de crédito por venta de servicios es de 60 dias. La Compafiia

no realiza ningin cargo por interés si no se cumple con
recuperacion.
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Anualmente la Compaiiia realiza un andlisis individual de las cuentas por cobrar a
clientes, con la finalidad de determinar la existencia de deterioro y estimar la
provisién a registrarse por este concepto.

Antigl de sald n_mora, pero no deteriorado

El detalle de saldos en mora pero no deteriorados se presenta a continuacién:

31 de Diciembre

2014 2013
De 60 a 90 dias 1.982 1.289
De 91 a 120 dias - 8.620
De 121 dias en adelante - 6.170
Total 1.982 16.079

Antigi de cuen cobrar deterioradas

Las cuentas por cobrar deterioradas se componen principalmente de saldos por
cobrar a clientes con una antigiiedad superior a 365 dias.

Movimiento de provisién para cuentas por cobrar deterioradas

La variacién del saldo de la provisién para cuentas incobrables se detallan a
continuacion:

31 de Diciembre

2014 2013
Saldo al inicio ' 5.336 3.732
Pérdidas por deterioro reconocida en el periodo (6.169) -
Aumento de provision 1.117 1.604
Total 284 5.336

n r rar

Los saldos de otras cuentas por cobrar al 31 de diciembre del 2014 y 2013, se
muestran a continuacién:

31 de Diciembre

2014 2013
SRI notas de crédito desmaterializadas - 6.416
Préstamo empleados 4.903 9.860
Fondos garantias 400 -
Anticipo a proveedores 164.699 131.362
Total 170.002 147.638
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9. Inventarios

Los saldos de inventarios al 31 de diciembre del 2014 y 2013, se muestran a
continuacion:

31 de Diciembre

2014 2013
Inventario materiales 480.659 229.999
Inventario productos en proceso 39.303 20.836
Proyectos en curso 30.452 47.023
Importaciones en transito 32.988 135.923
Exportaciones en transito 35 66
Inventario herramientas y accesorios 5.373 6.872
Inventario productos terminados = 37.565
Provisién de inventarios por deterioro (2.935) (12.158)
Total 585.875 466.126

El costo de los inventarios reconocido en el gasto durante el afio 2014 y 2013 fue
de USD$4.661.884 y USD$2.843.325 respectivamente.

La totalidad de inventarios se espera recuperar en un periodo no mayor a 12

meses.
10. Impuestos corrientes

Al 31 de diciembre del 2014 y 2013, la composicién de los saldos de activos y
pasivos por impuestos corrientes se presenta a continuacion:

31 de Diciembre

Descripcion 2014 2013
Activos por impuestos corrientes
Crédito tributario por IVA 246.756 107.656
Crédito tributario por impuesto a la
renta 51.678 36.003
Crédito tributario por ISD 17.595 20.363
Tota_l activos por impuestos 316.029 164.022
corrientes
Pasivos por impuestos corrientes
Impuesto al valor agregado 2.816 14.702
Impuesto a la renta ejercicio 30.623 27.699
Tota_l pasivos por impuestos 33.439 42.401
corrientes

Tanto los activos como los pasivos por impuestos corrientes van a ser
recuperados y cancelados en el corto plazo.
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11. Propiedad, planta y equipo

Al 31 de diciembre del 2014 y 2013 los saldos de Propiedad, Planta y Equipo son

los siguientes:

Descripcién

31 de Diciembre

2014 2013

Maquinaria 659.414 654.313

Vehiculos y equipo de transporte 102.383 95.546

Equipo y herramientas 45.569 43.169

Equipo de computacién 36.169 34.138

Otros activos 14,782 10.146

Muebles y enseres 1.440 1.440

Depreciacion acumulada (255.819) (182.633)

Total 603.938 656.119

2014
Saldo al Saldo al
Descripciéon inicio del Adiciones Ventas final del
afo afio
Maquinaria 654.313 5.101 = 659.414
Vehiculos y equipo de
transporte 95.546 30,851 (23.514) 102.383
Equipo y herramientas 43.169 2.400 & 45.569
Equipo de computacién 34.139 2.030 - 36.169
Otros activos 10.146 4636 - 14.782
Muebles y enseres 1.440 = - 1.440
Total 838.753 44.818 (23.814) 859.757
Depreciaciéon acumulada (182.634) (86.521) 13.336 (255.819)
Total 656.119 (41.703) (10.478) 603.938
2013
Saldo al o — Saldo al
Descripcién inicio del Bajas Adiciones final del
aino afo
Muebles y enseres 1.640 (200) - 1.440
Equipo de computaciéon 16.585 - 17.554 34.139
Vehiculos y equipo de _
transporte 108.004 (12.458) 95.546
Equipo y herramientas 30.915 - 12.254 43.169
Maquinaria 685.319 (31.006) = 654.313
Otros activos 1.565 = 8.581 10.146
Total 844.028 (43.664) 38.389 838.753
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2013

Saldo al Baias Adiciones Saldo al
Descripciéon inicio del ] final del
aino afo
Depreciacién acumulada (149.999) 46.205  (78.840) (182.634)
Total 694.029 2.541 (40.451) 656.119

12. Obligaciones bancarias

Un resumen de las obligaciones bancarias se detalla a continuacion:

31 de Diciembre
2014 2013

Obligaciones con Instituciones Bancarias

Corresponde a préstamos con el Banco

Internacional, mismo que generan un

tasa de interés promedio del 11.23% 359.660 43.731
con vencimiento en febrero, marzo y

mayo del afio 2015

Corresponde a préstamos con la

Corporacion Financiera Nacional, mismo

que generan wun tasa de interés

promedio del 8.73% con vencimiento en 146.849 402,837
septiembre y octubre del afio 2015 y en

noviembre del 2017.

Corresponde a préstamos con el Banco

Produbanco, mismo que generan un 13.153
tasa de interés promedio del 11.23%, )
con vencimiento en abril del 2017.

Total 519.662 446.568

Total corto plazo 320.053 375.648

Total largo plazo 199.609 70.920
13. Otras cuentas por pagar

A continuacién se muestra un resumen de otras cuentas por pagar al 31 de

diciembre del 2014 y 2013:

31 de Diciembre

Descripcion 2014 2013
Préstamo terceros 300.000 -
Anticipo clientes 138.971 93.794
Préstamo accionistas 78.808 124.607
Anticipo devolucion IVA SRI 46.152 -
Provisién gastos 8.571 -
Total 572.502 218.401
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14. Transacciones con partes relacionadas

A continuacién se resumen las principales transacciones con Entidades o
Compafiias Relacionadas en los afios 2014 y 2013.

Préstamos accionistas:

31 de Diciembre

Descripcion 2014 2013
Saldo inicial 93.794 24.636
Préstamos concedidos:
Fernando Chavez 51.490 50.162
Jaime Chavez 22.234 35.200
Pagos efectuados (72.768) (16.204)
Total 94.750 93.794

Corresponde a los préstamos otorgados a la Compafiia como capital de trabajo
por parte de Fernando Chédvez y Jaime Chavez mismos que no tienen fecha de
vencimiento ni generan interés alguno

15. Ingresos

Un resumen de los ingresos reportado en los estados financieros es como sigue:

Descripciéon 2014 2013
Venta de bienes fabricados 1.086.792 921.736
Venta de chatarra 1.620.551 186.002
Exportaciones 1.968.546 1.634.544
Venta de producto importado 164.764 365.757
Venta de otros productos 69.529 700
Venta de materiales 34.838 82.274
Otros 53.242 15.392
Total 4.998.262 3.206.405
16. Costo de ventas
Un resumen del costo de ventas reportado en los estados financieros es como
sigue:
Descripcién 2014 2013
Venta de chatarra 1.594.116 155.840
Productos exportados 1.932.837 1.426.998
Bienes fabricados 716.482 681.487
Producto importado 176.404 267.527
Sueldos y salarios 242.045 311.473
Total 4.661.884 2.843.325
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17. Gastos de administracién

Un resumen de los gastos de administracién reportados en los estados financieros

es como sigue:

Descripcién

Sueldos

Otros gastos

Servicios basicos
Impuestos

Honorarios profesionales
IVA enviado al gasto
Depreciaciones
Participacion trabajadores
Arriendos

Gastos de gestion

Otros servicios

Total

2014 2013
166.873 164.831
23.355 10.346
12.036 11.724
12.196 10.904
9.752 10.316
8.738 7.656
8.882 6.602
6.296 6.000
6.000 7.062
10.501 2.534
9.713 3.627
274.342 241.602

18. Impuesto a la renta

De conformidad con disposiciones legales, la tarifa para el impuesto a la renta, se
calcula en un 22% sobre las utilidades sujetas a distribucion y del 12% sobre las
utilidades sujetas a capitalizacién. Hasta el afio 2009, los dividendos en efectivo
que se declaren o distribuyan a favor de accionistas nacionales o extranjeros no

se encuentran sujetos a retencion adicional alguna.

A partir del afo 2010, los

dividendos distribuidos a favor de accionistas personas naturales residentes en el
Ecuador y de sociedades domiciliadas en paraisos fiscales, o en jurisdicciones de
menor imposicion, se encuentran gravados para efectos del impuesto a la renta.

Una reconciliacién entre la utilidad segln estados financieros y la utilidad

gravable, es como sigue:

Descripcion
Utilidad segun libros antes de impuesto a la renta
Mds gastos no deducibles
Menos ingresos exentos

Base imponible

Impuesto a la renta calculado por el 22%
Anticipo calculado

Impuesto a la renta corriente registrado en
resultados

=95=

2014 201
35.679 33.073
23.360 16.649

51.088 49.722
12.989 10.939
25.423 24.585

25.423 24.585




El movimiento del impuesto a la renta, fue como sigue:

2014 2013
Saldo inicial - -
Provisién del afio 25.423 24.585
Compensacion con retenciones (25.423) (24.585)
Saldo final - -

Anticipo calculado - A partir del afio 2010, se debe considerar como impuesto a
la renta minimo el valor del anticipo calculado, el cual resulta de la suma
matemdtica del 0.4% del activo, 0.2% del patrimonio, 0.4% de ingresos
gravados y 0.2% de costos y gastos deducibles.

Durante el afio 2014, la Compafiia generd un anticipo de impuesto a la renta de
USD$25.423; sin embargo, el impuesto a la renta causado del afio es de
USD$12.989. Consecuentemente, la Compaiiia registré en resultados US$25.423
equivalente al impuesto a la renta minimo.

La Compafiia no ha sido revisada por las autoridades tributarias, por lo tanto
estan abiertos para revision los ejercicios del periodo fiscal 2012 al 2014.

Aspectos Tributarios del Céddigo Orgdnico de la Produccién

Con fecha diciembre 29 de 2010 se promulgé en el Suplemento del Registro
Oficial No. 351 el Cédigo Orgénico de la Produccién, Comercio e Inversiones, el
mismo que incluye entre otros aspectos tributarios el siguiente:

. La tarifa de impuesto a la renta para sociedades establecida es del 22% para el
afo 2013 y 2014.

. Exoneracién del impuesto a la renta y del anticipo durante 5 afios para nuevas
sociedades cuyas inversiones se realicen para el desarrollo de sectores
econémicos considerados prioritarios para el Estado.

. Exoneraciéon de retencion en la fuente de impuesto a la renta en pago de
intereses de créditos externos otorgados por instituciones financieras.

- Exoneracion del impuesto a la salida de divisas en los pagos de capital e
intereses por créditos otorgados por instituciones financieras destinados al
financiamiento de inversiones previstas en este Cédigo.

Aspe Tri rios de la Ley de Fomento Ambiental imizacid
Ingreso | E

Con fecha noviembre 24 de 2011 se promulgd en el Suplemento del Registro
Oficial No. 583 la Ley de Fomento Ambiental y Optimizacion de los Ingresos del
Estado, la misma que incluye entre otros aspectos tributarios los siguientes:

. La tarifa del Impuesto a la Salida de Divisas - ISD se incrementé del 2% al 5%.
Por presuncion se considera hecho generador de este impuesto el uso de dinero
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19.

20.

21.

en el exterior y se estable como exento de este impuesto el pago de dividendos
a compaiiias o personas naturales que no estén domiciliadas en paraisos
fiscales. Los pagos de este impuesto en la importacién de materias primas,
insumos y bienes de capital, que consten en el listado que establezca el Comité
de Politica Tributaria y que sean utilizados en procesos productivos, pueden ser
utilizados como crédito tributario de impuesto a la renta.

Ef ributarios de | aluacién - r ejecutivo No. 1180

Con fecha 19 de junio del 2012, se emitié el Decreto Ejecutivo No. 1180, en el
que se reforma el Reglamento para la Aplicacion de la Ley de Régimen Tributario
Interno, eliminando el literal mediante el cual sefialaba que el gasto por
depreciacién de activos revaluados debia ser considerado como no deducible para
fines impositivos.

La Compaiiia optd por considerar como gasto no deducible para la base imponible
de impuesto a la renta el valor de la depreciacién de la revaluacién de propiedad,
planta y equipo realizada en la fecha de transicién a NIIF; por lo tanto mantendra
el saldo del pasivo por impuestos diferidos por este concepto.

Precios de transferencia

Los contribuyentes deben considerar las operaciones realizadas con partes
relacionadas domiciliadas tanto en el exterior como en el Ecuador, de acuerdo a
lo siguiente:

= Los sujetos pasivos del impuesto a la Renta que hayan efectuado operaciones
con partes relacionadas locales y/o domiciliadas en el exterior, dentro de un
mismo periodo fiscal en un monto acumulado superior a los tres millones de
délares de los Estados Unidos ($ 3.000.000), deberan presentar al Servicio de
Rentas Internas el Anexo de Operaciones con Partes Relacionadas

= Aquellos sujetos pasivos que hayan efectuado operaciones con partes
relacionadas locales y/o domiciliadas en el exterior, dentro del mismo periodo
fiscal, en un monto acumulado superior a los seis millones de ddlares de los
Estados Unidos de América ($ 6.000.000) deberan presentar adicionalmente
al Anexo, el Informe de Precios de Transferencia

Las operaciones de la Compaiiia con partes relacionadas durante el afio 2014, no
superaron el importe acumulado mencionado.

ital ial
El capital social autorizado de la Compafiia asciende a USD$300.000 divido en
trecientas acciones nominativas y ordinarias de un délar (US$1) cada una.
Apo ra futur italizacion

Corresponde a aportes efectuados por los accionistas para futuros aumentos de
capital.
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22, Reservas
Reserva Legal

La Ley de Compafiias requiere que por lo menos el 10% de la utilidad anual sea
apropiada como reserva legal hasta que ésta como minimo alcance el 50% del
capital social. Esta reserva no es disponible para el pago de dividendos en
efectivo pero puede ser capitalizada en su totalidad o utilizada para absorber
pérdidas.

Reserva Estatutaria

Estas reservas se conformaron por decisién voluntaria de los accionistas.

23. Resultados acumulados
Esta cuenta estd conformada por:
Resultados acumulados primera adopcién NIIF:

Corresponde a los valores resultantes de los ajustes originados en la adopcién por
primera vez de las NIIF

El saldo acreedor, solo podra ser capitalizado en la parte que exceda al valor de
las pérdidas acumuladas y las del dltimo ejercicio econémico concluido, si las
hubieren; utilizando en absorber pérdidas; o devuelto en el caso de liquidacién de
la compaiiia.

Utilidades retenidas:

El saldo de esta cuenta estd a disposicién de los accionistas de la Compafiia y
puede ser utilizado para la distribucién de dividendos y ciertos pagos tales como
reliquidacion de impuestos, etc.

24, Eventos subsecuentes

Entre el 31 de diciembre del 2014 y la fecha de emision de los estados financieros
23 de Abril del 2015, no se produjeron eventos que en opinién de la
Administracion de la Compafiia, pudieran tener un efecto importante sobre los
estados financieros adjuntos.

25. T ion inancier

Los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre del 2014 han sido
aprobados por la Gerencia de la Compaiia y seran presentados a los Accionistas
para su aprobacion definitiva. En opinion de la Gerencia de la Compaiiia, los
estados financieros seran aprobados por la Junta de Accionistas sin

modificaciones.
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