CPA. ING. IDRIAN ESTRELLA SILVA

CUEVA & CUEVA INGENIEROS S.A.
ESTADOS FINANCIEROS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014
{Junto con el Informe de los Auditores Independicnics)

INDICE:

Informe de los Auditores Independientes
Estados de Situacion Financicra

I'stados de Resultados Integrales

|'stados de Cambios en ¢l Patrimonio Neto
I"stados de Flujos de Efectivo

Motas a los Istados Financieros

ABREVIATURAS USADAS:

LSS - Diolares de los Fstados Unidos de Norte América
IVA - Impuesto al Valor Agregado
MILF - Normas Internacionales de Informacion Financiera

NI Pyvmes - Normas Internacionales de Informacion Financiera para
Pequedias v Medianas Empresas

Wil v pntiellp-apole-consaliorea cam « Castila: 19704 LIMER « Ll

A, Calén BEA105 w0 de Octubre « Edif, Salarna = Pieo 2 - OF8 208 Talaf: (5591=21 25200485 « 05 5029205 - il 2508



CPA. ING. IDRIAN ESTRELLA SITLVA

INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A LOSSENORES ACCIONISTAS DE CUEVA Y CUEVA INGENIEROS S.A.:
Informe sobre los estados financieros

He auditado los estados linancieros adjuntos de CUEVA Y CUEVA INGENIEROS S.A.. que
comprenden el estado de situacion financiera al 31 de diciembre del 2014, v los correspondientes
estados de resultados integrales. de cambios en ¢l patrimonio neto v de (lujos de electivo. por el
aio terminado en esa fecha, v un resumen de las politicas contables signilicativas v otras notas
explicativas.

Responsabilidad de la Gerencia de la Compaiiia por los estados financieros

La Gerencia de la compaiia s la responsable de la preparacion v presentacion razonable de estos
estados financicros, de acuerdo con normas internacionales de informacion financicra para
pequenas ¥ medianas empresas. Esta responsabilidad incluve: el disenio. la implementacion. v ¢l
mantenimiento de controles intemos que son relevantes para la preparacion y presentacion
razonable de los ¢stados linancieros de forma que estos carezean de errores importantes causado
por fraude o error: la seleceion vy aplicacion de politucas contables apropiadas: v la elaboracion de
estimaciones contables que son razonables de acuerdo con las eircunstancias.

Responsabilidad del Auditor

Mi responsabilidad es expresar una opinion sobre estos estados financieros basado en mi auditoria.
Mi auditoria fue cfectuada de acuerdo con normas internacionales de auditoria. Dichas normas
requicren que cumpla con requisitos éticos v que la auditoria sea planeada y realizada para obtener
seguridad razonable de si los estados financieros no contienen errores importantes.

Una auditoria comprende realizar procedimicnios para oblener evidencia de auditoria sobre los
montos v revelaciones presentadas en los estados financieros. Los procedimientos seleccionados
dependen del juicio del auditor. incluyendo la evaluacion del riesgo de errores importantes en los
estados [inancieros. va sea por fraude o por error. Al efectuar estas evaluaciones de ricsgos. el
auditor considera los controles intemos relevantes para la preparacion y presentacion razonable de
los estados financieros de la Compaiiia. con ol fin de disefar procedimientos de auditoria
adecuados a lus circunstancias, pero no con el propdsito de expresar una opinion sobre la
etectividad del control interno de Ta Compania. Una auditoria también incluve evaluar lo apropiado
de los principios de contabilidad utilizados v que las estimaciones contables hechas por la Gerencia
| son razonables, asi como una evaluacion de la presentacion general de los estados financicros.
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CPA. ING. IDRIAN ESTRELLA SILVA

s |

INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A LOS SENORES ACCIONISTAS DE CUEVA Y CUEVA INGENIEROS S.A.:
(Continuacion,..)

Considero que la evidencia de auditoria que he obienido es suficiente v apropiada para
proporcionar una base para sustentar mi opinion de auditoria.

Opinidn

En mi opinion, los estados financieros arriba mencionados presentan razonablemente. en wdos los
aspectos importantes. la situacion financierade CUEVA Y CUEVA INGENIEROS 5. A al 51 de
diciembre del 2014, el resultado de sus operaciones. los cambios en ¢l patrimonio neto v sus flujos
de electivo. por ¢l afo terminado en esa fecha. de conformidad con las normas internacionales de
informacion linancicra para pequeiias v medianas empresas,

Informe sobre otros requerimientos legales vy normativos

Mi opinion sobre ¢l cumplimiento de las obligaciones wibutarias de la compaiia. por ¢l aio
terminado al 31 de diciembre del 2013, se emite por separado.

Quito. 12 de marzo del 2015

:.\:ﬁﬁ_ﬂ__’d_,d—-——"'_—__"""'-._\\_\\:‘ \
T C.PALING. IDRIAN ESTRELLA S,

Licencia Prolesional No, 25140
Registro de la Superintendencia
de Compaiias SC-RNALE-429
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CUEVA & CHEVA INGENIEROS 8. A,
ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DEL

{Expresado én délares estadounidenses)

ACTIVOS
Aetivos corrientes
Efectivo y equivalentes al efectivo 8 53,692 118,836
Cuentas por cobrar comerciales 12 470,570 2228
Otras cuentas por cobrar g 60,180 336,409
Cuentas por cobrar a Compafiias
Relacionadas y Acclonisias 10 3l 253272
impuestos por recuperar 11 44637 50,012
Deteriore de cartera (334) (334)
Proyectos en curso 12 41,184 665,089
Totai activos corrientes Ti7.2001 1,197,512
Activos no corrientes
Equipa, muebles v vehiculos 13 T3 BTG
Total actives no corrientes 73,383 91,740
Total Activos 790,584 1,289,258
Itlg [)4;1&'.;( Alvarez Si":r{}gaﬂzaiowﬁfﬁuat‘dauﬂarcia
Reprgsentante Legpal ra{:ﬂﬁ"addf

Registro CBA No. 18000

Las notas explicativas anexas son parte infegrante de los estados financieros



CUEVA & CUEVA INGENIEROS S.A.
ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DEL

(Expresado en dolares estadpunidenses)

(Continuacion. .. )

PASIVOS Y FATRIMONIO
PASIVOS
Pasivos corrientes
Obligaciones financieras
Praveedores y olras cuentas por pagar
Accionistas
impuestos por pagar
Prestaciones v Benelicios sociales
Tatal pasivos corrientes

Pasivos no corrientes
Anticipo clientes
Accionistas

Teotal pasives no corrientes

Total pasivos

PATRIMONIO, (Estado Adjunte)
Total PASIVOS Y PATRIMONIO

4

Ing. Plego Cugla Alvarez
Repiesentanie Legal

NOTA 2014 2013
23,923 482
14 293 261 380,278
0 73,335 25 946
Hy17 46551 37,510
15 56.132 41,904
493,202 486,130
16 75,000 666,766
10 u 20,000
75,000 686,766
568,202 1,172,896
222,382 116,362
790,584 1,289,258
Yo
N )
Sr. Gonzale Edudrdo Garcia
Contador "

_Régistro CBA Ng. 18000

ias notas explicativas ancxas son parte imtegrante de los estados financieros



CUEVA & CUEVA INGENIEROS S.A.

ESTADO DE RESULTADOS INTEGRALES
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL

{Expresado en dolares estadounidenses)

Servicios prestados
Costo de proyectos
Utilidad bruta

Gastos opcracionalcs
De Administracion

Utihidad operacional

Gastos financieros
Otros ingresos

Utihdad antes de impuesto a la renta

Impuesto a la Renta

Utilidad del ejercicio

Ing. Pitgo Cuéq;(n Alvarez
Representante Legal

Naia g 2013
1,719,007 1,859,208
7 {1,081,139) (1,305,167)
638 858 554,041
7 {484 978) (447 .276)
153,880 106,765
(1.268) (824)
] 3,534
153,421 109,475
17 (35,426) (25,771)
117,995 83,704
"I. .._'___. = i 1
Zﬂ"' Club e ; /
Sr. Gonzato Eduard6 Garcia
Contador

stro CBA No. 18900

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros



CUEVA & CLEVA INGENIEROS S A,

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2014 Y 2013
(Expresada en délares estadounidenses)

APORTES RESULTADOS
FUTLRA ACUMULADOS POR
CAPITAL CAPITALIL- APLICACION RESULTADGS

SOCIAL FAUCION FRIMERA VEZNIIFS ACUMULADODS TOTAL

Saldasal 37 de diciembre del

2013 LI 70,000 bl {R0.329) 92,0354
Prevalieitn Apories - (A0 000} » = RG]
Resultado miegral del ane
2043 i . - B304 w3 T
Saldosal 31 de diciembre del
23 #i RLEREE 87 3,375 16362
Compensacion Aportes
(Nate [9) - (E.0T5) - YE.025
Dievolucion Aprles - (11,975) - - (1,575
Resubiadn mieeral del afio
2004 - 2 - HTA95 117595
Saldes al 31 de diciembre del
2034 T = 187 219,395 732382
AEE TN
% iff_iir-_'
N e .
e . \
4/ Z,r’"""’ E})«-U&L )’f
: v
Iug. G Cuq/a Alvarez b mtzain’i!uur,d[f Garcia
Re esentante Legai Conta
Registre CBA No. 18900

Las notas explicativas ancxas son parte integrante de los estados financicio



CUEVA & CUFRVA INGENIEROS S.A.

ESTADROC DE FLUJOS DE EFECTIVO

POR El. ANO TERMINADO EL 31 DICIEMBRE DEL
{Expresade en délares estadounidenses)

wa o
FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE OPERACION:
Recibido de chentes 1. 880,023 A LY B
Pagade a proveedores v empleados (1.628,362) (1,606803)
impusstos cobrados v pasados (21.00 ] S5
C3ras entradas {salidas) de efective [459) 2.1
Efeclivo uclo provisto (utilizade) en actividades operativas 229904 (855,784)
FLUJOS DE EFECTIVOEN ACTIVIDADRES BF INVERSION:
Compra (ventas) de maguinarias, equipos v vehiculos 3,021 (68.407)
Efecliveneto priviste (usado) en actividades de inversion 8021 (68,407
FLUIOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE FINANCTAMIFATO:
Activos Anancicros mantenidos basty sy vencimiento E 350,000
Préstamaos instituciones financieras 2341 403
Préstamos (pagos) accionisias 15414 (40,0007
Prestamos recibidos (pagados) a lereeros (AN (9,354
Efcctive nelo provisio (wiibzado) en actividades e lnanciamieate (261,157) 579 8551
Disminucion neta en efectivo v sus equivilentes (23.142) (344,340,
Efective ¥ sus equivalentes de-efective al inicio de afio 118,834 463.174

Efoctivo v sus eguivalentes de efective al final del afo 05607 115,834




CUEVA & CUEVA INGENIEROS S.A.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVG

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DICIEMBRE DEL
{Expresado ¢n dolares estadounidenses)

{Continuacion. .. )

FLUIOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE OPERACION: 2014 2013
Utilidad neta del eiercicio 117.995 R3.703
Ajustes por:
Depraciacion de maguinarias; equipes y vehiculos 0,242 Ti265
Taricipacion rabajadores 27074 [ R
Tmpiesto a fa renta 3547340 25,771
Efective proveniente de actividades operativas antes de camibios
en el capital de trabajo:
{ Avrmianis) en tuentas per-cobrar (166,738) (330,354)
t Aumento) en proveclos en curso {3_23.‘:}[!5 (205.384)
Disenatsidcion e piovesdones (B7.01E) LE8, 083
ANmenlo ¢n IMPUEsios DoT DazaT (26,383} G637
{Disminucion) en anticipo clientes {207,764 (693,843
Aumento en beneficios sociales {12.843) 40,0350
Efectivo neto proveniente (usado) en actividades operativas 2249 9494 (B55,744)
/ff o _HT**\-"'-\
( L
- - ;Ir--"‘yT : N e I.l
fiet il /‘}

-

: AL
Ing Ahego Cdeva Alvarez 51 GEHHWF& arcia
resentante Legal Contador -~
Reaistro-CRA Np. 18000
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Las notas explicativas anexas son parte mtegrante de los estados financieros



CUEVA & CUEVA INGENIEROS S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROGS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2614 v 2013
(Cifras expresadas en délares estadounidenses)

NOTAL- OPERATIONES

La compailia fue establecida bajo las leyes ecuatorianas e inscrita en el Registro Mercantil
del Canton Quito ¢l 2 de agosto del ano 2000, con ei nombre de "CUEVA & CUEVA
INGENIEROS S.A.

Su actividad principal es ia construccion, consecuentemente podri dedicarse al estudio y
desarrollo de proyectos, participar en licitaciones ¥ concursos de precios pibhces v
privados, construccion y mantenimiento de todo tipo de obras civiles, fiscalizacion y
gerencia de provectos: adicionalmente podra desarrollar otras actividades afines a las
antes indicadas v poder cumplir con su objeio social.

NOTA I - AUTORIZACION DE ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financicros por ¢l afo terminadeo el 31 de diciembre del 2014, han sido emitidos
con ta aulorizacion de la Gerencia General el 30 de marzo del 20135 y posteriormente seran
puestos a consideracion de la Junta de Accionistas del mismo afia.

NOTA 3 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

A continuacion se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacion
de estos estados linancieros. Tal como lo requicre la Scecidn 35 de la NUF para Pyines,
¢stas politicas han sido discriadas en funcion a las NIIF para Pymes vigente al 31 de
diciembre de 2014 y aplicadas de manera uniforme a todos los afios que se presentan en
estus estados financieros.

3.1 Bases de preparaciin de estados financieros separados

Los presentes estados financieros separados de la Compania constituyen estados financieros
separados preparados de acucrdo con Normas Internacionales de Informacion Financiera par
Pequeias v Medianas Empresas (NIIF para Pymes) emitidas por ¢l TASB (International
Accounting Standards Board) que han sido adoptadas ea Ecuador y representan la adopeion
integral, explicita y sin reservas de las refendas normas intemacionales v aplicadas de
manera uniforme a los ejercicios que se presentan, Hasta el 31 de diciembre del 2011, los
estados financieros se prepararon de acuerdo con Nommas Ecuatorianas de Contabilidad
(NEC).

Los estados financieros de CUEVA & CUEVA INGENIEROS 5.A. comprenden los
cstados de situacién financiera al 3| de diciembre del 2014 y 2013, los estados
consolidados de resuliado iutegral, de cambios cn «i patrimonio y de flujos de efective
por el ano terminado el 31 de diciembre del 2014 y 2013, Estos estados financieros han
sido preparadas de acuerdo con Normas Internacionales de Informacion Financiera para
Pymes (NTIF para Pymes).



CUEVA & CHEVA INGENIEROS 5.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014 v 2013
{Cifras expresadas en dalares estadounidenses)
{Continuacion. .. }

Lus estados financieros se han preparado bistcamenie bajo ol eriterio del costo historice.
La preparacion de ios estados financieros conforme a las NIIF para Pymes, requiere cf
uso de estimaciones contables. También exige a la Administracion que ejerza su juicia en
el procese de aplicacion de las politicas contables de Ia Compania, Tn 1a Nota 4 se revelan
las dreas que impliean un mayor grado de jwicio o complejidad o las arcas dende los
supuestos y estimaciones son significatives para la elaboracibn de los estedos financieros.
Debido a la subjetvidad inherente en este proceso contable, los resultados reales pueden
diferir de los montos estimados por 12 Administracion,

3.2 Moneda funcional ¥y moneda de presenfacion

Las partidas en los estados financieros se expresan ei la moneda del ambiente economico
primario dende opera la entidad. Los estados financieros s¢ cxpresan en dolares
estadounidenses, que es la moneda funcional y de presentacion de la Compania.

1.2 Efective v equivalentes de efectivo

Inchuye el efective disponthle, los depositos a la vista en bancos v sohregires bancarios.
3.4 Actives v pasivos financieros

3.4.1 Clasificacion

La Compafia clasifica sus activos fuancieros en las siguicntss categoiiud, “activos
financicros a valor razonable a fravés de ganancias vy pérdidas’, “cuentas por cobrar
comerciales™ y “olras cuentas por cobrar™. Los pasives financieros se clasifican en las
siguicntes catcgorias; “pasivos financieros a valor razonable a waves de ganancias v
nerdidas™ v “ofros pasrvos financieros”, La clasificacion depende del proposita para el
cual se adquirieron los actives o contrataron los pasives. La Adminisiracion deterimina
la clasificacion de sus activos v pasivos [inancieros a fa [echa de su reconocimiento
inicial.

Al 31 de diciembre del 2014, la Compania solo mantuvo activos financieres en la
categoria de “cuentas por cobrar comerciales ¥ otras cuentas par cobrar”, De igual forma,
la Compaiia solo mantuvo pasivos financieros en la categoria de “otros pasivos
financieros” cuyas caracteristicas se explican sepuidamente:

{a} Cuentas por cobrar comerciales v otras cuentas por cobrar

Representados en el estado de situacion financiera por las cuentas por cobrar
comerciales, cuentas por cobrar a comparias relacionadas y otras cuentas por cobrar:
S activos financieros no derivados gue dan derecho a pagos fljos o detenminables
¥ que no cotizan en un mercado activo. Se meluven en el activo corrienie, exceplo
por los de vencimiento mayor 4 12 meses contados desde la fecha del estado de
situaciGn financicra.



CUEVA & CUEVA INGENIEROS S.A,
NOTAS A LGOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014 vy 2013
(Cifras expresadas en délares estadounidenses)

{Continuacion, ,.)
{b) Otlrus pasivus [inuncieros

Representados en el estado de situacion financiera por los préstamos y obligaciones
financieras. provecdores, cuentas por pagar a companias relacionadas y otras
cueniag por pagar. Se¢ incluyen en el pasivo corriente, excepto por los de
vencimiento mayor a 12 meses contados a partic de la fecha del estado de situacion
financiera.

3.4.2 Reconocimiento y medicion iniciai y pesterior:
Reconocimiento -

La Compaiiia reconoce un activo o pasive financicre en ¢l estado de situacion financiera
a la fecha de la negociacion y se les reconocen cuando se compromete & comprar o vender
el activo o pagar el pasivo.

Medicion inicial -

Los activos ¥ pasivos linancieros son medidos micialmente o su valor razonable mas
cualquier costo atribuible a la transaccion. gue de ser significativo, es reconocido como
parte del activo o pasivo; sicmpre que el activo o pasive financiero no es designado come
de wvalor razonable a wavés de ganancias y pérdidas vy ¢ste es significativo, Con
nosterioridad al reconocimiento inicial la Compania valoniza los mismos como se
describe a continuacion:

Medicion posterior -
{a) Cuentas por cobrar comerciales v otras citentas por cobrar

Posterior a su reconocimiento inicial se rmden al costo amortizado aplicando el
metodo de interés efectivo. En especifico, la Compafia presenta las siguientes
cuentas dentro de esta categoria:

(i) Cuentas por cobrar comeiciales: Estas cuentas corresponden a los montos
adendados por los chientes de los diferentes proyectos que se llevan a cabo.
Se reconocen a su valor nominal gue no difiere de su costo amortizado, pues
no generan intercses v son exigibles hasta en 90 dias,

(i) Otras cuentas por cobrar: Representadas principalmente por anticipos
entregados a trabajadores del area operativa, proveedores y avances varios
que se liquidan en el corto plazo. Se registran al valor del desembaolso
realizado, que es equivalenic a su costo amortizado, pucs s¢ ligudan en un
plazo de hasta 90 dias.




CUEVA & CUEVA INGENIEROS S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014 y 2613
(Cifras expresadas en délares estadounidenses)
{Continuacion. )

(b} Otros pasivos financicros

Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado aplicando el
método de interés efectivo, Fn especifico, la Compania presenta las siguientes
cuentas dentro de esta categoria.

{i) Préstamos v ebligiaciones [inancieras: Se registran micialmente a su valor
nominal que no difieren de su valor razonable. pues esian contratados 4 las
tasas vigentes en el mercado. No existen cosios de transacciones significativas
incurridos al momento de su contratacién, Posterionmente, se miden at costo
amoriizado utilizando las tasas de interés pactadas, Los miereses devengados
que corresponden a préstamos y oblipaciones utilizadas en el financiamicnto
de sus operaciones s presentan en ¢l estado de resultados integrales bajo el
rubro “{(Gastos) Ingresos financieros. neto”, los intereses pendientes de pago
sc prescntan on ¢l estado de sitwacidn financiera, bajo o} mibro “Préstamos vy
obligaciones financicras’,

(i) Cuentas por pagar comerciales v olras: Son obligaciones de pago por bienes
o servicios adgquiridos de proveedores tocales o del exterior en el curso normal
de los negocios. 5i se coperan pagar en un afio o menos se clusifican eomo
pasivos coirientes, de lo contrario se presentan Como pasivos 0o CoiTientes.
Se reconocen a su valor nominal que es equivalente a su costo amortizado
PUCS 10 geieran infereses y son pagaderos hasta en 90 dias,

(i1t} Cusentas por pavar 2 compafifas relacionadas: Corresponden a obligaciones de
pago principalmenic por compras de inventario, asisienicid en |as arcas de
mercaden vy ventas, produccion, operacion logistica v elaboracion de
presupuestos, uso de licencias, y servicios de administracidn contable. No
devengan intereses v se regisiran a su valor nominal gue es equivaiente a su
costo amortizado.

35  Muebles, equipos y vehiculos

Las muebles, egquipos v wehiculos son registrados al cosio historico, menos
depreciaciones acumuladas y pérdidas por deterioro, en caso de producirse, El costo
incluye ios desembolsos directamente atribuibles a la adquisicion o construccién del
activo. Los desembolsos posteriores a la compra o adquisicion sclo son capitalizados
cuando es probable que beneficios scondmicos futuros asociados a la inversion fluyan
hacia la Compania v los costos pueden ser medidos razonablemente. Los oiros
desembaolsos posteriores corresponden a reparaciones o mantenimiento v son registrados
én resultados cuando son incwridos.



CUEVA & CUEVA INGENIEROS S.A.
NOTAS ALOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2614 v 2013
(Cifras expresadas en délares estadounidenses)

(Continuacion. .. )

Lu depreciacion de olras maebles, cquipus y vehiculos, es caleuiada linealmenie basada
cn la vida util estimada de los bienes del active fijo, o de componentes significativos
identificables que posean vidas Gtiles difercnciadas, y considera valores residuales,
debido a que Ta Administracion de Ta Compafiia estima un valor de tealizacion de sus
muehles, cgupos v vehiculos al termino de su vida util. Las estimaciones de vidas iitiles
y valores icsiduales de Ios activos fijos son revisadas, v ajustadas si €5 necesario, a cada
fecha de cierre de los estados financieros.

Las vidas ttiles estimadas de muebles, equipos y vehiculos son las siguientes:

Equipos 1)
Muebles y enseres 3]
Equipo compiiacidn 3
Muebles v cnsercs i1
Vehicuiog 5

Las pérdidas v ganancias por la venta de muebles. equipos y vehiculos, se calcufan
comparando los ingreses obtenides con ¢l valor en libros y se incluyen en ¢l cstado de
resultados integrales.

Cuando el valor en libros de un activo do muebles, equipos y vehiculos excede a sumonio
recuperable, este es reducido inmediatamente hasta su valor recuperable.

Los intereses v otros costos de endeudamienio se capitalizan siempre y cuando esten
telacionados con la construccion de activos calificables. Un activo calificable es aqucl
que tequiere de un tiempo profongade paca que osté listo para su uso, petiodo que la
Administracion ha definido como mavor a un ano, Al 31 de dictembre del 2013 v 2014
todas los proyectos de |4 Compatifa se han liquidade en plazos inferieresa un afio, por lo
que no se han activado costos de endeudamiento.

3.6  Deterioro de actives no financieros (muebles, equipos y vehiculos)

Les actives sujetos a depreciacion se someten a pruebas de deteriorn cuande se producen
eventos o circunstancias que indican que podria no recuperarse su valor en hibros. Las
pérdidas por deterioro corresponden al monto en el que el valor en libros del activo excede
a su valor recuperable. El valor recuperable de los activos-corrcsponde al mayor cntre ¢l
mionto neto que s¢ obiendra de su venta o su valor en uso. Para efectos de la evaluacion
por deterioro, log activos se agrupan a los miveles mas peguefios en los que generen flujos
de efectivo identificables (unidades generadoras de efective). Los saldos en libros de
activos no financieros que han sido objeto de castigos por deterioro se revisan a cada

facha de cierre de los estados financieros para vérificar posibles reversiones del deterioro.
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En ¢l caso gue of monio del valor Libros-del active exceds a su monto recuperable, la
Compafita registra una pérdida por deteroro en los resultados del ejercicio.

La Administracion ha realizado los andlisis pertinentes v considera que no se han
praducido eventos que indiquen que sus achivos no linancieros significativos no podrian
recuperarse a su valor en libros.

3.7 Impaestn wld venta: sorrichts v difesids

El gasto por Impuesto a la renta del ano comprende el Tmpuesto a la renta corriente v al
diferido. Elimpussio se reconoce en el esiado de resuliados integrales, excepto cuando
se trata de partidas gue se reconocen direclamente en el patnmonio. En esie caso el
impuesto también se reconoce en ofros resultades integrales o dircctamente en el
pamonio,

Impuecsto a la venta corviente —

Ll cargo por impuesto a la renta corriente se caleula mediante la tasa de impuesto
aplhicable & las utihdades gravables y se carga a los resultados del ano en que se devenga
con base en el impuesto por pagar exigible. Las normas tributarias vigentes establecen
ura tasa de impuesto del 22% de las utiidades gravables, la cual se reduce al 12%; s1 las
Utifidades son reinveriidas por el contnibuyente.

A partiy del gjereicio Hscat 2009 entid e vigor 1 nornina gue exige el pago deun “aniticipo
minimo de Impuesto a la renta™. cuvo valor cs calculado en funcion de las cifras
reportadas el afic: antertor-sohre: eb .29 del matimmonte; 0.2% de los costos -y pastos
deducibles, 0.4% de los ingresos gravables v 0.4% de los activos.

La referida norma esisblecio que on caso de que ¢! lmpuesio o la renta causado sea menor
que e monle del anticipo minino, este Oilbmo se converlird en impuesto a la renia
definitivo, & menos gue gl contribuyente solicite al Servicio de Rentas Internas su
devolucion, lo-cual podria sce aplicable, de acucrdo con la norma que rige a devolucion
de este anticipo.

Por otro lado, es importante sefalar que de acuerdo con el Codigo Organico de la
Praduccion, Comercio e Inversiones, se reduce progresivamente |a tasa de Impuesto a la
renta, iniciando en el 2009 con el 25% hasta Hegar al 22% en ¢l 2013,

Impucsto a la renta diferido -
El impuesto a la renta diferido se provisiona en su totalidad, por el métado del pasive,

sobre fas diferencias iemporales que surgen entre as bases wibutarias de activos y pasivos
y sus respectivos valores mostrados en los estados financieros.
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El impucsto 2 Ta renta diferido se delenmima usando lasas ribularas que han sido
promulgadas a la fecha del estado de sttuacion financiera v que se espera seran aplicables
cuando el impuesto a la renta diferido activo se realice o el impuesto z la renta pasive se
pagite.

Los bupuesios ala renta diferidos activaos s6lo se reconocen en lo medida que sea probable
gue se produzcan beneficios (ributarios futuros conira los gue se puedan usar las
diferencias temporales.

Los saldos de impuestos a fa renta diferidos activos y pasivos se compensan cuando exista
el derecho legal exigible a compensar impuestos actives corrientes con impuestos pasivos
corrientes v cuando los impuesios o la renta dileridos activos y pasivos se relacionen con
la misma autoridad tributaria,

En base a lo determmado en la Seccion 35, parrafo 10h la entidad en caso que el caleulo
v determinacion del impucste diferido sca ¢ostoso o su obtencion impligue csfucrzos
desproporcionados, puede optar por no calcular los mismos. kste punto ha aplicado la
entidad; adicionalmente el efecto de su aplicaciton es poco sipnificativo,

3.8 Beneficios a los empleados
{a} Beneiicios de coita plazo

Sc registran en ¢ robio de provisiones del estado de situacion [nancicia y
corresponden principalmente a:

{i) Participacion de los irabajadores en las utilidades; Calculada en funcién del
15% de la utilidad contable anval antes del fmpuesto a la renta, seein lo
establecido por la legislacion ccuatoriana vigente, Se regisirz con cargo a
resuliados v se presenia como parte del costo de ventas v de los gasios
administratives en funcién de 1a Tabor del empleado que recibe sste bengficio.

(i) Décimo tercer v décumo cuarto sueldos: Se provisionan y pagan de acuerdo a
la legislacion vigente en el Ecuader.

apbre base devengzada.
th)  Beneficios de largo pluzo
Provisiones de jubilacion patronal v desahucio (no fondeados): La Compafiia tiene

un plan de benclicio definide para jubilacion patonal, nonuado por las leyes
laborales v de seguridad social ecuatorianas.
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D acuerdo a lus leyes vigentes, en los casos de lerminacion de la relacion laboral
por desahucio solicitado por el empleador o por ¢l wabajador, el empleador
bonificard al trabajador con el 25% del egquivalente a la altima renumeracion
mensual por cada uno de los anos de servicios prestados g la misma compania o
empleador, este beneficio se denoming desahucio.

3.9 Provisiones corrientes

En adicion a lo gue s¢ describe en 2.9 la Compaiiia registra provisiones cuando (i) tiene
una obligacion presente, va sea legal o implicita. coma resunltado de evenins pasados, (ii)
es probable que vaya a ser necesaria una salida de recursos para liquidar la obligacién y
fn) el monio se ha esimado de forma fiabie. Los montos reconocidos como provision
son la mejor cstimacidn de la Administracién, a la fecha de clerre de los estados
financieros, de los desembolsos necesarios para liquidar la obligacion.

.10 Reconocimiento de ingresos

Los ingresos comprenden ¢l valor razonable de lo cobrade o por cobrar por la venla de
bienes v servieios en el curso normal de las operaciones. Los ingresos se muestran netos
de IVA, rebujas v descuentos otorgadaos.

Los ingresos son reconocidos cn la medida en que es probable que los beneficios
econdmicos fluyan hacia la Compania, puedan ser medidos con flabilidad y cuando la
Compania efeciaa la transferencia de dominio y entrega de los bienes a los concesionarios
y clientes directos, y en consecuencia transfiere los riesgos v beneficios inherentes de su
propiedad y no mantiene <i derecho a disponer de elios ni el control sobre los mismos.

La Compaiiia genera sus ingresos principalmente por la prestacion de servicios en la
ndusiria de la construccion, v a las faceias que existen deniro de dicha industna, asi
como la construccion de inmuebles. camreteras. ele.

NOTA 4 - ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

La preparacion de estados financieros requicre que la Administracion realice
estinlaciones y ulilice supucsios que afectan los monios incluides en estos estados
financieros v sus notas relacionadas. Las estimaciones realizadas y supuestos utilizados
por la Compafifa se encuentran basados en la experiencia historica, eambios en la
industria ¢ informacion suministrada por fuentes externas calificadas, Sin embargo, 1os
resultados finales podrian diferir de las estimaciones bajo ciertas condiciones.
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Lus estimaciones y politicus contables significativas sun delinidas como ayuellas gue son
importantes para reflejar correctamente la situacion financiera v los resultados de la
Compaiiia vo las que requieren un alto grade de juicio por parte de la administracion.

Las principales cstimaciones vy aplicaciones del criterio profesional se encuentran
relacionadas con ios siguicntes conceplos:

- Propiedades, maguinarias y equipuos: La determinaciin de las vidas (tiles goe se
evallian al cierre de cada afo.

- Pravisiones por heneflicios a empleados: Las hipdtesis empleadas en el caleuln
actuarial de Jubilacion patronal y Desahucio. Para lo cual utiliza estudios
actuariales practicados por profesionaies independientes.

NOTA 5 - ADMINISTRACION DE RIESGOS
5.1 Factores de riespo operacional

En ef curso normal de las operaciones de la Compaiiia, ke Administracion considera que
CUEVA & CUEVA INGENIEROS S.A.. esta expuesta a los ricsgos operativos que s¢
derivan de !z posible ocurrencia de accidentes a los obreros, como consecuencia del
proceso de consirucciones de los bienes. para los que son contratados. gue podrian tener
un impacto en los resultados mtearales y el balance de simacion financiera,

5.2 Factores de riesgo financiero

Las actividades de la compania la cxponen a una varicdad de riesgos financieros,
principalmente: riesgos de mereado, riesgo de credito v resgo de hquidez El programa
general de administracion de riesgos de la Compafiia se concontra principalmente en lo
inpredecible de los mercados {inancieros vy trata de minimizar potenciales efectos
adversos en el desempefio financiero de la Compaiiia.

{a} Riesgos de mercado

Lkl miercado en que se desenvuelve la empresa tene conwo principal competidor, a las
compaiiias que se dedican a la misma actividad de la empress. que pugnan con los
servicios de construccion; sin cmbargo se mantiene en el mercado la empresa por la
calidad de sus servicios de construccion cumpliendo con las exigencias de los clientes.

(b} Riesgo de crédito
Las politicas poco cstriclas de concesion de erédito y seguimiento diario de la cariera de

clientes de los proyectos, permile que esta se detenore v tenga adecuados niveles de
mediana consideracion.
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{c) Riesgo de liquider

La principal fuente de liquidez son los flujos de efectivo provenientes de sus actividades
comerciales, sin embrago la empresa scoapoyas en préstamos de capatal por entidades
financieras. dirigidas principalmente a la compra de bienes v maquinarias y préstamos de
sug aceionistas,

A continuacion la composicion de fos pasivos financicros;

Menaos de | Entre 1 v 2
Al 31 de diciembre de 20013 Adin Afios
Oblioaciones bancuriay 4492 -
Provecdorss ¥ otias CUentas por pagar 380278 300,002
{ompatias relacionadas v Accionisias 239460 20,000
Anticipa clientes - A8, Tt
i'restaciones ¥ Beneficios sociales 41 504 =
448,620 686,766
Al 31 de diciembre de 24014
Ohlisseiones bancariug 23,923
Provesdores y olias cuchilas par paga 253,261
Companias relacionadas v Accionisias 73,335 -
Annigipo alicntes - T5.000
Prestaciones y Heneticios sociales 50,132 =
446,651 75,000

MOTA 6 - INSTRUMENTOS FINANCIEROS
Categorias de instrumentos financieros -

A contimuacion se presentan los valores en libros de cada categoria de instrumentos
linancieros al cierre de cada gjercicio:

Véase paging sicuiente:
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Al 31 de diciembre del 2014 AL 31 de diciembre del 2013
Corriente Mo corriente Corriente Mo eorriente
Costo
Efectivo y equivalentes de elective 95692 - 118,836 -

Acrivas fAnapcieros medidos al coste amortizade

L uentas por cobrar comerciiles 7S - 2,208
Compaiiae relicionadas 5272 - RT3 -
Ullras Clenias por cobran i1 50 - RRSTE
Total acrivos fnancieras a3, 714 - 4H2.745 -

Pasives fimancieres medidos gl costo amortzado

Croligaciones Bancariss 23.923 - 492 -
Proveedorss v oiras ofds por pieer 293 361 - TRIVITN 3002
Cu:.‘:'-ml.i por pagar a partes relacionadag v 21118 . 55044 36,000
BCCInNISLas

Anticipe chizntes = T5.000 - 366:764
Beneficios sociales 50,132 - 4100+

Total pasivos financiefos 445,651 75000 448,520 86, Thf

NOTA 7- COSTQOS Y GASTOS POR NATURALEZA

Los costos v gastos operacionales y administrativos agrupados de acuerdo a su naturaleza
son los siguienles:

Ciplins proveclos ¥

Afo 2014 Giastos Adminisirativos Total
COSTO DE VENTASY SERVICTOS L1, 15 LS. T39
SUELDOS Y BENEFICIOS SOCTALES R i ] 3735355
ARRIENDOS 11000 11000
[IONORARIOS 8,931 8,931
MANTENIMIENTO ACTIVOS 425 475
SERVICTOS BASICOS G051 6:951
IMPUESTOS Y CONTRIBLUCIONES 1558 T.558
FARTICIPACION TRABAIADORLES 27,074 27074
BEPRECIACIONES [1).342 10342
OTROS MENDRES a2 2022

1,366,117 Eaon. 17
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Costos proyectos ¥ Laslos

Ano 2013 Administrativos Total

COSTODE VENTAS Y SERVICIOS 1,305,167 135167
SUELDOS ¥ BENEFICIOS SOCTALES 354017 354.017
ARRIENDOS 12,000 12,0410
HONORARIOS 4760 4 760
MANTENIMIENTO ACTIVOS 3444 444
SEGURDYS Y REASEGUROS 1460 1.9649
SERVICIOS BASICOS Lion7 11,067
IMPUESTOS Y CONTRIBUCTIONLES 2687 5.687
PARTICTPACION TRABATADORES 19319 19319
DEPRECIACIONES 7.263 7.2635
OTROS MENORES 27.807 27,807

L752.443 1,752,443

NOTAS8-EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO
Efectivo v equivalente de efectivo se compone de:

Al 31 de diciembre de

2014 2013
Efectivo en caja 257 1.163
Bancos (1) 93,121 117,673
9 95692 118836

(1) Correspunden @ cuenias de ahommos y corrientes, mantenides en instituciones
financicras del pais.

NOTA 9-OTRAS CUENTAS POR COBRAR
Las otras cuentas por cobrar se conlonman de la siguienle maneru:

Al 31 de diciembre del

2014 2012
Garantias proyecros EE NN 57.615
Valores & recupcrar mediante

facnmas de reembolso de gastos 23 RTT 277360
Otrus menores 1.586 1,434

00,150 336409
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NOTA 10 - CUENTAS POR COBRAR Y POR PAGAR, CON COMPANIAS
RELACIONADAS Y ACCIONISTAS

Al 31 de diciembre del 2014 lag euentag por cobrar y pagar a compaiias relacionadas y
aceionistas, comprenden:

TIPO  Corriente

Cuenray por cobrar:
Congorcio Cueyva & Cueva  Relicicnada 314
Diego Cueva Alvarez Avcionista 4958
5,272

Crentas por pasar:
Hemian Cucva Accuomista 21,034
Dega (Cueva Alvarez Accionisia 52,301
733358

Los saldos por pagar s accionistas no devengan intereses y en cierios casos, no tiene
plazos definidos de pago, pero son exigibles por parte del aerecdor en cualguier momento.
NOTA 11 - IMPUESTOS ANTICIPADOS Y POR PAGAR

El saldo de los impugstos anticipados ¢ impuestos por pagar, compicnden:

Al 3T de diciembre del

2014 2013
Empucstos anticipados
Retencion en tuente clientes 20,310 21803
Antigino mpuesto a b renta 17317 23.057
IVA cobrado 1.010 3,153
44637 50.012
linpucsios poi pagar
IVA en ventas 676 3450
Petencimnes VA 681 3043
Retenciones en Luente 3,708 5.246
Impuesto a la renta nor pagar 354306 e i
46,531 37:310
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NOTA 12 - PROYECTOS EN CURSO
La composicion de fos proyecios se compone de;

Al 31 de diciembre dci

PROYECTOS 2014 2013
Edificie Avaiom 34,584 280,002
Registre Uil (Galipagos) 2491 279 823
Herdoira Crespo { La Concordia ) = 52,453
CHros menores. A_B09 52811
A1 184 663089

Al 31 de diciembre del 2014, se hallaban pendienies de recuperar, por servicios de
construccion TISTY 391 266, [os exales se renortan en cuentas par cobrar comerciales,

NOTA 13 - EQUIPOS, MUUERLES Y VEHICULOS

El movimiento vy los saldos de las muebles. equipos y wvehiculos se presentan a
continuacion:

Saldg 31 de Taza anual
diciembre Adiciones v Suldudide  Adiclonesy  Saldo 30 de e
Deseripeion miz ventaspefas,  diciembre 2013 vemtasnetas;  diciembre 014 deprecincion
Equipa 2 (i RITC 3243 (10,697 R 100,
Equipes de céimpute B3y L1 380 L8 1,169 330
Muebles v enseres L URd - [§958 - AR 10%
Velicutos 2471 30,7349 31l 3267 54427 2%
Tatat Coste 47 k63 63,20 HHA58 [5435) L5523
[-1Depreciacion acumtiada (17,204 i2,14%) [19412) (12,728) e

TOTAL 30604 f1,142 41,746 {18,.363) 73,383
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NOTA 14 - PROVEEDORES

El saldo de proveedores al 31 de diciembre del 2014 comprende cucenitas por pagar a
cmpresas que proporcionan materiales v oservicles que se eneyentran directamente
relacionadas a la gjecucion de los proyectos, y @ gastos administiatives de 1a empresa,
COMO SISt

Al dl de diciemibre dei

2014 2013
Provecdores obras conslruceion 288817 376,954
Proveedores gastos administrativos 4.544 3.324
293 2461 80,278

NOTAS 15 - PRESTACIONES Y BENEFICTOS SOCIALES
Las prestaciones y beneficios sociales se compotien de.

Salde D) de ) Saldo 31 de
R Pagos vio,

gneradel  Provisiones diciembre del

ufilizaciones

DESCRIPCION 014 sinisdsiunes 014
Sueldos por pagar 12,086 291667 {283.545) 21.108
less por pagar 4676 0752 (72814 2014
Benefivios socialos 3026 13,774 (154a62) 1,238
Fondos de reserva 39 6208 {(6.055) 692
YVaewiones 1,359 5.630 (3.763) 3.306
Pariicipaciém Trahajadores 19319 27.074 (19.319) 27.074

41 2304 415,125  (400.897) __56__132

NOTA 16 - ANTICIPO DE CLIENTES

La compaiiia manticne anticipos recibidos de clientes de acuerdo a lo siguiente:
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Al 31 de diciembre del

CLIENTE 2014 2013
Direccion General del Repistro Civil
(Galapagos) (1) 0 360,706
Fideicomiso Provecto la Coruna (2) 73,000 300,000
75,000 666,766

(1) Constituye anlicipo entregado para la construceion de chris, v el suministre ¢
inatalacion, de los varios sistemas del Edificio de la Agencia del Registro Civil,
identificacion ¥ Cedulacion en la emdad de San Cristobal, Provinem de
Galdpagos, suscrita el 12 de noviembre del 2012,

(2) Constituve un fondo entresado por ¢l Fideicomiso La Corufia, para la gjecucion
de la obra respectiva.
NOTA 1T -IMPUESTO A LA RENTA CORRIENTE

La composicion del impueslo a la renta, es ¢l siguiente:

2014 2013
Impuesio a la renta corriente; (1) 35420 237N
35420 25771

(1) Incluido en ¢l rubro impuestos por pagar del estado de situacion financiera.

Conciliacion contable tributaria dei impueste a ja renta corriente -

A continuacion se detalla la determinacion del impucsto a la renta corriente al afio 2014
y 2013
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wie 2013
Utiliddad del afio antes de participacion
labaral e tmpuesto a Ta remta IR0 406 i it e
Mecnos - Participacion a fos trabajadores 27.074 19,219
hlis = Gastos no deducibles 7.0t 7.666
(19,466) {11,653)
Base tributaria 161,030 117.141
Tasa impositiva 270, 279,
Imypuesio a la renta caleulado 35420 Zai
Anlicipe minimo de impaesio a la renta 14,759 3. 188
Anticipo impuesio a la rema pugada - 3738
Retenciones en la fuente ejecricio fiscal £9.474 19,353
Credito tributario afios anicricies 24,833 4833
Saldo a (favor) (8.881) {24,154)

Situacion fiscal -

A la fecha de emision de estos estados financicros, los anos 2011 al 2014 estdn sujetos a
una posible fiscalizacion,

NOTA 18- CAPITAL SOCIAL

Las acciones comunes se clastiican en el patmmonio. El capital suserito y pagado al 31 de
diciembre del 2014, se compone de 800 acciones ordinariag e valor nominal de USS 1,00
Cada und.

NOTA 19 - APORTE FUTURA CAPITALIZACION

De acuerdo a Acta de Junta General Extraordinaria de Accionistas, del 07 de julio 2014,

se determina gue el valor de Aporte por LSS 110,000, se absorban pérdidas acumuladas
por LS5 98.025 v la diferencia USS 11.975 sea devueltora los accionistas.
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NOTA 20 - RESERVAS Y RESULTADOS ACUMULADOS
Reserva Legal

De acuerdo con la legislacion vigente, la Compaiia debe apropiar por lo menos €l 16%
de la unlidad neta del ano a una reserva legal hasta que el saldo de dicha reserva alcance
el 50% del capital suserito. La reserva legal no estd disponible para distribucion de
dividendos. pero puede ser capitalizada o utiiizada para absorber pérdidas. La apropiacion
de |a reserva |Dn'!| de las utilidades del afin 2013 serd efectuada en el ann 2014, previa la
respectivi aprobacion por parte de la Junia General de Accionistas.

Besultados acumulados

Los resultados (unlidades o pérdidas) de cada ejercicio son mclidos en este rubra.
manteniendo registros que permiten identificar su gjercicio de origen, Con la aprobacion
de la Junta General de Accionisias v cumpliendo las disposiciones normativas aplicables,
las utilidades son distribuidas o destinadas a reservas, mientras gue las pérdidas se
mantienen en Resultados acumulados o se compensan con ly Reserva legal, Reserva de
capital u otras reservas v cuentas patrimomales de libre disposicion de los accionistas.

Resuitados acumuiadoes de aplicacién inicial de NTiF

D¢ acuerdo a lo establecido por la Superintendencia lus ajustes de adopeidn por primnera
vez de las NIIF, se registran ¢n el Patrimonio cn la subcuenta denominada Resultados
acumulados prevententes de la adopetdn por primera vez de las NIIF, separada del reste
de los resultados acumulados v su saldo acreedor no podra ser distibuido enwe los
ﬁc‘c‘iDnﬁl‘ﬂﬂ 0 Sm‘.in, no sera utilizado en aumentar su capital, en  virmd de gue no

unllzado &l enjugar perdidas acumuladas v las del titimo ejercicio economico concluido,
st las hubiere o devuelto, en caso de liguidacion de la Compafiia a sus accionistas,

NOTA 21 - EVENTOS STIBSECUENTES
Entre el 31 de chciembre del 2014 v |a techa de emision de estos estados linancieros no se

srodujeron eventos que, en opinion de la Administracion de la Compatila, pudieran tener
un efecto significative sobre los estados financieros o que requieran revelacion




