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VIAL SHIPPING & REPRESENTACIONES C.A.

Informaciéon general

VIAL SHIPPING & REPRESENTACIONES C.A., es una Sociedad Andnima, constituida el 25 de aobril del
2000 e inscrita en el Registro Mercantil del canton Quito el 25 de mayo del 2000, con una duracién de
50 anios.

El objeto social de lo Compaiia es preponderantemente a) transporte, despache y/o manejo de carga
maritima, drea y terrestre a través de terceros a nivel nacional e internacional de todo tipo de corgo: b}
la consolidacion y desconsolidacion de carga maritima y dreaq, tonto de importacion come de exportacion,
asi como movimientos de carga dentro y fuera del pais, comoe un servicio complementario o su negocio
vsando para el efecto cvalquier medio de transporte convencional; ¢} Proveer a terceros de servicios de
embaloje, trémites aduoneros y su almacenamiento oduanero temporal, documentaciones de embarque,
distribucion y manejo de cargo de todo tipo; d) recepcion y envio de todo tipo de mercancias por
cualquier tipo de vias, consignatarios y comercio exterior; e} ademas la capacidad de otorgar o aceptar
agencios, distribuidores, representaciones, franqguicios de / o personas naturales o juridicas, hacionales o
extranjeras vinculadas o no a su actividad: ) transporte mercancias por servicio de courier a traves de
terceros: g) Como consolidador, realizara la recepaion de carga de varias embarcadores y el fransporte
de ella o su lugar de destino como emharque global consolidado o fraccionario.

Situacion financiera en el pais

En el afic 2019 la economia del pais no tuvo el crecimiento esperado, los ingresos petroleros se
mantuvieron, el déficit fiscal y el alto nivel de endeudamiento han originado falta de ligquidez en ciertos
sectores de Ja economia. Adicionalmente, la economia en forma generalizada se vio afectada por el
paro nacional ocurrido en el mes octubre del 2019 y durante el ofic 2020 la situacion fiscal se vio
agravada por los factores detallados en la nota 31.

A pesar de las medidas implementadas por el gobiemo, existe incertidumbre respecto o fas circunstancias
para que a mediano plazo el pais mejore su condicién,

La Administracion de la Compofia considera que lo situacién antes indicado ha originado efectos en las
operaciones de lo Compafia tales como: retraso en los plazos de cobros o clientes, reajustes de
presupuestos, revision de gastos de personal y eliminocion de gastos como publicidad, servicios
complementarios, entre otros. La Administracion para et afo 2020 esta adoptando las siguientes medidas:
convenios de pago con los clientes y proveedores, revisién de costos y precios de venta pora ser mas
competitivos y potenciolizar las ventas,

Politicas contables significativas

3.1 Bases de presentacion y declaracion de cumplimiento

Los Estados Financieros de VIAL SHIPPING & REPRESENTACIONES C.A., han sido preparados de
acverdo con Nermaos Internacionales de Informacién Finonciero — NIIF emitidas por el Internacional
Accounting Stondards Bodrd {IASB), vigentes al 31 de diciembre del 2019 y 2018, y segun los
requerimientos y opciones informadas por la Superintendencia de Compaiias, Valores y Seguros del
Ecuador. La Administracion declara que las NIIF han sido aplicadas integralmente y sin reservas en
la preparacion de los presentes estados financieros.

Las cifras incluidas en estes estados financieros y en sus notas se voaleoran utilizando ko moneda del
entorno econdmice principal en gue la Compahia opera. La meneda funcional y de presentacion de
VIAL SHIPPING & REPRESENTACIONES C.A,, es el Dolar de los Estados Unidos de América.

La preparacion de los presentes estados financieros en conformidad con Normas Internacionales de
Informacion Financiera — NIIF requiere que la Administrocion realice ciertas estimacienes y establezca
algunos supuestos inherentes a la actividad econdmica de la entidad, con el propdsito de determinar
la valuacidn y presentacion de algunas partidas que forman parte de los estados financieros, En
opinion de la Administracion, tales estimaciones y supuestos estuvieron basados en la mejor utilizacion
de la informacion disponible al momento, los cuales podrian llegar o diferir de sus efectos finales.
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3.2

3.3

A continuacion, se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacién de estos
estados tinancieros. Estas politicas han sido definidas en funcion de las Normas Internacicnales de
Informacion Fingnciera — NIIF vigentes ol 31 de diciembre del 2019 y 2018, aplicadas de manera
uniforme o todos los periodos que se presentan.

Efectivo

Corresponde a los valores mantenidos por la Compaiiia en efectivo, en fondos reembolsables y de
cambios, y en bancos sin restricciones. En el estado de situacién financiera los sobregiros, de existir,
se closificarion como préstamos en el pasivo corriente.

Activos financieros
Reconocimiento

Una entidad reconocerd un activo o pasive financiero en su estade de sitracion financiera cuando
exista un contrato que da lugar a un active financiero en una entidad o un pasivo financiero o
instrumento de patrimonio en otra entidad.

Medicidn inicial

Excepto para los cuentas por cobrar comerciales, en el reconacimienta inicial la Compaiiic medira
un active financiero por su valor razonable mas, en el case de un activo financiero que no se
contabilice al valor rozonable con cambios en resultodes, los costos de transaccion que sean
directomente atribuibles a la adquisicién del activo financiero.

Clasificacion
Una entidad clasificara los activos financieros segin su medicion posterior:

~  Activo financiero a costo amortizado.
—  Active financiero a valor razonable con combios en el resulrado.
- Activo financiero g valor razonable con combio en otfros resultados integrales.

Medicion posterior de_activos financieros

Después del reconocimiento inicial, los activos financieros se miden a su valor razonable, considerando
su clasificacion:

- Activo financiero a costo amortizado.- los octives se mantienen para el cobro de flujos
contractuales en fechas especificadas y que son Onicamente pogos e intereses sobre el importe
del principal pendiente. Los ingresos por intereses deberdn calcularse utilizando el método del
inferés efectivo. Uno ganancia o pérdida en un activo financiero que se mida al costo amortizado
se reconocer@ en el resultodo del periodo cuando el active financiero se dé de baja en cuentas,
se reclosifique a traveés del proceso de amortizacion, o para reconocer ganancias o pérdidas por
deterioro de valor.

- Activos financieros a valor razonable con cambios en otros resultados integrales.- los activos se
mantienen para el cobro de flujos contractuales y paro su venta y que los flujos de efectivo
representan tnicamente pagos e intereses sobre el importe del principol pendiente. Una ganancia
o pérdida en un activo tinanciero que se mida con cambios en ofros resultados integrales se
reconocerda en otro resultade integral, excepto las ganancias o pérdidas por deteriore de valor
o por diferencias de cambio hasta que el active financiero se dé de bajo en cuentas o se
reclasifique. Cuando un active financiero se dé de baja en cuentas, la ganancia o peérdida
acvmuloda anteriormente reconocida en otro resultodo integral se reclasificarda desde potrimonio
al resultodo del periodo como un gjuste de reclasificacién.

- Activos financieros a valor razenable con cambios en resultados.- aquellos actives financieros que

no pueden ser medidos ol costo omortizado o con cambios en ofros resultados integrales. Los
activos financieros a valor razonable con caombiocs en resultados incluyen los activos financieros
no designades al momento de su clasificacion como a costo amortizado.
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Los derivados, incluidos los derivados implicitos separados, también se clasifican como mantenidos
para negociar salvo que se designen como instrumentos de cobertura eficaces. Los activos financieros
a valor razonable con cambios en resultados se contabilizan en el estado separade de situacién
financiera por su valor razonable y los cambios en dicho valor razonable son reconacidos como
ingresos o costos financieros en el estade de resultados integrales,

Préstamos y cuentas_por cobrar

Los préstamos y las cuentas por cobror son activos finoncieros ne derivados con pagos fijos o
determinables que no cotizan en un mercado active. Después del reconocimiento inicial, estos activos
financieros se miden al costo amertizado mediante el uso del método de la tasa de interés efectiva,
menos cualguier deterioro del valor. El costo amortizade se calcula tomondo en cuenta cualquier
descuento o prima en la adquisicion y los comisiones o los costos que son una parte integrante de la
tasa de interés efectiva. El devengomiento a la tasa de interés efectiva se reconoce como ingreso
financiero en el estado de resultados integroles. Las pérdidas que resulten del deterioro del valor
se reconocen en el estado de resultados integrales como costos financieros.

Baja de activos financieros

La Compaiiia da de baja un activo financiero solo cuando los derechos contractuales de los flujos de
efectivo del activo expiran, o sea transferido el active financiero y sustancialmente todos los riesgos
y beneficios de propiedad o otra entidad. Si lo Compaiio tampoco transfiere ni retiene
sustancialmente los riesgos y beneficios de propiedad y continda controlando el activo transferido,
la Compaoiiia reconoce sus intereses retenidos en el active ¥ una obligacion gsociada por los valores
que pueden ser pagados. 5i la Compafia retiene sustancialmente todo el riesgo y los beneficios de
propiedad del activo financiero transferide, la Compafia continda reconociendo el active financiero
y también reconoce un préstamo garantizado por los ingresos recibidos.

3.4 Pasivos financieros

Reconocimiento, medicion inicial y clasificacién

La Compafia reconocerd un pasivo financiero por todos sus derechos y obligaciones centractuales
cuando vy solo cuando se convierta en parte de las clausulas contractuales.

Todos los pasivos financieros se reconocen inicialmente por sv valor razonable mas los costos de
transaccion directamente atribuibles, excepto los préstamos y cuentas por pagar contabilizadas al
costo amortizodo netos de los costos de transaccidn directamente atribuibles.

Clasificacidn

Una entidod closificara los pasivos financieros segon se midan posteriormente sobre la base de los
tres siguientes:

- Pasivo financiero a costo amortizado.
—  Pasivo financiero a valor razonable.
- Pasivo financiero o valor razonable con cambios en otfros resultados integrales.

Pasivos financieros a valor razenable con camhios en resultados.- presentard vna ganancia o
pérdida sobre un pasive financiero designade como valor razonable.

Medicidn posterior de pasivos financieros.- después del reconocimiento inicial, los posivos financieros
se miden al costo amortizado usando et método de la tusa de interés efectiva.

Cuentas por pagar comercigles y otras cuentas por pagar.- son obligaciones presentes provenientes
de las operaciones de transacciones pasadas, tales como la adquisicion de bienes o servicios.

Baja de pasivos financieros.- la Compaiiia da de baja un pasivo financiero cuando y solo cuando se
haya extinguide la chligocién especificada en el cantrate o haya sido cancelada.
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3.5 Reconocimiento de ingresos

La Compaiiia reconoce los ingresos cuando se satisface uno obligacion de transferencia de un bien
o servicio comprometido o un cliente y este obtiene el control v a lo largo del tiempo cuando satisface
la transferencia del bien o servicioc comprometido al cliente.

Lo Compafiia reconoce los ingresos por la transferencia de bienes o servicios por el importe ol que
tiene derecho por la contraprestaciéon comprometida con los clientes.

Lo Compania cantabiliza un contrato con un cliente cuando se cumplan todos los criterios siguientes:

1. Las partes del contrate han aprobado el contrato [por escrito, oralmente o de acverdo con otras
practicas tradicionales del negocio) y se comprometen a cumplir con sus respectivas obligaciones;

2. Lo Entidad puede identificar los derechos de cada parte con respecto o los bienes o servicios a
transferir;

3. Lo Entidad puede identificar las condiciones de pago con respecto a los bienes o servicios a
transferir;

4. El contrato tiene fundamento comercial (es decir, se espera que el riesgo, calendario o importe
de los flujes de efective futuros de la entidad combien como resultado del contrato); v.

5. Es probable que la entidad recaude la contraprestacion a la que tendrd derecho a cambio de
los bienes o servicios que se transferirdn al cliente. Para evaluar si es probable lo recavdacion
del importe de la contraprestacion, una entidad considerard solo la capacidad del cliente y la
intencion que tenga de poagar esa contraprestacion a su vencimiento. El importe de la
contraprestacion al que la entidad tendra dereche puede ser menor que el precio establecido
en ¢l contrato si la contraprestacién es variable, porque la entidod puede ofrecer al cliente una
reduccion de precio.

Venta de servicios

Los ingresos por lo prestacién de servicios se reconocen en base al grado de realizacién de la
fransaccion, correspondientes a contratos, siempre y cuando puedan ser medidos de manera fiable.

Arrendamientos operativos

Los ingresos de alquiler de arrendamientos operativos son reconocides con el método de linea recta
sobre el término de este.

Activo de contrato

Un activo del contrato es el derecho de una entidad a la contraprestacion a cambio de los bienes o
servicios que la entidad ha transferido al cliente.

Pasive de contrato

Un pasivo del contrato es la obligacion que tiene una entidad de transferir bienes o servicios a un
cliente del que lo entidad ha recibido un page.

Jyicios por controtos

La Compaiiia para determinar el progreso hacia la satisfaccion completa de una ohligacian de
desempefo del contrato aplicé el método de recurso.

Método del recurso.- la Compafiia reconoce el ingreso en base al esfuerzo o recursos que la entidad
efectud para satisfacer una obligocidn de desempefio como son recursos consumidos, haras de mano
de obra gostadas, costos incurridos, tiempo transcurrido u hora de maquinaria utilizada en relacién
con los recursos totales esperados para satisfacer dicha obligacion de desempefio. Si los esfuerzos
o recursos de la entidad se gastan uniformemente a lo largo del periodo de desempetfio, puede ser
apropiado para la entidad reconocer el ingreso de actividades ordinarias sobre una base lineal.

3.6 Impuestos cotrientes y diferidos

El gaste generado por el impueste a la renta es la suma del impuesto por pagar corriente y el
impuesto diferido.
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3.7

Impuesto carriente

El impuesto corriente por pagor se basa en la utilided gravable del afio. La utilidad gravable difiere
de la reportado en el Estado de Resuliodos Integrales porque excluye items de ingresos o gastos
que son gravables o deducibles en ofros afios y ademas excluye partidas que nunca son gravables
o deducibles.

El pasive de la Compafia para el impuesto corriente es calculado usando las tasas impositivas que
han sido difundidos ¥y aprebados hasta la fecho del Estado Financiero.

impuesto diferido

Se reconoce sobre las diferencias temporarias determinadas entre el valor en libros de los activos y
pasivos incluidos en los estados financieros y sus bases fiscales. Un pasive por impuesto diferido se
recohoce generalmente para todos las diferencias temporarias impoenibles. Un aclive por impuesto
diferido se reconoce por tadas las diferencias temporarias deducibles, en la medida en gue resulie
probable que la Compaiiia disponga de utilidades gravables futuras conltra las que se podria cargar
esas diferencias temporarias deducibles.

Toles actives y pasivos no son reconocidos si las diferencias temporales surgen en una transaccién
que no afecte ni a lu uvtilidad gravable ni a la utilidad financiera.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos son medidos con las tasas de impuestos que se espera
apliquen en el periodo en el cual el pasivo se establezea o el active se realice, basado en la tasa
del Impuesto a la Renta para sociedades publicadas por el Servicio de Rentas Internas hasta la fecha
del estado de situacion financiera,

£l valor de los activos por impuestos diferidos es revisado cada afio en la fecha de presentacion de
los Estados Financieros ajustado al punto en que no sea probable que los beneficios gravables sean
suficientes para permitir que el active o parte de este sean recuperados.

La medician de los activos y pasivos por impuestos diferidos revelan los efectos fributarios que
vendrian por loa manero en la cual la Compaiia espera, a fa fecha del reporte, recabrar o establecer

el valor de sus activos y pasivos.

La Compafia compensa activos por impuestos diferidos con pasivos por impuestos diferidos si, y solo
si tiene reconocido legalmente el derecho de compensarlos, frente a la mismao autoridad fiscal.

Impuesto corriente y diferido para el periodo

Los impuestos corrientes y diferides son reconocidos como un gasto o ingreso en ta vtilidad o pérdida
neta.

Propiedad y equipo

Los edificios que son usados para le venta de bienes y prestacion de servicios, o para propdsitas
administrativos, son reconocidos en el estado de situacion financiera al costo historico menos su
depreciocion acumulada y pérdidas por deterioro correspondientes.

Los muebles, equipos ¥ vehiculos se declaran al costo menos su depreciacién acumulada y pérdidas
acumuladas de deterioro.

Los demdas activos se deprecian utilizando el método de linea recta, para lo cual se considera como
importe depreciable el costo histdrico menos los valores residuales asignados, considerondo las vidas
utiles que se indican a continuacidn:

Grupo Tiempo
Edificios 75 afos
Muebles 10 ahos
Equipo oficina 10 anos
Equipo electrénico 3 anos
Adecuaciones 10 aiios
Otros activos 10 wuiios
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3.8

3.9

Las vidas gtiles son determinadas por la Administracion de la Compaiiia en funcién del uso esperado
que se tenga de los bienes.

Lo depreciacidn esta cargada de tal manera que elimina el costo o valorizacion de activos, ademas
de terrenos en pleno dominio y propiedades bajo construccion, durante sus vidas Utiles estimadas,
usando el método de linea recta. La vida il estimada, valores residuales y el método de
depreciacion son revisadoes al final de cada aiio, con el efecto de cualguier cambic fomado en cuenta
en una base potencial.

La utilidad o pérdido surgida de la venta o baja de un articulo de propiedades, planta y equipo es
determinada como la diferencia entre los términos de venta y el valor en libros del activo, y es
reconocida en resultados.

Las sustituciones ¢ rencovaciones de bienes que aumentan la vida util de éstos, o su capacidad
econdmica, se registran como mayor valor de los respectivos bienes, con el consiguiente retiro

contable de los bienes sustituidos o renovados.

Los gostos periodicos de mantenimiento, conservacion y reparacion menor se registran directamente
en resultodos como costo del periodo en que se incurren.

Aclivos intangibles

Activos intangibles adquiridos de forma separada

Son registrados al costo menos la amortizacion acumulada y cualquier pérdida por deterioro
acumulada. La amortizacion se reconoce con base en el método de linea recta sobre su vida util
estimada. La vida 0til estimada, valor residual y método de amertizacion son revisados al final de
cada afio, siendo el efecto de cuvalquier cambio en el estimado registrado sobre una hase
prospectiva.

Método de amortizacion y vidas utiles

La amortizacién de los activos intangibles se carga a resultados sobre sus vidas utiles utilizando el
métode de linea recto. La vido otil estimada, valor residual y método de amortizocion son revisados
al final de cada afio, siendo el efecto de cualquier cambio en el estimado registrado sobre una base
prospectiva.

La vida util de un activo intongible es finita o indefinida. La vida dtil de un active intangible que surja
de un derecho contractual o legal de otro tipo no excedera el periodo de esos derechos, pero puede
ser inferior, dependiendo del periodo a lo large del cval la entidad espera utilizar el activo.

Los activos intangibles de vida dfil indefinida no se amortizan, pero se evalian por detericro
anualmente y cvande exista indicios de que el activo intangible puede estar deteriorado.

Se estima que el valor residual de todos los activos intangibles de la Compadia es iguol a cero.

A continvacian, se presentan los principales activos intangibles y las vidas dtiles vsadas en el calculo
de la amertizacion:

Grupo Tiempe
Software 10 afios

Beneficios empleados post-empleo

Los beneficios definidos o empleados corresponden a jubilacidn patronal y desahucio, cuyo costo se
determina mediante el método de la unidad de crédito proyectada, con valeraciones actuariales
que son efectuadas al final de cada periodo, para lo cual se consideran ciertos parametros en las
estimaciones como: permanencia futura, tasas de mortalidad e incrementos salariales futuros
determinados sobre la base de cdlculos actuariales.

Lo tasa de descuento utilizada para determinar el valor presente de la provision por jubilacion

patronal ¥ desahucio corresponden o lo de los rendimientos del mercado de los bonos corporativos
de alta calidad ecuatorianos.
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Los cambios en dichas provisiones se reconocen en resultados en el periodo en que ocurren.

Los costos de los servicios corrientes, costo financiero, ganancias y pérdidas actuariales del periodo
se presentan en forma separada en su respectiva noeta a los estados financieros.

3.10 Participacion a trabajadores
Lo Compafiia reconoce la participacion a trabajadores en la utilidad de la Entidad. Este beneficio
se calculo a una tasa del 15% de las utilidades liquidas o contables de acuerdo con disposiciones
legales.

3.11  Capital social y distribucién de dividendos
Las acciones ordinarias se clasifican come patrimonio neto.
Los dividendas o pagar a los accionistas de la Compaifiia se reconacen como un pasivo en los estados
financieros cuando se configura la obligacion correspondiente en funcién de las disposiciones legales
vigentes o las politicas de distribuciéon establecidas por la Junta.

3.12 Costos y gastos
Los costos y gastos se registran ai costo histérico. Los costos y gastos se reconocen o medida que son
incurridos, independientemente de la fecha en que se haya realizado el pago, y se registran en el
periodo mds cercano en el gque se conacen.

3.13 Estado de Flujo de Efectivo

Para efectos de preparacion del estado de flujo de efectivo, VIAL SHIPPING & REPRESENTACIONES
C.A. ha definido las siguientes consideraciones:

Efectiva en caja y bancos: incluyen el efectivo en coja e instituciones financieras.

Actividades de operacidn: son las actividades que constituyen lo principal fuente de ingresos
ordinarios de VIAL SHIPPING & REPRESENTACIONES C.A., asi como otras actividades que no puedan
ser calificadas como de inversién o financiacion,

Actividades de inversién: corresponden a actividades de adquisicién, enajenacion o disposicion por
atros medios de activos no corrientes y otras inversianes no incluidas en el efectivo y sus equivalentes.

Actividades de fingnciacién: actividodes que producen combios en el tomofio y composicidn del
patrimenio neto y de los pasivos de caracter financiero.

3.14 Cambios de politicas y estimaciones contables
Los estados financieros al 31 de diciembre del 2019, presenta cambias en la politica y estimacion
contable respecto de la provision de jubilacion patronal y desohucio por lo que los estados
financieros de afios anteriores han sido reestructurados.

3.15 Compensacién de transaccianas y saldos

Los activos y pasivos, asi como los ingresos y gastos presentados en los estados financieros, no se
compensan excepto en los casos permitidos por alguna nermaotiva.

3.16 Clasificacion de saldos en corrientes y no corrientes
En el estado de situacion Financiera, los saldos se clasifican en funcién de sus vencimientos, como

corriente con vencimiento igual o inferior a doce meses, contados desde la fecha de cierre de los
estados financieros y como no corriente, los mayores a ese periodo.
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3.17 Nvuevas normas y hormas publicadas que no entron en vigor
Nyevos normos gplicodos por o Compafia
No se tuvo ningin efecte importante sobre los Estados Financieros de VIAL SHIPPING &
REPRESENTACIONES C.A. respecto de normas y enmiendas que fueron efectivas por primera vez en

el aho 2019.

Interpretaciones, modificociones v nuevas normas aplicables o lo Compofio que no_entran avn_en
vigor

Titulo y nombre

oda
normativa ;

Modificaciones oplicacion en |
Compaidia

El Marco revisado es més completo que el anterior: su objetivo es proporcionar el conjunto
complete de herramienias para el establecimienta de nermas, Cubre todos los aspectos del
establecimiento de normas, desde el objetivo de la informacién financiera, hasta la
presentacion y revelaciones.

Marco Cenceptual 1 de encro de 2020

El efecio de estos combios es que la nueva definicion de un negacio es mas estrecha, lo que

NIIF 3 . o . 1 de enero de 2020
podria dar como resultado gue se reconozcan menos combinacicnes de negocios.

MIC T yNIC 8 Modificaciones paro aclarar el concepto de materialidad 1 de enero del 2020

NIF 17 Reemplozara la NIIF 4 Contrates de Seguros 1 de enero de 2021

iend t tribucion d ti t i }
WIF 10 y NIC 28 Establece enmicndos para la venta o cantribucion de activas entee un inversor ¥ su asadiado Mo definida

negocio conjunta.

Lo Compafia no ha concluido aun con el analisis de los principoles impactos que se tendrd por lo
aplicacion de las nuevas normas y enmiendas citadas anteriormente.

Estimaciones vy juicios contables

Las estimaciones y juicios contahles son evaluades de manera continua y se basan en experiencia posadas
y cierfos factores aplicables al sector, mismos que son rozonables bajo las circunstancias actuales y las
expectativas de sucesos futuros,

Estimaciones importantes

La Compaiiia realiza ciertas estimaciones basadas en hipotesis relacionadas con el futuro, mismas que no
igualardn a los correspondientes resultados futuros, sin embargo, levan a una presentacién razonable de
los Estados Financieres, o continuacion se detallon las principales estimaciones que pueden dar lugar o
ajustes en el futuro:

4.1 Prestaciones por pensiones

El valor actual de las obligaciones registradaos por concepto de jubilaciéon patronal y desahucio son
cateulados en base a estimaciones actuariales, mismas que consideran varios factores en base a
hipotesis, incluyendo tasos de descuento determinadas por los actyarios, por lo que cualguier combio
en las estimacicnes actuariales, asi como en la tasa de descuento, podrion generar ojustes en el
futuro.

4.2 Vidas Otiles y deterioro de activos

Como se describe en la Nota 3.7 la Administracion es quien determina las vidas utiles estimadas y
los correspondientes cargos por depreciacién pora sus propiedades, plantas y equipos, esta
estimacion se basa en los ciclos de vida de los actives en funcién del uso esperado por la Compaiia.
Esta estimacion podria cambiar significativamente come consecuencia de innovaciones tecnolagicas
en respuesta a cambios significativos en las variables del sector al que pertenece la Compania.
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Gestion del riesgo financiero

Las actividades de la Compaifiia la exponen a varios riesgos financieros: riesgo de crédito y riesgo de
liquidez.

La gestion del riesgo esta a cargo de la Gerencia General, misma gue se encargan de identificar, evaluar
y cubrir los riesgos finoncieros con lo colaboracion de todas sus areas operativas, de manera que estos
riesgos no afecten de manera significativo al valor economico de sus flujos y actives y, en consecuencia,
los resultados de la Compaiiia.

A continyacion, se presenta una definicion de los riesgos que enfrenta la Compafio, una caracterizacion
y cuantificacién de éstos y uno descripcion de las medidas de mitigacion actualmente en uso.

Riesgo de crédito

El riesgo de crédito se refiere a que una de los portes incumplo con sus obligociones contractuales
resultando en una peérdida financiera para la Compaiia.

Lo Compaiio otarga crédito unicamente a clientes que han cumplido con las politicas establecidas por la
Administracidon, ademds de obtener garantias, cuando sea apropiade, como forma de mitigar el riesgo
de la pérdida financiera ocasionada por los incumplimientos.

Las cuentas por cobrar comerciales estdn distribuidas entre un nimero considerable de clientes, sin que
exista concentracion de crédito con ninguna de estas.

La Compafiia no mantiene cuentas por cobrar importantes con ninguna de sus partes relacionadas.
Riesgo de liquidez

Permanentemente se hacen previsiones acerca de las necesidades de liquidez que tiene la Compania,
pora lo cual se ha establecido un marco de trabajo opropiado de manera que lo gerencia pueda manejar
los requerimientos de finonciamiento o corto, mediane y large plazo, asi como la gestion de liquidez. La
Administracién monitorea el riesgo de liquidez manteniendo reservas, facilidades financieras adecuadas,
evaluondo continuomente los flujos efectivos proyectados y reales y conciliando las perfiles de vencimiento
de los activos financieros.

Efectivo en bancos y activos financieros

El efectivo en bancos y activos financieros montenidos hasta su vencimiento, se mantienen en instituciones
financieras descritas a continuacion:

Calificacién

Entidod Financiera 2019 2018

Banco de Guayaquil C.A AAA [ AAM- AAA [ AAA-
P .

Ranco 'rodubcmco Grupo AAA AAA

Promerica

Banco del Pacifico AAA AAA

Gestion del capital
El objetive principal de la Componia en relacion a la gestion de su capital es aseguror que estard en
capacidad de mantener su negacio en marcha, y proparcionar a los propietarios el maximo rendimiento

esperado.

La Administraciéen de la Compaiiia realiza una revisién frecuente de la composicion del capital y los
riesgos.

La Administracién efectio una evaluacion pericdica de la posicion financiera de la compaiia, misma que
demuestra que existe la capacidad suficiente para continugr como negocio en marcha y es adecvada en
relacion al mercado en que se desarroila.

Indices financieros

Los principales indicodores financieros de la Compaiiia se detallan a continuacién:
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Capital de trabajo USD§ (44.684)

indice de liquidez 0.96 veces
Pasivos totales / patrimonio 8.6 veces
Deuda financiera / activos totales §,92%

La Administracion considera que los indicadores ftinancieros estan dentro de los rangos en base al tamaro
y sector en el que se desenvuelve la Compaiiia.

Déficit de capital de trabajo

Al 31 de diciembre del 2019, Lo Compafia presenta un déficit de capital de trabaje por
aproximaodamente US$ 44.684. Este déficit se origina en parte por los valores pendientes de pago por
comisiones g sus partes relacionadas, las mismas que segun la Gerencia seran concelodas de acuerdo a

la disponibilidad de liquidez de la Compaiiia.

Instrumentos Financieros por categoria

Al 31 de diciembre del 2019 y 2018, el detalle de los activos y pasivos financieros estan coenformados
de lo siguiente manera:

31 de Diciembre

2018
Nota 09 {Reestructurado)
Corriente Corriente

Activos financieros:
Costo amorizado:

Efectivo y bancas 7 6.04¢6 24987

Cuentas por cobrar
comerciales y otras cuentas por 8-9 945717 779.574
cobrar o o o
Total 951.763 804.561
Paosivos financieros:
Costo amenizade:

Cuentas por pogar
comerciales, relacionadas  y i4-15 976.448 841.861
otras cuentas por pagar
Sobregiros 13 ~ 24.617 24.391

Total 1.001.065 866.252

Efectivo

Al 31 de diciembre del 2019 y 2018, los saldos de efectivo estén conformodos de lo siguiente manera:

31 de Diciembre 1 de Enero
2018 2018
2019
(Reestruciyrado) (Reestruecturodo)
Bancos 4.196 23137 101.619
Cajas - 1.850 _1.B50 o 1650
Total 6.046 24.987

103.269

Los fondos presentados anteriormente no cuentan con ninguna restriccion para su uso inmediato.

Cuentas por cobrar no relacionados

Los saldos de cuentas por cobrar al 31 de diciembre del 2019 y 2018, se muestran a continuacion:
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31 de Diciembre 1 de Enerc
2019 2018 2018
{Reestructurado) {Reestructurado}
Clientes 816,788 680.806 707,207
Clientes por facturar 76.421 54.821 85,299
Provision cuentas incobrables B . - o - o {502
Total - 893.209 ) 735.627 792,004

El periodo promedio de crédito por venta de servicios es de 60 dias. La Compaiia no realiza ningun
cargo por interés si no se cumple con este tiempo de recuperacion.

Anualmente lo Compaiiia realizo un andlisis individval de las cuentas por cobrar a clientes, con la
tinalidad de determinar la existencia de deterioro y estimar la provision a registrarse por este concepto.

Medicién de pérdidas crediticias

Al 31 de diciembre del 2019 la Compaiiia no presenta pérdidas crediticias con antigiedad ni corrientes,
debido o este comportamiento, no amerito un deterioro de cartera.

9. Otras cventas por cobrar

Al 31 de diciembre del 2019 y 2018 los saldos de otras cuentas por cobrar se detallan a continuacion:

31 de Diciembre 1 de Enero
2018 2018
2019 (Reestruciurado) _{Reesttucturado)
Garantias 30.060 27.560 17.560
Anticipo a proveedores 10.026 12762 8.223
Cunetas por liquidor aduanas 11.968 2.128 B.161
Empleados o 454 . _1.497 . B34
Total . 52.508 43.947 4_2.290

10. Impuesios corrientes

Al 31 de diciembre del 2019 y 2018, lo compoesicion de los soldos de activos y pasivos por impuestos

corrientes se presenta a continuacion:

31 de Diciembre 1 de Enero
N e W8
D 2019
escripcien {Reesiructurado)} (Reestructurado)

Activos por impuestos carrientes

Impuesto a la renta 65.247 30.338 4.551
Impuesto al valor agregade 42.109 -~ CAL630 43017
Total actives por impuestos carrientes 107.356 71.9568 47 .568
Pasivos por impuestos corrientes

Impuesto o la renta 25913 28.897 7.754
Impuesto ol valor ogregudo _ 43.6565 o . 42,486 o 43.675
Total pasivos por impuestos corrientes 9.578 71.383 51.429

Taato las actives como los pasivos por impuestos torvientes van a ser recuperados y cancelados en el corto
plazo.

11. Propiedad y equipo

Al 31 de diciembre del 2019 y 2018 los suldos de propiedad, planta y equipo son los siguientes:
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31 de Diciembre 1 de Enere
N 2018 018
Pescription 2009 {Reestructurado) {Reestructurado)
Edificios 199.688 299.688 299.688
Equipos de computacidn 139.084 137.4472 137.442
Muebles y enseres 46.779 46779 46779
Equipos de oficina 21.423 21.423 21.423
Adecuaciones e instalaciones ?.749 ?.749 8.357
Otras activos 7045 705 705
{-) Depreciacian ccumulada {326.784) {311.600) ) {295.543)
Total S 190.644 204.186  218.851
2019
Descrincia Saldo al inicio Adiciones Saldo al finol
escnpeion del afo del afo
Edificios 299.688 2%9.688
Equipos de computacion 137.442 1.642 139.084
Muebles y enseres 446.779 46779
Equipos de oficing 21.423 21.423
Adecuaciones ¢ instaluciones F7 49 2.749
Otros activos 705 705
Totdl 515.786 1.642 517.428
Depretiacion ncumviodo {311.600) 115.084) [326.784)
Total 204.1?6 (13.542} 1901944
2018
- Saldo al inicio . Saldo al final
Descripcion ~ Adiciones _
del afo del afio
Edificios 299.688 299.688
Equipos de computacion 137.442 137.442
Muebles y enseres 46.779 46779
Equipos de oficina 21.423 21.423
Adecuaciones ¢ instalaciones 8.357 1.392 R.749
Ctros activos 705 705
Total 514.394 1.392 515.786
Depreciacion acumuloda 1295.543) {16057 {311.4600)
Total 218.851 (14.665) _ 204.186

12. Aclivos intangibles

El detalle de activos intangibles al 31 de diciembre del 2019 y 2018 se detalla a continuacion:

Descripcion

Casto
Softwure

Amaortizacion acumulada
Tatal

31 de Diciembre

2019

27.993

(5.600)
72393

2018
{Reestructurado)

27991

(2.801)

25192

1 de Enero
2018
(Reestructyrado)

?23.639

| 23639
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2019

b _— Saldo al inicio Adiciones Saldo al final
escripcion del afic del afo
Software 27.993 - 27.993
Amortizacion acumulada (2.801) [2.799} [5.600)
Total 25.192 [_2.29_‘2) 22.39?_
2018
b . Soldo al inicie Adiciones Saldo ol final
escripcion del aiia del afa
Software 23.639 4.354 27.993
Amaortizacion acumulade - (2.801) [2.801)
Tolal 23.63% 1.553 725.]92

13. Obligaciones bancarias

Al 31 de diciembre del 2019 y 2018, la Compafiia presenta sobregiros bancarios por USD $24.617 Y
USD $24.391 respectivamente.

i4. Cuentas por pagar comerciales

Al 31 de diciembre del 2019 y 2018 el detalle de saldos de wentos por pagor comercioles es el

siguiente:
31 de Diciembre 1 de Enera
2014 2018
w019 {Reestructurado) (Reestruciurade)
Proveedares nacionales 333.485 367.545 355.94%
Proveedores extranjeros 192.378 241.780 B 369.097
Total L s15882 N 609325 725.046

El periodo de crédito promedic de compras de ciertos bienes es 60 dias desde la fecha de la factura.

15. Cuentas por pagar relacionadas

A continuacién, se muestra un resumen de cuentas por pagar relacionadas al 31 de diciembre del 2019

31 de Diciembre t de Enero
2018 2018
2019 {Reestructurado) (Reestructurade)
Karla Gavilanes 139.498 111.988 113.760
Silvio Altamirano 220703 100.689 100.689
Josseth Villalbe 86.322 _ 19.594 . 19.594
Total — 446.523 232,371 234.043

16.

Los valores corresponden a las comisiones pendiente de pago y las cuales se cancelaran segun la liquidez
de la Comparia.

Beneficios empleados corto plazo

Un detalle de las cuentas por pagar o empleados al 31 de diciembre del 2019 y 2018 se muestra a
continvacidn:
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31 de Diciembre 1 de Enero

2018 20148
2019 (Reesiructurado) {Reesfructurado)
IESS por pagar 23.387 6752 6931
Participacion de trabajedores (ver nota 17} 5.286 1.322 8.3364
Décimo cuarto sueldo 3.178 4.096 3.825
Décimo tercer sueldo 1.309 1.775 1.68%9
Sueldos por pagar - - - - 10397
Total - 33.160 13985 EIREL

17. Participacion a trabajodores

De conformidad con disposiciones legales, los trabajadores tienen dereche o participar en las vtilidades
de la empresa en un 15% aplicoble a las utilidades liquidas. Los movimientos de la preovision para
participacion a trabajadores fueron como sigue:

2019 ~ 2018
Saldos ol inicio del afio 1.322 8.336
Provision del afic 5286 1.322
Pagos efectuados } (1.322) _i8.334)
Total 5.2B6 1l

18. Impuestos diferidos

Activo por impuesto diferido

Son los cantidades de impuestos sobre las ganancias a recuperar en periodos futures relacionadas con
las diferencias temporarias deducibles, la compensacion de pérdidas obtenidas en periodos anteriores,
que todavia no hayan sido objeto de deduccion fiscal y la compensacion de créditos no utilizados
procedentes de periodos anteriores.

A continuacion, se detalla la composicion del saldo de impuestos diferidos:

Descripcion 31 de Diciembre

) 2019 2018
Por provisiones de jubilacién patronal y desabucio - 6907 4583
Total 6.907 4.583

Movimiento impuestos diferidos

El movimiento del impuesto diferido por los anos terminados el 31 de diciembre del 2019 y 2018, es
comao sigue:

Salde

31 de Diciembre 2019 .
— inicial

Generacion Reversion Saldo final

Por provisiones de jubilacion
patronal y desahucio

4.583 4.817 {2.493) 6.907

Los gasios {ingresos) por impuestos diferidos e impuesto a la renta por los afos terminados al 31 de
diciembre del 2019 y 31 de diciembre del 2018 son atribuibles a lo siguiente:

31 de Diciernbre
2019 B 2018 \

Impuesto a la renta corriente 10.762 26.987 -
Efecto por la constitucion del impuesto diferido . 487 (4.583) ;\
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19. Transacciones con partes relacionadas
A continuacion se resumen las principales transacciones con Compafitas Relacionadas en los afios 2019 y
2018.
Transacciones y saldos comerciales
ARo 2019
Descripcion Silvig Altamirano Josseih Villalba Karlg Gavilanez
Saldo inicial 31-12-2018 314.318 209.424 161.928
Factyracian emitida 120.7 45 53.426 38719
Pogaos recibidos (26.781 | - L LS?_lé_z)
Saldo final al 31-12-2019 408.282 262.850 191.478
Afio 2018
Descripcion Silvia Altamirano Josseth Villelba Karla Govilanez
Soldo injeial 31-12-2017 323.372 240.883 170,010
Facturacion emitida 83.776 21.202 67918
Pagos recibidos e _(_9?_8_@___ _':(SQESSIL o ._(4(5_\;009)7
Saldo final al 31-12-2018 314318 209.424 191.928
Beneficios a corto plozo pagado o personal clave gerencial de lo Entidad
El total de beneficios a corto plaze percibidos por el personal de la Entidod durante el afio 2019 y 2018
asciende a USD $86.045 y USD $93.213 respectivamente.
20. Beneficios empleados Post-Emplea

Un detalle de la composicion de la cuenta de beneficios post-empleo se resume a continuacion:

Jubilacion patronal
Desohudic
Total

31 de Diciembre 1 de Enero
2018 2018
2019 (Reestructurade) {Reestructurado)
33.538 58.177 53.200
8765 o maon 20782
~ 42303 _ 79088 73982

Movimiento empleados post-emplec

El movimiento de los cuentas beneficios empleados durante el ano 2019 y 2018 se detalla o continuacion:

Jubilocion patrgnal

Descripcién

Saldes al comienzo del afe

Costo de los servicios del periodo corriente
Costo por intereses

|Ganancias)/pérdidas actuariales

tfecto de reducciones y liquidaciones anticipedas

Saldos al final

31 de diciembre 1 de Enero
2018 2018
2019 (Reestructurado) {Reesiructurado)

58.177 53.200 70.800
2.65) B.455 11.760
4.709 4.394 5.16%
{28.870) (4.874) 327
{10.129} 12.998) (34.858)
__  3as3® " ssa7z T T 3300
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Desahucio

31 de diciembre 1 de Enero
. 2018 2018
Descripeion 2019 {Reestructurado} {Reestruciurado)
Saldos al comignzo del oho 21.01) 20.782 25.904
Costo de los servidios del periode corriente 3.243 3.072 4.032
Costo paor infereses 1.666 1.691 1.888
{Ganancias)/pérdidas actuariales (394} [2.3462) 4737
Beneficios pagados [16.761) [2.1772) {15.779)
Saldos al final T T B7es ~ non T 0782

21.

22,

Los cdlculos actuariales del valor presente de la obligacion devengado por concepto de beneficios
definidos fueron realizados el 31 de diciembre del 2019 y 2018 por un actuario independiente. El vaior
presente de las obligaciones por concepto de beneficios definidos y los costos del servicio actual y el
costa del servicio anterior fueran calculados utilizanda el métade de la unidad de crédito proyectada.
Bajo este método los heneficios definidos deben ser atribuidos al periodo de servicio del empleado vy
basados en la formula del plan, de tal suerte que se atribuye la misma contidad de beneficio a cada
afo de servicio, considerando el uso de hipdtesis actuariales para caltevlar el valor presente de dichos
beneficios. Estas hipdtesis reflejan el valor de dinero a través del tiempo, el incremento salarial y las
probabilidades de pago de estos beneficios.

Las ganancias ¥ pérdidos actuariales que surjan de los ajustes por la experiencia y combios en los
supuestos actuariales se cargan o abonon a resultados durante el remanente de vida laboral promedio

esperodo de los empleados carrespondientes, con base en el enfoque de la banda de fluctuacion.

Las presunciones principales vsadas para propésitos de los calculos actuariales son las siguientes:

Descripeion 2019 2018
% B %
Tasa de descuento 5,66% 3,64%
Tasa de incremento salarial 5,66% 3,82%
Tasa de roracién 3,24% 3,32%

La Administracion de lo Compaiiia aplicé con uniformidad lo taso de descuento en los periodos 2018 v

2019 considerando como tasa de descuento, el rendimiento de los bonos corporatives de alta calidad de
Ecvador.

Ingresos

Un resumen de los ingresos reportado en los estades financieros es como sigue:

Descripcion 31 de Diciembre
2019 2018
Transpoite imemacional 2.503.337 2.556.099
Tronsparte local 1.415.104 1.187.270
Descuentos/devoluciones (181.218) 1 25..809)
Total _ 3737335 T 3817560

Contratos con clientes

Los ingresos ordinarios reconocidos al 31 de diciembre del 2019 en un 100%, corresponden a contratas
con clientes en los que se determinaron las ohligaciones de desempefio correspondiente a la prestacion
de servicios dentro del precio de sus contratos no se han identificado contraprestaciones

: voriables como
devoluciones, descuentos por pronto pago y garantia.

Costo de ventas

Un resumen del costo de ventas reportado en los estados financieros es como sigue:
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Descripcign 31 de Diciembre

209 2018
2.025.549
Coste transporte internacional 13;2;?3 s
Costos nacionales . A7 R -t
Total - ML 2727792

Guostos administratives

Un resumen de los gastos administratives reportados en los estados financieros es como sigue:

ipcid 31 de Diciembre
Descripcién 2019 2018
Remuneraciones 145.789 165.634
Beneficios o empleados 20.104 $3.234
Gastos administrativos 57.547 74.137
Depreciaciones 17.984 18.857
Mantenimiento 11.499 8.079
Gastos varios 2721 6.076
Transporte y movilizacién 6.047 2.638
Arriendo _ 3 s _ _ _ _ 3080
Total ] _ 362106 _341.735

Gastas de venta

Un resumen de los gastos de venta reportados en los estados financieros es como sigue:

Descripcion 31 de Diciembre
2019 2018
Remuneraciones 450.138 510.800
Beneficos saciales 36,522 21.973
Obligaciones con el IESS o 28408 ~ A3.062
Total L s18268 575835

Impuesto a la renta

De conformidad con Ley de Reactivacion de la Economio, Fortalecimiento de la Dolarizacion y
Modermizacion de la Gestion Financiera Publicada en el registro oficial No. 150 del 29 de diciembre de
2017, la tarifa para el impuesto a la renta a partir del afic 2018 se calevlard en un 25% sobre las
utilidades sujetas a distribucidn siempre y cuando la participacién de los socios o accionistas en el cien
por ciento corresponda a personal naturales o sociedades domiciliados en el Ecuador, cvando la
Compoiia tenga participacion accionaria de personas naturales o sociedades cuyo residencia sea en
paraisos fiscales se debera considerar lo siguiente;

Participacién menor al 50%: % Participacidn _ % IR
Compania domiciliado en paraiso fiscat 40% 28%
Persona naturo! o sociedad residente en Ecuador 60% 25%
Podicipacion mayor al 50%: % Padicipacion % IR
Compafia demiciliada en paraiso fiscal 55% 2a%
Persona natural o sociedad residene en Ecuador 45% i

Cuando una sociedad residente en el Ecuador distribuya o entregue utilidades, dividendos o beneficios,
a favor de personas noturales residentes en el Ecuador y o socdiedades y personas naturales residentes
en el exterior deberd efectuar una retencion en la fuente de impuesto o la renta de conformidad con lo
establecido en el Reglamento a la Ley de Régimen Tributario Interno.

Esto disposicion oplica también para las vtilidades, dividendos o beneficios anficipados; asi como también,
poro los préstamos a accionistas conforme lo dispuesto en la Ley; sin perjuicio de la retencién respectiva

que constituye crédito tributario para la seciedad que efectie el pago.
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26.

Sin perjuicio de la retencion establecida en el parrafo anterior, cuar.tdo una Isoc'iedod distribuya
dividendos v otros beneficios con cargo a utilidades a favor de sus socios o accionistas, omes.cfe la
terminacion del ejercicio econémico y, por tanto, antes de que se conozcan los resultados de la actwtha'd
de la sociedad, ésta debera efectuar la retencion del 25% sobre el monto de tales pagos. ‘Tol retencion
sera declarada y pagada al mes siguiente de efectuada y dentro de los plazos previstos en este
Reglamento y constituira crédito tributario para la empresa en su declaracién de impuesto a la Renta.

Una reconciliacién entre la utilidad segun estados financieros y la utilidad gravable, es como sigue:

Descripcion 2019 2018

Utilidad segun libros antes de impuesto a la renta 29.956 7.488
Mas gastos no deducibles 5.247 B.122
Menos ingresos exentos (10.129) (5.479)
Menos beneficio por personal discapacitado

Amortizacién de pérdidas afios anteriores

Generacion y reversion de diferencias temporarias 16.456 29.090
Base imponible 43.050 39.221
Impuesto a la renta calculado por el 25% 10.762 9.805
Anticipo calculado - 26.987
Impuesto a la renta iente registrado en resultados 10.762 26.987

La Compaiiia no ha sido revisada por las autoridades tributarias, por lo tanto, estan abiertos para
revision los ejercicios del periodo fiscal 2017 al 2019.

Reformas tributarias

El 31 de diciembre del 2019, se publicé la L

A continuacion, se resumen sus principales reformas:

Creacién de Nuevos Impuestos

Contribucién Unica y Temporal

Las sociedades que hayan generado ingresos gravados iguales o superiores a un millén de délares
estaran obligadas al pago de esta contribucion. Se pagara para los ejercicios fiscales 2020, 2021
y 2022, hasta el 31 de marzo de cada aiio. El valor a pagar no sera superior al 25% del impuesto
a la renta causado en el ejercicio 2018.

Las tarifas son las siguientes:

Ingresos gravados desde Ingresos gravados hasta Tarifa
1.000.000,00 5.000.000,00 0,10%
5.000.000,01 10.000.000,00 0,15%
10.000.000,01 En adelante 0,20%

Reformas al Cédigo Tributario

Se agrega un listado de los derechos que tienen las personas y sociedades en calidad de sujetos
pasivos de impuestos, tales como: imparcialidad, no discriminacién, a no proporcionar documentos
ya presentados, etc.

Se incluye una forma de determinacion directa con base a catastros o registros, conformados por
informacion y documentacion que posea la Administracién Tributaria.

Reformas al pago de dividendos

La distribucion de dividendos serd exenta Unicamente a favor de sociedades ecuatorianas
(distribucion a sociedades y personas extranjeras ya no estarda exenta).
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El ingreso gravodo sera igual al 40% del dividendo distribuido Los sociedades que distribuyan
dividendos o persenas naturales residentes en el Ecuador retendran hasta el 25% sobre el ingresa
gravade. Las sociedades que distribuyan dividendos a no residentes en el Ecvodor retendran
aplicando la tarifa general pora sociedades. Si la sociedad que distribuye dividendos incumple su
deber de informar la composicien societaria deberd retener sobire los mismos la maxima tarifa de

personas noturales.
Ingreso de actividades agropecuarias

Los ingresos provenientes de octividades agropecuarias en la etapa de produccidn y/o
comercializacién local o que se exporten, podran acogerse a un Impuesto a la Renta unico conforme
a diferentes rangos,

Exenciones de Impuesto a la Renta

Para depdsitos e inversiones a plazo fijo con plazo igual o mayor a 360 dias se mantiene exencidn,
incluso si existiesen pogos de rendimientos antes del vencimiento.

Aquellos derivados de o ejecucion de proyectos financiados con créditos o fondos de caracter no
reembolsable de gobierno a gobierno percibidos por empresas extranjeros de nacionalidad del
donante.

Se regula la exoneracion prevista para fusiones entre instituciones del sistema financiero popular y
solidario.

Provisiones de jubilacién patronal y desahucio

Constituyen ingreso gravado, las provisiones efectvadas para atender el pago de juhilaciones
potronales o desahucio que hayan sido wtilizadas como gasto deducible y que no se hayan
efectivamente pagado o favor de los beneficiarios de tal provision.

Seran deducibles, las provisiones paro atender el pago de desahucio ¥y de pensiones jubilares
patronales, actuarialmente formulodas por empresas especializadas o de profesionales en la
materia, siempre que, para los segundas, se cumplan las siguientes condiciones:

a. se refieran al personal que haya cumplido por lo menos 10 aiios de trabajo en la misma empresa;
Yr

b. Los aportes en efectivo de estas provisiones sean administrados por empresas especializadas en
administracion de fondos auterizadas por lo Ley de Mercado de Valares.

Limite paro la deduccidn de intereses generados en créditos externos

La deduccion de intereses generados en créditos externos contratados por partes relacionados se
mantiene en el 300% {deuda relacionada / patrimonio) solo para bances, compaiias de seguros y
entidades del sector financiero popular y solidario. Para el resto de las sociedades y personas

naturales los intereses pagados a partes relacionados o independientes seran deducibles hasta el
20 % del EBITDA de cada afio.

Reformas impuesto al valor agregado

Se incluye las siguientes transferencias como bienes gravados con tarifa 0%:
Flores, follojes y ramas.
Tractores de hasta 300hp que se utilice para cualquier actividad agropecudaria,
Glucometros, lancetas, tiras reactivas, para medir la glucosa, bandas de insuling.
Papel periodico.

Embarcaciones, maquinaria, equipos de navegacion y materiales para el sector pesquero
artesanal.

&l suministro de dominios de paginas web, hosting, cloud computing.

Servicio de corga electronica para la recarga de tode tipo de vehiculos electrénicos.
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Se incluye las siguientes transferencias como bienes gravados con tarifa 0%: .
_ Servicios digitales cuando el consumo se realice por un residente o un establecimiento
permanente de un no residente, .
Servicios hrindados por artesonos caliticados que superen los limites establecidos para
llevar contabilidad.

Régimen Impositive para Microempresas

Comprende o los impuestos a la renta, ol valor agregado ¥ a los consumos especiole.s y es aplicable
para todas microempresas, salvo oquelios que se encuentren bajo el RISE o los comnbuye_n“ies_ cuyus
actividades econémicas sean actividades inmaobiliarias, de servicios profesionales, ocupacién liberal,
relacion de dependencia o para quienes perciban exclusivamente rentas de capital.

Las microempresas permanecerdn en este régimen, mientras perdure su condicion, sin gue en ningun
caso su permanencia sea mayor a 5 ejercicios fiscales y deberdn llevar contabilidad y declararén
sus impuestas segun la siguiente:

~  Impuesto o la Renta: Aplicaréan la torifa del 2% sobre los ingresos brutos del respectivo
ejercicio fiscal exclusivamente respecto de aquellos ingresos provenientes de la actividad
empresarial, y aplicaran la tarifa general sobre ingresos de fuente distinta a la actividad
empresarial. No serdn agentes de refencion excepto pagos al exterior, distribucion de
dividendos o en pagos o empleados en relacion de dependencia.
IVA: Declaracién semestral y no serdn agentes de retencion excepto en el caso de
importacion de servicios.
ICE: Declaracion semestratb.

Impuesto a la Salida De Divisas

Se disminuye a 180 dias calendario 0 més el minimo de plazo de créditos externos para aplicar lo
exoneracion del 1SD y se incluye que los mismos también pueden ser destinades o inversion en
derechos representativos de capital.

Se elimina la exclusion a la exoneracién de I1SD de dividendos distribuidos o sociedades o personas
naturales domiciliados en pardisos fiscales pero se aclara que no aplicaria tal exoneracion cuando
los dividendos se distribuyan o fovor de sociedades extranjeras de las cuales, a su vez, dentro de
su cadena de propiedad, posean derechos representativos de capital, los personas naturales o
sociedodes residentes o domiciliadas en el Ecuador que sean accionistos de lo sociedad que
distribuye 105 dividendos.

Se elimina la condicion de permanencia en el pais de 360 dioas calendario de las inversiones
nacionoles provententes del exterior, ¥ en inversiones efectuadaos en el exterior por volores emitidos
por sociedades residentes, paro que aplique la exoneracion de ISD en el pago de los rendimientos

que generen las mismas y de su copital, y en el coso de que se pague en fovor de residentes en
Ecvador.

Se excluye de la exoneracion de 13D en los pagos efectuados o partes relacionodas, por
rendimientos financieros, ganuncias de capital, ¥ capital, de depositos a plazo fijo o inversiones,
con recursos provenientes del exterior, en instituciones del sistema financiero nacional,

Reduccion del impuesio o lu renta para zonas afectadas por la paralizacion nacional de octubre
del 2019

Se establece una reduccidn del 10% del Impuesto o la Rento de! ejercicio 2019 a los contribuyentes
domiciliados en las provincias de Carchi, Imbabura, Bolivar, Chimberazo, Tungurahua, Cotopaxi,
Caior, Azuay y Loja, cuya actividad sea agricola, ganadera, agreindustrial o turistica

Copital social

El capital social autorizado de la Compania asciende a USD$ 27.180 dividido en veinte y siete mil ciento
ochenta acciones nominativas y ordinarias de un délar (US$1) cada una.
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28.

29.

30.

31.

32.

Reservas

Reserva Legal

La Ley de Compaiiias requiere que por lo menos el 10% de la utilidad anual sea apropiada como reserva
legal hasta que ésta como minimo alcance el 50% del capital social. Esta reserva no es disponible para
el pago de dividendos en efectivo pero puede ser capitalizada en su totalidad o utilizada para absorber
pérdidas.

Otros resultados integrales

Corresponde a los valores acumulados por concepto de pérdidas y ganancias actuariales generadas por
el reconocimiento la provisién de jubilacién patronal y desahucio.

Resultados acumulados
Esta cuenta esta conformada por:
Resultados acumulados primera adopcién NIIF:

Corresponde a los valores resultantes de los ajustes originados en la adopcion por primera vez de las
NIIF.

El saldo acreedor, solo podra ser capitalizado en la parte que exceda al valor de las pérdidas
acumuladas y las del dltimo ejercicio econémico concluido, si las hubieren; utilizando en absorber
pérdidas; o devuelto en el caso de liquidacién de la compaiia.

Utilidades retenidas:

El saldo de esta cuenta esta a disposicion de los accionistas de la Compaiia y puede ser utilizado para
la distribucién de dividendos y ciertos pagos tales como reliquidacion de impuestos, ete.

Eventos subsecuentes

Debido a la declaratoria por parte del Estado Ecuatoriano de emergencia sanitaria el 11 de marzo y
del estado de excepcién el 16 de marzo del 2020, originado por la propagacién a nivel mundial COVID-
19, asi como la disminucion del precio del petroleo, el declive de los mercados financieros, el decremento
en la bolsa de valores y la poca probabilidad de nuevas inversiones, se prevé una importante afectacion
en la economia nacional y mundial que sin duda influird en una reduccion del consumo de manera
generalizada, afectando asi las operaciones de la Compania.

Aprobacién de los est s financiero

Los estados financieros por el aio terminado el 31 de diciembre del 2019 han sido aprobados por la
Gerencia de la Compaiia y serdn presentados a los Accionistas para su aprobacion definitiva. En opinién
de la Gerencia de la Compaiiia, los estados financieros seran aprobados por la Junta de Directores sin

modificaciones.
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