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di f eri d05ereCOnOCePOr† oci qSl qSdi f erenci os† emporqri 05deduci b（esI eni Qmedi doenquereSUJ re

PrObcl bi equei oCompo諭C串CngOdeudl i dodeSgrOVqbi eSf ut urc，SCOnt rC＝qSqUeSePOdri ocorgor
esoSdi f erenci osl emporori qsdeduci bl eS．

Tqi esi OC† i vosypqSi v05nOSOnreCOnOCi ci osSl i oSdi f erencooi emPOrC，l eSSUrgenenUnqt ronSQCCi bn

quenoqf ec† eni oi el U† 吊dqdgrovobi eni c＝qU硝dqdf i nqnci er。．
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Ei Vqi ordeI 05QC柄CSPOri mr，Ue5，05di f eri doSeSreVi 50docqdooi i oenf echqdepre5en† oci endei CS

E的dCSFi nonci eroi O恒† qdoqJ punt oenquenOSeOPrObob～eque一〇5benef i ci CSgrO＞Cl bi eSSeCl i l

SUf i ci en† eSPOrOPerm而queel qc† i YOOPCl r† edeeSTeseqnrecuperodos．

Lo－ med－ Ci dndei eSqdi veSyr，OSi YOSPOri mpueS† 05di f eri dosreve一〇ni osef ec† 05砧uTori CSqUe

Yendrl cl nPOri omqneroeni ocu〇日C，CompoRi oe5PerO′ 〇一of echodei rePOrt e，reCObroroeS† obI ecer

ei voI ordeSUSqCf i ＞OSyPqSi vos．

LqCompc，諭compensqqct i YOSPOri mpue5† 05di f eri d05COnP05i YOSPOri mpueS† osdi f eri dCSS一′ ySCi 0

5待enereconoci doi egql men† eel derechodecompen50r一〇gJ f ren† ecl i qml SmOqU† Ori dcl df i 5cc）．

ImDt I合一tocorrTtm－ eYdrf eTl doDqrqi el peri odo＿

Losi mpues† 05COrri en† e5ydi f eri dosSCnreCOnOCi doscomoungc15† 00i ngreSCeni ou間odopardt dq

net 0．

3・7　Propi edeI dyequi p°

DespuaSdei reconoci mi ent cl ni C叫i QSedi f i ci 0550nPreSe証OdCSi 。ニSUSVq一〇resrevqI uodQS，menOSi q

depreci odanqcumul odoyei l mPOrt ecI CUmU－ qdode（osperdi dCSPOrdeね高orodevql or．Los

reYOi uqci one55eef ecf J onperi adi coment e．
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Losmuebl e5・eqUi POS ei ns† oi oci oneS Se decl qron oI c05t omenos∴SU deprecoci 6n qcumui qdo y

Perdi dqSqCUmUi odqsdede† eri or0．

L05OC† i vQSSedepreci onuHl i zqndoel maTodode臨eorec† 0，POrql ocuc，i SeCOnSi derqcomoi mpor† e

deprec一〇bi ee五〇stohi stGr－ C。menOSi osvo）oresre5i duoi escI Si gnqdoSI COnSi derondCl oSYi dos砧i eS

quesei ndi conci CO而nuoc造出

Grupo
Muebi e，yeni ereS

Eq車odeof i Ci 的
富里i POdecompuI ocはn

Edl 航わi

O五° i  Odi vo‘

Adecu° Ci oneS

丁ねmp。

LosYi d056でi kssondet ermi nodoSPOrI oAdm証t roci dndei qCompo諭enf unci dndeJ usoeSPerOdo

queset engcI deI osbi eneS．

Lqdepreci qci dneS† dcorgc，dodet qi mqnerOqUeeI i mi noei c05† 00VOi or証ci 6ndeoc† i voS，Odemds

Cl e† errenQSenPi enodomi n一〇yPrOPl edodesboi oconst rucci Gn／durqn† esuSVi dq5刷eSeS† i mqdqS，

USqndo el mef odo de樟neo rect o・Lo Yi dq帥esri nl Cl do′ ∨〇一〇reS reSi duq－ es y ei rnal odo de

depreci c，Ci ansonreYi SCdCSqi f i noJ decodoc詣bICOnei ef ec† odecuo－ qui ercornbi of onxl doencuerTf q

enunc，boSePO† enci oi

Lou冊qdoperdi dqSUrgi dqdei ovent ooboi cl deuncl r† i cuI odepropi edqdes．pi qnToyequi poeS

de† ermi nqd。COmOi qdi f erenci oe両ei os竜rmi nosdeven† qyei vqi oren－ i brosde一〇cf i vo，yeS

reconoci dq en resul でqdCS．

LcI SSUSt i t uci oneSCrenO＞qCi onesdebi enesqueoume而nIovi dq捕deeSt osJ QSUCOPOCi dod

econGmi cc，，Se regi s† rqn como moyorYqi ordei 05reSPeCt i voS bi 釦eS′ COneI consi gui ent e reri ro

con† qbi edei osbi ene55∪荊tui dosorenovqd。S．

Losgosf CSPeri ddi cosdemont e証mi ent oI COnSer＞OCi enyreporoci d… e）、OrSeregi St rOndi rect omen† e

enre5Ui † qd05COmOC05t odei peri odoenquesei ncurren．

3・8　AcI泣05両ongi bi es

Ac† ・＞OSi nl onq・bI esodqu高dosdef ormosepo坦迩

Son regi sf rqdos∴Oi c05tO… enOSl q qmOr† i zqci dnc，CUm Odo ycuqk可erpardi dQ POr det e高orC

GCUrnUi qdo・Lo∴qmOrnZqCi もnsereconoceconbqSeene一m封Odode臨eorecf osobreSUVi dqJ 同

e諦modo・Lqvi do面i esl i mqdQ′ Voi orreSi duqi yTnaf ododeomo高zqci Gn5° nreYi 50dos。i f i nql de

cc－ dq oi i o′ Si endo el ef ec，o de cuol qui ercqmbi o en e，est i I － l qdo regi s－ rodo sobre UnO boSe

PrOSpedi vq．

必eI。Cl 。deomor最ocIOnYVi CJ os鉦i eS

Lo∴qmO庇OCi endel 05C，CTl V05i nt qngi bl eSSeCOrgcqreSU～† od0550bre5USYi dcl S間esu† i J i zondoel

m封odode臨eorec† q・LoYi dq… est i modoI Vqi orresi duoi ymet ododeqmornzqci dn500reVi Sqd° S

qI f i nqi decodQCl i i o′ Si endoei ef ec† Odecu0－ qui ercombi oenel eS mOdoreg軸odoi ObreunobqSe

PrOSPedi vo・

Le，、高点っJ † l l deu… Ct i vo面ongi bI eeSf証ooi ndef i ni ci q LoYi do… deunoct i YOi nt ongi bi eque

SUri qdeundereChocon† rqct uql Cl egoi deot ro車onoexcederdei peri ododeeSCSderechospero

PUe。e5eri nf eri or，dependi endodeI peri od〇〇一〇一〇rgodei cuqi i oent i dodesperou捕zorel qct i Ye．

L05∴OC† i YeSi n† qngi bl esdeYi dq刷i nde帥dq noseomO壷on，Per05eeVO吊qnpordet eri oro

qnuoi ment eycuqndoexi 5† ○ 高di ci osdequee一〇ct i YOi nt ongi bi epuedees† qrde† eri orodC．

See諦moqueeくYql orre57chj 〇日e† odos（050di YCS～＝† cl ngi bI esdei qCompo霜osoni guqi cI CerC．

Acont刑OCi dn5ePreSen† oni ospri nci poi esoc† i vCSi nTqngi bi eSYi QSYi dcl SJ 同eSUSqdoSenel cdI cui o

dei ci OmOr† i zCi Ci dn．
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G…po Tl emPo

3．9　8eneFi ci osempi eqdospo51－ emPi eo

L。Sbenef i ci osdef i ni d。SqemPi eqd。5COrreSP。nden。i ubi i qci dnpot r。nqi ydeSqhuci o，CUyOCCS† ose

det ermi nomedi ont eel mel ododel quni d。d decredi t o proyec† odq，COnVOi orqci oneSqCルOri oi eS

quesonef ec† Uqdo5° 川no同ecqdqperi odo′ POrql ocuqi seconsi deronci er10spordme五〇seni qS

eSt i moci one5　COmO・PermCi nenCi q f ut urq，† 0505　de mort oi i dod ei ncremenl os∴Sqi cl r i ql es f u† UroS

def ermi nqdCSSObrei o bqse decdi cui oscl duqri oi eS．

Lqs† cl 50dedeSCUen† 。U帥zqdq pqrqde† erm爪qre同ql 。rPreSen† edei oprovi Si enpori ubi i qci bn

PO† ronol ydesqhuci ocorreSPOnderl O‖ ode（osrend証ent osdeImercododel osbonosdei Gobl ernO

Ecuci f ori qn05．

」。SCOmbi 。5endi chosprovi si 。neSSereC。nOCenenreSUI t od。5ene車eri od。enqUeOCUrren．

LoscoSt CSdel 055erYi ci oscorri ent esI C0510f i nqnci ero′ gOi l Cl nCi qSyPきrdi dqSCI C† uori oi eSCi ei peri ocI o

SePreSen† qnenf ormoseporqdoensureSPeC† i vqno† QQi oseStOdCSf i nQnCi eroS．

3・10　Pqr1品pqc冶I IQ† robqi Qdores

LqCompo昂oreconocel oporf i ci POCi dnot rqboi qdoreseni oし面i i doddel qE柄cJ od．ESl ebenef i ci 。

5eCqi cuI qqUnO† qsqdei l 5％dei osu† i i i dqdesi qui dq50ccnt obi eSdei OCUerdocondi sp05i ci ones

l egqI eS．

3・l l  Cop白ql 50Ci Qi ydi sl r i buci drl dedi vi dendoS

LqSi OCdone50rdi ncl r i q55eCi osi f i concomopo† ri moni onef o

Losdi Yi dendosopoge，rOi osocci oni S† osdel qCompo霜oSereCOnOCenCOmOUnPCl Si voenl CSeSl el dCS

f i nonCi erCSCUmdoseconf，gUrOI oobi i gqci encorrespondi en† eenf unci dnde一〇5di SPOSi ci ones～egoI es

Vi gen† eSQl qSPOi 航05dedi s† ri buci anesl obi eci dqSPOri cI J unl 0．

3．12　Cos† 05ygqS† Os

LCSCQS† QSygel S† 055eregi shonoi cos† Ohi sh5ri co・し05ccSl osygqSTosSereCOnOCenCl medi dqqueSOn

i ncurri dos言ndependi enl emen† edel of echoenqUeSei l qyqreOi i zodoel pogo，ySeregi Sf ronenel

Peri odomdSCerCqnOenel queSeCOnOCen・

3・13　25I qdodeFI ui odeEFeci i VO

Porqef ecl CSdeprepc・rqCi 6ndel ES† qdode航i osdeef edi YO，∨i ALS［IPPi NC＆REPRESENTACl ONES

C．A．hodef i nl doi 055i gui en† eSCOnSi deroci one5…

Ef ec† i voencoi ° Ybcnco詰ncルyenei ef ec† l YOenCOi qei nsn† uci onesf i ncl nC～erOS，

Ad甲dode‘ ．中。D＿叩。6時。ni 。与。Cl Mdodei qUe C。∩すけmyeni 。Prl ndp。i f Lt erTh）dei norei O‘

Ordhor）05deVLAI LSHI PPi NG＆REPRESENTACl ONESC・A・ICI Si com00† rqSqC帥del de5qUenOPUeCI on

SerCOI i f i codqSCOmOdei nVerSi bnof i nqnci oci a∩，

A小Ido専del nYPrSl dmcorre・P。nden。。d十のd。deSdeqdqumddn，en。Ien。Ckj n。dl i P。掘るnpor
O† rosmedi CSdeocl 、ノ05nOCOrri en† esyo† rc，Si nverSi onesr，Oi nchJ i dqSerl e－ ef ecrLVOYSUSeqUi VOi enres．

Adi YI dodeSdef l nqndo諦nl OCnVI dOdei qUePrOduCeTl ∴COmb一〇事〃鼻∩∴e＝omoFi oycompo事一C－ 6ndel

POt ri moni one† oydeI oSPOSi YOSdecordct erf i nOnCi er0

3・14　C。mbi osdepo面CcI SyeSl i mQCi onesconl dbi eS

L05eSt odQSf（nOnCi erQS∴013l  de di ci embre de20－ 7，nO PreSent oncqmbi OS∴eni qS POI ” os y

e5両l QCi ol l eSCOn† obJ es～mPOrt onl e5rei PeC† 001ei erci ci oqnl eri or．
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3工5　ConnpenSq⊂† endet rQnSqCCi onesysol dos

Losoc† i YCSyPqSi YCS′ C，5i comol osi ngres05ygOSTCSpreSen† qdoser，i 05ESf odosF～nOnCi erCS，nOSe

COmPe～l SqneXCePt oeni 05Cqi OSPerm出dosporoi gUnCl nOrmCl l i vo，

3・l G Ci qsTFi coci andesoi d。SenCO… enI esynoCOrri enI eS

EneI eSt ododeSi l uoci dnFi nqnCi ero′ i QSi S。i dosSeCl osi f i ccl nenf unc演l desusvenci mi en† 05，ccrnO

COrri ent econvenci mi ent oi guql o）nf eri oro docemesei ，COn† qdos desdel of echq de ci erre dei os

es† odoSf i nonci erosycomor，OCOrr～enf el l QSrnqyOreSqeSePeri od0．

3・17　NueveI SnOrmC．SynOrmoSpUt：吊C。dqsquenoe両onenvi gOr

NuevoSnOrmQSQr，i i codospori oCompq轟q

NC Se† uvo ni ngun ef ecl 。i mpor† on† e sobreI 05　ES† odoS Fi nonderos de Vi AL SHi PP囲G　＆

REPRESENTACi ONESC・A・reSPedodenormqSyenmi endosquef ueronef edi vosporpri merc，＞eヱen

血生LDre† qcl onei ，mO描cQCl onei YnUerYqSn。mOSq訓cobl ei ∴qI oComDO和00UenrQ‘ 面tmく諒」i D

迎

址i ° YnOmbre
noImO† 逗

Ni i Fi 3工ngre‘ Of de

cont ro† 05COn捕e両e；

Ni i F9－ i mr川men1° 5

台nqnCi ero‡

Ni i F16－

Arre［dqmi e両05

ト川戸1－ AdopcI dnp° r

Pr1merqYel dei qi
N° rmO！

Ni C28－ i nVe諒one（en

qSCCi odnS［egOCi oi

C° 可UnねS

Ni i F9－ i n評rUme［† 0，

Fi nonci er° 与COnIo N腔J

Co而° † ° ェdeSegUrO

C囲i i F22＿

Trqnj qCCI oneS en
monedoe対rqni eroy

COn† rqprei ）ocl oneS

qr而ci pcd° 5

CNi i F23．
I nceI証dumbrei Obrei os

† rq！om† ent 0t  deI os

i i nPUe引0501° 自ngreSo，

N席2－ Ci 。潮coc冶ny
voi ° 「° Cl （症de

I oomOCCi oneSC。nPqge，

boi qdot  enOCCI ° neS

M° di 航qcIO唾f

Ej rQbi ecerl o～P証dpi 。5qUei qP鵬rqunq師l d。dpqrQ

Prei e面〇日nf ° rm° Cl ond同01° j U…し　rrOi del oj e鉦Od° s

鉦oncはroet。breI ono博子° i ezq，高pohe．cqI e［dori oe

I nce捕dumbredei C！用greScSdeqc廟dQde，Ordi nqri os

Yf叫osdeef ec柄oque掴eendeunco両Q† ol enUn

c＝e証e

Su掴Uyei osrequ間。Sdecl q描‘ 。C叫Vd。rOCi 叩

I eCOi l 。Ci mi e面oyb。i QenCUent cSde。C血05yp° れoS

f J nOnCTer。自qc0両。b用dqddecobe巾rqSydel eri ° ro．

Ef robI eceI。SPri ncI Pl oSP。rOe古econ。Ci mi eI l rOI

medICi on，PreSeni oci ° rLe高f ormoci anqreYel ordel o5

0rrendqmi e用0㌦

Se o滝de ei p。rrqf 039AC・En el Apendi ’ e D′ ‘ e

mod陸qei porrof oDLSeoi ode… enCObeZqm（en一〇y

ei porr° f oD36．

AくIoroci 。neSdequel ° Ni i F9I ni i rumen一〇i F高CnCi eros

j eqPi I C。qPC・壷i p。Cl 。neで∴qIorgopi ° ZoenOi 。Ci cI Cl oi

yneg。Ci o～CO中∩ねぉ
i ncI uyer。POi t捕d° ddedesl gnqrdereT面nqd05

CO小rqね5decomprqoYen－ 。depo高dqSno

f l nqnci eroSP。「。US。PrOPIOC。rnoqVOl ° rrqZOnObl e

COnCqmb）o enPerdi dq～yg。∩。nCi oS．

Seo串qqunoHq間CCi on∴enm。nedoe高子。ni ero（o

Pqnedeei I ° I cuqndouno〔∩砧Qdreく° noCe… qC向o

ncf I n。（l Ci eT00PO柄onof hoi l Ci eroque… rgedei

P。9° ° Cobrode…。Con† 「叩re高qddn° nt i c函do
Onはi dequei qi r囲。dreconoZ’ 。ei q‘ 柄○ ′ gqS一〇i o

l ng頼orel q壷∩。d。申qponedee的SqUe

COrreやOndo）．

Se° Cl CrqC6m。QPi I C° ri 。5reqUer証en，05de

reeoI｝oCi mi ei l † oymedi ci らrI deI qNi C12cuond° eX畠e

読ceri i dumbref re面eoi 。自「。↑ 。mi en† 05del 証印e” 00

1° i gQnOnCi qS

郎同比nd° SenI ° Sef eci o，dei c！COndi Ci 。neSde

odI udi cq諦巾，i oC庇桐ccdondeI osoperqdoneSde

pcg。，bosodqSenOCCcc C㍉i oCOn† ° b冊0諦ndeun°

mo綱cod‘ nenI o＝em高oSyく○ 潮ci o噂de… PQge

bqsqdoen° CCi oneS．

FeCho　壷　　　Fechq∴eS† 演d。

鐘i l i 掴　　qoi i cocI en enに
norm Como0品0

2011　　　　Ol  de EneでOde1

2018

01de〔nerodei

2018

01debI erOdei
2019

2017　　1deeneT° de2018

2011　　1deenerode2018

2017　　1deenel ° de2018

2017　　1deenerode2018

2017　　1deenerode2019

2017　　　1dei enerOde2018

LoCompq的nohoconcl u～dodJ ，l e（ondJ i Si Sdei osprl nCi pqI eSi mpoc† 05qUeSe－ endrd porI o

qpi i COCi dndei QSnUeVqSyenmTendqSCTrodqSqn† eri orment e．
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4．　　Esl i moci ones Vi ui ci os conl el bi eS

L。SeSt i m。Ci 。neSyi ui ci oSC。nI。bI eSS。neYQi uqd。Sdem。ner。C。柄nu。ySeb。SqneneXPeri endopoSqdos

ydert oSf oc† OreSi OPi i cqbi eSQi Sedor，mi sm。SqUeS。nrCrZOnqbi esb。i 。）。SCi rcunSt onci o50。UOi esYl qS

expedcl t i vqsdesuce505f面」rOS．

Est i m〔肩onesi mPCrt qn ees

LqCompo轟qreqi i zoci ertQSeS† i mcI Ci oneSbosodcは‖ enhi pd＋esi srei qci onqdqSCOneは∪…0，mi SmOSqUenO

i guqi ordnoi CS〔Orre5POr，di enl eSre5両odosf血ros′ Si nembqrgoi i evonounqprese面qci SnroヱOnqbi ede

i oSES† od05品onci er05／OCOn血oci dnSedet q肱ni oSPri nci poi eseSf i modorreSqUePUedendori ugqro

qi uSf eSeneI f u… ○ ：

4・l  Presl qci onesporpensi oneS

Ei YOl orqcI uqI deI osobI i goci one5regTsh・qdQSPOrCOnCeP† odei ubi i oddnpqt ronql ydesohuci oson

COi cui odosenbqSeOe諦moci oneSqC山Ori oI e5′ mi smc15qUeCOnSi deronvori CSf ocl oreSen boSe O

hi p6† e5i 申Iduyendo† qsqSdede5CUen† ode－ ermi rmdosp〇日eSqC血，ri CS，POrl oquecu〇一qui ercombi o

eni qSe据moci oneSqCルqri ol es。Sl c。m。enl 。† 。SOdedescuen† 。，POdrrqngeneroroi ust esene日もhJ r。．

4・2　Vi dQSt高i esydeI eri orodeodi vos

Com05edeSCri beeni oNot 03・7i oAdmi n証oci 6neSqUi endet e… i nol 05Vi d05割eSeSf i modcSy

l cS COrre5POndi en† eS∴CqrgCS POrdepreci qddn pqro∴SUS PrOPi edodeS′ Pl orl f qs y equi pos，eSt c，

est i I － l Qei anSeboSQeni 05Ci cl 05deVi dqdeI osodi vCSenf unci dnde正oe5PerOdopor一ccomp謡。・

EsI qeSt i mqci dnpodrrqcombi orsi g，l i f i cq↑ i YOmen† ecomoconSeCUenCi odei movqci o隅† ecno～69i cqs

enreSPUe的OCOmbi 055i gni f i co血05《∋ni osvori qbi esdei sedoroi quepert enecei QCompo諭・

5・　Ges碕ndei r i esgo f i nq… i ero

LqSqdi vi dode5dei qCompoi i c，i qexponen。∨Ori CS eSgOSf i nonderCS“ eSgOdecred汁oyri esgode

崎ui dez．

Lcl geSddndei r i eSgOeSkoccl rgOdei oGerenci oGenerol ′ mi smqque5eenCOrgCl dei dent i f i cQr′ eVql uol ・

ycubri rI osri eSgOSf i non。i erosco晶Coi oboroci Gndel odqSl qSdreosopero柄qi de（oCompo前，de

moneroquees† 05ri eSgCSnCQf edendemqnerqsi gni f i c。† i vcl ql vql 。reCOnbmi c。desus伸05yqdi YOSy，

enconse” endodei 05re5両qd05dei oCompo轟0．

Acon血Uoci GnSePreSent ounqdef i ni ci 6ndeI osri eSgOSqUeenf ren† ql oCompo諭，UnqCOrqCl eri zqci Gn

Y的On出先QCi dndeasTQSyUnOdeSCrPCi endeI oSmedi dGSdem帖goci 6ncI CtUO，menken∴UはOPOrPOrTe
dei qCompq和0．

Ri esc† O de crec冊o

El r i esgodecredi Tose ref i ereq que… q del qSPqneSi ncumpi oconSU50bi i gqci oneSCOnl roc1回qi eS

resul † qndoenunoperdi dof i nonderoporoi oCompo霜〇・

LqCompo諭monHeneunopo航qdeo† orgorcredi f〇品cqment eocl i en，esquehQn” mP－ i docon白S

PO航qSeSr。breci dQSPOri qCompc，諭medi qn，e5Udepqrl qmen† odecomerci q圧omof ormode刷gcl r
erri esgodei operdi dcl 缶onderCCCO5i onodopori osi ncumpi i mi ent os．

Permonen† emen† esehocenpreYi si one50CerCqdei osneeesi dodeSdeJ i qui de之qUe† i enel oCompq論，

POrQl oeuql SehoeSh］bi eci dour，rnqrCOde汀qboi 00PrOPi ododemonerqque一〇gerendqpuedomonei or
l CSreqUeri mi emTeSdef i nonci omi en十〇ci COrb′ medi onoY～qrgop一〇2005i como－ qgeS臨de叫i dez．Lq

Admi nSrrOd r川〇品Oreqe高eSgOdei i qui de掴10両eni endore5erYOSl f qc，）i dodeSf i nonci er050deouodQS，

eYOi uQndocon血omenl ei osf i ui eSef ecn／OSPrOyedod05yreOi esyconc出ondo一〇SPe刑e5devenci mi ent o

deI osqc† 待° Sf活onderCS．
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Ef ecl i vo en boncoS Y Odi vos t i t l OnCi eros

Ei ef ec1品′ oenboncosyqc柄05f i nonci erosrnon† eni d05hqSねSUVenC面enね，SemO面eneneni nst TtUCi oneS

f高onci erqS de5C証050cc而i nuqc詑）∩：

Cq冊はod∂∩

Enl i dod F五〇nci erQ

Bqnc。ProdubQnC〇・Crup°

Promeri c°

BoncodeI Poc（f i CO

S† ・Ge。geSBq取（Produbonc° 〉

2017　　　　　　　　　　　　201（）

AAA－ 　　　　　　　　　　　　AAA＿

Ge諒るn cl ei copi † qI

El obi et i vopri nc～P。Idel oC。mPq荊oenrel 。Ci bnqi oge描ndesucop～† ql eSi OSegUrqrqUeeSt qrd。n

COPOC～dqddemont enerSUnegOCi oenmorchq，yPrOPOrCi oncl rOi ospropi e† orl 05ei mdxi morendi mi ent o

eSPerqdC．

LoAdmi ni st roci andeI qCompo諭rec壷0UnOreVi si 6nf recuen† ede－ ocomposi ck5ndei co坤。i yi os

LoAdmi ni Shoci Gnef ecf J ounoevql uoci bnperi ddi cqdei opCSi ci bnf i ncl nCi erode一〇componi q′ mi smcl qUe

demues† rOqUeeXi s† el qcopQCi dqcはuf i ci en† epqrocon† i nuqrcomonegOCi oenrnqrChqyeSQdecuodoen

rel oci  noi mercodoenqueSedeSqrrOi i o．

hdi ceS f i nonci eros

Lospr～nCi poi eSi ndi codoreSf i nonci el ・05del oCompq霜qSede† cl i I qnoco面nu° Ci dn；

謙隷書○ 　　　　　　蕊黒0）
PqSi vosねtqi eS／po高mon70　　　　　　　　　25．45veceS

Deudof i nqnderq／oct i vos† of ql e5　　　　　　　0％

De質C汀deccl 珂qi de† robqi o

Ai 31dedi ci embrede12017′ LoCompq諭preSen† quncl af l C待decop同de† rqboi oporUSS59．910．

Es† edf謝SeOri gi nqpri nci pqi men† eporel YOi orpendi en† edepqgoporcomi si ones∴015U5Pqrt e5

rei oci onodo日。Smi smqSqUeSerdnconcei odQSdeocuerdCqi oc曜poni bi I i ci oddeuqui dezcI el o

Compq的．

6・i ns五umenI osFi nqncl eroSPOrCO，eq亘理

Ai 31deddbrT－ bredeI 2017y2016′ el de10I i edel CSqC† i Y05yPqSi vCSf i nqncl erOSeSf dnconf ormodos

deI 05i gui enl emqneroi

31de D売i embre

2017　　　　　　　　　　　　　201く）

C° 5－ o onnohはodo！

Ef eC高voyboncQS

Cuen庇　　p° r∴∴CObr° r

COnl erCi oI e年。f ro～《Uen† q‘ pOr

cobr° r

O五° 与qC柄oS紅° nCi eroi

Tol qi

P“ i vo；柄onci eroi

CoSI 0° mOHI Z° do；

CuemqS∴∴∴〔氾r POgqr

ComerdqI e～yO† ro‥ Uemc～POr

PO9° r

ToI oi

Corri e壷。崇高　C。… l e∴∴∴No
J om● nl ● 　　　　　　　　　　　　　　　COi H● nI t

7　　　　103．269　　　　　　　　　　208．3J O

8－ 9∴∴∴∴834．294　　　　　　　　　　878．058

9375〔）3　　　　　　　　　1．086．398

13－ 11　　　969．3と）5　　　　　　　　　主10」．851

969．365　　　　　　　　　1．104．851
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7．　Ef eC高VO

Ai 3l  cl ecrl dembrede12017y2016，i osSOl dosdeef edi voeS沌nCOnf ormodoscl el qSi gui ent emonerq‥

31de Di ci embre
2017　　　　　　　　　　　201‘

Cql 。S

Fond01rOI o柄° S

Bonc° S

Tot qi

200　　　　　　　　　　　　　200

㌦450　　　　　　　　　　Lj 50

101．619　　　　　　　　　206．590

LCSf ondospreSen† qdCSOnl eri orme証enocuent onconni ngunqreSt r i cdGnporcI SUUSOi nmedi o† 0．

8．　CuenI qs por cobrqr no reI ° Ci onodos

L0550i dosdecuenl cI SP。rCObrornorei oci 。nOdqs∴Oi 31dedi ci embredei 2017y2016，SemUe5t rc，nO

con† muqci bm

31de Di ci embre
2017　　　　　　　　　　　　201‘

Ci i emei
Pro＞諒oncuenI oi i ncobrobi eS

To）oi

792．50〔）　　　　　　　　848．121

E巾eri odopromedi 。Cl ecra・封わp。rVenf cl deservi Ci 。5eSde60di os．LoCompq轟onoreeI I i zoni ngJ n

CCl rgOPOri n† ereSSi nosecumpi econeS† e† i empoderecuperoci dn．

Anuqi men† ei o Compo論reqi i ZO Un Ondi i si Si ndi vi duoi del qS CUent oS POrCObrorQ di en－ es，COnl o

f i nql i dqddedet ermi nQrl oexi St enci odede† eri oroye諦mori oprovi Si dnoregi St rOrSePOreSt econcepl 〇・

△ ［虹6edQddesqi dosenmorq．PerOnOde† erf orodos

EI de† oi i edeS。i dosenm。「。PerOnOdel eri orqdosSePre5en† Gi OCOnf i nuq諭n，

31deD高embI e

2017　　　　　　　　　　　2016

De30050di qS
De61° 120di os

De121d705enqdeI qnl e

To† qi

133．856
60．231

37．115

133．953

152．602
69．903

MoV証enl odei 。rOVi si dnporocuen† osporcobrqrdet eri orod旦呈

Lqvori oci dndeは。Idodei oprovi Si bnporocuentQSi ncobrcl bi esSedet c用oq。。nt i n。qCi 6m

31deD晶enl bre

2017　　　　　　　　　　　：i Ol b

Sqはo oi 仙ci °

i mporl e事ei 回nodoi COrn° i ncobTObI es

ProYkTenI ncobrobi e5° 肴oco肩en† e

Tol al
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9．　0† ros cueI高QS DOr CObrqr

Ai 31dedi ci embrede12017y20l di CSSqi dosde。† roscuent qSPOrCObror5ede† 0肱nqco面nuoci an：

31de Di ci embI e
2017　　　　　　　　　　　201く）

Coro諦° i

E爪Pi eQd° S

Ami ci pocproYeedorei
O† ro‘ － Ue［† ° SpOrCObror

Tol oi

17．560

8．3∠Ie

8．223

8．161

12．560

1112

13．799

9．187

42．290　　　　　　　　　　36．658

Ai 31dedi ci embredei 2017y2016J qcompCSi ci dndel 0550l dosdeqct i vosYPQSi vospori mpueS† os

COrri ent eSSePreSen† q∴qCO面nuqci dn．

Descr－ PCi bn

Aci i voi pO点mpue5I oSCorl i enI es

Impue＝〇° i VOi orQgregOdo

Tol oi o高vospol l mpUeSl ° SCO… enl es

P。5品05pOri mpUeSl osc° I l i ent es

i i npUei l ° OI ore硝q

i mpue訂oo）＞° 1° rqgregOdo

Tol o巾PSi v。Sp〇日nl PUe51° SCor産油† 85

31de Di ci ennbrc
2017　　　　　　　　　　　2016

」7．568　　　　　　　　　　8．991

47．568　　　　　　　　　　　8．991

7．75・（　　　　　　　　　　9．139
43，675　　　　　　　　　2㌦601

51．429　　　　　　　　　　31040

Tcl nl oi osoct i YOSCOmCl ospq5i VOSPOri mpue5† 05COrri en† eSVC，nOSerreCUPerOd05yCOnCel qd05eneI cor† o

Pi oz0．

11・Propi edqdveq上巳匹

Ai 31ded“ dembredeは017y2016105Sql dosdepropi edodyequi pCSQni CSSi gui enf es：

DeSCri pCi ∂n

Ed笛ci o5

両ui poj decompu† ocI en
Muebl e∫ yenSereS

Equi poj deof i c高o

Adecuoci oneSei n点OIocl onei

Ol rel くつCt i v° i

（－ ）Depred° Ci enqcumuI ° d°

T° 1° i

31deDi Ci embre
2017　　　　　　　　　　　2016

299．688　　　　　　　　299．688

137．寝2　　　　　　　　136．285

雄．779　　　　　　　　J b．779

21．423　　　　　　　　　21423

8．357　　　　　　　　　　8．357

705　　　　　　　　　　　705

（295・543）　　　　（27主139〉

218．851　　　　　　　　242098

DeSC回る∩∴∴∴SqL藍謹。Adi ci ones∴∴S。i d。。冊～de～。i 。

蘭I f KI oS

EquI po，deC° mPUはCi Oi l

Muebi eSye購ere～

Equbosdeof I c爪O

Adecuocl one ee両面oci ° neS

Orr05° Cri Yof

To10）

299．688

136285　　　　　1．157

46．779
21．423

8．357

705

299．688
137．」42

46．779

21．」23

8i 357
705

513・237　　　　1．137　　　　　　　　　314．394

Depreci oci enq‘ UmUIo品∴∴∴∴∴∴け7㌦139）　（21・404）　　　　（295．5」3）

242・098　　　（23．247）　　　　　　　　218．851
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Descri pCi 6n

O航高o
i ni I ol occc e5

Muebl e，yenSere‘

Equi pode〔OmP小OCi on

i qubode° 結∩°
○ † roS cC∬YOi

T° ）qi

Soi dooi 届くi o Boi qSyVeni os Adi ci ones SQl d0° 同nol

del oi l o dei oF10

299．688

8．357
13．868　　　　　（119）∴∴∴3．030

136．285

2主423
705

299．688

8．357

説．779
136285
2主423

705

510・326　　　　（119）　　3・030　　　　5I3．237

Depreci qci dnocu… i odo　　　　　（239・562）　　　　108　（3㌦685〉　　　〈271．139）

Tol qi 　　　　　　　　　　　　　　　　　270．764　　　　　（1月　（28．654）∴∴∴∴創広098

12．　Ac自VOSInI on血迷墜

Ei del qi i edeqdi YQSi n† ongi bi eSqi 31dedi ci embrede12017y20165edet ql I qQCO面nuoci Gn：

31de D清embre

2017　　　　　　　　　　　　201も

So用∨° re

Tol Oi

EI Sof柄OrenOSeqmO壷odebi doqquet odoVi onoreoi i zoi qi mpはmen† qci 6n・

13．　CuentQS OOr Pel qCl r COmerCi oi es

A13l  de di ci embredei 2017y201‘ ei detQI i e deSqi dCSdecuen† o porpc，gOrCOmerCi oI ese5∴ei

Si gui ent ei

Descri PCl en

ProYeedore自l OCl ono）e5

ProYeed。reSeXt r。画ero

To† oi

31de D演embI e

2017　　　　　　　　　　　　2016

369．097　　　　　　　　　298．941

329．231　　　　　　　　58上122

箪こ　－ 　　　698．328　　　　　　　　　880▲ 063

曜避葵

Ei peri odoci ecred汀Opromedi odecomprqSdeci ert osbi eneseSdOdf qSdeSdel qf echqdel 。f。CtUrq．

14・01rQSCUenl qsporpQq旦エ

Acon† i nuqci bnsemuesh・qUnreSUmendeo† rc，SCUen† qsporpogorqi 3－ dedi ci embredei 2017y2016・

Desl r i PCi 6n

Com聞0nej

Ani i ci p。decはen† e‘

ObI i gqCi one～Conei t ESS

与川Pi eodoS

Tol qi

31deD諒embre

2017　　　　　　　　　　　　2016

225．458

26．718

6．931

3．345

179．578
30．032

7．380
7．598

15・　Benef i dos empi ecl doscorl o pl oZO

Unci ef c1日edeくoscuen† qSPOrPOgOrCl emPi eqd05013－ dedi ci embrede－ 2017y20－ dsemuet rqq

COn† I nUOCl On・
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DeSCri pCi en

Sue妃OSPOrPOgqr

PQ捕dpoci onde件Ob01° d° reS

DきC高IoCu° rわSuei do

Dec面° TercerSuel do

Tol ol

31de Dl Ci embre
2017　　　　　　　　　　　　2016

10．397

8．33（）

3．825

1．689

16．　8enef i ci os emoi ecl dos PosLEmpi eo

Unde† ql I edei oco爪POSi ci dndei q則en† odebenef i ci CSPOSLeTnPi et）5ereSUmeOCOnnnUOCi Sn：

Descri pl IOn 31de D冗i embre

2017　　　　　　　　　　　　2016

」ubl i 。Cはnpol rono）　　　　　　　　　　　　　　　　　　　　100．397　　　　　　　　70．800

De‘ 〇hucb　　　　　　　　　　　　　　　　　　　　　　　　　　35．775　　　　　　　　25，904

ToI ol 　　　　　　　　　　　　　　　　　　　　　　　　　　　　　136言72　　　　　　　　　96．704

MoYi mi ent oempl eodospCSt － emPl eo

Ei movi mi ent odeI q5CUent osbenef i ci CSemPl eodoSdurc，nt eel oi o2017y20一65edef oi l q。COn向uoc萌1：

ルb＝qc冶npoTronoi

DeSCri pCl dn

Soi dosqi c° mi enzode）oi i o

Co男Odei o　～erVi ci o，dei per7° doCOrri e面e

Co～！。P。「仙ere5eS

Perdは05（〇〇時l。nCi o；〉dCi Uori ol es

C° i l OnCi Qi i Obrereducci oi l eS

SQl doS dl f l n° （

31dedi c nmbre
2017　　　　　　　　　　　2016

70．800

－ 主760
5．170

13．140

年731

73．143
1」．396

4．536

（12・762〉

（8・513）

DeSCri pd6n

Soi d° ，〇五° 証e畦odei 0両°

Co打OdeI o～～erVi ci oi dei perIOdocorri e［† e

Co＝opo白面ereSeさ

PerdI do，OCrUqr竜IeS

Go的ndo＝Obrereducci ° nej

Benef i ci DSPQgQdoi

Soi dos ol f hoi

31dedi ci ennbre
2017　　　　　　　　　　　2016

25．904

4．032

上888
4．273

〈322）

2高8」5
4．846

1．533

39

（5．379）

35．775　　　　　　　　　　25．904

LCSCdI cuI CS qCI uori oi es deI YOi orpreSen↑ e dei q obi i goci dn deYengqdq porconcept o de benef i ci os

de帥deSf ueronreql i zodCSeはIdedi ci embredei 2017y20－ dporuni OCrUOri o活dependi eI l f e・Ei YqI or

Pre5ent edei oSCbl i goci oneSPOrCOnCePTodebenef i ci osde缶i dosyi CSCOSt osdei serYi ci CqC† uq～ye～

C0510dei SerYi ci oonl eri orf ueroncqi cuI qdosu† 陸。ndoei mel odode一〇Uni dqdc－ ecredi t oproYeCi qdq・

BGi oeS† ernal odoi 05benef i ci CSdef i ni d05debenser〇両bui d0510i pert odode5erV～Ci ode－ emp～eodoy

bc150dCSen）of drmuIqdei pl onI de† ql suert equeSeqt ri buye一〇mi SmOCOn† ！dqddebenef i ci oq∴COdq

霜odeSerYi ci o′ COnSi derondoel usodehi pdl esi sqc† uqri oi eSPqrqCOI cul ql ・e一vq，orpresen† ededi chos

benef i ci os・EsfQShi pb，eSTsref l ei On∴ei YOi orded～nerOqt rOYaSde同empoI ei i ncremen† oso，qri o－ y一〇S

PrObobi 囲qdeSdepqgodee5t eSbenef i c（05．

LqSgOnCl nCi qsypardi dqS∴OCl uqri oi e5qUeSL可Ondel osqi uS† espori qexperi enci q ycombi oseni 05

5UPUeSf CSQC† uqri ol essecqrgqn。qb。∩。nqreS面。d。Sdur。nTeei remonent edevi dql oborc，圧romedi o

e5Perqdodei eSemPi eodCSCOrreSPOndi ent esJ COnbcI Seene－ enf oquede一〇bondqdef i ucf uoci dn．
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Lospresunci onespr，rl Ci pql esuSOdqSPOrOPrOPdsi t osdel oscdi cul osoct ucl r i qi eSSOni qSSi gui ent eS：

Desc噂CI 6n

TqSq dedescue而O

ToSq de諭cremenわ501° rI ql

TQSOder° † qci くらn

2017　　　　　　　　　　　2016

％　　　　　　　　　　　％

LoAdmi ni st roci andel oCompo和qopi i Cdconuni f orrni dodi ot qsodedescuen† oenl CSPert odos2016y

2017ccnsi derqndocomo† 050dedeSCUen的，el rendl mi en† odei osbonosdel Gobi ernoEcuo† ort c，nO・

17．　Pcl rI es rei oCi onddcI S

Acon而Uqct dnSereSUmenl qspri ncI PCl l esf rqnsocci onesc。nCompq諭sRel oci onqdqsenl 。50肴052017y

2016

五〇nsocci oneSySqI d05ComerCi ql es

AFl 02017

Descri P壷n S冊mo J oS細冊　　　K。高GoV溌i n鍵

50i doi ni Cl 。131－ 12－ 2016　　　　　　　　　　　360．768　　　　　　　279・081　　　　　　232・169

Fqc画rqci anemi rI dq l e3．503　　　　　　118．260　　　　　　　79．l dS

Pq90SreCi bi doi 　　　　　　　　　　　（200・899）　　　（156・457〉　　　　　（141・324）

5° i do E” Oi qi 3日2－ 2017　　　　　　　　　　　323・372　　　　　　　240884　　　　　　　170・010

Sueは° 5CQnCel qd05扇° 2017　　　　　　　　　　33．094　　　　　　　　33．094　　　　　　　19．857

Descri PCi dn　　　　　　割高qAl t。mi r（1nO J osse川∨用oi bci ∴∴K。rIdGqV最i r－ eZ

Sdl doi ni ci Qi 31－ 12－ 2015　　　　　　　　　　　243．461　　　　　　192．092　　　　　　17主839

Fqc山roci onemi rLdq　　　　　　　　　　　　　　177．307　　　　　　　1395‘ 18　　　　　　107，771

Pc1905reCi bi doi 　　　　　　　　　　　　　（60．000）　　　　　（52．560）　　　　（47・440I

Sql do f i noi oi 3日2－ 2016　　　　　　　　　　　　360．7（，8　　　　　　　　279．080　　　　　　　232．170

Suei dCSCOnCei odQSq肴02016　　　　　　　　　　33．094　　　　　　　　33．094　　　　　　19．856

18．　hqresos

UnreSUmendei 05i ngresCSrePOr† qdoenl oseSt odCSf l nOnC～er05eSCOmCSi gue・

Desc，i pCi dn

臼e† e5y什qn，POr† e

Courねr

Prov油もnde爪greSOS

To，oi

31de Di ci embre
2017　　　　　　　　　　　　2016

4，035．361

125，742
85，299

3．514．734

10も．204

135．492

19．　Cos1° de venI c上S

UnreSUmendel cost odeVen† qSrePOrt odoenく05eSt qd05f i nonci eroseSCOmOSi gue

31de Di ci embre
2017　　　　　　　　　　　　　2016

2．474．810
415．585

13ノ4．303

133．454

2．177．219
479．014

107．016

236．855
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20．　GQS1° S

UnreSUmende105905† 050dmi ni St rcl f i v05yYent qSrePOr† odoseni oseS† od05f i nqnci erCSeSCOInOSi gue・

Adml ni s† roci Gn

DeSCrI pCI dn

Remuneroci oneS
Benef i Ci 05。empi eqdoS

CQSl oSgenerOi es
O帥gqci OneSCOnei l ESS

Deprecl qci one，

H。nOrQrねSPrOf e封onqは5

5ervI ci oi  bdれ03

Cn5l osno dedudbI es
Tr。∩叩Oneym。＞服。C冶I I

Mqnt e証mi en† o

Arri endo
To1° i

31deDi ci ennJ re
2017　　　　　　　　　　　　2016

146．686
64．291

30．682

30言97
24．404

23．511

22．846
20．201

5．470
5033

3．3（）0

196．327

63．694

50言38

13．092
31．683

29．259

4．10．4

25，542
5．663

27．427
3．360

DescI I PCI dn

Remunerqcl one5

0bi rgoci 〇時i Conei はSS

Benef i ci 〇日OCi oI eS

To† Ql

31deDi Ci embre
2017　　　　　　　　　　　　2016

612．505

47．645

16．321

21．i mpuesl o ql のrenl q

Deconf ormi dqdcondi sposi ci oneSi egcl i eS′ i q† qri f o pqrqei l mPUeSt oqi q rent o，5eCqkui o enun22％

50brei qSUt i l i dqdeSSU）ef qSqdi sl 高buc～dnSi empreycuondoi oporri dpqci dndei ossoci osocI CCi oni S† osen

ei ci enporci enl ocorrespondoo perSCnql no† Uroi e503OCi edodeSdomi ci i i cl dqSeneはcuqdor，CUqndoI o

C。…PO和q† eng。POrf i ci POCi dnocci 。nOr一〇depersonosno† urql eS。SCCi edodeSCUyqi reSi denci c，SeO en

POrqはCSf～SCql eSSedeberdconSi derori osi gul enl e：

Pq証ci poc毒nmenOrqi 50％；　　　　　　　　　　　％P° 五品pqCi Sn　　　　　　　％l R

Compq前。do面相qdci emPqroi so航∞i 　　　　　　　　　　40％　　　　　　　　　　25％

Per50nOnO両° i ° 50dedodre引denはenEcuqdor　　　　　　　60％　　　　　　　　　　　22％

Po証ci pOci あnmoyoroi 50％：　　　　　　　　　　　％P° hi Ci poci dn　　　　　　　％i R

Compq誼dom聞i odoenporQf so偉coI　　　　　　　　　　55％

Persononol uroi oSCCi edod reSi de両eenEcuodor　　　　　　　45％
25％

Lq t qri f q∴CL COnSi deror pqroi qs u† 出dqdeS qUe nO VOyqn Oi Ser di s† ri bui dqS y qUe Serdn rei nverri dqS

COrreSPOndeqi q† 050ef ec† i vodei mpueS† oql oren† qi COi cui odornen0Si odi Smi nuci dnde10pun† 05del

benef i ci 0．

Cuondoun。SOCi edodreS，den† eenei Ecuodordi sl r i buyqoent regueu捕dqdes，di vi dend050benef i ci CS，

q f qYOr de perSCnqSn° † urqi eS reSi denl eSen e）Ecuqdor，deberd ef ecI uqrunq rel enci Gnenl o f uent e de

i mpueSf CQi orenl odeconf ormi dqdconJ oeSt obi eci doenest eRegi oment oql oLeydeRagi menTri bu† ori o

l nt ernC．

ES† odi sposi ci Gnc，函cq† omb冶nporoi qSU硝dodeS′ dMdendosobenef i ci osont i ci podos；OSi eorno† qmbi 爪，

Pqrqi QSPre5† om05° 。cci oni sl qsconf ormel od（SPUeSl oeni oLey；5i nperIUi ci odei qre† enc～らnreSPeC柄o

queconsnt uyecradi l ot J i bu† ori opqrcl i qSCCl edodqueef edJ eeI pcl g0．

Si n peri ui ci o dei q rel enci an esl obl eci dq en el  pdrrqf o qn† erl Or′ CUqndo unq soci edod di St r i buyq

di vi dendos u ot ros benef l C，CS COn∴COrgO q Ll 吊dqdeSi O f ovor de SUS SOCj eS C qCCl Oni s† qs，Cl n† es dei q

t ermi nqci bndei ei erci cbecondmkoy，POr† on† 0，0nt esdequeSeCOnOZCqn105reSUi † odCSdel o∴OCt i vi dod

dei qSQCi edqd膏Sl qdeberdef ecl uqrl qre† enci endei 22％50breeImon† odeでqI eSPOg05．ToI re† enci dn
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Sera decI cl rqdc，y POgqdq∴qImeSSi gui en† e deef ecTuodq y den† ro del oS Pi cI ZCS PreVi S† 05en eSl e

Regi omenl oycon5† 柚rdcred五〇† ri bu† ori oporcl l qempreSqenSUdeci c，rOdもndei mpue5† 〇〇一qRenl q．

UncLreCOnCi I i oc16ne両ei cl Ut吊cl odsegunest qdCSf hcl nCi erCSyI o面I i dodgrqVqb－ e，e5COmOSi gue．

DeSCri pCi dn

U剛dqdsegJ nl i br。Sqn† esdei mpue高00i Qren）o

Md5905l CSnOdeduc他i e5

803el mPOn刷e

Impue5わqi 。re面QC° l c而doporeは2％

Ar高ci pDC。i cul qdo

47．240
13．563

60．803

13．377

1∠上837

87495
25．542

113．037

24．868
36．206

l mpuesl o。i qrentOC° rri ent eregi s† rodoenreSLi 1° dos　　　　　　　14．837

An＝ci pocql cui Qdo－ Apo証dei QR。2010′ Sedebeconsi dercl rCOmOi mpueSToql cl ren† omi ni moei YqI or

dei c，面。pocqI cui od。，e圧U。古esul † qdei qi SUnT。mq† emd壷。dei O・4％dei c，C† ～∨0，0．2％de巾○ t rmOni 。，

04％de五・greS05grOV。d。SyO・2％decos† 05ygOSl osdeduc～bI es．

Duron† e ei qRo2017l o Compq和。generbunqnt i c－ P。dei mpues† 00i c，rent c，deUSD＄14837膏n

embcl rgO′ e‖ mpueS† 。Cl i cl re而C。USqd。dei oRoeSdeUSD‡ 13・377・C。nSeCUent emenl e，i oCompo荊q

regi 5† raenresL而qd。SUS＄14・837equi voi en† eq‖ mpueSl Cci oren† ogenerc，do

LoCompc，訪いOhosi dorevi Sqdopori qSqU† ori dodeS† ri but qri qS′ POrI o† ont oest dnobi er† ospqrqrevi Si an

i CSei erci ci 05deI peri odof i SCqI 2015012017．

Apo証rdel q肴02018l oCompq轟00PJ rcordl q† qscl deは5％dei mpuest ocl 一〇Renl c，，deocuerdCqi q

LeydeReoct i YqCi dndei oEconomi ql Fort cI eci mi ent odei oDoi cJ r i zqci anyModerni zqci 6ndel qGeS† l Gn

Fi nonci erqPu帥codoene圧egi S† rCCf i ci qINo・150dei 29dedi ci embrede2017yporqf i nesdel cdl cui o

del ont i ci pode－ mPUeS† 00l oren† ci SeeS† qbi ecennuevqSdeducci one5qUeregUl onei cdl cul oef ecTuqdo

hqS† o ei 2017，

［旦／Soi i dqri o porI osAf ec† oci OneSdeI Terremo十〇

一　Sei ncremenで。i c，† ori f odeI i VAqi l 4％dur。∩† eel peri 。d。deh。51。UnOi i 。qPOrt i rdei mesdei L面O

deI o和〕2016・Lc，SPerSCnqSnq† urqI esre5～den† eSeni oSt err栂ri os。f ec† odCS，reCi bi rdnuncl escUent o

equi YOJ en† eq同crement o dei os2pun† 05POrCen† uqi eSdei i VApqgodoenSUSCOnSUm05，enl os

COndi ci oneSqUee5† 。bi eヱC。el SRLpqrqqUel 。SVended。reSdebi ene50PreS† cl doreSdeSerYi ci os，i o

reql i cendi rec† 〇ment e，l eni endoderech00COmPenSqri ocomocre（封† 0† ri bu† cl r i o

－ 　LqSnUeV。Si nverSi 。neSPr。dud～V。5qUeSeei ecu† enenく。SSi gui en† e53C謡os，eni c，5ZOnqSqf ec† odos，

es† ordnexonerodo5dei pog。de‖ Rdurqn† e50斤。S，C。而d。SdeSdee車ri merqRoenei queSe

genereni ngresoso† rl bui bi e5品ccl ment eokl nUeVOhverSi bn．

LeyOrqdni CO DOrOeはqui i i br i ocl i qsFi nqnzosP演出cos

－ 　Ei SRi di recf omen† eopormedi odei q5眺devoi verd′ endi neroeI ect rdni c02punt CSde日VApogodo

eni c，CICl qui Si ci andebi enesyservi ci CSqUeSeenCUen† ren∴50POr† odq5enCOmPrObont eSdevent q

Vdi i d05emi f i dCSQnOmbrede同† ui ordeunqcuenl o dedi neroel ecI rC）ni c0．

Lqsconf reJ 有5† ° SeX† rc・ni erc・5，qUeSUSCri bqncone面dqdeSyemPreSqSPJ bl － CqS，COn† ro† 05deI ngeni eri o

yconS† rucci Gnporqi nversi oneSenl osSeCt oresde† ermi nqd05COmOi ndus川qSbdsi cos′ gOZqrandeunq

exonercI Ci Gn dei l R porl O o請S．COnl odQS deSde queSe genereni ngre50510† ri bui bi eSi ql o∴nUeV〇

品／erSi dn，Sl emPreqUeei monI odei cont rot oseq5UPeri oroi 5％dei Pi B．

Lqs∴SOCi edodeS COn5i derodqsmi croempresos pqgqrdn porconcep† o de∴On† i ct po de LR un mont o

equi Yqi en† edi 50％deI脈del erm～∩。d。enei ei erci c～Oqn† eri or ′ menCSi osre† encJ OneSeni of uen† e

deI Rquel eshqyonSi doprqcf t CCl doSenel mi sme．
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三豊DGERCGCl 7‾00000566・NAC二匹迅姐ZQQQQQi 畦遥

Obi i gel l ori edqddereporl qrcI i SRl i osodi vosmone一。ri osquemqn－ eng。nenenndQdesf i ncl nCi ercI SdeL

exkri or・－ Es† dnobi i godCSqPreSenf orI qi nf ormqci dnrel oci oncl dqconi osoct i vosmone† qri os一〇spersonqS

ysoci edcl desquenl Cl n† engonen，nSmUCi oneSf，nqnCi erosdeI exl eri orI reSPeCt ode～05CUOI esSeOn† i f uJ qres，

def ormo柑vi duQl ocoI ec† ～Vq′ demonerqdi rec† 00i ndi redq′ CUqndocumpi qnconoi menosunqdel qs

Si gui en† eSCOndl Ci one5．

－ 　QueI oSqC宜Y05mOne† ori 05qUemqn† engoer，ei ext eri orregi st renenei ei erei ci of）SCqi ，† ronsqcci ones

i ndi Yi duoI eSCqCUmUl 。d° 5日guoI eSCmqyOreSqUSDl OO．000．

－ 　Queencuc，厨erm。ment。deI ei erci cl 。f i sc。i Sehqy。regTshqd。UnSqJ domensuoI promedi oi guoi o

moyorqUSDl OO．000．

－ 　Queel soi dodei CSi OC† i vosmone† qri osquemcl nf engoene－ ext eri orSeO∴0日i nc，i de五Ie5i guoI o

mqyoroUSDl OO．000．

－ 　Que031dedi ci embredei ei ercI Ci 。f i SCCl l el s。i d。dei 。SOCt i vosmonel ori 05enei ex† eri or（i ndi Yi ．1．。i

。qCUrnUIqdo）seqi gUqI omqyorqUSD100．000．

ReSCi uci dTINo・NAC－ DGERCGC17－ 00000335前02017

551dnObl i gOd05qI opre5en† qci endees† eqnexoI l ossoci edcl desyl oseSt qbi ec～mi ent 05Permqnen† esde

SCCkdodeSeXf rcl ni er。SqUe† eng。nUn† 。l c・i de。C† i V。S。POSi vcSenei exTeri orque5UPereI osUSD．

500・000IOOl eXCeF向dndoseI cl Si nst i † uci oneSqUei nTegronei Si Sでemof i rmnci eronqcl Onqi yl qSCOmPO舗os

deSegUr05yreqSegUr0．

－ 　LqSSCCi edodesyI 05e如bl eci mi en† 05PermOnen† e5deberdnregi st rorenei Anexo一〇SCOnCeP† CS

COnSi gnqdosdeocuerdocl i voi ornet oenl （br05，ei regi st rqdoenei f ormui qri odedeci ．，「。Ci dnde

l mpue5100l qRe証。Oengenerql enl q5decl orqdoneSf r，bu† qri qsenot rospoi ses・

－ 　Pqrqei regi 5† rodepcl Si vCSSedeberdconsi derqre上○ i dopendi en† edepqg001pri merodeenero

dei oRoqi quecorreSPOndeeI qnexodecI C有VOSyPC，Si vCS・

－ 　LosYqi ore5det odoSi oSCOmPOnen† eSqUei nt egrqnel onex05erePOr† qrdnenddi oresdeI 05Esl qd05

Uni dosdeAmerl CQl Qi pri merodeenerodel oi i oqi quecorrespondc，ei onex〇・

一　Cuondoseencuen† renexpreSCl dCSenmOnedc，Sd蘭∩† qs∴Oi dGi ordei osEs† odo UUni d05，5edeberdn

COi cui or coni o co† i zoci cm de comprqi i Oi 冊mo di cl hdbi l dei q肴oi nmedi q† 〇〇両eri or qi que

COrreSPOndoei qnex0．

－ 　Los∴SU～ef CS Cbl i godos deberdn present or ei ↑ 〃Anexo de oc† i v05Y Pq5i v05de SCC，edc，deS y

eSt c，bi eci mi eI l † os permqnen† es’ i en ei mi SmO f ormo† o est obi eci do pcl rql o preSen† qci 爪dei q

decI qrqci Gnpc，† ri moni oI depersonosnqルrql eS′ ○ t rovaSdei por† oIweb涌i t uci onoi dei SerYi ci ode

Ren† qsi ∩† ernqS，

－ 　Ei i i Anexo de oc† ，Y05y PqSi YCS de SCCi edqdeS y eStQb－ eci mi en† 05PermOnen† e5i I deberd ser

PreSenI od000UOImen† eenei mesdemoyodei qi orespec† Odel cuoi SePreSenf qi oi nf ormoci m

NormcI S† ri buI ori qsqueent rcI rdnenv“ genci  co02018，PUbri ccI dqmedi ml eRegi sl roOf i ci cl i No．150

de129dedi ci embre de2017

止yOrqdnI coDOr。i qR00Cl i Y。ddndel qEc。Tmmi o，F。TToi el ＝hIm† 。dei oD0l orl zqcTdi l YModer而qd吐

dei o GeSt i an Fi nonci er0

－ 　T。ri f ddei mpuesI ocl i ORent el Cl ni Vei gener。I－ Sei rI Cremen† cl l q† qri f odei 22％oi 25％l qSi mi smo，

5egrOVqrdi qt ori f odei 28％cuondoi qSeCi edqdl engq∴OCCi oni S† qsI SOCi 05，PqrTI ci peS，COn描uyent es，

benef i ci qri os C Si mi l ores reSi den† eS C eSf qbI eci d05en POrOi s05f i scoi eS C regi mene5de menor

i mposi ci 。nCOnUnOPqrt i ci pqci dndi rec† qoi ndi rec† cI

Sec，Pl ）COrd）Otq証qdei 28％q† odQl obqSei mpo壷i eporql qSSCCi edqdeSqUei ncumpl qnel deber

dei nf ormorsobrel opo壷。pqci bndesusi OCCi oni sf os′ SOCi os′ PO面ci pes，COnSri t uyent eSl benef i ci cl r i os

OSi mi l qreSAPS（deci qrqd。enf ebrerodecqdqei erci ci oecon6mi C0．
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Tori f QdeImpuesl oi e，IqRenl cl ∴enl oRei nversi 6ndeU硝dodes・－ Unl CQmen† epodrdnoccederqi q

† ori f qreduc－ dqdei mpuest oqi qrent qdel l 5％porrei nver5i dnI cI S5i gui enf essoci edodeS．

Export c，dorqShqb血ol e5′ qSf comoi oSqUeSededi quenoi qproducci dndebi eneS，i rmi ui dqSl qsdel

Sedormonuf oc† Urero′ qUePOSeOn50％omdSdecomponent enoci onoi yoque。os50。edodeSde

面SmO reCeP† i vo′ qUe rei rMer† onSUS U帖dodeSenei pcl i S，P。drdnob† eneruncl reducci bn de10

PUnf 05POrCen† uqi e550breel rn〇両orei nverTi doenocTi v05PrOduc在YOS．

Tori f c，i mposmVOPOrqm～CrOyPeqUe諒empresqsyexporf Gdoreshqb血○ （eS・－ Los50Ci edqdeSqUe

† engqni cI COndi ci るndemi croypequehoSemPreSqS／qSi cornoqquenqSqUet engqnl ocondi ci Gnde

expor† qdoreShob血ql eS，mOnt endrdni o† ori f cl dei 22％・PqroexporTqdore5hobi f uq～es′ eS† Ot qri f q

SeOPHcqrdSi emprequeenei correSPOndi en† eei erci ci of i scoi Seref i eI eUnmCl nt eni mi enTodeはmpI eC

Ci ncremen† odel mi smo・Loscondi ci one5yl 証† e5PqrOi qqpi i COCi dndeest ebenef i ci 05eeS† obi ecerdn

POreはom龍dePo冊ccI Tri bu† qri q．

Ex。nereI〔i 6ni RpQrQnUeV。Smi croemprescI・－ Lc15∴nUeVOSmi croempre505qUei ni ci enSUqC廟dcl d

econdrni cqcI Pqr† ～rdei qYi genci cl dees† qLey′ gOZOrdndei qexoneroci 6ndei i mpuesf oqI cI Ren† o

durqn† e30i i QS COn† qdos q po而del pri mer ei erci ci o f rscq－ en e－ que5e genereni ngre505

0PerqCi onol eS′ Si empre que generen emPl eonet oei rTCOrPOrenVOi orogregodonoci onoi en sus

PrOCe505PrOducl i Y。S・En。qUe眺C。S。SenJ 。SqUeUnmi Sm。SUi e† 。PqSi ∨OPUedoqccederomdSd。

UnO eXenCi en′ POrSUCOndi Ci 6nde証Croempresq y deorgoni zoci dn dei o economi o popu－ qry

50i i dori o，Se。C。gerdQqqUei i oquei eres両emdSf cl VOrqbI e．

Bel Sei mponi bl e pdrq Mi croempresos・－ Poro eSt c，bi ecerl o bQSei mponi bl e Se deberd deduci r

Cl di ci onql men† eun。f rcI CCi anbdsi cqdeSgrqYqdqc。nl qri f qcer。del RpqropersonqSnOturoi es（USD

l l ・270）

Gqst osPersoncI l es子Sei ncI uyeden† rodel qdeducci ano105POdreS′ e一mi smoquenodeberdn

PerCi bi r i ndi vi duqImenTepenSi oneSi ubi i oreSPOrPCl r↑ edel qSeguri dodSoci q一opq† ronoi eS，qUePOr

5i SCl 0505UmCl dqseSf 05PenS meS，5UPerenl SBU（USD386），reSPeCf。decqdopodreomodre′ de

Serei cQSC L05gOSl eSPerSCnOi eSqUeSePUedendeduci rcorre5POndenql osreo－ i zqd05POrCOnCeP† o

de；Orri endo o pogo dei n† ereseS PqrOi o qdqui Si ci an de vi vi endo′ ql i men† oci On，Ve5品Ien† G，

educqci on，i ncJ uyendoenes† erubrCOr† eycu血rq，ySOl ud．

Deducci onespordescI huci oyi ubi l QCi 6∩・－ S。i 。5erdndeduci bi eSi oSPOg。Sef ect uqdosporconcep† o

dedeSqhuci oydepenSi onesi uっi l qrespq† ronoksJ COnf ormel odi spuesh，enei Cddi godei Trobqi o，

quenoprovengondepr。Vi Si 。neSdeci qrqd。Senei erdd。Sf i sc。【esqnt eri 。reS，COmOdeduci bI esono，

POrOef ec† osdei mpuest Cql qRen† qI Si npe岬Ci odei qobHgqci dnde～empi eodordemcl nt ene自Os

f ondCSneCeSOri osporqel cumpl 一mi en，OdeSUObl i gqci dndepqgodei qboni f i coci anpordeSqhuci o

ydei ubi i qci anpo† ronol ．

BqnCqri zqci dn・－ Todopogosuperi oroUSD＄l ，000・00obI i gGt C両omen† edeberdu捕zcl rCUOJ quI er

i nS† i f uci andeI Si s† emqFl nOnCi eropqrqrec，樟zqrel pogo′ ○ † rovaSdegi r05／f ronSf erenci osdef ondos，

† qri e† osdecredi † 00debi t。′ Chequesocuoi qui erol romedi odepogoeI ect r6ni CC．

Sqnci 6npo，OCUl 10品enl opc・高moni cl L－ 」。SSUi et。SPqSi v05qUenOdeci qrencl l Servi Cl OdeRenT05

両ernqS，COnf。rme Oi cl S C。ndi ci 。neS∴Se誼Iodqs enI c normo† i Yq Vi gent e，i oi nf o…OCi 6n de su

POI：i m。ni 。．eneI exl eri 。ry／。SUVqI。r′ 。CU庸nd。Iqdemqnerqdi rect q。i ndi rec† ql ent。d。。叩。rTe，

SerdnSCl nCi OnqdoSCOnUnCl m両。dei l ％del vqi ortOt c，i desuSi C，Ct i YCSCei 1％deSUS～ngreSOS

COrreSPOndi en† eS。）ei erci ci 。f i SC。Iqnt eri 。「（2017），el moyordel 05d05，cc刷odCSPOrCOdomeso

f rqcci endeme5dere† roso′ Si nquees† opuedcI SUPerqreは％dei vqi ordei CSqCt i v050dei m。n† 。

dej US）ngreSCS，Se9品correspondq．

Sui et。SPqsi v。S。bLi godosdeLi ev。rCOnt obi i i dQd・－ T。dqsI os50C－ edodesest dno帥gqdosql l eVOr

C。n† 。b出d。d ydeci 。r。ri 。51mPUeSl 。SenbqSeCl l 。Sre5両od05qUeqrrOi ei c，m－ Smq．Tqmbi eni o

e如rdni qSPerS。nqSnqt urql esysuceSi 。neSi ndi Yi s。SCUy。5品gres。SbruI 05del ei erci ci of i SCCI i on† eri or

（2017圧eonmQYOreSq＄300′ 〇〇〇・00dakl reS′ ．i ncI uyendoi 05PerSOnqSnOi uroi esquedesqrro‖ en

qc柄dodeS∴Ogri COi qS′ PeCUqri q5′ f orest qi eSeSi m肱reSI qSf comCl osprof esi onoI esI COmi sl Oni ShS，

Ort eSC，nCSIOgenね5・rePreSent qn† eSydemdS† roboi od。reS。U† 6nomCS Esねm。nt。POdrdSerqmPl 一〇do

enel Regl omen† CceS† qi ey

DecI ucdonesenei cdi cul odei An，i ci po dei mpues一〇〇l qRent cl ・－ LosSCCi edc，CI es，，ossuceSi oneS

i ndi Y，5050bi i godqsql I evorcont qbi i i dodyl qsperSCneI Snqt urql e50bl i godcI SOi i evqrcon† cl b潤od
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noconSi derOrdnenel cdi cul odel o砧ci po′ eXCi uSi vqmenf eenei rubrodec05t osygQSt os，l os5UeI dCS

ySQi ori CS′ l qdeci mot ercerqYdeci mocuqr† qren” nerqCi dnl OSi como一〇sqport espql ronoi esc，i seguro

soc電i obi i got ori 0．

AsTrT－ i SmO′ PqrOef ecf odei cdi cul odel qn† i ci podei i mpuesl oql qRentQ，5eeXCi ui rdndei osrubr05

COrreSPOndi en† eS q qCl i YOSl COS† Os y gcl Sねs deduci bi es de dl Choi mpueS† o y poでmoni o，CUCl ndo

COrreSPOndcl ′ i CSmOntosref eri dosogqSt CS～nCremen† ql eSPOrgenerOCi dndenuevoemp－ e010Si como

IO∴Odqui Si ci GndenuevCSi qCt i vosproduc† i vosqueperm汀qnompi i Cl r一〇cqpoci dqdproduc† i Yqf uTul ・ql
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