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10I",,,,,,;6n • • zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBAno,.1

vi,1 Shlppio!) Rop,esoo",;ooe, CA. e, un, ""'ed,d "o,lmozyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBAqu. 1", ,o",muld.
en Quit<>-Ecuadormed',nl. e'(li",. "';0[1" ,1 Ol d, juliod,1 2000 otorg,d. anto el
Notarlo del (,"t6n Quito V '",00';' por 1, 5uper'menden,'. d. Comp'"''
median'" ResoluciónN' OO.O.IJ.lO-'*' de O~de .~O>tQdel 2000, fue ',,,,~,.n.1
reglmo me",an'" del ml,mo ca",ón boj<>N' 20&9.114 d. ,.",to d,1 2000.
Pa" .t,,'o, tr'but",o' ,. "",""h. bajo el RegistroÚnicode Coo"lbuy<nle, IRUC¡
y 'u' aficin" ,. "",""t,," ubicad., en lazyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBAAv, Republi"" del S,lv,dor lOS1 ,
N,,'one, Uo¡d"

Alll d, dl,'.mb" de 2012 1, Compa,;, po,ee 26 empleados, m's el Pre,;dente
Ej,,,,,,o , Gore"te Gen,,,,1

2.1 Oe"".dón de ,umplimiento

La, ""do, fin,",'ero' .,ti, ,"p",da, "' oo,fo,m'd,d 000 r" No,m"
In,.,",,;on,I., de Inf"m,,;ón ""n,i"., que romp",oen'

•

•

• loto,pretaciones em~ld" po, el Com"" de '"'''p'.tadon., d. Norm"
lotoro,ciona)", do lof"m"i6n Fln"oci.", (C'N"') a .1 ,"ter'or Comité
Peom,"ento de 'nte'p"tación {StandingIn",,,,,,,,,,;o", (o",mlt!" • SIC!-

De \.llormo 1me'tado, I'"""e'o, mue""," " 'epresentación fiel del patrimon'o,
d. 1, ,"""'ó, I'n,",'.", d. lo, ,e,"lt,da" de 1m flujo' d, efe,,'vo oolenioo, y
utilddD' y de ID'',.""m y ~"t~, "co,a<ldo, du",n," el ejen;iclo2012_

•
la ~",p"ación de los p,esente, "tado, fin.nciero, en conformidad oon NII'
requleoe O"' " ,omlol"'.cióo 'e,lice dort" estim.clún• • y ostable,,,,, 'Iguno,
"0"'''0' ""e"",e,, 1, .,,'v'd,d económica do lIlalShipplngy Representacione,
CA., 000 el proPó,;'o de determin"'a ",I''''6nzyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBAy wsentacion de alguna, p,nid"
que Iorm,n ""te. de los "tados fi"n,',,05. Enopl"i6n d. l. ,dmlnIW,,,ó" tale<
e,';m"'Ones y ,"puesto, e"uvleron "".do, "" 1, mejor utill",lón de la
informoclóndisponible,1 momento, lo, ,",lo, "adri" 11• •", dif"ir de '"' el",o,
Iln,'." Eldetallede ,,, e"l",aclon« yM,lo, <ontabl. ,,¡¡km ,e detall," eo 1, Nota
;



6• • • d. pr.sent,doln

Lo, ","'do, finondero, de Vl31,hippingzyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBAV Repr.sen""on.' CA" non ;¡¡jo
O'ep".do, de ,,"",do ("O ,., Non"" '"'e,",,'on,I., de Informod6n Fi"o".,,,
{N"'¡ , ,om~,"nd.o 01.,tado d. ,iM,ión finan,i.". lo, e,,,do> d. re5Ul"da'
iote,,,Ie>, ;, "",h;o, '" .1 o"rlmooio y de flujo, "' ,fe";"o por .1 ';;0 'ermio>do
'IJl de diciembrede ~012.

Lo, ,.Ido> de """O,zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBAV "";"0' pre;entados eO el ."3do de '~u"Rlo fi,,"dera se
d"m"o en fU",ióo de '" veodmi<nto, " decir, como oo"le"'e, 'q"ello, (00

'eo"mi."'O igualo ioferio', U meses, '" qUe e"',n deotro del cic'o "arm'l de "
o"e"ció" de " (Dmp.ñi, 1(ama no oorrieo'". lo, de vencimiento supe,ior , dicho
periodo.

ElefectivozyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBAV equlv,lente, ,1 .fuctlvo eo ""j', ,on los d€pÓ,ito' , " vista '" .ntld,de>
¡i""oclero" otr., Inversiones' tono pl.,o de gran liq"id" «>n un 'e"dmlento
ori.i",1 de 're, me,., O meno,.

l.S "u."" ~o'cobr.,

Q","'ponde. ""lIos ,cti'o, ñnondero, coo p,go, fijo, V determinables q"e no
tieo," <otilación '" el mer"'do ,divo. t" ,u,"t;>, por "'o'" ,ome"i.,,, ,.
recono,eO oor el importe de l. ¡,ctura, reg;Slrado.1 ""rrespoodi"", aju"e" ,1
00", d. "¡,,i, "ideoci, objetiv, d, riesgode P"oo pO, p,ne del deo",.

Las cuenta, , documento, , <orto pl,lO ea " do"ueot" la ÜJmp,ñ¡, h,

determinado que .1 ,;'culo del ""sto ,mo~',"do no P"""ot, difefOo,i., '00

re,p,do ,1 mOoto ¡,""rado d,hido • qUe ¡, trao",,,ióo no llene (osto>
s<¡'""",tivo"so(~da, .•

Lo, io,oo""o, '. v.loran a '" 'o,to Y (orresoood," a lo, sumio;,\ro' quo "tili", 1,
Comp,'i. 1"''' '" operación.

la, propied,"es, mobili"io 1equipos son re.;,tr.dos al rosto men"' la dopreOi"ión
,,"mul,",.



El00"0 de " """I.d,d, mah;';arlo y equipo, oo",p"ode 'u p,,,'o d. ,dqui,ici60zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA
m" todo, los 0051"' d'"d,mon'" "Iacionados CO"" ,ctl"",lóo d.1 ,"'/>Jo,y '"
puost, en """h, en coool60oes d. fu",io",,,,IO",o ¡egoo 'o p,,,,,lsto por "
,dmlol",.,I';o

lo, gas"" d. ",p,,,dooes V manteni",lento ,e ".I<t"o d',,"',ment< al res"'tildo
de' ejmklo '""00" p,oson"n,

l, ,d",lol,t"d"o d. VI.I Shipping y Rep",eo',cio"e' CA. romo prored;miento
ef"to), ,1,0;;;'" ,; e,IS!" l. incidonci. de dete"o'o par" el mob;lIarloy oquif>Ose"
fo<m, ,"",,-

Lapropled,d, moblllar;oV<quipo, se depreci.,oo me"i.n<e.1 ",""'do d. lio.' """
en b". a " v;d, útil oS!lmad,de lo, mismo" COmOs;gueo

Muel>l., y en,ores
Equipo,d, ,OmO"",;6.
Eolfidos

La ,dmln;''',dón ~o V¡,IShippingy fteo,esentacione, CA co"id". q", na """'"
"" v,lo, ,,,id",., p'''' lo, ,ct¡vO, o"eptuando p"a el edificio y el vehl,",o p'" "
dete,m;"dó" d. " d,"",6'660, " coo,ldera el ",Ior de r,,,uperac"," del ",1''''0.

R.';m o v."', d. pmp;.d.d." mob;lI.rio ~ oq";p<>S

La util;d,d o ¡>Écdld,que ,"rj' dol "tiro o ven" de un ,ctivo ;, " pmpled,d,
"'01>;11"'0, .qulpo' se d.",mlnar' entre " oll"e",;, del <oS!oy el p'eclo de ve""
y,,,, "conocid, en lo, ",,,It,dm d,1 ,je,d,;o.

2,8 ClJontil'y "ocumo"'o. po' pag"

La, ,",n'as ,0",."¡,1,, a paga' ""O obligacionesde p,.o po' hi.n., a ,.",Ido, que
,e han ,dq"lddo .le lo, proveedo"", <n ,1 C""O o,d'n,,'a d. 1, o"",,,"on, Las
cuentas, !"ga' se ol"ifi,," ",,"'o p,,'vo cm,len'. ,; la, p,go, ';'"00 vencimiento,
un .no o meoos lo VOO""'O O"zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBAel oklo om",,' d. op."ción. ,; €Stefu". ,upe>;o'l_'o
ca,o coo"'"io, se pre,e"""o 00"'0 ".,'va, 00 'O";,",.,

La, ,"entas oom",i,l.s , O'~" ,e ,,,ooa<en lo;o;,'",.ot. , • •k1r ,.,onable y
posto,¡",mente se ",10"0 po' '" co". ,,,,o,",,do ",,"do " mdodo do tipo de
Inter., efectiva,

Elv.lm ",o",hl. d. 1" ,,,otas po, pagO[comerd,les y o"', ,",n"s f>Orp'g" ,e
"velan en 1, No," II



",,,'O por ;mpue,to del ,,,,,iDdocomp,e"d. lo, Im~u"'to' ,o,,;ente' y diferido,.
lo, ;mp"e5to, ,. ",conoceo €"., ,e,ult,do, """,pl0 en " med¡~a en q" e,to, 5e
,efi.ran. ""bd" ,ocono,id" <n e' oteo ,.,uk,do inl.'''' o di,.¡;tame"'e <n el
patrimoniozyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBAOelD. En«te "'0, .1 ;mpue"o ',mblon se reconoC.en e' otro ","'''~o
int.g'" Odi,e",,,,oole en p,trlmonio ",to, '''poctiv3men''

El impu.'to por p',,, co"iente" basa 'o l. u,ilid,d gravob'e Itributar;,) regi,'"da
duran" el ,ño, l, utmd,d grav.bl, dme" de " utilid,d ,ont,ble, dellido , ,,,
p","d" que no ,on grav,b'" o d.ducllll." El P',lvo de viOl Shlpo;ng ,
Repr"entaclon" C.A.'" "leul, " b". a l. "" ,1 lio,' de e,da ""nodo pa", 01,ño
lOU ".113%,

,"'"u • •,", dlfer;~o.

lo, impu.'"" dif,Mdo'" ,oconoceo, de ",,<do COne' m,todo de p",i"", po' las
dlferen,;" t,mporari" que ,urgo" entro ,,, b"., fim"es de lo' .ctlvo,zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBAy p",i"", ,
'u, ¡m,orte, ." libro,,, 'o, "tados ~","<¡"m.

Elpasi,o por impuesto dc'f€,'do,. 'OCOnOcegen",'mente P"" todos 1., "'''''r,,';''
fl,,,'" tempo",I" I",poo;bl". Se reconocerá ,"1'0 p<>rimp.",,'OSdlferido,,_por
"U" d. 'Odas 'as Me",,;" dodu,i"'e" €n " mo~ld. en que ,""sullep'ob'ble que
Vi" ,hipplng y Rep"""o',dones CA di,pon,a d< "'iliel,de, ""vables futura, con",
lasque padrl, cargare", M.conClastempoco,;" doóucible"

l05 "¡¡''o, , p"iV<J5par impUesto, (ii!erido' son medido, emp'"ndo 1., ",'"zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA
fi,,,~,que ,. espe" o ",n d. 'P'ic,,,ióo €n .1 periodo en el qu. olactlvo se ",1".
o el p"ivo,. "n",'e,

l,lO "0"011';0" empl• •do.

2.10-1
~,

ao.efid.,. ompleodo. corto plato

S-onbeneficio,' ,orto p'azo me~id"" una base no d€,coo"da y ,e",oo,ido, como
"'''0' , mod¡d, que.1 ",,,io;o e, ,e,ibido,

Elcosto ele'o, b,,_fido, defin;~o, (jubilaciónpatron,l) e' d'te,,,,io,do ,';II,,"do el
Método do 'a Unid,d d, (rodito PrO'/ecto~', ",o ""'m,,iones ."u"i,l" r<ali",~"
al final de cad, p.rlado, [as ~,n,",las y pór~id., "'u"I,,., se r<oonO<en"o
r","'tado"

\,



De ",ofo,mid," con dispo",'ao., leg'",s, ;,S t • •b,j,dores ';onen ~er",no ,
p.,",;p" en ,., "'iHd,o" oo",le, de v<alSnippiogV ",p,,,"otodon,, en un 151< o.
" u"'ld,d coo"ble deleje,,";o_

Los;n~""", "'" r,,000(;005 en l. medid, en quezyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBAse,pmb,ble quo los be",ncio,
eooooml"" am.'pondleote, , la t",n'",,'o" se" oe"ihlda' por Vial5h;PPlo"zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBAy

Rep,e,en",'on.s C.A. y ""eó" ,er co"otifi",do, "'o fi,bilid,d. ,1 igu,I O"e ,"'
,o;t",_ Lo' "gu'eotes "iterlm d. ",conocl",lento '" debon cum~l;r ,nte, d.

,eco"""" u" In.re,o

Losing'e,o, pm,e"ion'., de "",Ic;o, se ""oen utili"mdo el valor ,",onable de ¡,
",ntrap",id' "dblo, o po, ""ibl,. doriv,da d, ';"os_ Lo, Ing,,'o, por ,orvicio, son
re<onoCi~o,,""do" 'umplon 'odas 13sooooi<'one,"go'""""

o 'o el period" en 01cu.I o,""eo lo, 'e,,',lo'. cuando '" lo han t""f"ida "
dl.nt. 1" v.""jas dorlv,das 0.1 di'f"te d.I "",'cio, con base en t"ll"
"or;,oa, bil3"",lmon'" según el oontr"o d, ,.Nldo,_

o ";mpo,t. d. la, Ingreso, pueoe ,." medida co" fi,bllidad
o ¡, probaDleque 1, Comp,'" ,.,Ib, lo, beneficioseconoml,o, ",,"do, con 13

tr"n,."lon.
o Losco>1os '000"'00'. ° por In<"r~,. en relación CO"1, ',,",acción puede" sor

mOdio,ron ti,bill<j,o_

2.12 "o",noc;m;emo d• • "'0'

Los g'"" ",o ,e.l,t""o' con 0'50 en lo ",u,.do_ En .1 estado de ""Il,do.
iO'OI",le, ,. ",CO"oce ;"m.~i",m.",e "" "'''O <"odo el de,embol,a
correspondiente 00 ",odo'" booeficloseconómico, Mo,",. o <o.ndo 1 en lamM;;,
€O que "les boneficlo, ecooómi"" futuros. no cumpl.n o "jen de cumplir ,.,
",ndlcion" "'" " reconod",I€Otocomo 'el"'o, en el b.lao,e oen",,1 S. "''''noce
"moló" un gil"""" el .,,,da d. ",,"l!ado, in'eg"'e, eo .q"""o' ,",o, en quo se
¡ncurra"" "n pasivo.

2.13 Co",pon",dónzyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBAd. ",d", y",n,."iQn",

Como no"". goneral en lo, .''''00 fin,""em' "" ,e comp-ensan ~, activo. y
",,"'a,. ""'poco lo, i"gr.,o, y g,;to,. \,



VI,I Shipplng v "eO,""",,'on,, C.A. 'ozyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBAh. apl'"oo 1" siguiente' Nmm.'
'"'Nn,,;oo,I., de I,ro"",dón Fioao,le'" (NII'), No""",, I01o.o,,'on,le, de
Contabilicl,d(NIC), Into,pretaclone>del Com¡téION"')zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA",ev"s y revi,.cI" QUoh.o
<idoemilid" pero .Ún ,o;on ef,""",

molQ
Oiferimleo\adol, ",eh, de ioi,iod. 'u
apli"'ión obllga'o,"
[sta6o,11o,"Iem, coo'" lid,do,
Acue"jo 'O,jU",D'
I,INm"ló, , 'evelar ,obre "''''''p,,'ooo, eo
otea, o"tidades
Medklóndol"Ior ",on,bl.
Co,ta d. de,,~adD en [, fu,e de produ,,'ó' en
o"' m;", , delo abieno
Claclfi"dón de lo; o,;"rlo, de compensacló" ti.

,oti.o, Y pasivosfto,nci.ro,
B"noTICio'a empleados: Pre",m, camblQ,'" el
"",miento "e los pl"o" ~e beoefiola,
d.",lda'zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

tllIF

Enmlend,de ,,, NIIF9

NI" 10
NII' 11
NII' 12

NIIF13
CINIIF20

Eomienda~e 'a NIC31

NIC19

Ene", 1, lOll
Enero1, 2013
Enero1, 2013

Enoro1. 1013
[noro " 1013

'n.ro " IOH

'n.,O " 1013

".dmini;tracl6n,je VialShipp'ngy "'0'""''''''0'", C.A.,e;llm, que la ,dof'Ción
de 'OC,",,, o"miend"s e interp<et"'Q'", ,"te, dom¡ta" no !oodr,n un impacto
",n'fi"tivo," lo, E",do, Fio,",lero, d. Vi,!'hlpplng V .ep,o,enta<lo"" CA

2,15 Ge"iónd. "pital

'"

"gestión de "pltal '0 reladon" la ,dmlni""ció" del p,tnmún;o de VI,IShip,lo~
y ~ep,e,en'''ioo" C.A.los objetivo,~. VI,I'hlppin, y Ropre,eotaciones C,A,eo
rel,clón <00" ge,..,6" dol capitalsoo prot'g" V •• ",,,,., " Glp,dó,d del mi,mo
p'" ,ooti"" comO emp,es. en m,",~" OQOe' objetivo do p",curar el mejo'
rendi",I.'to pac, lo<,,,ionl"',,,

" Comp,ñi, ""o.j' '" e"ructu", óe <0O,",'de t,1 fD<m,q", 'u eodeudamie'to 'o
I,"ol"",e un rl",o eO '" o'pacló,d de p'gar so' ,uent" pO, p'gar u obtooer""
,",dlmlen'o adecuado p'", su, ,,,,lon;<1".

A<lopdó"d.l" No,mas In'.,no,'on,lo, de Infa,maoi6nFinando", _ NIIF.

L, Sup.d"endoo,', de Compalií., del ¡,",do, m.dl""" resolución No.
03,G.DSC.010publi",d, en el R,gl"'o Oflel,1No,493 del31 d, diolemb",de 1003,

\



"",bl,ce.I@"og,."" de Im~lotnen",¡';n 001'."0'" d, ,,, No<m" 'n'e.o,';O",1
Flnan,le,,' - NIIFpor las comp'"'"zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBAy entos que 5e en,",nteen b'jo vlgll,od, d.
e",o<g.n"",o d. ,ootrol.

Enfu",lon ,je la resolución clt,~" VI,I'I>'p"'ng y Rep,""nt>,'an • • CA pr<paró los
.",dos IIn>oclero, al 31 de ólclemo'e de JOll, de ",,,do 'on prlndplos de
cont>biliáad gono"'",oo,, aceo"do, en ,1 E,",doL A ",rtk d.1 1 d. "noro de
1012,10' ostados financierosde " Co"'l"'ñ;, ,on p<ep,,,dQ, de ",,,da, NIIF.

P• ., la 'pllcaclón de la NIIF,Vi,1Shlo,;n" "ep<e,en"ciDne, CA d,finló corno so
p<,iodo de ",nsiclón o ," NI" €Oel "O 1011, e,,,,bl,,',ndQ mmo ¡,<ha para 1,
medldon de loserecto, de prlm,ra aplicaciónel1 de enem d, 2D11

(3) Ado.,jon de 1" Nmm., 'n,"m.d.n.l • • d. lnrorm,d6" ,;"',,"' • • .• _zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBAN IIF .

(conti""oción)

Lo '"¡¡ca,ió" de 1, N'" '"pone. ,Dn re"",,'o • l• • .,'n,io'o, de <ont,bl"<J,d
""n,,,lm,nte ",p"oo, .nzyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBAel ,,,.do, que" ,nwnt",b,n vigentes ,1 ",om.nto de
.,eo"",. los .,"<105 fin,ncier05 correspondiente ,1año /011.

Cambio,"" ," politic" coo"ble5. ,,;terio5 d, ""di,i';n y (orma de ~re"'nt"ión de
10' ost.d os fin, nclo,os.

Lai"corporaclón de "" nuevo .,tado financiero.el estado de r<,,,'tado, ;ntegral;y,

UnIncremento signfficat/vode la Inlormad60 incluidaen la<Note, expHtalivas, lo,
estados 110,"01.'0'.

lo, ajustes efecWados ,1 t«mlno del perio"o de "a"ld6n, al 31 d. dldemb,e del
1011. "'gún el caso. f"oron con"bili""e el 01 de enero del 1012.

Para la preparad60 de lo, pre"'ntos estados fin,o,ieros. se hao aplicado algoo"
.",pelon", obli,gaoorla;y .,en,lo"" aptatlvas a 1, 'pli"d6" ,"',o,,,lv, d. la<NIIF
que,. e,t>bl"e eo la NIIF1 •

3.1 E"",io",, a 1, aplioa,ión ,"',oactiv, aplioada po,Vial Shlpplngy Repre,om,<ione<zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

"
(Oma no"," ,.nml, 1" poli"", <oo',ble, fij'o" , 31 de dlc;emb'e de :!OH deben
,e, 'p¡¡"d" ",,,,.,,, • •,,,Onl, pm prepmr.1 b,l,nce de ,,,,,rt"'" , l. ¡"h, o,
"'0","60 V,n todo. ID' p,,'odo, "g,'en",.l, NIIF1 ""n",ne ciert" ,,"",;on,,,
l• • oopclón "t""otiv, compl"', de 1" NIIFen " tJ.1,nce de ap<nma, siendo 1"
m,s relovant., la; ,lguleMos'



NIC16-V"ac
razon,bleo

,."lor;",I"" 00"'0
(oste ",'buido

Vi.1Shlppin"zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBAV Rep,.sen"cio".' C.A., ha ele,;do cootln"" r«onociendo
S"' el.mento, de mo~;Ii,,'oV .qwipo, 5"' ",pedlvo, ",lo", contable,
pr€vlo' b'ja Norm., ',u'>Orian" ~e (on"bllld.d - NEC,"n h,~er
"wabdD nioguno ;, "'0' ,1.ment05 • 'u v.lor razon,l>l. , 1 de,
enero de '01L Para.1 "50 d,1 edificioy el "eh""'D so h, "'''ider,do'
"stablecer"o v,lor ,es'd,,!.

NIC19- Beneficio,.
empleados

Se"o la NIC \9 ""odlcl"5 , 1m ,mpleado5, v,,1 ShlWlog V

'R,pre",n"elooe, CA puede o",,, pOrla aplicaclóodel "foque de "
"banda de fluctuación",segúnel c,,1 no '" ""onoce" ,""lldad de '"
""rdido>V g'"""" a"""i,le" La .plicaclón ,,,,,o,,,,.a ,je este
enfoque req"erlrá q,e Vi,1Shippio"y "ep,.sen",'one,zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBACA, s.paro la
porclo" r«ooocida y ,. po"i,;n po< ""o"ooor, d, las p';rd;das y
!"''';'' ,d,",;,les acumul.d", desde el ,amle",o dol pla" 11.,,, "
lech, d. ,,,,,;,Ion a ,., NII' No obst",", " e,"odoo de " NI" !

oer",tte , Vial,hipo;"! 1 Repro,en',dones CA ""on"'" 'odas las
poró"" V "",,tias "tuari"., ",mul.d" en 1, 'ech, dot",n'idlln a la
NIIF,I",u,o ,; "tili,,,e el ""'que de 1, bandade flu"",,lóo p"" "atar
1" pé,d'd" V gananci• • ",""I,le, p",e'¡ores. Si Vi,1 Shippingy
"'0,""0"010"0 C,A. utili"" e," opdó", l. aplicar; ,tod" ,,,, pianes.
v,,1 S¡"pplngy ~epre5eO"';O"" CA, apl',ó esta exen,'óoy pD,lotanto
r",,,oo<ló"" utilidades«tenid" ,1 ',"porte de todas 1., "'",ndas ylo
perdidas "'",,Iale, acumul,das desde l. I.,ha de io'elode todo' lo,'
pl.nos de beneficiodofinidos"as" l. feeh, ~. ,,,,,;,Ion , las NIIF,

L, 'plic;>clónde ," NII'eo', p'.p,ración d. lo, ",,,dD' fl",,,I.,o, ;mp!i<auna<orle
do ""'blo, con 'e,"ecto , ," norm" de pr."otacióo y v.;'rao;60 quo veni'n
'olk,odo,o h.,,, el 31 d, didembre de 2011, d,hido , qwe cierto, prln<ipim,
'eO"erlmloo'ose"'blecido, par "'as norm" de lo, e,',bleddos por las NO,m"
<"",or',,a' de Con"bil;ó,d 00 '"ador,

A cootin""'ón se ~e"lI" lo> Impactos€O " "1,, d.1 patrimonio neto a " do
dklemb", y 1 de ene", de ¡Oll, v"n el re,"''';o ""0 d.1ej<rciclolOn, asi<omo"oa
de>erlpd6" pormeoori"da d. las pnncipal" dlfo",oda' entre ,,,,bo' principio,
,oo',ble"

\



R.co,ocimientod. lo, beo,¡;"o' d,n,ido, po" empl,o (jubil'óán patccn.'¡,
co,., ,opa~e del "leulo "'u,,i.1 ,.,II"do PO,"" pmf.,iaoal ',d'pend'eote,zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA
••i como,el.t,do po, impu.,tm di¡"ido,.

R,,,,,o,imieoto del p• •iva po, impu,,'o dif"ida po<l. b'j' de c",,'" pO,
",,",,' que na ,umplen el ,,;¡.,io d, p"ivo y con.coió, d, " p,,,,,¡,;ónde
euent" io<ob"bl".

R,"",o<lm'eooo d, "lo, ,.,io,,1 p'" lo, ',m"oble, , 'u ef,<tú "" 1,
de,,,,,,i,,,i,,n d. l. oep""""i';n

En<1,u"o "ormal do '"S op.""Ú"" vi.1 S¡';pp'" y Rep,.",,,,,ia,e, C.A. elt;
expue'ta a lo, sigoient.' ""gas rd,,'on,do' "', el u>od, i,"rumento, fjn,"cier05

•

• Riesgode liquidez

•

"riesgo de "éMo"zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBAe l riesgode ~ue una",ntrap,ne. un in"'umento fioandero
i,cumpl. en uo> oblig"'6"zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBAo comproml,o qoe ha ",,,ito Vial SflippingV
Repre,ent"'on,, C.A. que p'e,ente como ',,,ullado on, plfrdid, fio,ncie" pa"
,>te. Este riesgo ,u'le p,incipalmenteen el efoctivoy la ,"<ntas por cobrar a
clientes.Este"esgo es di,minuidopo<queI.s veotasson", cr,dito d. 15,3D,45 I 60
di", "rio, d. loscli,,'., e""'gan ,hoques ,""feo",do>

[1 rie'go de "quid« es el riesgod, que una entidad en,uentre dificultade,'"
,um~lir obligaciones asociodas ron pasivos financiero, que 'O" liquidados
"0"08,""0 <fecti"" u 01<0' ,ctiv05 fi,,"cie<o, o que ."" obliga"o"" d,bao-
IIquid,,,"~, m,"er. """en tajo,,"~'" VialShipp;n!, Rep,esOnt'@,"CA



Rlesgo"~ mert.do

E, 1, po'il>llldadd, que 1, fluCI",,'ón d, ""rl.bl" de me,,,do 1,1,; oomota,as d,
Inte,.s, 'ipo,j, "mblo, p,e,i05 ~e ",odo"o" etc. p,od",cao pérdidas económkas
debido," """Iaci",ción de ~ujo, o a"lvo, o lasv,IOfi,,<;ónde pas¡'¡o" del>ido'
1, nomln,,;ón O;nd"oolón d. est05, dichas"Mbles,

t, .dm;n'st,,<;ón d. esto' ,;esgo, " es',bl.dd. por l. ,dmln;,'"d60 do Vi,1
Shlpp'n6 y Rop'"'.""lon"zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBACA., qolen d,fine estrat'g;" espe"fitas en funclóode
lo, análi,is oeclódleo' d, tendoncl., d, las ".,i.ble, que ;,,'den en los nivele, de

"po de "molo e 'n',,"

•

vialShi~~i"gV"ep",o"'"lones CA, "Oe,ti ""P""ta al riesgo", ';PDdo
cambio dad, l. ",tu"I.,. de 'u, op,,,,,looe,, las que i"volu","
teoo""don<o úni"m,me en dól"o, amerlcano,_

• Riesgode lO" de In'.r's

El"OIgode 1, ",. ~e inte',' d. 1mIlujo, de efeClivoy el ,;.,g~ de la"'"
~e ;nt"é, dolvalo, "wnabl. ,on 1m".,go, de que 105flojosd. ,Iect;,o
de un '"stcomonw IloanolO'ofl"túen d.bido a "mbio, en las 'asas de
inter., del me",do doodo>eop€"

{51 Estima<jo,""V;"I,i• • '."',bl., ujtko,

En la oo'i,,,',;n d. las poliUc" ",,"bres d, VialShlppin!y Rep",,,n,,cione, CA,
las ,u3Ie, se demlben <n 1, No" 2, l. ,dmlnl,'",;ón d.he hacer juicio" .,';modo, y
p'esU",'Dn", ,ob", lo, impo"" en I;b,", do los ,ctlvo, y '.,"0' que
'p,,,,n,,men" nOprovienen de 0"., 1,,"',,_ La, estimacione, y juicio, ",o<lados
" b,,,n en l. ""p"i"n,la histó"oa y oteo. ¡,cto"" q"' ,e ,on,'de"n como
«Ievoo'" Losre'ultado, ",,105oodd,n dll.,I, d. dichosesHm,"o'_

La, estim,,;o"" y ;olcio, suby"eo", " "vl"n ,obr. una b,,, re"ul,,_ Las
,..-I,lone,. lo, e>tlm"lon.' <00"1>10'zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA'00 'e",nac'd" on .1 p"lodo ~e l. 'ev,,'ón V

p,,,odo, futuros 5; " ,"v','ón ,fecta tanto ,1 p€dodo .0'",1 <omo a oociada
,ubyacente,

~ ,0o,lnu,,;óo se ,",,,,n'oo las e>tlmociQn€,y julcla, ,on"ble> ,,~i,o, ooe 1,
,dmlnlstraclónde Vi,1\h;ppln. y Ropreson",k>,es CA n, u"""da en el proce5ode
,"I;",,6n de loscriterio, ""n'able" \



Doto,;",o d• • "';'0'

A l. fecll, de clene ;,1 peciooo,a en 'q,ell, hha que se oon5;~e" ne,",,,'a, ,.
"",Ii" el v.lo' de la, activo. P'" de'",ml", si e,l"e "gún Ind;,lo de qo. dkho,
.ctlvQ, hub;,,,n ,,1,;dD "n, pioJida ~, dete<;No_'ozyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA""'O d, q" .,¡,t, oigo"
ind'clo,e 'e,li" "n, "tim"',o d.1 ImpMe fficupe"b'e de dichozyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA'"'VD. Si" ,,a,.
<Je,"¡VD' Id""!I,,bl., qu" no ¡e"eran flujo5óe .'""'v<> de fo,m. indep"oleo'o,
,e e,timo 1, n","p".bllidad de " "o'd,d .e""do" d, ,fectlva. 1, '"' p,rteo"ce
.1.",.0.
D,,,nte " ';;0 2012, " Comp,'''' 00 h, d.'.,mlo.dú q,e .,Ista pé,did, por
d.t.rlmo en sus tubro, de ''''''0' de orooled,d, mobm,,'a , 'q"po,_

5.2. Vid. <i'ild. prop,.d.de" mDb;li.ri. y equipo

Corno", de,,,;b. en 1, Nota n, 1, Camoani, ,,,,,¡,, 1, "'d. útil "timada ¡jo

propiedad". mobiliarioy equipos" fi,,' de "da "erioóDanu.l, D""ot€ el periodo
TI"n(;ero, " ,dmin;5t",ió" determioóque 1, vid. "t11 e5 ,óecua~,"" ",I,,'''n, ID'
I>ooefl(;osfuturosesperodo"

(6) EfE""'" v oou",.I.",., d• • focti"o

oid.mb.-.11

2012

119.706.85

Diciemb'e 31

1011

47_J97,1~""
0>, :::"""'m"'.!'¡:'

,
(7) (uent • • p""obr.,

uo d.talle de lascuentas por oobr., ,,~\ d, d"'emb",. e, coma ,Ig",

Di,iemb• •31
,ru,

31 d, Oklémbre

2011 \

U5S 6l".O7;l,22 \Cllent" com,rcial.,

(_)p,,,,,I,i6" 'u.nta, locob.-.bles "" 791.072,94

:::~~'~·~·~'~·~"t'US$ 781.405,89



01", ,uen"• • !!Or<obr.,

Un ,,"11. de las o"" <u.n", poc 'obea, al ,1 de elitiembre, ., corno sigue,

o,,,, cu,,"", pe<,obca,

Otras cuenta, po, ,ob"" """;00'0"

2012

1<>76,7' US$

2011
1.14B,56zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

:::~"~.~'''~.;''~USO l2.932,81

[9) Servido, V oteo. P"P' anli,ip'do<

Un detalle d. "",lo;", y otros pago, 'ntkl".do, " 31 elediciemo" ., camo ,iguo:

Oiciembre31

20"

31 de
Dlo;embre

2011

5."ioio, p;lgado, po' '"ticipaelo

"o'''lpo' ",,,veedor.,

uss

:::~'; • .~.;.:'.:%~US$ 16.8'2,96zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA::j'~'~.'~'~':.'~'US$ 62.201,69

(10) Prooied.d, mobil;"io Vequipo

31 d.
Dlc;,mb"

Ol<;e",b", JI

2012 2011
Edificio "" 17Ul9.00 "" 178.12~,OO

1",,,1_"0",, 4.903.79 4.Wl,79

Mueble, y "",ere, ;0,389,11 30,189,11

EqU;pDd. 011,;" • • • .531• .• • • 14,012,2&

~

Equipode comp"tadón 9S.30,P' 81.3'6,13

Ote05"';"0' 705,35 40D,00

V.hkulo 19.994,93
,

(-) Depredacioo ""mul,d, 11"8-'0',8311

"" 180,74;',46



S,lda Inid,I al 31 de dló.mbre de

l011
180.74', • • zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

l .• .•08,'4

lB)zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBACl!eot., y doc"memo< POr oog• •

Un d,tall. de cuenta" ;o,"mentos por I"'1l" .131 de diciembre., como sigue.

JI d, d;elembre

Oi,;omb", 11

201> 1011

lo,"I., ""
461.2.4.19 "" 452.884,82

Oolo'Wlo' 357.,7>,'0 10' 197,&1

"" 818.6;&,59 "" 595.ooiM

(1)1 o,,., obligadon", ,""io", • •

Un detalle do c",OCa>po' p'ga<- p,ov€edo<e, ,131 de diciembre," ,,,",o ,igue:

31 d, di,iomb,.

, Oki.mb",zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA31

2012 1011

Administreción «Io"ta,;.zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBAOO' 47.~3.'8 O"~ 70.835,09

[mpuesto a 1, reota PO' p'ga< del
441,16 2.997,Sa

.je,,;eIO

I"S l4.51.,42 16.119,62

6<n.llo;o, d"ley a emple,do, 22.71',>& 4.159,16 1,
I

""iúp'óón "'boj,do,e, par pagar
l5.l"7,"8 35.07~,¡3 ~

del ej."ido
\

Dividendo, por pagar ,

OO' "" 129.290 ÓS140.860,82



2012

(131 (m"".<lO a 1, renta • •,onoddo.n 1", '''ultado,

De confu,mldad oon dl,,,,,,ic;one' l<g,le" " "'if, p,,..1 Impu."" , 'a 'eot, p'" el '00
'01" ,. ,,1,"la e" "" 23% "be. 1" ut;lid,des ,ujet • • ,di"'¡b"lón, Una 'oco"ili"lon
eote. ,. utilidad se¡ún ,,,,do> fi,,"dem, y la utilld,d """bl.," rumo ,igue

Utilidad delejercioo
15%P,rt"lp.ci6n T"b'j,do,.'

G,,,os 'o d.dudbl"
U';¡id,d grav,ole

Impue"" ",,",,do

Aot;CIpo determinado

Impuesto, l. "nta del ejercicio

Retencione, en" fuente

''''pu • •'o ,zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBAl.renta po' p'g"

Antic;po ",,,xl,,,,, "O n

"5,'83,17

(35,397,48)

10_075,"

211_5&1,2.

48_659,10

lV¡M,97

36.649,13

36,207,9&

441.14

41,aS6,14

(') De acuo'do , lo .",bhido O" las di,po,ic;o,,, tcibut"ias, , p'rtl, del a~o J010, " debo
considecar COmo;mpu",to • l. ronta minimo el "Ior del "ti,;po <aloulado, 01 CU,1'.5ult'- de
1, suma matem;ti" d.l D,4% d,1 'ctlve, 0.2% del ,,,rimo,io, 0_.% d. ingresos gravad~ y

0_2% de costos y g"m oed"ible' ''''p<J.'''oo dlfendo,
Elo• •,Ile 00 los Impuesto, M€,;doo ,1 31 de dld.mbr-e., como sigue:

Activo, po' ;mpue,to oifu,ldo

Po, 1, p,,,,,i,;ó" ~€J uOil,,;;" ""lrO"' I

•

31 de
Did,mll"

o;ciemo • • II ¡zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA
' 012 'O"

"" ""3.387-03 , 137,07

"" 3.387,03 "" ¡,137m

31 de
Oioemll,e ,1 Dldemb"

\2012 zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA'011

Pas ive, im, ue"", M"ido,

Cu,"t;, por p'gar y po' ",",."i6"
d€ 1, pr,,",;,w" <o,nt" l
Incobrables "" • • • • •,62 "" 6.269A5

"" 4.g04,62 "" 6.269A5



[1 "plt,1 de l. (omp.óla al 31 d< dicl.",bce d. /01<12011 es de US$27.1W,oO
d;vldldaen ",Ione, de un v,lor d. us$zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA¡ "d, 00>_

o. ,,"",do, 1" disposiclon., WlIota,'" vlgente5,1,fucultadd. d,t.nnlo,ciÓo <fe"
abj¡g"'ón tributarl. pOI p,rte de 1, ,dmlol"",clon t/lbotarl. "d",,"" 're,zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA'005

'o"t,do< d.s<fe1, fecha de l. d.d.""ón y '" 5ei, 3'0' "'ot,do, d• •de" fech, en
qu. venció el P',w pa", pre'.ota, la d,d"ooion, ,e,peoto d. lo, ml,mo, ,,'bu tos,
,""da no ""biefen declar.do en 'odo °en p'rte,zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

Código O",ón',c de la ProdU«ión

Con'ech, didembre'~ de 2010 'e oromolgóen el Suplementa del Re¡;mo Oficial
No, 351el CódigoOrg;o;code la Produ,,'Ó", Com"do e 10""';00", el ml,mo que
''''"10 entro otr", ",,,,,to, "ibut"io, lo, ,¡,u'ente"
• l, reducci6"p,ogr"lv. eo "e5 punto, po,-ceo,",le, eo la ta,ifu d. Imp""'o, 1,

renta P<l","oled'oes, .,itenemo" 20%"'" e'.rlo 1011, 23%p'e> el."o 2GIl y
12%a p"tir d.1"O <013. -

• "00e",i6n del impo""o , 1, renta durante S.no, "" nue"s ",d"dade, '"\'OS
'o'e"'one, se reali"o p,ra el de5arrollod. '.""ore> e",nilm"", <on;ld.e>ó05
prioritariosp," e' ¡,"~o.

• Dedvccióndel 100%,dl<'oo,1 par. 01,",'u'o d.1 'mp"esto' l. "ota d, ,¡erto,
,,510' io,""idos por"Median" Em~re>""

• E,aoe",olóo de .-.lend6" e" l. ¡""nte de impuesto, l. reota eo pago d.
Int.r"., ¡le"e~ito, e>1Noo,"torg,dO' 00<ioo'""don" fio,nol.ras,

• l> redo",,'óopro,re,iV3del Po"o""je d' ,e,,0<'60 en la fuo"'" d. 'mp"e'to , "
,eota en P'"OI .1 Menor ,ooform. l. ",'f, de impo.'''' , 1, renta oar,
,ocledade,.

• ",oneraci6n del pago d,1 antid~o <feimpuestoa 1, <eo" hasta el quinta "o de
opera,'óo eI"'"a para 1" O",vas,ocied,d,,_

• ',oo"""'óo de' impuestoa ,. "lid, de ~;vi", e" lo, pago, d. "pit,1 e 'ntefe""
'"'' ",idlto' "torg,do, P<lrio"itocion., r.o,"cier" d«t1",dm ,1 financ',mlento
de 10""';00" orevi,'" 00 .,'" Códlgo_

COn¡"h, Noviembre4 de 2011" promulgó en el S"pl,mentQ de Regl,tro0',,'"
No.5&lde la l,y d. fomemo AmbientalV Opliml",;ón ~e lo, Ingr,,", d.] ""do el
ml,mo oo' 'ncluyeentre Oleo,"p'clo, t,;bu"'io, '0' "goi.n'",
• ,,,,ble,lmieo'o como gasto"" d.d,,;ble l. deoro",ió" d. v.hi,ulo, oue cuyo

m,to <fe,dquisi,ión 5.a mayOr' US$35,000,00,ron ",cta, "'""oOe5.



•

• 'm,ue,to, "zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA,on" ",;<0 del 2% , la ,"'''id,o d. producciónyzyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA<ukh'" de
0'",00

• 'n".monto <Je' im"u.'ro a la salid, de div;", d.1 2% al 5%.
o Reccooc;m;"to comoeré";to ,,¡botar;op'" cinco,'D' ,1 P'g<!del irnp","o,

1, "lid, d. d,vi,,,, oue ,e ""H,," en ,,, ;",po",,'-ooo, do matee', pcimo,
;n"mD' y b;,n<' do cap;,,' <00 la t;",lid,d que ,e," ',corporados en ,,,,ce,"'
,codo,';"", en función <J, 1m 1;,,,,,0' que emita el [om;'¡ d. Pol~;caT'lo""I • .

• ',oneración del p'go d,' Impue"o , " ",Ud, d, [l¡,¡,a, , lo, dividendo,
p,._do, al .",,;or, ,¡empce y "","do el b,","c¡,do no se oocueot'" en p.¡,.s
00' ""o ""';'05 I¡>cal.,o tengan "1000<;mp",',;6"

• Pre5""'¡Ó" d, h.berse efectuo"o 1, "nd. d. Oivi>.>,"n ,,.a, ,¡,du.do, de,""
,. e,I.,;or, asi oomo, poc la, "gr"o, de ," expoctado,,, Q"' no ing",," ,1
p,I,.

(17) T"",.«ion • •oonp,ne, «",'on,da,

31 ti.

0;C-31 Dic',moc.

¡012 1011

Sueldo,zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA0>, 66.188,76 O" o' 188,76

~ooo 0> ' 50.000,00 O" "(;o,""io"" "" 161.697,50 O" "U,;lid,d.,

"" O" 1904,S'

"" 177.88626 0> ' 6Hr.J3,1O

18. Eventos ~o"'.riQ""_

H"ta l. fech, d. ,,"',io" de los .stados finaocie'o" "" h." .,i"'ida .,entos que d.ba"

ser re"",.do, eo 1• • oot" , lo; .,tado, lin,"o'ero" que ,fe",,, la pr."ntación de lo,
,"',mo,_
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