VIAL SHIPPING & REPRESENTACIONES CA.

IimnrTernational Forwardoers

INFORME A JUNTA GENERAL DE ACCIONISTAS

En cumplimiento a las disposiciones legales de la Ley de Compaiiias y su
Reglamento, de conformidad a los Estatutos Sociales de VIAL SHIPPING &
REPRESENTACIONES C.A., ponemos a consideracion de los sefiores
Accionistas, el presente informe Administrativo, el cual recoge los principales
eventos y la situacion financiera de la Sociedad, correspondiente al ejercicio
econémico 2008

1. ASPECTOS GENERALES DE LA COMPANIA
La compania fue constituida por medio de escritura publica el 03 de julio del
2000 e inscrita en el registro mercantil el 9 de agosto del 2000

2. ENTORNO DEL PAIS

El noveno afo de dolarizacién, ha dado cierta estabilidad en el pais, lo que ha
incidido positivamente en el mejoramiento de las grandes variables
macroeconémicas como se indica a continuacion:

PRINCIPALES INDICADORES ECONOMICOS

CONCEPTO ANOS

2007 2008
Inflacién anual (%) 3.32% %8.83
P.1.B. (Per capital US$) 3.263 3.808
Tasa de Desempleo 7.05 7.3
Tasa de Interés Activa 10.74% [9.14%
Tasa de Interés Pasiva 7.05% 5.30%
Exportaciones en millones de 15.209 |16.589
dolares
Importaciones en millones de 12.591 |18.692
dolares

3. ASPECTOS FINANCIEROS
- Con el fin de que las Seforas Accionistas, tengan una clara vision del
comportamiento financiero de VIAL SHIPPING &
REPRESENTACIONES C.A., en los periodos de operacion a partir
del 1 de enero al 31 de diciembre del 2007 y del 01 de enero al 31 de
diciembre del 2008, a continuacibn se presenta un resumen
financiero
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ESTADO DE SITUACION ECONOMICA
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2008

CONCEPTO 2007 2008
ACTIVOS 1,181,778.20 | 879,894.88
PASIVOS 1,108,931.14  |707,797.36
CAPITAL Y PATRIMONIO 72,847.06 172,097.52
TOTAL (2+3) 1,181,778.20 | 879,894.88

RESUMEN COMPARATIVO BALANCES ANO 2007 Y
2008
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4.1. DE LOS ACTIVOS

El total de activos de VIAL SHIPPING & REPRESENTACIONES C.A.
ascienden a la suma de US$ 1.181.778.20 délares de los cuales el 81.81%
US$ 966.799,70 activos corrientes, el 18.19 % US$ 214.978.50 de activos fijos,
su desglose se indica a continuacién
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ACTIVO CORRIENTE
CONCEPTO ANO 2007 % ANO 2008 %
Caja y Bancos 181.057.49 18.73[146.359.62 22.16
Cuentas Y Documentos [698.759.51 72.28 |516.040.33 78.14
por cobrar clientes
Cuentas por cobrar 23.981.05 2.48] 3.466.80 0.52
empleados
Otras cuentas por 72.252.92 747 8.967.23 1.36
cobrar
Provisién Cuentas (14.820.89) (1.53){ (19.981.59)| (3.02)
Incobrables
Inventario de 2.123.47 0.22]| 1.737.68 0.26
Suministrode Oficina
Impuestos Anticipados 2.465.07 0.25| 1.745.36 0.26
Seguros anticipados 981.08 0.10] 2.099.44 0.32
TOTAL 966.799.70 100.00}660.434.87 100
- El activo fijo neto de la compafiia alcanza a US$ 219.460.01 dédlares;
de los cuales el 73.05 % se encuentra en la Oficina, el total de
activos fijos e se detalla a continuacion:
ACTIVOS FIJOS
CONCEPTO | ANO 2007 % | ANO 2008 %
Muebles y enseres 31.936.71 14.86 | 30.289.11 13.80
Equipo de oficina 13.864.26 6.45| 13.864.26 6.32
Equipo de computaciéon | 26.528.79 12.34| 46.841.86 21.34
Vehiculos 1.784.00 0.83 1.784.00 0.81
Oficina 178.129.00 82.86 {178.129.00 81.17
Adecuaciones e 4.903.79 2.28| 4.903.79 2.23
Instalaciones .
Otros activos fijos 1.535.46 0.70
(-) Depreciacion (42.168.05) (19.62) | (57.887.47) (26.37)
Acumulada
TOTAL 214.978.50 100.00 | 219.460.01 100.00
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4.2 DE LOS PASIVOS

- Las obligaciones pendientes al 31 de diciembre del 2007 alcanzo a USD
$ 1.108.932.15 y al 31 de diciembre del 2008 alcanzan a US$
707.797.36 como podemos ver en el aflo 2008 hemos disminuido
sustancialmente en nuestras obligaciones en un 36.17%, ya que
tenemos un valor de $ 83.196.53 saldo del préstamo realizado para la
compra de la oficina el cual esta distribuido de la siguiente manera en el
balance: $ 24.952.46 a corto plazo y $ 58.244.07 a largo plazo, en el afio
2008 hemos cancelado la cantidad de $ 22.555.94 y en cuentas
pendientes al exterior y a proveedores nacionales por un valor de $
649.553.29, el total de pasivos se detalla a continuacion:

PASIVOS

CONCEPTO ANO 2007 ANO 2008
OBLIGACIONES EMPLEADOS 299,244.79 61,024.04
PROVEEDORES 682,125.68 515,218.99
ANTICIPO CLIENTES 1,295.99
PRODUBANCO CORTO PLAZO 24,052.46
IMPUESTOS POR PAGAR 21,808.20 47,061.81
PRODUBANCO LARGO PLAZO 105,752.47 58,244.07
TOTAL PASIVO 1,108,931.14 707.,797.36

4.3 DEL CAPITALY PATRIMONIO
4.3.1 CAPITAL SOCIAL

Del capital social suscrito asciende a USD $ 27.180 el que se ha pagado
en su totalidad.

4.3.2 RESERVA LEGAL

De acuerdo a la Ley de compaiiias, de la utilidad liquida anual se
transfiere para formar la reserva legal minima el 10, la cual fue de $
11.147.70 para el afio 2008 pero por sobrepasar el 50% del valor del
capital social solo se toma para este afio el valor de $ 8.620.18, del afio
2007 $ 3.764.92 y $ 5.51 de los afios anteriores dando un total de $
13.590 de reserva registra en los balances del afio 2008

ESTADO DE RESULTADO

Al analizar el Estado de Resultados, pondremos en conocimiento de los
accionistas el movimiento, de ingresos, costos y gastos de la compafifa
en el periodo enero a diciembre del 2008 y cuyo resumen es:
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ESTADO DE PERDIDAS Y GANANCIAS
DEL 1 DE ENERO AL 31 DE DICIEMBRE 2008

CONCEPTO ANO 2007 ANO 2008
INGRESOS
OPERACIONALES 3,575,484.92  |5,376,057.38
(-)COSTOS
OPERACIONALES 3,282,528.04  |4,898,035.70
(-) GASTOS DE VENTAS 69,237.67 121,834.53
(-) GASTOS ADMINISTRATIVOS | 57,641.48 90,388.22
(-) GASTOS OPERACIONALES | 93,001.92 79,503.93
(-) GASTOS FINANCIEROS 14,018.17 11,370.30
UTILIDAD 59,057.64 74,924.70

5.1 INGRESOS OPERACIONALES

- Los ingresos por embarques, aduanas y representaciones suman US$
5.376.057.38 de los cuales los ingresos por rubros internacionales es
por USD $ 966.822.24 (17.98%), los ingresos por rubros nacionales
USD $ 778.910.12 (14.49%) y los ingresos reembolsable por $
3.819.512.46 (71.05%)

- Existe un incremento del 50.36% en relacién al afio 2007, debido a que
se establecieron politicas de ventas que ayudaron a dar un mejor
servicio, ademas se aprovecho el nicho de mercado existe en el pais
para la importacion de méaquinas break bulk, ademas

CUADRO COMPARATIVO DE INGRESOS
2007 VS 2008
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4. COSTOS Y GASTOS
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CUADRO COMPARATIVO DE COSTOS Y GASTOS ANOS

4.1 COSTOS DE OPERACION

-~

Los costos de operacién alcanzaron a USD $ 3.282.528.04 en el afio
2007 y en el afo 2008 alcanzaron USD $ 4.898.035.70 teniendo un
incremento del 49.22 % en el afio 2008 en relacién con el afio 2007

4.2 GASTOS ADMINISTRATIVOS

Los gastos de ventas en afio el 2007 alcanzaron a US$ 69.237.67 y en
el afio 2008 USD $ 121.834.53 tuveo un incremento de 75.97 % ya que
se contrato nuevo personal y se subid los sueldos

Los gastos de administracién en el afio 2007 alcanzaron a USD $
57.641.48 y en el afio 2008 USD $ 90.388.22 tuvo un incremento
56.81% ya que en el afo 2008 tuvimos se incremento los sueldos al
personal y el valor de IVA deducible fue de $ 15911.60 y tuvimos de

Los gastos de operaciones en el afio 2007 alcanzaron a USD $
93.001.92 y en el afio 2008 USD $ 79.503.93 tuvo una disminucién de $
14.51% ya que se paso a cargo del departamento comercial
operaciones, recepcion y mensajeria
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A continuacion se detalla en el siguiente cuadro los costos y gastos
incurridos en los anos 2007 y 2008:

COSTOS Y GASTOS
(Expresado en US$ Délares)

[ CONCEPTO 2007 2008
COSTOS

COSTOS INTERNACIONALES 2,575,695.66 | 766,388.37
COSTOS NACIONALES 706,832.38 | 312,134.87
GASTOS POR REEMBOLSO DE GASTOS 3,819,512.46
TOTAL COSTOS 3,282,528.04 | 4,898,035.70
GASTOS

GASTOS DE VENTAS

SUELDOS Y SALARIOS 2369559 | 51,697.82
BENEFICIOS SOCIALES E INDEMNIZACIONES 8,366.83 | 22661.83
COMISIONES 13,749.22
ARRIENDO LOCAL 899.25 1,067.75
| SEGUROS 1,783.16 2,880.20
UTILES DE OFICINA/ASEO/CAFETERIA 1,198.49 2,772.49
CORREO/TELEF/INTERNET/AGUA/LUZ 6,174.89 7,426.12
| DEPRECIACION ACTIVOS FIJOS 5,695.60 6,435.56
HONORARIOS A PROFESIONALES 12,394.59 3,272.75
MANTENIMIENTO LOCAL 83.68 50.57
MANT.MUEBLES Y ENESERES 11.20 -
MANT.EQ.OFICIL.Y COMPUTACION 141.72 165.50
PUBLICIDAD Y PROPAGANDA - -
GASTO PROM/AT.CLIENTES 1,674.70 3,645.97
FLETES 52.77 213.05
LEGALES Y JUDCIALES - -
GASTO CONDOMINIO 585.00 195.00
CUENTAS INCOBRABLES 6,430.90 5,160.70
VARIOS 49.30 440.00
TOTAL GASTOS DE VENTAS 69,237.67 | 121,834.53
GASTOS DE ADMINISTRACION

SUELDOS Y SALARIOS 21,380.38 37,882.62
BENEFICIOS SOCIALES E INDEMNIZACIONES 7,036.07 13,405.50
HONORARIOS A PROFESIONALES 790.00 1,952.76
ARRIENDO LOCAL 697.95 828.43
SEGUROS 200.00 29.98
UTILES DE OFICINA/ASEA/CAFETERIA 1,363.99 1,689.37
| CORREO/TELEF/INTERNET/AGUA/LUZ 4,617.87 4,866.60
DEPRECIACION ACTIVOS FIJOS 4,985.67 4,592.27
MANTENIMIENTO LOCAL ' 1,346.00 178.76
MANTENIMIENTO MUEBLES Y ENSERES 71.44
| MANT.EQ.OFICINA Y COMPUTACION 253.53 683.48
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PUBLICIDAD Y PROPAGANDA 168.70 102.60
IMPUESTOS ADICIONALES 477.95 1,801.84
CUQTAS Y CONTRIBUCIONES 1,669.15 2,430.72
LEGALES Y JUDCIALES - 78.00
GASTOS DE CONDOMINIO 2,495.14 3,417.36
MONITOREO 284.00
VARIOS 520.25 180.89
IVA QUE SE CARGA AL GASTO 9,638.83 15,911.60
TOTAL GASTOS DE ADMINISTRACION 57,641.48 90,388.22
SUELDOS Y SALARIOS 45,037.89 40,862.77
BENEFICIOS SOCIALES E INDEMNIZACIONES 20,452.50 19,998.23
HONORARIOS A PROFESIONALES - -
ARRIENDO LOCAL 1,597.20 1,298.22
UTILES DE OFICINA/ASEA/CAFETERIA 1,524.03 1,304.54
CORREOQ/TELEF/INTERNET/AGUA/LUZ 10,951.19 7,683.12
DEPRECIACION ACTIVOS FIJOS 10,709.84 6,016.60
MANTENIMIENTO LOCAL 172.68 101.13
MANT.EQ.OFICINA Y COMPUTACION 832.59 683.71
MANTENIMIENTO VEHICULO 50.72 77.59
SEGUROS 72.98
| FLETES 627.87 593.39
LEGALES Y JUDCIALES 161.63 6.25
RADIOS 630.25 554.40
VARIOS 253.53 251.00
| TOTAL GASTOS DE OPERACIONES 93,001.92 79,503.93

4.3 GASTOS FINANCIEROS

- Los gastos financieros son valores debitados de la cuenta corriente por
mantenimiento de cuenta, costo de chequera, certificacién de cheques,
comision e intereses que el banco nos cobro por el préstamo realizado
para la compra de la oficina, en este afio la tasa pasiva tuvo una
disminucion, esto ayudo a que tengamos una disminucién en el pago de
intereses y comisiones en un 18.89% en relacién al afio 2007.

4.4 UTILIDAD BRUTA DEL EJERCICIO

- La utilidad antes de los impuestos y participacion trabajadores alcanza a
la suma de $ 59.057.64 en el afio 2007 y de 174.924.70 en el afio 2008,
en cambio la utilidad liquida a distribuir socias, ascendié en afio 2007 a
$ 33.884.31 y en el afio 2008 a $ 102.856.81 para este afio hubo un
incremento  del 303.55%, debido a que nuestros ingresos se
incrementaron en un 50.36% Yy en nuestros costos se pudo conseguir
rebajas sustanciales con las navieras, aerolineas y coloaders.
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2007 2008
UTILIDAD DEL EJERCICIO 59.057.64 174.924.70
(-) 15% PARTICIPACION TRABAJADORES (8.858.65) (26.238.71)
(-) 25% IMPUESTO A LA RENTA (12.549.75) (37.209.00)
(-) 10% RESERVA LEGAL (3.764.83) (8.620.18)
UTILIDAD NETA 33.884.31 102.856.81
UTILIDAD LIQUIDA

CUADRO COMPARATIVO UTILIDAD ANOS
2007 VS 2008
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, RECOMENDACIONES
Para un mejor desenvolvimiento de la empresa en el afio 2009, la Gerencia
General propone las siguientes recomendaciones:

e Mejorar la prospeccién de clientes con la finalidad de que éstos sean
confiables y asi poder mantener el nivel de ventas, sin permitir que los
ultimos cambios aduaneros (cupos, restricciones a las importaciones,
etc) sean la causa para que el nivel de ventas se vea afectado.

o Mejor el sistema de cobranza para de esta manera no se ponga en
riesgo la liquidez de la empresa y asi contar siempre con disponible para
realizar ios pagos

¢ Conjuntamente con la Gerencia Comercial negociar con agentes y
navieras los precios de fletes y gastos locales a fin de mantener un buen
rendimiento en cada venta cerrada

Al finalizar, agrad€zco™a las sefioras accionistas por el apoyo brindado en el
desarrollo jde Aus actividades, lo cual ha permitido que VIAL SHIPPING &
REPRESENTACIONES, tenga un buen desenvolvimiento. .
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