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INFORME DE GERENCIA PARA ACCIONISTAS

En cumplimiento a las disposiciones legales de la Ley de Companias y su
Reglamento, de conformidad a los Estatutos Sociales de VIAL SHIPPING &
REPRESENTACIONES C.A, ponemos a consideracién de los Sefiores
Accionistas el presente informe, el cual, recoge los principales eventos y la
situacién financiera de la Sociedad correspondiente al ejercicio econémico del
2011

1. ASPECTOS GENERALES DE LA COMPANIA

La comparfiia fue constituida por medio de escritura publica el 03 de julio del
2000 e inscrita en el registro mercantil el 9 de agosto del 2000

2. ENTORNO DEL PAIS

El décimo segundo afioc de dolarizacion, ha dado cierta estabilidad en el pais,
lo que ha incidido en el mejoramiento de algunas variables macroecondmicas
como se indica a continuacion:

PRINCIPALES INDICADORES ECONOMICOS

CONCEPTO ANOS
2010 2011
Inflacion anual (%) 3.33% 5 41%
Tasa de Desemplec 6.10% 5.07%
Tasa de Interés Activa 8.68% 8.17%
Tasa de Interés Pasiva 4.08% 4.53%

FUENTE: BANCO CENTRAL DEL ECUADOR

3. ASPECTOS FINANCIEROS

Con el fin de que las Sefioras Accionistas, tengan una clara visién del

comportamiento financiero de VIAL SHIPPING & REPRESENTACIONES C A,
en los periodos de operacion a partir del 1 de enero al 31 de dIClembI‘E‘dé]; C1A \
2010 y del 01 de enero al 31 de diciembre del 201 ac nj\nuacidﬁ eiéhu}x& u
presenta un resumen de la situacion financiera de la emp}esa DE COt VA \
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ESTADO DE SITUACION ECONOMICA

CONCEPTO 2010 2011
ACTIVOS 800.419.77 962,670.18
PASIVOS 650,038.95 771.312.36 |
CAPITAL Y PATRIMONIO 150,380.82 191,357.82
TOTAL (2+3) 800,419.77 962,670.18
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4.1. DE LOS ACTIVOS

El total de activos del afio 2011 de VIAL SHIPPING & REPRESENTACIONES
C.A. ascienden a USD 962.670,18 {Novecientos sesenta y dos mil seiscientos
setenta con 18/100 ddlares), los cuales se encuentran distribuidos de la
siguiente manera:

2010 2011
TOTAL ACTIVO CORRIENTE 617,469.26 | 77.14% ! 788,131.47| 81.87%
TOTAL ACTIVO FIJO 182,950.51 22.86% | 174,538.71 18.13%
800,419.77 | 100.00% 962,670.18| 100.00%

4.1.1. Activo Corriente

En el 2011 disminuyo el valor de Caja / Bancos en un 20.37% esto se debe a
que al final del afio se pago la mayoria de las obligaciones a los proveedores.
A pesar que la recuperacion de cartera mejoro las cifras demuestran que las
cuentas por cobrar aumentaron en un 28.68%, pero esto se debe a que el nivel
de ventas crecié en el 2011,
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2010 2011 VARIACION
ACTIVQO CORRIENTE
CAJA Y BANCOS 59520.98 47397 19 -20.37%
CUENTAS POR COBRAR CLIENTES 536501.67 690357.04 28.68%
DOCUMENTOS POR COBRAR CLIENTES 172218 1722.18 0.00%
CUENTAS POR COBRAR EMPLEADOS 4026.91 1148.56 -71.48%
CUENTAS POR COBRAR TERCERCS 35522 60 11784.25 -65.83%
ANTICIPQ BONGQS 0.00 0.00 0.00%
ANTICIPO PROVEEDORES 219.81 2206.08 903.63%
(-} PROVISION CUENTAS INCOBRABLES -27880.26 -33682.95 20.81%
INVENTARIO DE SUMINISTROS DE QFICINA 3680.61 3560.55 -3.02%
IVA 2443.72 3633.96 48.71%
GASTOS PAGADOS POR ANTICIPADO 508995.61 100.00%
SEGURQS ANTICIPADOS 1711.04 0.00 -100.00%
TOTAL ACTIVO CORRIENTE 617469.26 788131.47 27.64%

4.1.2. Activo Fijo

El activo fijo neto del ario 2011 de la compania es de USD 174538.71 (Ciento
setenta y cuatro mil guinientos treinta y ocho con 71/100 doélares) esta
disminucién se debe a que la depreciacién de los activos cada afic se va
acumulando, es importante recalcar que en el 2011 se adquirid nuevas
computadoras y licencias de Software por lo cual aumento equipos de
computaciéon en un 28.87%

ACTIVO FIJO 2010 2011 VARIACION
MUEBLES Y ENSERES 30289.11 30289.11 0.00%
EQUIPO DE OFICINA 14012.26 1412.26 0.00%
EQUIPD DE COMPUTACION 63097 .49 81316.13 28.87%
ADECUACIONES E INSTALACIONES 4503.79 4803.79 0.00%
OTROS ACTIVOS FIJOS 400.00 400.00 0.00%
OFICINA 178129.00 178129.00 0.00%
DEPRECIAGION ACUMULADO ACTIVOS FIJOS -107899.14 -134511.58 24.66%
TOTAL ACTIVO FlJO 182950.51 174538.7 -4.60%

4.2 DE LOS PASIVOS

Las obligaciones pendientes al 31 de diciembre del 2011 alcanzan los USD
771.312,36 (Setecientos setenta y un mil trescientos doce con 36/100 délares)
como podemos ver en el afio 2011 existe un aumento total del 24.52%, esto se
debe a que el valor de los impuestos por pagar aumentaron en un 174.08% y
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tambien las obligaciones que se tiene con los proveedores aumentaron en un

30.02%
PASIVO CORRIENTE 2010 2011 VARIACION
OBLIGACICNES EMPLEADOS 68366.13 76525.48 11.94%
DIVIDENDOS PCR PAGAR 11274.04 0.00
PROVEERQRES 458777.30 596504.78 30.02%
ANTICIPO CLIENTES 43123.27 16531.70 -61.66%
PRODUBANCO 0.00 0.00 0.00%

| IMPUESTOS POR PAGAR 26938.13 73832.67 174.08%
VARIOS POR PAGAR 10970.74 7913.73

| TOTAL PASIVO CORRIENTE 619449.61 771312.36 24.52%

4.3 DEL CAPITALY PATRIMONIO

4.3.1 CAPITAL SOCIAL

- Del capital social suscrito asciende a USD $ 27.180 el que se ha pagado en

su totalidad.

4.3.2 RESERVA LEGAL

- De acuerdo a la Ley de compairiias, Vial Shipping & Representaciones C A
alcanzo el 50% del capital social en el 2008, por lo que este afio no se
realizo ningan porcentaje de la reserva legal.

5. ESTADO DE RESULTADOS

Al analizar el Estado de Resultados, ponemos en conocimiento de las
accionistas el movimiento, de ingresos, costos y gastos de la compaifiia en el

periodo enero a diciembre del 2010 vs el afio 2011 y cuyo resumen es:

INGRESOS 2010 2011 | VARIACION
INGRESQS 5692280.94 6228764.95 9.42%
INGRESOS NO OPERACIONALES 4469.64 2714.62 -39.27%
{-)COSTOS 4972975.99 4779446.84 -3.89%
(-)JGASTOS VENTA 385976.54 101035%.28 161.77%
{(-)GASTOS ADMINISTRACION 154091.82 198390.90 28.75%
{-) GASTOS FINANCIEROS 5693.86 9421.04 65.46%
UTILIDAD DEL EJERCICIO 178012.37 233861.51 31.379ﬂ
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5.1 INGRESOS OPERACIONALES

Los ingresos por embarques, aduanas, e intereses ganados en el afio 2011
tienen un aumento total del 9.42% ya que el nivel de ventas es mayor con
relacién al 2010,

INGRESOS 2010 VS 2011
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6. COSTOS Y GASTOS

2010 2011 VARIACION
COSTOS 497297599 4775446.84 -3.89%
GASTOS VENTA 385976.54 1010359.28 161.77%
GASTOS ADMINISTRACION 154091.82 198390.90 28.75%
GASTOS FINANCIERQOS 5683.86 9421.04 65.46%
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COSTOS Y GASTOS 2010 VS 2011
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6.1.

COSTOS DE OPERACION

Los costos de operacion del 2011 son de USD 4779.446,84 (Cuatro millones
setecientos setenta y nueve mil cuatrocientos cuarenta y seis con 84/100
délares) con relacion al 2010 tuvo una disminucién del 3.89%

6.2. GASTOS DE VENTAS Y ADMINISTRATIVOS

Los gastos de ventas en el 2011 aumentaron en un 161,77%, con relacién al
2010, esto se debe a que aumentaron las comisiones y los beneficios sociales
para el personal de ventas.

Los gastos de administracién en el 2011 aumentaron en 28.75% esto se debe a
que aumento el IVA que se carga al gasto debido a las facturas de los
comisionistas.

A continuacion se detalla en el siguiente cuadro los costos y gastos incurridos
en los afios 2010 y 2011:
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COSTOS Y GASTOS
{Expresado en USD)

GASTOS DE VENTAS 2010 2011]  VARIACION |
SUELDOS Y SALARIOS 149156.39 174199.66 16.79%
BENEFICIOS SOCIALES E INDEMNIZACIONES 30849.57 26151.10 -15.23%
APORTES IESS Y FONDOS DE RESERVA 47782.38 56235.65 17.69%
COMISIONES 92128.16 683625.63 642.04%
ARRIENDQ LOCAL 2259.18 2394.13 5.97%
GASTOS DE VIAIE 5085.48 1462.72 -71.24%
SEGUROS 5272.64 2728.83 -48.25%
OTROS GASTOS DEL PERSONAL 2536.28 3425.65 35.07%
UTILES DE OFICINA/ASEQ/CAFETERIA 3942.78 3411.96 -13.46%
CORREQ/TELEF/INTERNET/AGUA/LUZ 17942.86 16397.84 -8.61%
DEPRECIACION ACTIVOS FLIOS 17823.95 18646.13 4.61%
HONORARIOS A PROFESIONALES 1589.11 536.21 -66.26%
B MANTENIMIENTO LOCAL 51.80 -100.00%
MANT.MUEBLES Y ENSERES 84.00 -100.00%
MANT.EQ.OFICLY COMPUTACION 611.28 477.50 -21.89%
GASTO PROM/AT.CLIENTES 2077.66 5867.03 182.39%
FLETES 1279.39 2490.04 94.63%
GASTO CONDOMINIO 801.80 -100.00%
DESAHUCIOS Y DESPIDOS 4358.79
CUENTAS INCOBRABLES 4234.82 5802.69 37.02%
VARIOS 467.01 2107.72 351.32%
TOTAL GASTOS VENTA 385976.54 1010359.28 161.77%
GASTOS DE ADMINISTRACION
SUELDOS Y SALARIOS 66455.68 67303.25 1.28%
BENEFICIOS SOCIALES E INDEMNIZACIONES 1344524 4287 68 -68.11%
APORTES IESS Y FONDQOS DE RESERVA 8183.20 1278297 56.21%
HONORARIQS A PROFESIONALES 4922.25 2705.43 -45.04%
GASTO CONDOMINIO 3240.00 4669.39 0.00%
CAPACITACION 0.00 1124.40 0.00%
GASTO VIAJES 888.35 -100.00%
FLETES 74.42 -100.00%
OTROS GASTOS DEL PERSONAL 1250.68 1662.74 32.95%
ARRIENDO LOCAL 968.22 1026.53 6.02%
SEGUROS 1448.32 1503.57 3.81%
UTILES DE OFICINA/ASEQ/CAFETERIA 2106.21 1569.92 -25.46%
CORREQ/TELEF/INTERNET/AGUA/LUZ 5772.91 5315.70 -7.92%
DEPRECIACION ACTIVOS FLJQS 7638.82 7984.31 4.52%
MANTENIMIENTO LOCAL 246.87 471.47 90.98%
MANTENIMIENTO MUEBLES Y ENSERES 80.32 133.81 66.60%
MANT.EQ.OFICINA Y COMPUTACION 1226.12 115.50 -90.58%
IMPUESTQS ADICIONALES 2450.54 2668.38 8.89%
CUOTAS Y CONTRIBUCIONES 1767.50 1614.22 -8.67%
MONITOREQ 386.00 410.00 6.22%
VARIOS 1197.00 1362.02 13.79%
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DESAHUCICS Y DESPIDOS 3783.34 -100.00%
IVA QUE SE CARGA AL GASTO 7437.07 77651.64 944.12%
INTERESES Y MULTAS FISCALES 11217.93 228.18 -97.97%
GN MOVILIZACION 241.51 182.88 -24.28%
GND PREMIOS 304.00 -100.00%
GND SUMINISTROS OF/LIMPIEZA 134.04 4417 -67.05%
OTROS GASTOS ND 389.09 179.00 -54.00%
GASTOS ND MULTAS CAE 1385.40 0.00%
GASTOS ND FLETES 45,18 -100.00%
GASTOS ND DEL EXTERIOR 8.34 0.00%
GASTOS ND REVISION CUENTAS 2403.07 -100.00%
GASTOS ND ASUME PEDIDO 3643.67 -100.00%
GASTOS ND PROV. ANOS ANTERIORES 744,27 -100.00%
TOTAL GASTOS ADMINISTRACION 154091.82 1%8390.90 28.75%
GASTOS FINANCIEROS 0.00%
GASTOS BANCARIOS 1282.67 1613.72 25.81%
INTERESES BANCARIOS 416479 1410.82 -66.13%
GASTO ENVIOQ TRANSFERENCIAS 6396.50 0.00%
COMISION BANCARIA 246.40 -100.00%
TOTAL GASTOS FINANCIEROS 5693,86 9421.04 65.46%
TOTAL GASTOS 545762.22 1218171.22 123.21%

6.3. GASTOS FINANCIEROS

Los gastos financieros son valores debitados de la cuenta corriente por
mantenimiento de cuenta, costc de chequera, certificacibn de cheques,
comisiones e intereses que el banco cobra por el préstamo realizado para la
compra de la oficina, cabe aclarar que en el 2011 se termino de cancelar el
préstamo que se tenia con el Produbanco.

Los gasteos financieros aumentaron en un 65.46% debido al valor que se pago
por las transferencias al exterior.

UTILIDAD BRUTA DEL EJERCICIO

La utilidad antes de distribucién de trabajadores e impuesto a la renta aumento
en un 31.37 % debido a que el nivel de ventas fue mayor con relacién al 2010.

| 2010 2011 VARIACION
UTILIDAD DEL EJERCICIO 178012.37 |  233861.51 31.37%
(-) 15% PATICIPACION TRABAJADORES 26701.86 35079.23 31.37%
(-)25% IMPUESTO A LA RENTA 38863.82 48194.46 24.01%
{=) UTILIDAD NETA DEL EJERCICIO 112446.69|  150587.82 33.92%
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RECOMENDACIONES

Para un mejor desenvolvimiento de la empresa en el afio 2012, la Gerencia
General propone las siguientes recomendaciones:

» Mejorar la prospeccion de clientes con la finalidad de que éstos sean
confiables y asi poder incrementar el nivel de ventas.

» Mejorar el sistema de cobranzas para que de esta manera no se ponga
en riesgo la liguidez de la empresa, se va a suspender el crédito a los
clientes morosos y también se liberara la carga previa verificacion de que
los clientes estén al dia.

» Buscar mecanismos para mejorar el nivel de ventas para lo cual se va a
crear el servicio de Courier y también se va adquirir un camion.

Para finalizar, agradecemos a las sefioras accionistas por el apoyo brindado en

el desarrollo de las actividades, lo cual ha permitido que VIAL SHIPPING &
REPRESENTACIONES, tenga un buen desenvolvimiento y les deseamos lo e
mejores éxitos para el 2012,
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