Quito, 21 de abril del 2008

Seifiores

Junta General de Accionistas

VIAL SHIPPING Y REPRESENTACIONES CIA.TDA
Ciudad.-

Sefiores Accionistas:

De acuerdo a disposiciones especificas de la Superintendencia de Compaiiias y a lo
establecido en los estatutos de la Empresa, me permito presentar a ustedes el Informe de
Comisario por el ejercicio economico del afio 2008.

Se han revisado los Estados Financieros de la Empresa VIAL SHIPPING Y
REPRESENTACIONES CIA LTDA. cortados al 31 de Dicigmbre del 2008 los mismos
que presentan razonablemente la situacion financiera de la compaiiia y sus transacciones
han sido realizadas de acuerdo a principios contables de general aceptacion.

La disposiciones legales y estatutarias han sido cumplidas a cabalidad, igualmente las
resoluciones del Directorio han sido acatadas por los administradores de la empresa.

Se han revisado los principales libros sociales, asi como los libros de Contabilidad, los
mismos que se llevan de acuerdo a disposiciones legales vigentes.

Durante €l desarrollo de las funciones de comisario se ha dado un total cumplimiento a
lo dispuesto en el Articulo 279 de la Ley de Compaiiigs, debiendo destacarse la
colaboracion prestada por la Administracion de la Empresa para el desempeiio de la
labor encomendada.

De la revision de los estados financieros se ha determinado que las cifras expuestas en
los mismos guardan total relacion con las registradas en los Libros de la Compaiiia.

A continuacion se realiza un analisis de los principales Indices Financieros, que le son
relativos:




1.- CAPITAL NETO DE TRABAJO

El capital neto de trabajo se define como la diferencia entre los activos corrientes y los
pasivos corrientes.

Mide de manera cuantitativa, es decir, en dolares, la liquidez de la empresa en el corto
plazo

ACTIVO CORRIENTE ~ PASIVO CORRIENTE = CAPITAL TRABAJO
$660.434,87 - $678.024,00 = ($17.589.13)

Afio 2007 = ($36.378.97)

2.- INDICE DE SOLIDEZ

Este indice permite conocer la situacion de consistencia o seguridad financiera y la
solidez de sus operaciones, en relacion con la participacion que tienen los acreedores en
el activo.

TOTAL ACTIVO $879.894.88 =1.19
TOTAL PASIVO $736.268,07

Esta proporcion indica que por cada dolar de participacion de los acreedores en el
activo, la compaiiia tuvo US$ 1.19 en el afio 2008.
En el afio 2007 fue de US$ 1.07

3.- ENDEUDAMIENTO

Este indice muestra la participacion que tienen los acreedores o terceros en la empresa.

TOTAL PASIVO $ 736.268.07 = 83%
TOTAL ACTIVO $ 879.894,88

A finales del 2008 el 83% del Activo Total es de terceros.

En el 2007 la relacion fue de 93.84%

4.- INDICE PATRIMONIAL

Nos indica el porcentaje que los accionistas tienen sobre los Activos Totales de la
empresa. :

PATRIMONIO $ 143.626,81 = 16,00%
ACTIVO TOTAL $ 879.894,88




Los accionistas son propietarios del 16,00% de los Activos Totales de la empresa.

En tanto que en aiio 2007 fueron del 6.16%

5.- UTILIDAD LIQUIDA / PATRIMONIO

Representa la utilidad obtenida por los accionistas en relacion al patrimonio de la
empresa.

UTIL@AD ANTES DE PARTICIPACIONES  § 174.924.70 =121,00%
PATRIMONIO $ 143.626.81

La relacion en el afio 2008 es del 121,00%

Mientras que en el afio 2007 fue del 81.07%

6.- UTILIDAD NETA /PATRIMONIO

Nos indica el porcentaje que representa la utilidad obtenida, luego de participacion
trabajadores e impuesto a la renta en relacion al patrimonio total.

UTILIDAD NETA $102.856.81= 71,00%
PATRIMONIO $ 143.626.81

En el afio 2007 fue del 51.68%
7.- UTILIDA NETA / CAPITAL

Porcentaje que representa la utilidad neta obtenida, en relacion con el capital de la
empresa.

UTILIDAD NETA $ 102.856,81 = 378,00%
CAPITAL $ 27.180,00
Aiio 2007 fue de 38.51%

8.- UTILIDAD NETA / INGRESOS

Porcentajes que representan la utilidad neta obtenida, en relacion con el monto total de
ingresos de la empresa.




VIAL SHIPPING Y REPRESENTACIONES

REVISION ANALITICA
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2008
“[SALDO AL REV SALDO AL REV PROYECCION REV
CUENTA DE BALANCE 31M2/2007  |VERTICAL 31/12/2008  |VERTICAL 3112/2008  |VERTICAL
ACTIVOS )
Bfcctivo y cquivalente de efectivo 181.057,49 15,32% 146.359,62 16,43% 0,00%
Inversiones - 0,00% - '0,00% - 0,00%
Cuentas por cobrar netas 707.919,67 59,90% 501.247,72 36,26% 914.502,51 59,38%
Tventarios 212347 0,18% 1.737,68 0,20% 351.418,82 22.81%
Gastos anticipados ¥ olzas cuentas por cobrar 75.699,07 6,41% 22.178,96 "2,49% 22.178,96 1,44%
Propiedad, plantas e equipo, neto 214.97%,50 18,19%, 219.460,01 24,63% 252.379,01 16,38%
Cuentas por cobrar largo plazo 0,00%| “0,00% 0,00%
TOTAL DE ACTIVOS 1.181.778,20 100,00% 890.9%3,99 100,00% 1.540.879,31 - 100,00%
PASIVOS
|Sobreyiros Bancarios 0,00% " 0,00%] 0,00%
Obligaciones bancarias - 0,00% 24.952 46 2,80% - 0,000
Cuentas por pagar proveedores 682 125,69 57,72% 515.218, 89 57,83%) 592.501,84 56,55%
Participacion trabajadores 8.858,65 0,75% 26.238,71 7 2,94%, 33.924,73 3.24%
Impuesto a la renta 12.549,75 1,06% 37.209,00 T 4,18% 48.060,03 4,59%
Gastos acumulados ¥ ottas cusntas po pagar 299 644,59 25,36% 85.493,85 " 9,60% 85.493,95 8,16%
Deuda a largo plazo 105.752,47 8,95% 58.244,07 6,54% 0,00%
Reserva overhaul 0,00% " 0,00% - 0,00%
Provision para jubilacién ¢ mdemnizaciones 0,00% 0,00% - 0,00%
Capital social 27.180,00 2,30% 27.180,00 3,05%, 27.180,00 2,59%
Reserva legal 4.965,82 0,42% 13.590,00 1,53% 13.500,00 1,30%
Reserva Facultativa 0,00% - " 0,00% - 0,00%
eserva de capital 0,00% - T 0,00% - 0,00%
Resultados Acumulad 40.697,23 3,44% 102.856,81 11,54% 247 036,50 23,58%
TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO 1.181.778,20 100,00% 890,943,990 100,00%) 1.047.787,44 100,00%
ESTADO DE RESULTADOS arecimiento
Vientas netas 560.902,65 100.00%]  1.556.544,92 100,00%] 1.790.026,66 15,00%
Costo de ventas - 267.945.77 -47,77%)- 1.078.523,24 -$9,28%|-  1.240.301,73
UTILIDAD BRUTA 292.956,88 478.021,68 j 549.724,93
GASTOS OPERACIONALES:
Gastos de vontas 69.237,67 12,34% 121.834,53 7.83% 140.109,71
Gastos de administracién 57.641,48 10,28% 90.388,22 5.81% 103.946,45
TOTAL GASTOS OPERACIONALES 126879,15 21222275 244.056,16
[UTILIDAD OPERACIONAL 166.077,73 0,2961 265.798,93 0,1708 305.668,77 0,1708
OTROS INGRESOS (GASTOS):
Utitidad en activos fijos 0,00% 0,00%
Gastos financicros netos - 14.018,17 -2,50%{- 11.370,30 0,73% -
Comisiones netas 0,00% 0,00% -
Otros ingresos (gastos) netos - 93.001,92 -16,58%|- 79.503,93 5,11%]- 79.503,93
TOTAL OTROS INGRESOS (GASTOS) - 107.020,09 J- 90.874,23 ) - 79.503,93
Uhilidad o pérdida antes de Part. Impuestos 59.057,64 174.924,70 226.164,84 0,1263
Participacidn a trabajadores - 8.858.65 1,58%}- 26.238,71 1,68%|- 33.924,73
Impucsto a la renta - 12.549,75 -2,24%}- 37.208,00 +2,39%)- 4B.060,03
UTILIDAD O PERDIDA NETA 37.649,24 111.476,99 144.180,09 8,05%
INDICES FINANCIEROS il
Liguidez:
Razon corriente 0,96 0,97 1,70
Prueba acida 0,96 0,97 1,23
Capital de trabajo -36.378,98 17.589,13 528.518,75
Endeudamiento:
Pasivo total / Activo total 0,94 0,84 0,49
Pasivo total / Patrimonio 15,22 5,20 2,64
Eficiencia:
Dias de cobro 454,36 115,93 184,00
Dias de inventaric 2,85 0,58 102,00
Dias de pago 916,47 171,97 171,97
Rotacién del activo fijo 2,61 7.09 7,08
Rotacién dei activo total 0,47 175 1,75
Crecimiento en ventas “064
Rentabifidad:
Margen bruto 0,5223 0,3071 0,3071
Margen operativo 0,2961 0,1708 0,0805
Margen neto 0,0671 0,0716 0,1263
Utilidad neta / Patrimonio 0,5168 0,7762 0,5010

{excedente} déficit de efective




UTILIDAD NETA $ 102.856,81=6.00%

INGRESOS $ 1.556.544,92

Afio 2007 fue de: 6,07%

Agradezco a la Administracion de VIAL SHIPPING Y REPRESENTACIONES CIA
LTDA por las facilidades brindadas para la realizacion del presente informe.

Atentamente,

SUPERINTENDENCIA
pr COM PANIAS

30 ASR. 2008
OPERADOR 5
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