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Quito, 15 de abril del 2009

INFORME DEL AUDITOR INDEPENDIENTE

A LA JUNTA DE DIRECTORES DE VIAL SHIPPING & REPRESENTACIONES C.A.

1  Hemos auditado el Balance General adjunto de VIAL SHIPPING & REPRESENTACIONES al
31 de diciembre de 2008, Estado de Resultados, Estado de Evolucién del Patrimonio, Estado
de Flujo del Efectivo a esa fecha. Dichos estados financieros son responsabilidad de la
Gerencia de la compaifiia. Mi responsabilidad es expresar una opinién sobre estos estados
financieros basada en nuestra auditoria.

2 Nuestra auditoria se efectué de acuerdo con normas de auditoria generalmente aceptadas.
Dichas normas requieren que una auditoria sea disefiada y realizada para obtener certeza
razonable de si los estados financieros no contienen errores importantes. Una auditoria incluye
el examen, a base de pruebas selectivas, de la evidencia que sustenta las cantidades y
revelaciones presentadas en los estados financieros. Incluye también la evaluacién de las
Normas Ecuatorianas de Contabilidad y Principios de Contabilidad utilizados y de las
estimaciones importantes hechas por la gerencia, asi como una evaluacién de la presentacion
general de los estados financieros. Considero que nuestra auditoria provee una base razonable
para nuestra opinién.

3 En nuestra opinién, los referidos estados financieros presentan razonablemente, en todos los
aspectos importantes, la situacién financiera de VIAL SHIPPING & REPRESENTACIONES, al
31 de diciembre de 2008 el resultado de sus operaciones por el afio terminado en esa fecha, de
acuerdo con Normas Ecuatorianas de Contabilidad y de las disposiciones legales vigentes.

A la fecha de emision del presente informe la economia ecuatoriana se encue Bat%
una dificil situacion econémica derivada de la crisis financiera que

internacional durante el segundo semestre del afio 2008. La economj
deteriorarse durante el primer semestre del afio 2009 si: a) Los
recuperan su valor promedio del afio 2007, b) continian cayendo
envian los migrantes hacia el ecuador y, c) la balanza comercial
significativos. A la fecha de emisién de los estados ﬁnancierfos‘\l juntos no
efectos que podrian surgir derivados de este dificil entorno ec ico eng
estados financieros adjuntos deben ser leidos considerando esta ci
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Villavicencio Asociados Cfa. Ltda.
AUDITOR{A-CONSULTOR{A-IMPUESTOS

VIAL SHIPPING & REPRESENTACIONES C.A.
BALANCE GENERAL
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2008

ACTIVOS NOTAS DOLARES
2008
ACTIVOS CORRIENTES
Efectivo y Equivalentes de Efectivo 3 146.360
Cuentas por Cobrar Comerciales 4 497.781
Otras Cuentas por Cobrar 5 12.811
Inventarios 6 1.738
Impuestos anticipados 7 12.834
Total Activos Corrientes 671.524
ACTIVOS NO CORRIENTES"
PROPIEDAD PLANTA Y EQUIPO 8
Depreciables
Oficina 178.129
Muebles y Enseres 30.289
Equipos de Oficina 13.864
Vehiculo 1.784
Equipos de Computacién 46.842
Adecuaciones e Instalaciones 4.904
Otros Activos 1.535
Total 277.347
Menos:Depreciacion Acumulada (57.887)
Activos Fijos Depreciables 219.460
Activos Fijos Netos 219.460
Total Activos No Corrientes 219.460
TOTAL ACTIVOS ' 890.984

VER NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS



VLIEVICENCIO ASOCIau0s Ula. Liaa.,

AUDITORIA-CONSULTOR{A-IMPUESTOS

VIAL SHIPPING & REPRESENTACIONES C.A.
BALANCE GENERAL
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2008

PASIVOS NOTAS DOLARES
2008
PASIVOS CORRIENTES
Cuentas por Pagar Comerciales 9 512.315
Préstamos por Pagar 10 24.952
Impuestos por Pagar 11 58.151
Beneficios Sociales 12 42921
Otras Cuentas por Pagar 13 50.774
Total Pasivos Corrientes 689.113
PASIVOS A LARGO PLAZO
Préstamos Bancarios 14 58.244
Total pasivos no corriente 58.244
TOTAL PASIVOS 747.357
PATRIMONIO
Capital Social 15 27.180
Reserva Legal 16 13.590
Utilidad o Pérdida del Ejercicio 17 102.857
TOTAL PATRIMONIO 143.627
TOTAL PASIVOS Y PATRIMONIO 890.984

VER NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS




Villavicencio Asociados Cfa. Ltda.
AUDITOR{A-CONSULTOR{A-IMPUESTOS

VIAL SHIPPING & REPRESENTACIONES C.A.
ESTADO DE RESULTADOS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2008

NOTAS DOLARES
2008

INGRESOS

Transporte Internacional 906.822
Transporte Nacional 4.598.423
Seguros 40.912
Descuentos en Ventas (53.650)
Devoluciones en Ventas (116.790)
Ventas Netas 5.375.718
TOTAL INGRESOS 5.375.718
GASTOS OPERACIONALES -5.173.851
Transporte Internacional (537.867)
Transporte Nacional (4.360.169)
Gastos de Ventas (121.835)
Gastos de Administracion (74.477)
Gastos operacionales (79.504)
GASTOS NO OPERACIONALES (27.282)
Intereses (8.764)
Comisiones (1.026)
Débitos Bancarios (1.580)
Varios (15.912)
OTROS INGRESOS 340
UTILIDAD BRUTA EN VENTAS T 174925
15% Participacion Trabajadores 26.239
25% Impuesto a la Renta 37.209
10% Reserva Legal 16 8.620
TOTAL PROVISIONES FINALES 72.068
UTILIDAD DEL EJERCICIO 102.857

VER NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS



Villavicencio Asociados Cia. Ltda.
AUDITOR{A-CONSULTOR{A-IMPUESTOS

VIAL SHIPPING & REPRESENTACIONES C.A.
ESTADO DE EVOLUCION DEL PATRIMONIO
POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2008

CONCEPTO CAPITAL | RESERVA UTILIDAD UTLIDAD TOTAL
SOCIAL | LEGAL 10% EJERCI. ANTERIORES 2008 NETO
Saldo Inicial 27.180 4970 28.471 60.621
Enviado a Dividendos (28.471) (28.471)
i Resultados del Ejercicio 2008 - - 174.925 174.925
15% Participacién Trabajadores - - (26.239) (26.239)
25% Impuesto a la Renta - - (37.209) (37.209)
Reserva Legal - 8.620 (8.620) |
SALDO NETO DEL PATRIMONIO 27.180 13.590 - 102.857 143.627
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vilavicencio Asociados Cia. Lida.
AUDITORIA-CONSULTOR{A-IMPUESTOS

VIAL SHIPPING & REPRESENTACIONES C,A.

ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO

DEL 1 DE ENERO AL 31 DICIEMBRE DEL 2008
(Expresado en délares de los Estados Unidos de América)

Utilidad Neta

Ajuste para conciliar la utilidad neta con el efectivo
neto proveniente de actividades de operacion:

Depreciacion de propiedades , planta y equipo,
Provisién Cuentas Incobrables

CAMBIOS EN ACTIVOS Y PASIVOS:

Clientes

Otras cuentas por cobrar

Inventarios

Proveedores

Cuentas por Pagar

Efectivo neto proveniente de actividades de operacion

FLUJOS DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE INVERSION
Compra de activos fijos
Efectivo neto proveniente de actividades de inversién

[ 2008

USS
102.857

17.508
5.161

180.997
84.404
386
-125.139
-233.163

33.011

-20.200

-20.200

FLUJOS DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO

Pago de créditos
Efectivo neto proveniente de actividades de financiamiento
Aumento neto de fondos disponibles

Efectivo y equivalentes de efectivo al inicio del periodo
EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL FINAL DEL PERIODO

e em—)

SI ALTA 0
GERENTE GENERAL

-47.508

-47.508

-34.697
181.057
146.360
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VILLAVICENCIO & ASOCIADOS CiA. LTDA.
Auditoria-Consultoria-Impuestos

. NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL PERIODO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2008

1.-ANTECEDENTES

VIAL SHIPPING & REPRESENTACIONES C.A. es una compaiiia constituida en el Ecuador el
03 de julio del 2000, cuyo objeto principal es transporte, despacho y/o manejo de carga maritima,
aérea y terrestre a través de terceros a nivel nacional e internacional de todo tipo de carga, la
consolidacién y des consolidacién de carga maritima y aérea , tanto de importacién como de
exportacion, proveer servicios de embalaje y trdmites aduaneros. Las politicas contables de la
compafiia son las establecidas por la Superintendencia de Compaiiias del Ecuador. Estas politicas
en sus aspectos importantes, estin de acuerdo con Principios de Contabilidad Generalmente
Aceptados.

2.- POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS
Las politicas contables mas significativas se mencionan a continuacion:
a) BASES DE PRESENTACION

El Balance General al 31 de diciembre del 2008 y los rubros que conforman el Estado de
Resultados estan presentados a costos histdricos.

b) VALUACION DE PLANTA Y EQUIPO

El costo ajustado de planta y equipo se encuentran registrado al costo histérico, se deprecia de
acuerdo con el método de linea recta en funci6n de los afios de vida util estimada de la siguiente
manera:

Afios Porcentaje
Vida Util  Depreciacion
Edificios 20 5
Adecuaciones e Instalaciones 10 10
Muebles y Enseres 10 10
Equipo de oficina 10 10
Vehiculos . 5 20
Equipos de Computacion 3 33

Av. Repiiblica E7-03 y Pradera Edif. Marfa Victoria, Of. Mz 01
Telefax: 2501-051 Telf.: 2504174 / 2500-351 Email: auditivr@gms.net.ec )\
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VILLAVICENCIO & ASOCIADOS CIA. LTDA.
Auditoria-Consultoria-Impuestos

3.-EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Un resumen del efectivo y equivalentes de efectivo al 31 de diciembre del 2008, es como sigue:

(Expresado en ddlares)

Caja Chica 300
Fondo Guias 350
Fondo de Aduanas 1.000
Bancos Moneda Nacional 144.710
Produbanco ' 117.373
Fondo de Inversion Produbanco 5.020
Produbanco en Euros 22.317
TOTAL 146.360

4.-CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES

Un resumen de cuentas por cobrar comerciales al 31 de diciembre de 2008, es como sigue:

(Expresado en dolares )

Clientes 422.529
Cheques posfechados 46.870
Documentos por Cobrar 1.722
Planillas por Cobrar 46.642
Provision Cuentas Incobrabies (19.982)
TOTAL 497.781

El movimiento de la provisién de cuentas incobrables durante el afio es como sigue:

(Expresado en ddlares)

Saldo Inicial 14.821
Incremento Provision Afio 2008 5.161
Saldo al final del afio (i) 19.982

Av. Republica E7-03 y Pradera Edif. Marfa Victoria, Of. Mz 01
Telefax: 2501-051 Telf.: 2504174 / 2500-351 Email: auditjvr@gms.net.ec




VILLAVICENCIO & ASOCIADOS CiA. LTDA.
Auditoria-Consultoria-Impuestos

(i) El saldo de la provision para cuentas incobrables de acuerdo al analisis de vencimientos de la
cartera de clientes y pardmetros establecidos en la LRTI, en nuestra opinién es razonable.

5.-OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Un resumen de Otras Cuentas por Cobrar al 31 de diciembre del 2008, es como sigue:

Empleados

Anticipo Proveedores
Terceros

Seguros Anticipados
TOTAL

6.-INVENTARIOS

Corresponde a suministros de oficina.

7-IMPUESTOS

(Expresado en ddlares )

3.467
1.248
5.997
2.099
12.811

Un resumen de Impuestos al 31 de diciembre del 2008, es como sigue:

Retenciones en la Fuente

Retenciones del IVA
IVA

Anticipo Impuesto a la Renta

TOTAL

(expresado en doblares)
9.047
1.290
306
2.192
12.834

Av. Repiiblica E7-03 y Pradera Edif. Marfa Victoria, Of. Mz 01
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8.-PROPIEDAD PLANTA Y EQUIPO

VILLAVICENCIO & ASOCIADOS CiA. LTDA.
Auditoria-Consultoria-Impuestos

Por clasificacion principal al 31 de diciembre del 2008 son como sigue:

Expresado en délares
Depreciables
Oficina 178.129
Muebles y Enseres 30.289
Equipo de Computacién 46.842
Vehiculos 1.784
Otros activos 1.535
Equipo de Oficina 13.864
Adecuaciones e Instalaciones 4.904
TOTAL 277.347
Depreciacion Acumulada (57.887)

Total Activos Fijos Depreciables

219.460

El movimiento de propiedad, planta y equipo al 31 de diciembre del 2008, es:

(Expresado en dolares )

Saldo neto al comienzo del afio 214979
Adiciones 22.435
Ventas (2.848)
Ajustes 2.403
Depreciacion del periodo (17.508)
Saldo neto al fin del aiio 219.460

9.-CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES

Corresponde al valor por pagar a proveedores al 31 de diciembre del 2008.

Av. Republica E7-03 y Pradera Edif. Maria Victoria, Of. Mz 01
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10.-PRESTAMOS POR PAGAR

VILLAVICENCIO & ASOCIADOS CIA. LTDA.
Auditoria-Consultoria-Impuestos

Corresponde al saldo de un crédito con el Banco Produbanco, cuyo valor inicial fue de $126.000 al
9% de interés a un plazo de 5 afios cuyo vencimiento es el 12/05/2011.

11.-IMPUESTOS POR PAGAR

Un resumen de impuestos por pagar al 31 de diciembre del 2008, es como sigue:

Retenciones en la Fuente
Retencion 30 % IVA Compras
Retencion 70 % IVA Servicios
Retenciones 100 % IVA

25% Impuesto a la Renta
Impuesto a la Renta empleados
12 % IVA en Ventas

TOTAL

12.-BENEFICIOS SOCIALES

(Expresado en dolares )

5.853
552

11
1.086
37.209
9.806
3.634
58.151

Un resumen de los beneficios sociales al 31 de diciembre del 2008, es como sigue:

Beneficios Sociales
Sueldos por Pagar

Decimo tercer sueldo
Decimo cuarto sueldo

15 % Participacion Trabajadores

Obligaciones [ESS
Aportes
Fondos de Reserva

TOTAL

(Expresado en dblares )

30.601

1.354

1.359

1.649

(] 26.239
12320

6.893

5.426
42921

(i) Valor correspondiente al 15% Participacion de los Trabajadores por el periodo 2008.
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VILLAVICENCIO & ASOCIADOS CiA. LTDA.
Auditoria-Consultoria-Impuestos

13.-OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Un resumen de otras cuentas por pagar al 31 de diciembre del 2008, es como sigue:

(Expresado en délares )
Anticipo de Clientes 1.296
Dividendos por Pagar 28.471
Comisiones 9.666
Otras (i) 11.341
TOTAL 50.774

(i) Este valor incluye $4.245 que corresponde a aportes de empleados para futuras donaciones,
$2.072 de fondo voluntario y $4.903 de varios acreedores.
14.-PASIVOS A LARGO PLAZO

Corresponde a la porcion largo plazo del crédito con el Produbanco.

15.-CAPITAL SOCIAL

El capital social asciende a veintisiete mil ciento ochenta délares (US 27.180) dividido veintisiete
mil ciento ochenta (27.180) acciones de USD $ 1 cada una de ellas.

16.-RESERVA LEGAL

La Ley de Compaiiias requiere que por lo menos el 10% de la utilidad anual sea destinada como

Reserva Legal hasta que ésta como minimo alcance el 50% del capital social. Esta reserva no es
disponible para el pago de dividendos en efectivo, pero puede ser capitalizada en su totalidad.

17.- CONCILIACION TRIBUTARIA

Segun Reglamento para la Aplicacion de la Ley de R.T.I. Art. 36., un resumen de la conciliacién
tributaria durante el periodo 2008, es como sigue:

Av. Republica E7-03 y Pradera Edif. Maria Victoria, Of. Mz 01
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VILLAVICENCIO & ASOCIADOS CiA. LTDA.
Auditoria-Consultoria-Impuestos

15% Participacién Trabajadores
Utilidad Contable antes de Participacién

Trabajadores e Impuesto Renta 174.925
(=) Base para el calculo de 15% P.T 174.925
15% Participacién Trabajadores 26.239

25% Impuesto a la Renta
Utilidad Contable antes de Participacion

Trabajadores e Impuesto Renta 174.925
() 15% Participacion Trabajadores (26.239)
(+) Gastos no deducibles 150
(=) Base Imponible para el Impuesto a la Renta ' 148.836 :

25% Impuesto a la Renta 37.209

Utilidad del ejercicio antes de provisiones 174.925
(-) 15% Participacion Trabajadores (26.239)
() 25% Impuesto a la Renta (37.209)
(=) Utilidad antes de reservas 111.477
(-) 10% Resena Legal (8.620)
(=) UTILIDAD A DISTRIBUIRSE 102.857

18. - ASPECTOS RELEVANTES

»> Con fecha 07 de enero del 2009 la Superintendencia de Compafiias expide la resolucién
No. 08.G.DSC.010 la cual establece el cronograma de aplicacién obligatoria de las
Normas Internacionales de Informacion Financiera “NIIF”, estableciendo que el 01 de
enero del 2010 aplicaran las compafiias y los entes sujetos y regulados por la Ley de
Mercado de Valores asi como las compaifiias que ejercen actividades de auditoria externa;
el 01 de enero del 2011 las compaiiias que tengan activos totales, iguales o superiores a
US$ 4.000.000,00 al 31 de diciembre del 2007, holding o tenedoras de acciones, las
compafiias de economia mixta, las sucursales de compafiias extranjeras, el afio de
transicion se establece el afio 2010; y el 01 de enero del 2012 las demés compaiiias.

Como parte del proceso de transicién, las compaiiias elaboraran obligatoriamente hasta
marzo del 2009, marzo del 2010 y marzo del 2011 respectivamente un cronograma de
implementaci6n el cual contendra: un plan de capacitacion, el plan de implementaci6n, la
fecha de diagnéstico de los principales impactos en la empresa, esta informacién debera
ser aprobada por la Junta General de Socios o por el organismo que estatutariamente esté
facultado.
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VILLAVICENCIO & ASOCIADOS CiA. LTDA.
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Adicionalmente se elaborard para los respectivos periodos de transicion las
conciliaciones de patrimonio neto reportado bajo NEC al patrimonio bajo NIIF,
conciliaciones del estado de resultados bajo NEC y el estado de resultados bajo NIIF,
explicacion de los ajustes materiales de estos estados.

En tal circunstancia de acuerdo a disposiciones legales emitidas por la Superintendencia
de Compaifiias, los Estados Financieros sobre los cuales hemos efectuado una opinién se
encuentran basados en Principios de Contabilidad Generalmente Aceptados, Normas
Ecuatorianas de Contabilidad, Ley de Régimen Tributario Interno, Ley de Compaiiias y
otras Leyes aplicables.

Con fecha 29 de diciembre del 2008 el Ministerio de Trabajo y Empleo expide la
resolucién No. 00219 en la cual se establece un incremento en los sueldos del sector
privado asi los trabajadores en general percibirin US$ 218.00 mensuales; trabajadores
del servicio doméstico US$ 200.00 y Operarios de artesania y colaboradores de la
microempresa US$ 185.00 mensuales, siendo aplicados desde el 01 de enero del 2009.

El Consejo de Comercio Exterior e Inversiones con fecha 09 de diciembre del 2008
emite la NAC-DGER2008-1463 en la que se establece que la base imponible para el
célculo del ICE, para perfumes y aguas de tocador se incrementan en un 150%, 200% y
250% de acuerdo a los bienes importados y de fabricacion nacional, considerando para
los bienes importados su precio ex aduana y para los bienes de fabricacién nacional los
costos totales de produccién por cada producto.

Segin Suplemento del Registro Oficial No. 497 del martes 30 de diciembre del 2008 se
expide la Ley Reformatoria a la Ley de Régimen Tributario Interno y a la Ley
Reformatoria para la Equidad Tributaria del Ecuador.

El Servicio de Rentas Internas segin NAC-DGER2008-1510 dispone que las personas
naturales o extranjeras residentes en el Ecuador, cuyo monto de activos totales, al
primero de enero de cada afio, supere los US$ 100.000 délares estadounidenses, deberan
declarar su patrimonio a través de internet o en medio magnético, esta declaracién se
presentara en las fechas sefialadas segin el noveno digito de la cédula de identidad para
los afios 2008 y 2009 en el mes de mayo del 2009.

Con fecha 24 de diciembre del 2008 el Servicio de Rentas Internas segun NAC-
DGER2008-1512 expide el procedimiento y normas para la devolucién de IVA por
internet a los exportadores de bienes, el cual entrard en vigencia a partir dl 30 de
diciembre del 2008.

Seglin Suplemento del Registro Oficial No. 491 del 18 de diciembre del 2008 se
modifica los rangos de la tabla de Impuesto a la Renta prevista en el literal a) del Art. 36
de la Ley Organica de Régimen Tributario Interno, los mismos que tendran vigencia a
partir del 01 de enero del 2009.
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Impuesto a la Renta 2009
F;;:::" Exceso hasta IFT':':;::: % Ime[;;g::::ién ,
Basica
o 8570 ; 0%
8570 | 10910 0 5%
10.910 13.640 117 10%
13640 | 16370 390 12%
e o R
32.740 49.110  3.73 20%
49.110 65.480 6.447 25%
T e TS
159.300 ~ En adelant; 17.086 35%

» Con el objeto de equilibrar la balanza de pagos el Consejo de Comercio Exterior e
Inversiones (COMEXI) decidi6é limitar la importacion de algunos productos en dos
normas: la primera es la Decisién 389 de la Comunidad Andina de Naciones (CAN) la
segunda en la Salvaguardia de Balanza de Pagos de la Organizacién Mundial de
Comercio (OMC). Las 627 subpartidas que se restringiran producto representan el 8.6%
del total que el pais demanda. Los cupos de importacion se aplicaran a 2294 productos y
equivale un 65% o 70% menos de las importaciones realizadas en el afio 2008.

19. - EVENTOS SUBSECUENTES
Entre el 31 de diciembre del 2008 y la fecha del informe de auditoria (15 de abril del 2009) no se
produjeron eventos que, en la opinién de la Administracion de la Compafiia, pudieron tener un

efecto significativo sobre los estados financieros.

kx % PN ***
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