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i mpi emerTt odo uTI Pl qn de quS† eri dqd pqroI q op面zoci 6n det∴so dei 05reCUr505de－ Esf cl do，

Pri nci pqhent eenc〇両qtoci onesdeper50nOi ／COnS両Ori qS′ PUbi i ci dqd，Vehf cul os，∨一qi eS，en† reo† ros′ ySe

hq的docomometosdi nomi zqre上ec† ordei ci COnS† rucci an′ i ncen† i vor一〇InVerSi bnex† ernoei nremqyei

i ngreSCdedi Yi scI 5日mpui sorei uSCdemedi CSdepcl gOdi g証i esypri ori zor一〇i nversi dnpJ bJ i cohqci cl i o

eS† ri c† qmen† eneceSqri o，SePre† endeunq di Smi nuci 6ndei d f i d† f i SCqi ymei orqdei oscondi ci o。eSde

f i nonci qmi en10dei osdeudqSCO両。i dq5・Porl oqueSee鉦mqquei c，∴eCOnOmi qecuo† ori cI nOt engo∴Un

CreCi mi ent odeI l ，3％pqrOei o論2018

LcI Admi ni S† roc－ 6ndel qCompo霜oconsi deroquei 05両qci dnqnf eSi ndi cqdohc10rI g，nOdoef ec† 05eni os

OPerOCi onesdel q Compo的toi eSCOmO‥ et r050eni CSPkzCSdepogo deci i ent es，reCI IUSt eS de

PreSUPUeS† 0，reVi si bndegqS† 050dmi ni st rc，t i vo′ reducci 6ndec05† osf i l OSenI cI SOPerOCi oneSdet qempreso

medi or一† ereYi Si dndecon† roTCSdeSerVi ci CS′ SerYi ci 05ccmPi ement qr一05′ e両eot r05・Lc，Admi ni S† rqci Gnporo

el oR。2018est dodo函ndCl qssi gui en† eSmedi dosi COnYeni 05depogoconl osc－ i ent e5yPrOVeedores

（S。庸qnd。Cra封† 。。† 。d。Si 。S Pr。Veed。reS）′ reVi Si Gn de c。5† 。S y PreCi CS de ven† o pqro∴Ser mdS

COmPe柚∨05yPO† enci oJ i zori ovent ° Sen† od05i ossec† orei

3・　Po臨cqsc。ntObi essl qni f i CC面vqs

3・1BcI SeSdepresenl cI Ci 6n ydeci qr。Ci 6ndecump桁ni enl o

L05E如dosFi noncl erOSdeVI ALSHJ PPJ NG＆REPRESENTAC～ONESCA，hqnSi dopreporodosde

qcuerdoconNormqSI nt ernoc10nql esdei nf ormqci GnF活qnCi er〇一Ni i Femi TLdqspore帖† ernoci onoi

Accoun向gS† qnd。rdSB。。rdOASB），Vi genl esi 。i 31dedi ci embrede2017y2016，ySegJ nI。5

requeri ml en† 05yOPC一〇neSi nf ormodq5POrl qSuper而endenci odeCompo霜05，Vqi oreSySegurosdel

Ecuc，dor・LoAdm証t rqci dndeci oroquei qSNi i FhonSi doqpi i codc，Si nt egrO一menl eySi nreservosen

i qpreporoci endei oSPreSent eSe5t odQSf i nqnci eros．

LqSCi Fr051rI CI ui dqSeneSl osesrqdCSf～nqnderosyenSUSnOtossevoi oronut晶qnd010monedqdeI

en† omoecon6mi copri ndpqi enqueJ oCompq霜00PerO・Lornorl edof undoncl ｛ydepresent qct ande

VLALSH旧P凧G＆REPRESENTACl ONESC・A・，eSei DGi ordel CSESt qd05Uni cl 05deAmeri cq．

Lqprepqroct dndel CSPreSemeSeSt odosf i nonci er05enCOnf ormi dodconNormcl S而ernqci onoi esde

i nf ormoc一るnFi nqnci ero－ N肝requi erequeI qAdmi ni st roc～6nreq杭eci er1° SeSrImqCi onesyesTob－ ezcq

Gi gunQSSUPUe5105品erenTeSqi qoct i vi dqdeconomi cqdel oenndqdI COnei propaSi bdede† ermi nor

i qvoi uqc一らnypreSe函Ci dndeoi gunqSP〇両dosquef o…OnPqr† edel CSeS† odosf i nqnci er05．En

OPi ni dndei oAdm証t roci onl t c，i eSeSt i mcI Ci onesysupue5105e如Vi eronbcl SQdoseni qrnei OrU† 曜qci en

dei oi nf ormoci dndi SPOni bI eqJ momen† oI i 05CUO～espodrTo，l 一一egqrqdi f eri rdesusef ecl CSf i noi e5．
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Aconl 血qc～dnSedescri benI qSPri nci pqI espo航oscon† qbi esqdop† odcl Seni qpreporqci bndeesf os

eSt qd。5f hqnci eros・ESt qSP01陸qShonsi dodef i ni dosenf unci endel qSNormc15両ern。C～。n。i e5de

l nf ormoci dnFi nqnct er。一N腔Yi gen† eS。i 31dedi ci embredei 2017y2016，0坤codqSdem。n。r。

Uni f orrneo† od。S）05Per† odosquesepresen† qn．

Correspondecl i CSVOi oresmqnt eni dosporl oCompq部qenef ect i voI enf ondosreemb0－ sqbi eSyC，e

COmbi 0SJ yenboncosSi nre5両ci ones・Enei ESkI dodeSi bqci bnFi nqnci erqi 0550bregI rOS，deexi st）r，

SedqSi f・COri o，l COm。PreS† om05eneI p° 5i vocorri ent e

3．3　Acl i vosf i nqnci eros

Reconoc－ mi en† 0．medi ci 6，、mIC一〇i YCI osl 庸cocl On

Ei reconoci mi enTO面dc．）dei osqc証YOSf i nqnc，er05eS。5UVqi orrozonqbi e′ ene五〇sodeuncI Cl i vo

f i nonci eroquenoseneveqi YOi orrc，ZOnqbl econcombi osenresu一† qdCS，5ereCOnOCerdl CSCOSf 05de

† rc，nSqCC～6nquese。ndi recTomen† eo十ri bui bl eSql cIOdqui Si ci dndeI c，Ct～VOf i nqnci erC．

し050C† l VOSf i nonci erCSSeCl qsi f i cc，nSegJ nsemi donpost eri o… en† e′ qCOS† 00mO硝zqdC．qVqi or

rqZOnObl ec。nC。mbl OenOt rOreSUi t odoi n† egrc，i CqYCl l orrozonqbi econ。．，mbi 。SenreSUi t od。S．

LoscI Ct i v05f～r・qnCi er。55。nmedi dosoi cCSt 00mOrt i zqdosi ei oct～Y05emOnri enedent r。deunrn。dei 。

denegocl OCUy。。bi e高Y。eSrn。nt eneri 。Sqdi v。SPOr00bt ene自osf l ui CSdeef ec柄oc〇両OCTuqI es．

Medi ci dn oos† er～Ordeoc† i vosf i nonci eros

Despu55del reconoci mi en10両ci c，i ′ i CS∴qC有VOSf i nqnci er055emi den cl l vqi orrqzonqbi eo ql cost C

qmO硝zodo，COnSi derond05UCi cI Si f i coci 6n．

Acl i v05f，nqnCi erOSOVOi orrozonobl econcomb105enreS面cl do王

L05∴qC古YOSf i nqnci erosi OVOl orrc，ZOnqbi econcc，mbi 05enreSUi † od05l nC，uyenI osqc† i vCSf i nonci erCS

node5i gnodosq五〇menTodesuci cl Si f i coci 6ncomCQCOSt oqrn。r晶。d。．

Ai gunosodi YOSf i nqnci erCSSeC，dqul erenCOnei propdsi t odevenderi osorecomprqr一〇senunf ut uro

CerCqnO・ES† 〇ccl f egorToi nduyei CSi rrs† rumentCSf i nonci erCSderi vqdosI qUenOSe de5i gnqn como

hS† rumen† 05decober† Uroenrei cI Ci onesdecobert uroef i ccI CeS．

し05deri YqdosI i nci ui d05i CSderi vocl 05i mpi i C汀osseporqdos，f qmb冶nseci qSi f i concornomqn† eni dos

POrOnegCC10rSqI YOqUeSedeSi gnencomoi nst rumenl osdecober† uroef i coces．LosqCl i vCSf i nqnci er。S

C，VqI orrozonobi econcombi osenre5両odossecont qb紺zonenei eS† od05ePqrqdode5i hJ OCi dn

f i nonci erq porSUVOi or rqzonobI eyI 05Cqmbi 05en di cho voi orroヱOnObi e50n reCOnOCi dCS COmO

i ngreSCS。C。5† 05f i nqnci er05eneI eSl ododeresu）f qdosi nl egrol eS．

Pras† cl mCS YCUent os porcobror

L05PreSt om05yi qSCUen† cl SP。rC。br。rS。nqCt～V。Sf i nc・nCi er。Sn。deri vqd05ccn POgOSf i i oso

det ermi nqbl e5qUenOCO† ～ZOnenUnmerCOdCqC† i vo・DeSPUesdei reconoc証en† oi ni ci q－ J eS† osqc† l VO5

品qnci er055emi denqI cCS† 00rnOr晶odomedi o，l † eei uSCdei met odode～。† 050dei n† eresef ec† i ＞0，

menCSCUOi qui erdeでeri OrOdel vcl i or・Ei c05† oqmormqdosecqkuI qf omondoenCUen† qcuoI qui er

descuen† 00Pri moeni qqdqui si dbnyi qSCOmi si onesoi 05COStOSqUeSOnUnqPOrt ei n† egron† edel q

† qsqdei rrTerasef ec柄〇・E deVengOmi en† oqI qt qSqde涌ereSef ec† i YOi SereCOnOCeCOmOi ngreSO

f i nqnci eroenei eS† ododeresuI † qdos而egrqI e5・Losperdi dqSqUereSUJ l ・endei de† eri orodei vql or

SereCOnOCeneneI eSl ododereSUl t odosi nl egrql eSCOmOC05† osf i nonci eros．

Perdi dqs porde† eri OrO dei osoc† i vosf i nqnci er05

LqCompq霜oevqi J qenc。dcl f ech。dei 。SESf。d。SFi nqnci er。Si qexI St enci odeevi denc一〇〇bi e高q

dequei CSqdi v05品IqnCi er05rePOr† qdcSeS† dndet eri orqd05　L05cc件／OSf i nonci erossonde† eri OrOdos

CUOndo hoy evi denc‘ q Obi eHvq∴50bre como un00mdS eYent os que ocurri eron deSPUaS dei

reconoci mi entO証i Oi deI qc柄。f i nqncl er。i mpqct qr。ni 。5時。SeSt i m。d。Sdeef ecl i vodeI oc＝YOy

es† 05PUedonsermedi dosconf i cl b持dqd．
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Pcl rqt odosl oso丹osqct i vosf i nqnderCSi oevi denci 00bi e＝VOdedet eri oropuedei ndui r：

－ 　D前cuhcl deSf i nqnci erqssi gni f i co† i vc15del emi SCrCl ocont ropcl r l ei O

一　戸cl l f qdepcl g00i ncumpi n有en† 05emi ospcl gOSdei rTt ereSeSOCqPl † 串0

－ 　QueSeqPrObqbl equeel deudore両eenboncqrro† qoreorgqni zodSnf i nonci erq．

Pqrci OC＝VCSf hcl nCi eros‖ evqd05enSUCCSt oqrnorl Tzqdo，eImorTt odede† eri oroeSi qdi f erencl qe両e

ei  vqi or eni i br05dei  ocf i vo y eI  vql or presen† e del 05f叫05f ut uros eS† i modos de ef ecl トl O，

deSCOnl qdosdel ql cI S。dei nt ereSef ecl i voori gi noI del qdi vof i ncl nCi er0．

Ei vql or dei osi OC宜YOS f i nCmCi eros es reduci do porl os perdi dqS POr de† eri oro di rect qmen† e porq

† odosl 05cc有vosf i ncl nCi erosconI o excepci bn de o cuen† os por pqgcl rdenegoci cI Ci dn′ dondeel

Vqi oreSredudd00† rqV台Sdel u50deunqcuen† odeqsi gnqci bn・Cucl ndounqcuen10porcobrorde

rregoci qci dn e5　ccnSi cl erqdq∴晶cobrobI er eS∴ei i mi nodo∴COn† rqI cI  CUenI q de　05i gnoci dn Lqs

recuperqci oneSPO丸eri 。reSdem。n† osquehcl nSi dopreVi 。men† eel i mi nc・dqss。nOCredi l odqSCOn† ro

i  cue証ode05i gnoci dn．

L05Cqmbi osenei voi orde qcuen† odeq5i gnqci 。nSOnreeOnOddo enI oL両i i dodopardi dq．

S enunper† odop05† eri or，el monf odei qpSrdi dopordet eri orodi 5mi nuyeyeS† qdi smi nuci dnpuede

Serrel ocIOnqdoobi e向omen† eoLneVenToqueocurri adeSPUesdei reconoc証enl odei del eri oro，i cI

perdi doporde† eri 。r。PreYi qment ereconoci dqeSreVerSOdQOt roveSdeu捕i dodoperdi d。eni o

medi d° enqUeei vqi ordel oi nverSi anqi qf eehqeni qqueei de† eri oroesreverSCl donoexcedoi o

queei cos† ocl mO血qdohubi erqSi d05i ei det eri oronohubi eroSi dore∞nOCi do・

Boi o de odi vos f五〇nci eros

LcI Compo郁odcl debqi qunodi YOf i nonci er050i ocuondoi 05derechoSCOnt rqc山ql esoi osf i ui osde

ef ecdYOdei qcl i voexpi ronIOeSl ronSf eri doel cI C柄ofmoncl erOy USToncl Ohen† e† od05i osri esgos

y benef i ci CS de propi edqd q o† ro enHdod．Si l q ComPO霜○ † ompoco† rqTl Sf i ere ni  re† i ene

suSI onci qhenl ei CSri esgosybenef i ci osdepropi edqdycon＝nuoccnt roi ondoel ocf i vol rcl nSf eri do，

i oCompq前reconoce uS証ereSeSret eni do ene oc出′ OyUn00bi i gqci るn050Ci qdoporl osYCl l ores

quepuedenSerPqgqdos Si l oCompo霜ore雷enesus† onci oi men† e† odoei r i eSgOyI osbenef i dosde

propi edqddeoc柄〇品ondero† rqnsf eri do，l qCompq和ocont i I売i oreconocendoe圧cl i YOf i nqnci ero

y† qmbi enreconoceunpreS† omogoron龍cl doporI osi ngreSCSreCl bi dos

3．4　Pqsi vos高いonCi eros

Reconoci mi en† O medi ci Gni nl Ci qi Y Cl osi f i coci dn

Lo Compo和o reconocerd un pqsi vo f Tnonci ero en∴SU eSf odo f i nonci ero t odos∴5US derechos y

obI t gqci oneSCOnf rcl duoi e cucl ndoySCi ocuqndoSeCOnVi erl oenporI edei q5Ci dusul oscont roc山q（es．

Todosl 05POSi vo f i nonci erQS Se reCOnOCeni ni ci cl 面en† e porsu vql or rcI ZOnObi e md5i 05CCStOS de

t ronSqCCi dndi recl qmen† eGl r i bui bI es，eXCePt oi 05PraSt om05yCUen† qSPOrPqgOrC〇両Obi 履odosoi

cCSl oqnl Orl i zqdoneで05del CSCOSt osdet ronSqCCi an di recl omen† eqt ri bui bi eS．

Pqsi vof i nonci erosqvql orrozonobl econcqmbi osenreSUl † qdos・－ PreSent orduncl gCl nCmCi qoperdi dq

SCbreunposi vof i noncl erOde5i gnodocomovoi orrozonobi e・

Medi ci 〈諒DOSf eri ordeDqSi vCSf i nonc，erOS－ DeSPUe5del reconocl mi e面〇両ci oi ，l ospqsl vosf t nqnct eros

5e mi den oi cCSf 00mOrl i zqdo uSqndo el mat odo dei cl t qSq dei nl ereS ef edi vo．

Cuenl osDCrDqCl OrCOmerCi ol esYO† o cuen† cL5i 00rbqqOr．－ Sonoと吊godonespreSen† esproveni en† es

del el SOPerqdonesdeTrqnsqccl OneSPqSqdos，tqi eSCOmOi o∴qdqui si ci 。ndebi eneSCSerYi cI CS・

Bq† qdeoqSi vCSf i nqnci er05・－ LqCompo霜odqdeboi cIUnP05i YOf i nqnci erocucl ndoySCl ocuondCSe

hoyqext i ngui doi 00bl i gqcI dneSPe諭codoenei ∞両rq† 00hoyqsi docqncei qdq・
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3・5∴Reconol ：i mi enl ° dei ngresos

L05i ngreSCSSeVql orcl nqi voi orrcI ZOnObi edei ocon† rqpreS† qci 6時eCi bi d00POrreC～br－ egode

deduc汀CUOIqui erdeSCUent 00rebqI q

Ven† o de SerVi ci 05

L05i ngre505POrl cI PreSt oc～るn de5erVi ci ossereconocenen bcl Se C，一grOdode reoi i zoci Gn dei cl

† rqn50ccl dn，ySi empreycuqndopuedonSermedl dosdemonerqf i obl e．

3・6i mpuesl oscorri enl esYdi f eri dos

EI goS† ogenerodoporei 血pueかqIqrent oeSl osumqdel i mpuest oporpogqrcorri ent eye～

高pueS† oc梢e占d0．

1皿PUeS† oCorri ent e

E‖ mpueS† ocorri enf eporpogorSebqSqeni qu捕dodgroYObi edel 請〇・Lquf i i i dodgrqvobi e

d笛eredei orep。面dqene圧st qd。deResui † 。d。SInt egrqi porqueexc時e肯ernSdei ngr。S。S。

gqSt CSqUeSQngrC，VObl eSCdeduc～bi eseno† r050505yqdemdSeXduyepq面dc，SqUenUnCqi SOn

grqvcl bi e50deduci bl es．

EI pQSi vodel qCompq諭porqe‖ mpueSl ocorri ent eescq～cu一〇douSCl nd0－ 0510sqSi mp05冊osque

honsi dodi f url di dqSyOPrObqdqshqStQI of echodei Est qdoFi nonci erC．

SereconoceSCbreI qSdi f erenci o5－ emporqri qsde† ermi nc，dosen† ree一∨〇一ore掴broSde一〇soc† ～VOSy

PqSi v05～nCi ui d05eni CSeSt qdosf i noncl erOSySUSboSeSf i scq－ es・UnPOSi vopori mpues† odi f eri dCSe

reconocegenerqLmen† epcl rq† odc15i osdi f erenci QS† emporori qsi mponi bi es・Unoc柄opori mpues† o

di f eri dosereconocepor† odqsi osdl f erenci qs† e… POrqri qSdeduci bI esl enl qmedi dqenqueresui † e

PrObc，bi equeI qCompq轟odi SPOngOdeu† 紺dodeSgrqVqbi eSf ut urcl SCO面〇一〇SqUeSePOdri ocorgor

esqSC梢erenci qSt emPOrqri qsdeduci bi es．

Tol esi CI Ct i v05yPOSi vCSn050nreCOnOCi d055日osdi f erenci cl Sl emporq－ eSSUrgenenUnOf ronSqCCi an

quenCqf ect eni qi ou硝dcl dgrovobI eni oi ou帥dodf i nqnci erq．

LCSqC† i v05yPqSi v05POri mpueS† osdi f eri deSSCnmedi doSCOnIqsl q505dei mpues† 05qUe SeeSPerO

qpI i qUenene恒eri 。d。enel cu。Iei po5i v。SeeSt qbi ezcqoel ocl i vosereoi i ce，bqSqd。。n† 。S。d。i

届pue5100i oRent qpcl rCi SCCi edqdeSPU帥codqSPOrei Serv）Ci odeRenl cI Sl n† em．，Sh。SIql 。f echq

deは5† qdo deSi ルCICi 6nFi nqnci erq．

Ei YOi ordeI 050di vCSPOri mpue5105di f eri dCSeSreYi scl docodqot i oenf echc，depreSenf qc，Gnde一〇S

ESt odosFi nonci er。Sqi uS† 。d。。Ipunt。enqUen。SeqPr。bobi equel CSbenef i cl OSgrqVCl bi esse。n

SUf － Ci ent eSPqr。Perm冊queei odi v00Pqr† edee5† eseonrecuperodos．

Lomedi c～Gr，dei oSqCl i vCSyPOSi vospori mpues† 05di f eri dCSreYe届i CSef ec† 05† ri buI c，ri os que

Vendri qnpori ornonercl eni ci CUOi l qCompq的espero′ ql of echode汗epor† e，reCObrqroes† qbi ecer

ei ＞Oi orde5USくつC† i v05yPq5－ VOS

LoCompo航compenSqqCt i vCSPOri mpuesl osdl f eri dCSCOnPOSi vCSPOri mpue的sdi f end055－ 1yS〇一〇

与川enereCOnOCi doi eg〇品en† eeI derechodecompenSQrl os，f rent eoI cl mi SmOqUtori dodf i scoL

i mpueS† o corr，e証e Y di f eri do porc，el oe台odo

Losi mpueS† oscorrm† eSydi f eri dCSSOnreCOnOC－ doscomoungcl S† 00i ngresoeni ou紺dodopard（dq

ne† 0

3・7　Propi edqdYeqU－ Po

DeSPUaSdel reconoci mi en† oi ni ci oI ′ I 05edi f i ci ossonpresen† od05。SUSVOi oreSreVel i uodos′ menCSi o

deprec一OC～Gn qcumuIqdo y e‖ mpor† e ocumui qdo del os perdi dcJ 5POr det eri oro de vcl i or．Los

revqhoc一〇neSSeef ec冗onperi edi coment e．
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し05mUebl eS′ eqUi p05ei nst c，Ioci oneS∴5e deci qron oi c05t omenos∴SU depreci qc～bn cI CUmUi odq y

Perdi dqsocumul qdosdede† eri oro

LCSqC柄055edepreci onu† 歳ondoel meTodode杭eqrec† ○ ′ PCl rql ocuq～5eCOnSi derocomoi mpor† e

depreci qbl eei cost。hi s† 6ri comenosi CSVOl oresresi duqi esosi gnod05，ccnSi derqndoi oSVi dcI 5品i es

queSei ndi conqconHnuqci dn；

Grupo
Muebi eSyenSere5
EquI pode° f I cI nO

Equ↓ pOdeCOmPU佃Ci 霜

Ed湘ci OS

O† r05qCt l YOS

Adecuqci one～

10° 元05

100FIO3

30肴oi

25C南0

100肴○ ‡

10〇五oi

Hemp°

Losvi dqst荊I eSSCnde来待mi rl qdqSPOri qAdmi ni St roci dndei oCompoRi Qenf unci dndei usoeSPerOCl o

queSe† engodeI CSbl eneS．

Lodepreci cl dbneS† dcorgododet ql moneroquee帖noeはost CCVOl ori zocl dndec，Ct i vosrqdemds

deねrrenosenpi enodom面oypropi edqdesboi OCOnS† rucci bn′ durqnt e5USY－ doS… eSeS† i modQS，

USOndo eIm封Odo de臨eq rec十〇・Lo vi dq掴eSt i mqdc，′ VOl oreS reS～duoi eS y e一m封odo de

depreci oddn50nreVi SqdCSQi f i nol decqdoc謡bICOneI ef ecTodecuq（qui erccl mbi o† omodoencuent cl

enunobqSePO† enci qI．

Lqu紺dqdopardi dq5Urgi docl ei qven† q。b。i odeunqr† i cui odepropi edode打つくonl qyequi poeS

de† ermi nodqcomoi odi f erenci oenf rei os† るmi nosdeven† cl yei voI oren－ i brosde－ qc向○ ′ yeS

reconoci doen resuI f qd05．

LoSSU荊uci oneSCrenOYOCi oneS debi eneSCUe OUmen† qnl o vl dq6割deest 051050ccPCI Ci dod

econdmICq′ Se regi St rqn como mqyorvqI or dei CS reSPeC† i vos bi ene5，ccn el con5－ gui en† e ret i ro

con† obI edeI os bi enesSUS† i nJ i d050renOVqdos．

LCSgqSl 05Peri ddi cCSdemont er一面enl oI COr．SerVC，donyreporoci dnmenorSeregi 5† rqndl reC† qmen† e

enre5∪庇d05COmOCOSt。del peri ocl oenqueSei ncurren．

3．8　Acl i VO5品10ngi bi es

Ac柄。Si n† onqi bl esc・dqui r i dosdef ormoseporodc，

Son regi sl rod05∴Oi cCSt ci men05i O∴OmOrt i zoci るn qcumui odq y cuql quki r Perd～do por de† eri or0

0CUrnUi qdq・Lq∴Cl mOr† ）ZOCi dnSe reCOnOCeCOn bqseeneく爪かOdo de臨eq rec† 0150breSUVi d〇時i

esdmqdq・Lcl V・doJ 捕e5品l Odq，VOi orresi duqi Ym封ododeomor† i zqci 6nSCnreVi S。d。S。i f i nqi de

COdo（弄i ol  Si endo el  ef ect o de cuqi qui er combi o en e）esnmodo regi sf rod050bre uncl  bq5e

PrOSPedi v〇・

八台ododeqmornzocIOnyVi dq51同eS

Lq∴Om〇両zoci i 〉r・dei osqdi v05i nl qngi bI eSSeCOrgq〈コre5両od0550bresuSVi dqS面i eSU柚Z。nd。el

m封od。del Tne。reCl o・Lovi doJ 同es† i mqdc・，Yql orreSi du〇時mel ododeomor龍oci dnSCnreYi sodos

。i f i n。i decc・dc・C諭も，Si end。el ef ecl 。decuqi c所ercombi oenei e摘mqdoregi Sf rod050breun。b。S。

Pr05PeC† i vq．

Lq＞l do刷deunqcl i voi n† onei bi eeSf i ni t ooi ndef i ni do L。Yi do捕deunoct i VOi nt qngi b－ eque

SLI r i qdeunderechoc〇両qct ue，i 0l egoi deo† rol i ponoexcederdei peri ododeesosderechospero

PUedeSeri nf eri orl dependi endodei perbdCqI oi qrgodel cuoi i qenri dodesperou† i J i zorel ocf i v0．

L050Cl i vosi nI ongi bi es de Yi do品目ndef涌d。n05e qrnO硝zonI Per05e eVO樟qn por det eri oro

qnuoi men† eycuondoexi st qi ndi ci osdequeei oc† i voi n† qngi bI epuedeesf qrdel eri orqd0．

Seesdmqqueel vcl ）orre5i duc，l de† odo自05。Ct i vosi nt qngi bi eSdei qCompo霜050両guo～qcero・

Acon† muqc～ansepresenToni CSPri nci poi esqc† i veSi n† qngi bi esyi qSYi dQS刷esusqdQSenel cdl cuI o

dei o qmort l ZCI Ci dru
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3．9　Benef i ci osempi ecl dosposLennPi eo

L。Sbenef i ci 。Sdef i ni d。50emPi eod。SC。rre5P。nden。rUbi kl dbnpqf ron。i ydeS。huci 。，CUyOCOSCSe

det e… i no medi cmf eeImel odo del q uni dqd de cradi l o proyecf cl dq，COnVqI orqcl OneS OCtUOri oi eS

que50nef ec山qdqSqi f i noi decqdoperTodoI Pqrql ocuoi seconsi derc” Ci ert 05POrdme† ros〃∋ni os

eSt i moci oneS∴COmO：PermqnenCi o f ut uro，† oSqS de morl oi i dcl d ei ncremen† 05∴Sqi ori qeS f uhJ r05

de† ermi nqd0550brei cl bqSedecdi cul osoc山Ori oi es．

し。St。50dedescuen† 。Ul 吊zcl dq p。「。de† erm活。rel vql 。rPreSent edel qprovi si Gn po中bi l qci dn

PO† ronql yde50huci ocorrespondenl odel 05　endi mi en† 05dei mercqdodei QSbon05dei Gobi emo

Ecuot ori qn05．

Loscombi osemdi chc，SPrOYrSi ones5ereCOnOCei l i enreSUI Todosenei peri odoencueocurren・

Losc05† osdei 055erYi ci CSCOrri ent esI COS† of hqnci erCl gqnOnCi cl SyPerdi dqSQC山。ri oi eSdel peri odC

SePreSen† qnenf ormcはePOrOdoensurespecI i vcl nO† qc＝osest od05f i nqnci eros．

3・10　Po証C涌qci 6nq† rqbqi Qdores

LoCompq霜qreconoceI oport i cl PqdGncl t roboi cl doreseni ouri i i dqddei cI En台dod．ESl ebenef i ci 。

5eCqi cui ocIUnOtoso）dei 15％deI cI 5両i i dqdesI Tqui dc，SOCOn† obi esdeqcUerdocondi sposi ci oneS

l egcI I es．

3．11　Copi t dl soCi el i ydi s高buci 6ndedi vi dendos

LoscI CCi oneSCrdi nori q55eCi qSi f i concomop01rmOni onet 0．

し05di vi dend050PqgOrqi osocci oni sl osdel qCompo諭sere∞nOCenCOmOUnPq5i voeni 05eSl c，d05

f i ncl nCi eroscuondCSeCOnf，gUrOi qo帥goci 6ncorreSPOndi en† eenf unc，dndei c，Sdi sposi ci oneSI egql es

Vi genI eS。I cl SP。聞cc・Sdedi 鉦budenes† obI eci dqsporl oJ unt cl ．

3．12　Cosl osygqSt os

L05COSf osygqs† CSSeregi sf ronoi cost ohi st 6ri co・LCSCOSTCSygOSl osSereCOnOCeTl i C，medi doquesl On

i ncurri dos，高dependi en† ement edel qf echoenquesehqyc，re0歳odoei pogo，ySeregi sJ rqnenel

PertOdo爪dscerconoeneI queseconocen．

3．13　とsl ododeFI ui ° deEf ecl i vo

Porqef ecl osdeprepqrod6ndel Es10dodef叫05deef echYO，VIALSHi PPING＆REPRESENTACl ONES

CAhqdef i ni doi qssi gui en† eS∞nSi derocl One5‥

Ef ecl i voenc。i 。Ybc・nC。5日nci uyeneはf ecl i YOenCOi qei rrst柚ci onesf i ncl nCi er05．

AdMdqdes de00erOCi dn：5Oni qS∴OC廟dodeS qUe COnS† 血yeni o pri nci pql f uen† e de高gres05

0rdi norbSdeVI ALSHi PPING＆REPRESENTACi ONESCA′ 05COTTWO† rqSqCt i vi dodesquenopuedqn

sercoi i f i codqscomo dei nYerSi an of i nonci oci dn．

Ac柄cl odesdehversi 6n：COrreSP。ndenoGCl 廟dodesdecl dqui Si c・Gn，enOi enodenodi sposi danpor

O† rCSmedi oSdeqcl i YOSnOCOrri en† esyo† rosi nverSi oneSnOi nci ui dosenel ef ecTi YOySUSeCLU．VOi en† es・

Acl i Yi dodeS de f i nonci c，Ci bn‥ OCTi vi dodes que producen combi 05en ei † omq肴o y compCSi ci an dei

Pqt J i moni one† oydei osposi vCSdecqrdcTerfmqnci er0

3・14　cc，mbi osdepo臨ccI SYeS高mqCi onescont cl bl es

Los esf c，dCS f honci erQS∴C，i 31de di ci embre de2017′ nO PreSentQn COmbi QS eni oS PO冊cqs y

eS† i mqci oneSCOn† qbl esi mporl qn† eSreSPedoqJ ei erci cl OCl nl erbr．
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3．15　Compenscl 。i 6ndel reI nSqCCi onesyscI i dos

LCS Cl dトIOS y POS十YOS，qSi comoi osi ngresosYgOS† 05PreSen† cl dCSeni osEs† od05Fi nqnci erCS，nOSe

compensqnexcep† oenl CSCqSOSPerm緑dCSPOrql gunonorrno＝Y0．

3．1〔）Ci ° Si Ei cqci bndes° I dosenc〇両enI esynocorri enl es

En ei eSl odo de S血oci dn Fmonci ero，l osSqi doS Se dosi f kqn en f unci dn de u5VenCi mi e両05，ccmO

COrren† econVendmi enf oi guol o証eri orq docemeses，COnl odos deSdel qf echo deci erredei 05

eS† QdCSfmqnci erCSyCOmOnOCOrri enl e，l osmoyoreSくつ∴eSePeri od0．

3．17　NueVel SnOrmOSynOrmCI SpUbl i cqdcI SqUenOent r° nenVi gor

Nuevos normos00日ccl dqs∴DOrl o ComDO霜q

No se† uYO ni n9品　ef ecl oi mporl qnt e SCbrel os Est qd05　Fi ncl nCi er05　de VI AL SⅢPPi NG　＆

REPRESENTACl ONESCA re5Pedodeno…OSyemi endQSqUef ueronef ecTi VCI SPOrPr血erovezen

ei q充02017．

l nt erpre† qci one5時「
言言、ヽ（

T白ui o v nombre

n° rmOt i vo

Ni i F15・i ngreSOSde

co面rqt CSCOnCi i ent eS

Ni i F9・同封rumen† ° S

f i nqnC？erCS

N腔16－
Arrend° mI en† ° 5

Modl f i coci ones

ES† qbI eceri oSPrI nCくpi o，queqPI rcoTd… qEnndQdporn

PreSe両qrI nf orm。Ci an捕i 。i osuSUqTi ° i deI osesrodos

f i ncl nCi ero，SObrel orはJ l urcl e工0，Imp。rt e．Cdendori ° e

i ncerTI dumbredeI osmgreSeSdeqc† I Yi dqdeScrdi nori oi

y航唇deef ec柄。叩e… rgende… Cont roわCOnUn
〈捕eme

Su梱UyeI。SreqUSi † 。Sdecl q描cqci dn，Ydl orOCi dn，

reconoci mLenl 。yboi OenCUe出qsde十〇Ct l vo～yPO諦os

Fech° 　de∴∴∴Fecho es† i m° dq

emi Si andei o　　旦pI i cqci dnehl o

nornl q　　　　　⊆pnl Pqni q

2014　　　　　01deEnerodei

2018

f i nqnci ero中qco両qb用dqddecobe血rq年del eh。r0．

的。bi ece）OSPr）nC，Pl CSPqr。e古econoc証emO，

med油on，PreSenI cI Cl One証。rmqCIdn° reVeI ordel oS∴∴∴∴2015

qrrendqm† enl eS．

Ol  deEnerodei

2018

01deEnerodei
2019

Ni i Fl － AdopcI anpor Se q託de∴el porrof o39AC・En∴ei Apendl ce D，i e

PrImerqYeヱdel o5一mOd（f I Cqei pqrrQf oDl ・Seoi cl de… enCqbezq面enわy　　　2017　　1deenerode2018

Nomo～　　　　e（porrof oD36．

NIC281mYerSi onesen Aci qrqcTone，dequel qNi i F9I nst rumenね事Fi nqnci erOS

qS。Ci qdq∫ ynegOC一OS∴5eCV，l I CqqPOrl i cI pc，Cl oneSdIQrgOPl ° ZOenqSOCIqdos∴∴∴∴2014　　1deenerode2018

C° ni … † os ynegCCi oぅcc岬nt ° 事．

葦葦葦㌦霊宝等嵩謹書嵩∴　Z。－ 7。。。∩。「。。。2。，8cc而Iosdeseguro conc。mbi o… Perd嶺ygon回れ。05・

Seqpi I Cq∴qUnC，l rCl nSqCCi anenmonedqexl roni ero（o

C剛l F22－ 　　　　PO（十edeei i qI cuqndounel E柚dcl dreconoceunqc肩vo

TrqnSqCCi oneSen nOf…。nC－ erO。Pq柄。nO帥qncl eroqueSUrgedel

monedqexi roni eroy∴∴∴〔泡gCCCObrodeunqcorTrrqPreSt qCi もnQ掴CIPqdq　　　　　2017　　1dei enerOde2018

COnt TOPrei rqCi One～∴∴∴∴。nl esdeque厄EnddqdreCOnOZCqei qcl i vo，905† 00

0掴ci podcu∴∴∴∴∴i ngreSOreI。Ci 。nOd。（○ ）° Pqr† edeesroi qL，e

COrre5POndq）．

Ci NI I F23－ 　　　　　Sec，Ci qr。‘ OmoqPI I c〇日05reqUeri ml enTosde

i nce高dumbreSObrel os reconoci mi enroymedICi dndeI qNIC12cuondoe読† e

rrq† e・mIen一〇SdeI oS　　…Ce巾dumbref rent e° I ost r° l omI enrosdel l mPUeStOq

Impuei o OICSi ngre事。5　　　　　　　　105gqnOnCi qs

EnmTendq‘ eni 05ef ect 05deI ° SC° ndi cI one～de
MF2－ C厨証。Ci dnY∴qdi U訓的CJ On，一。i Cl ost f I CqCI dndeI。SOPerqCi oneSde

† ro霊霊嵩。雷憲書誌嵩器禁書：20－ 71deener。de20－ 8
bQSOd05en。C諭－ eS∴∴∴∴∴　一読。d。。冊。諭、。5．

Lq Compo前o no hq c。nC面do e・J n ei qndJ i Si 5dei CS Pri nci poi eSi mpqc† Os que se t endrd pori q

qpi i CqCi dndel qsnuevqSyenmi endqsci † od05Cl n† eri ormen† e．
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4．　Est i m° Ci ones vi ui ci os conl obi es

LqSeSt i mqdoneSy亘J i ci 05C。ntobl eSS。neVql uodCSdemqnerC・COn加UOySebqSqneneXPeri enci oposqdos

ydert CSf ocl oreSi OPi i cqbi eSi qi 5edor，mi smCSqUeSOnrOZOnqbl esboi ol qSCi r00nSl qnci cl SqCtUOi esyl qS

expect q＝vc，Sdesuce50Sf uf l J rOS・

ES† i moci onesi mport ont es

LoCornpo和qreol i zoci erl c，SeS† i mqci oneSbqsqdose爪hi pd† eSi srei cI Ci onodosconel f ut uro′ mrSmqSqUenO

i guqi qrdnqI 05COrreSPOndi en† eSreSU庇dosf u博05，5i nemborgoi LevqnounopreSenTOCl dnrozonqbl ede

l 05Es† qdosFi nqnderCSI qCOn蛤uqci GnSedet oI i qni qspri nci pc，i ese諒mocl OneSqUePUedendori ugoro

qi uS† eseneI f u山ro：

4．l  PreSl oci onespoI penSi ones

EJ YOi orqch，。i del 050bI i godoneSregi s音qdqsporc。nrCeP† odei ubi Lc・Ci Grl POt ronoi ydesohuci oson

COi cui qdo en bqSe O eS† i mqci one5qCtUOri qJ eS，mi sm05qUe COrふderqn vqri os f qct ore en bqse cl

hi pdt eSi s，i ・l duyend。† qsc・SdedeS” enl odet ermi nqdqsp。ri 。5ccTuqri 05，PO自oquecuoI qui ercombi o

eni oSe訪modoneSOCルOri ql eSqSi comoenl q† 。SOdedes” en† 0，POdri ongenerorqi uSt eSenei f unJ r0．

4．2∴Ⅵd° St吊i esYdel e高oro deod泣os

ComosedeSCri beenI oNot 03・7l qAdm証st rqd6r，eSqUi endef emi nqi oSVi dqSJ t i i eses† i mc，dQSy

i CS COrreSPOndi enl ’ i S CCl rg05POr depreci qci 6n porq SUS PrOPi edode51Pi ont os y equi pos′ est c，

e5品l OCi dnsebc，50enI 0SCI Ci CSdevi dodel CSqCINCSenf unci bndei usoesperqdopor（oCompq霜〇・

Est c，e高高odci anpodr† cI COmbi 。rSi gni f i cq† i vqmenl ec。rnOC。∩5e00enCi odei nnoYqdones† ecnoi Sgi cos

enreSPUeSt oocombi 055i gni f i co† i vCSenl QSVOri obi eSdei Seet orqi quepert enecel oCompo轟〇・

5．　Gesl i 6n del  ri escl o f i n° nCi ero

Lq50di vi dodeSdei qCompo和qIoexponeni OVqri 05ri esg05f i nCl nCi eros：ri esgodecredi ＋oyri e5gOde

i i qui deヱ・

Loge詰るndei r i eSgOeS† doccl rgOdeI oGerenci oGeneroi l mi smqqueSeenCOrgqdei den硝cqr，eVqi uor

ycubri r l osri e5905f i nqnel erOSCOnl ocoi qboroci bndeわdcl Si qSdreosoperq† i VCl Sdel oCompo霜o′ de

mqneroqueeSt osri esgoSn。qf ecl endem。ner。5i gni f i ccl † i vo∴ql vql 。reC。nbmi c。deSUSf i ui 。5yOCl i vosY，

enconsecuencodei CSreSUI † qdosdei oCompo轟o

Aconl i nuoci るnsepreSenI qun。Cl ef i ni ci Gndei 05ri eSg。SqUeenf ren† ql qCompq荊0，UnqCOrOCl eri zqdan

yc00両i cqci andeeSt osyunqdescri pci andel qSmedi dqSdemi ri goci SnqcnJ qi men† eenUSCPOr qq e

dei q Compq霜0．

Ri eSqO dec売di t o

E吊eSgO de crec冊05e ref i ere c・qUe UnO dei qs porresi ncumpi o con SU50bi i goci oneS COn† rochqI es

reSU幅ndoenunqpきrdi dq航。nCi eroporql oCompq諭．

LqC。mPq諭m。nt i eneunqp。i 陸cl de。torgqrcred洋。J ni c。rnen† e。CI i ent esquehoncum坤doconl qS

PO聞cosesl obl eci doSPOri oCompo前0medi on† eSUdepqrt qment odecomerci oI，COmOf ormodem涌gqr

ei r i eSgOdei operdi dof i ncmci erqocc・SのnOdqpori 0Si ncumpi i mi enI oS．

R了eSCIO de自qu他ez

Pemonenl emenl esehqcenprevi si 。neS∴CICerCOdel qSneCeSi dqdesdei i qui dezquet i enei cI Compo霜○ ，

POrql O00qJ SehoeSl obl eci dounrn。rCOde† robqi oc・Pr。Pi 。d。demqnerqc甲ei qgerencl OPUedomqnei cl r

i 。SreqUeri mi enl 。Sde缶。nCi qmi e面。qC。rk・．medi 。n。yi qrg。Pi 。Z。。Si c。m。i qgesri GndeI i c所dez．Lo

Adm証st rqci dnm〇両oreqei r i e590del i qui dezmqnt eni endoreservqS，f cI C用Li dodeSf i nonci erCl Si Odeouodqs，

eYqi uqnd。COn向uqment eLoSf i ui osef edi vCSPrOyeCf c，d05yreqI esyconc吊ond0l osper制esdevenci mi ent o

del QS qdi vQS f冶Cmderos．
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Ef ecl i vo en boncos Y OC† i vCS f活onci er05

El ef edi voenboncCSyqCl i vCSfmonci erosmqnl eni doshqS† cLSUVenCi mi en† 0，SemO面eneneni nsI血ci ones

f i nqnci erqS descr宜os o cor面nuoci bn：

C° i 嗣coci en

EnI i d° d Fi n° nCi e…

BqncoProdub。nC。・GrUpO

Promerk°

Bqnco del Poc硝co

S† ・Ceo eS　口証〈IPr。dubqnco）

2017　　　　　　　　　　　　　2016

AAA－ 　　　　　　　　　　　　　AAA＿

Ge詰るn dei cqか† d

EI obI et i YOPri nci poI deI oCompo部qenrei qci encl i cl geSt i bndesucop柚eSi qSegUrqrqUeeSt qrden

COPOCi dqddemqn† enerSUnegOCi oenmqrchq，yPr。POrCi onorqi ospropi e† orbSei mdxi morendi mi en† o

esperodo・

LoAdmi ni st rqci dndei o Comp謡cl req履o unq reYi si 6nf recuen† edei cI COmPOSi ci bndei cqpi Tql yl os

r i esgos．

LqAdm而† rqci dnef ecI J qunqevqi uc，Ci bnper，6dtCqdei qposi ci dnf i nonci erqdel qcompon，0，mi smoque

demueSt rqqueexi STeI ocqpqci dod5Uf i c～enl eporoco面nuc，rCOmOnegOCi oenmqrchoyeSqdecuodqen

rel qci dn〇品ercodoenque5edeSqrrOi i Q．

l ndi ces f i nonc？erQS

Lospri ndpqi eS活di c° doreSf i nqnci erosdei oCompo霜osede† cl i i qn∴OCO面nuoci 6rr．

C。Pi f。i det rob。i 。　　　　　　　　　　　　USD‡ （59．910）

hdi cedei i q扉dez O．94veces

P。Si v。StCt。i es／p。† ri m。ni 。　　　　　　　　25．45veceS

Deudof i nqnci ero／oc＝YOStO† ql e5　　　　　　　0％

Def i ci l decoDi † ql det robot o

Ai 31ded－ 。ernbredei 2017，し。C。mPq諭preSent。Und錆ci † decop油de† rc，bqi oporUS＄59．910．

ES† e def i ci t Se Ori gi no pri nci pc，i menl e por ei Yql or pencl i ent e de pcl gO POrCOmi Si oneS∴○ ∴SUS POrt e5

rei qci onodqSl l q5mi smqS qUe Serdn cqnceねdqS de cI CUerdo ql q di 5POnb紺dqd del i qUi dez de一〇

Compq和0

6・i nst rumenl osFmQnCi erOSPOrCql eqori O

Ai 31dedi c～embredeI 2017y2016，eIdet oi i edel oscI C† i YOSyPqSi vCSf i nonci eroseS† dnconf ormodos

deI osi gui enl emqnero～

31deDi Ci embre
2017　　　　　　　　　　　　　　2018

Corri en† e。崇高　Co壷事e。。墨壷

Cosl e dmOHi zodo．

Ef ec柄oyb《⊃nC05　　　　　　　　　7　　　　103．249　　　　　　　　　　208．340

CuerTl 郎　　　P° r CObrqr

C。merCi ObSy。t r。SCUen† 。SPOr　　8－ 9　　　　83■ 4．294　　　　　　　　　878．058

cobr° r

01roi  qCi l YOS f川QnCi ereS

To† 01　　　　　　　　　　　　　　　　　　　　　937．563　　　　　　　　　1．086．398

Pofん° 5伽0nCi eroj l

CoSt o Qrn0両zodoi

Cuent 05　　POr POgOr

COmerC誼）eSyol roscuen† QSPOr∴13－ 14　　　969．365　　　　　　　　1．104．85I

Pqgqr
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7．　Ef ecl i vo

A131dedi ci embrede12017y2016，Iossql d。Sdeef edl YOeSt dnconf ormodCSdei osi gui enl ernonerQ：

31deDi ci embI e
2017　　　　　　　　　　　　2016

Coi 05
F° nd05rO† q† i Y° 5

Bqnco∫

T° ，oi

200　　　　　　　　　　　　200

1．450　　　　　　　　　　1．450

101．819　　　　　　　　　206．690

LCSf ondospre5ent od。Sqn† eri o… ent enocuent on∞nni ngunore5両cci 6npqrqSUU50i rmedi ot 0．

8，　Cuenl qs，PorCObmrnO reI qci onqdos

LosSqI dosdecuen† cl SP。rCObrorn。rel oci onodqj ∴Oi 31dedi ci embredel 2017y2016，5ernUe5t rqno

con† 涌uqdGni

31deD演embre

2017　　　　　　　　　　　　ヱOl ‘

Cl I enはS

ProY演dn cuen佃SInCObr° bl eS

Tot ol

792．506　　　　　　　　　848．121

Ei per70dopromed，Odecredi 10porven† o deSerYi c，OSeSde60di qS・Lo Compo轟qno reoI i zcl ni ngJ n

CqrgOPOrhl eressi nCSeCUmPl econeSt e樟empoderecuperoci Gn．

A…OImen† ei cI Compo轟o reoi i zq un qndri si s～ndi Yi duqi dei qS CUen† qS POr CObrcl r q Ci i en† esI COni 〇

品。i i dqddedet ermi nqri oexi sl enci odedet eri oroyeS† i morl oproYi si bnqregi sf rqrSePOreSt econcep† 〇・

A面qi i edqd de sql dos en morc・．∴OerO nO det eri orcl d0S

Eはetqi i edeSqi dosenmorqperonodet eri orcl d055ePreSent cLCI COnRnuoci Gn：

31deDi ci embre
2017　　　　　　　　　　　　201〔）

De b10120dl qS
De121di qs en qdel onは

To† ql

153．856　　　　　　　　133．953

50231　　　　　　　　162．602

37．415　　　　　　　　　　69．903

Movi m－ enl odeprovl Sl OnPOrqCUent osporcobrqrde† er一〇rOdos

Lovori oci andei Sqi dodeI qprovi Si 6nporocuent osi ncobrobi eSSedet cl l l q∴OCOn血uqci bm

3T deDi Ci embre
2017　　　　　　　　　　　　2016

SQはO Cl i 諒ci °

i mpohesei 証nodCSCOrnOInCObrqbI ee

Provi Si onI nc° brobi eS d寅o corri en† e

T° hi
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9．　0I ros CUenrdS oorcobrl dr

AI 31dedi Ci embredei 2017y201610sscI I dosdeo† rqscuen† cI SPOrCObrqrsedet oi i cl nqCOn† i nu° Ci an．

Gqrqnt IQS
EmpI eQdos

An佃poqproveed° reS

Ol roscue証qsporc° brqr

To厄i

17560
8348

8223
8．161

12560
1112

13799
9187

10．ImpuesI osco… eI l l eS

AI 31dedi ci embrede12017y2016，l ocomp。Si ddndei ossql dosdeQdi vosypcI Si vospori mPUeSt。S

COrri ent essepreSenl cI CI COr高nucI Ci drk

Descri pCi bh

AcI i vospori mpueSI osco… ent eS

i mpuesi oqI Yql orqgregqdo

T° † 01° CI l VOSpori mpuest oscorri enI es

PqSi voSpOri mpUegI osC° … enl es

i mpue5† oci l cl ren1°

Impuest oql voi ° rCl gregqdo

T010i poSLVoSpori mpUeSI esCorri enl eS

31deDi ci embre
2017　　　　　　　　　　　2016

7754
43675

9439
21601

Tqn† oI osくつC† i v。SCOmOi ospqsi vospori mPUeS† oscorri en† esYC・rl C一SerreCUPerOdosyccl nCei odosenei cor† o

Pi oz〇・

日．Propi edcI dYeqUi 匹

Ai 31ded～Ci embrede12017y2016I ossql dosdepropi edc，dyequi posoni ossi gui en† es：

DeSC＝pCi en

Edi f i Cl oS

Equi POSdeC° mPU他Cゆn

Muebi esyenseres
Equi PoSdeof i Ci nq
Adecuqci oneSei nSI qi cI ConeS
OナrQS qC† i VCS

〈－ 〉Deprecl qCI ° nqCUmUi cl dq

Tol Oi

299688　　　　　　　　　299（）88

137442　　　　　　　　136285

46779　　　　　　　　　　46779

21423　　　　　　　　　　21．423

8357　　　　　　　　　　8357

705　　　　　　　　　　　705

〈295543〉　　　　　　（271139）

Descr岬Ci ‘ n

Edi f i Ci OS

Equi PoSdecompu† ° Ci On

MuebI esyenSereS
EquI POSdeof i Ci nd
AdecucI Cl ° neS ei nSt dはci ° neS

O汀° S qCl i V° S

T° l qi

Sqi doqi i ni ci o Adl Ci OneS
dei ni i o

299688
13く）285

46779
21423

8357
705

299688
137442
48779
21423
8357
705

Depreci dCl dnqcumul 。do　　　　　（271139）　　〈24404）　　　　　（295543）

To† ai 　　　　　　　　　　　　　242・098　　（23247）＿　　　　　　2188即
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DeSCri p壷）n

Of l c高O

I ni † 0）oci one5

人tuebI e5yenSereS

Equi Podeccnl PU10講n

Equi pOdeo質dn0

0け05qCt I Y° ～

Tol qi

Soi d。01品Ci ° 　Boi qSYVent os Adi ci ° neS　5° I cI o〇時noi

dei ° 斤o dei q五〇

299．688

8．357

43・868　　　　（119〉∴∴3．030

136．285

21．423

703

299．688

8．357

46．779
136285

21．423

705

510・326　　　　　時9）　　3．030　　　　513237

DeprecocあnOCUmUi 記0∴∴∴∴∴（鱗9・562）　　　　108　（3日68男∴∴∴∴071．139）

Tot oi 　　　　　　　　　　　　　　　270．764　　　　　（11）　〈28．654）　　　242098

12．　AdNosi n† qnqi bi eS

El de† ql i edeoc† i v。S証ongi bI esoi 31dedi ci embredeI 2017y20165ede10nqoco面nuodSn‥

31deDi ci embre
2017　　　　　　　　　　　　2016

Sof f wore

To† ° i

Ei Sof出Oren05eCl mOrt i zc・debi d00qUet odci Yi 。nOreCl l i zok・‖ mpi emenl oc16n．

13．　Cuenl osl Cor PCl qeI rCOmerCi cl i es

Ai 31de di dembre dei 2017y2016eI de† ql l e desoI dos decuen† os por pogcl rCOmerCi oi es eS ei

Si gui en† e；

DescrI PCI∂n

Pr° YeedoreSnOCi onqi eS

ProYeedore‘ e幻「。nl ero

To† ° i

31de Di ci embre

2017　　　　　　　　　　　　201〔）

369097　　　　　　　　　298941

329．231　　　　　　　　　581言22

EI pert ododecredi l opromedi odecomproSdederl osbene5e560di cI SdeSdel of echcl dei of qcf ur0．

14．　0† ros cuen† OS，POr Pqqqr

Acon面uqci GnSemUeSt rounreSUmendeo† roscuenl cl SPOrPOgqrqi 31dedi dembredei 2017y2016・

DeSC＝PCi en

C° ml 5i OneS

人面ci POdec陀nl eS

Obi i goci one‡ COnel ほSS

EmpI eqdos

To，oi

31de Di ci embre
2017　　　　　　　　　　　　2016

225．458
26．718

6．931

3．345

179．578
30．032

7．580
7．598

15・　Benef i cl ° S emPi eodoscoho pi QZO

Unde吐出edei qSCUen† qsporpqgoroemPi eqdCS∴q13l  ded（Ci embredei 2017y20165emUeS汁O O

COn† i nUOCl On・
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DeSCri PCi Sn

Suei do～PorPOgqr

Por血やOC冶nde）rqboi qdoreS

Dec）mo CuorroSueI do

DedmoTercerSuei do

Tol oi

31de Di cI embre
2017　　　　　　　　　　　2016

10．397

8．336

3．825

上689

16．　Benef i ci OSemDi eC東dos Pos1－ とmpI eo

Undet qi l edei ocompQSi Ci dndel ocuen† odebenef i ci 05POSt － emPl eCSereSUmeC，COn† ～nUOCi 6ni

Dest r i pC16n

」ub温ci OnPq† ron° i

Des° huci O

T° l oi

31de Di ci embre

2017　　　　　　　　　　　　201〔）

100．397　　　　　　　　　　70．800

35．775　　　　　　　　　　25．904

MoYl mi ent。empI eod。SPOS子empI eo

El moVi mねnt。deI。SCUenl 。5benef i ci osempi eod05durqn† eei ot i 02017y20165ede† oI l qocon… uoci dn；

J ubi i oc～On PO† ronqi

DeSCri pCi るn

S° l d05° i co証eozodei q肴o

Co討Ode）055erV晶05dei perIOdocorri en† e

Co評OPO日日† ereぅeS

Perd氾cS（Con° nCi q5〉° C† uqri qi es

Conqnci QS Sebre reduccl OneS

Sqi dosi 〇i Fi noi

31dedi ci ennbre

2017　　　　　　　　　　　　2016

70．800
11．760

5言70
13．140

（473）

73143
14．396

4．536

112．762）

（8．513）

DeSCri pCi dn

SqI d030l comi enzodel o再o

Co打odel o55erY演osde亘enodoco… e加e

CQSt。POr∴面ereSe，

彊rd氾° 3cc† uori qi eS

C° n° nCi os Scbre reducc【One～

Benef i Ci o，PqgQdos

Sqi dosi Qi  f i n° i

31dedi Ci embre

2017　　　　　　　　　　　　201（）

25．904

4032
1．888

4．273

（322）

2∠上845

4．8‘ 16

1．553

39

（5379）

LCS Cdl cu105qCルori ol e5dei vcl l or presen† e dei q ob自goci dn devengqdq por concepf o de benef i ci os

def証d05f ueronrecI I i zqd05ei 31dedi ci embredei 2017y2016porunqct uori o言ndependi ent e・EI YC，Ior

PreSen† edel osobi i gqci oneSPOrCOnCePt odebenef i ci CSdef i ni dosyl CSC05† osdel SerVi ci o qct uoi yei

COSt odei SerVi c，Oqn† eri orf ueroncoLcuI odosu硝zc，ndoel met ododei quni dqddecr台di t o proyecl odq・

Boi oes† emet od。i 。Sbenef i ci 。Sdef i ni d05debenserq† ri bui d05∴。i peri 。dodeserYi cl Odei empl eodoy

bqSOdosenI qf（；rmui o de巾i on，def ql SUer† equeSeO† ri buyei cl mi SmOi COnt i dod de benef i ci C qCOdo

Qi i odeserVi ci 。，C。nSi der。nd。el us。dehi pdt eSI SqC山qri q（espc，rOCC，i cui orei Vql orpresenl ededi chos

benef i ci CS・ES† cl Shi p6t e5i Sref i eI dnei vql ordedi neroqt rqvesde同empo，el i ncremen† osoi qri ol yi qS

PrObcl bi i i dodesdepcl gOdeeSt oSbenef i cbS．

Lqs gonqnci qS y Perdi dqs∴qCl uqr ‘ OI es quesuri qn dei CS。i uS† es p。rl q exper～enC一〇y COrnbi os enl os

5UPUeSf CSC・C† uqri oI essecorg。nOqb。nOnqre5Ul l 。dosdurc・n† eei remonent edeYi dql qborqi promedi o

e5PerOdodei 05emPl eod05ccrreSPOndi ent eSl COnboseenel enf oquede（obcl ndcl def I ucl uoci an．
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Lospre5UnCi oneSPri ncI POi eSUSqdosp。rOPrOPGSI t osdel oscdi cui osoct ucl r i ql esSOnl qssi gui erTl eS・

DeSCrLpCi On

TqSQdede，CUen† 0

Tq5° deI nCremen† osql qrIOi

T° ～q de ro† oc淀川

2017　　　　　　　　　　　　2016

％　　　　　　　　　　　％

LoAdm証† rqci dndel oComp謡qcI Pl l Cbconuni f ormIdqdi q† 05qdedeSCUen† oeni osperi od052016y

2017ccnsi derondocornot qsodedeSCUen† 0，ei rendi mi enl odel osbonosdei Cobi ernoEcuq† Ori on0，

17．　Porl es rei cl Ci on° dqs

Ac〇回nuqci dnSereSUmenくqSPri nci poi esI rqnsocci oneSCOnCompq的5Rel cI Ci onqdoseni CSq訪52017y

2016

7TorI SqCCi ones／50I d05C。merCJ ql es

Aデ102017

DescrI pCi dn Si l vi oA航mI rO通　　航　　　K° rI oGov彫りl eZ

Soはoi ni ci qi 3l － 12－ 2016　　　　　　　　　　　　　360．7d8　　　　　　　　279．081　　　　　　　　232言69

Foc恒rdCi onem硝dn l e3．503　　　　　　　118．260　　　　　　　　　79．165

Pogoi reCl b沌○ ；　　　　　　　　　　　　　〈200899）　　　　（136．457）∴∴∴∴　白41．324）
Sqi d° f  n… i oi 31－ 12－ 2017　　　　　　　　　　　　　323．372　　　　　　　　　240．884　　　　　　　　170．010

Suei do～COnCeI qd050〒102017　　　　　　　　　　　33．094　　　　　　　　　33．094　　　　　　　　19．857

DeSC，一PC16n Si MqAi t。mi r。TLO J oSSet hV用ql bQ∴∴∴∴i（元ri OGqvi l dnez

拙論chi 31－ 12－ 2015　　　　　　　　　　　243451　　　　　　192．092　　　　　　171．839

F° Ct urocl ene面相0　　　　　　　　　　　　　　177．307　　　　　　　139548　　　　　　107．771

PqgcSreC瓶do‘ 　　　　　　　　　　　　　　〈60・000）　　　　　（52・560〉　　　　　（47・440）

Sqi cl o f i noLoL31－ 12－ 2016　　　　　　　　　　　　360．768　　　　　　　　279．080　　　　　　　232．170

Suel do‡ C° nCei qdoS〇百〇2016　　　　　　　　　　　33．094　　　　　　　　　33．094　　　　　　　19．856

18．i nqresos

UnreSUmendei os周gre50SrePOrt c，doenI oses† qdosf i nqnci er05eSCOmOSi gue；

De cr－ pCi 6n

Fl e† esy五〇ospor† e

Courl er
Provl 5i onde爪gre5° S

Tol ql

31de Di ci embre
2017　　　　　　　　　　　　　2016

4．035．361

125．742

85，299

3．514．734

106．204

136．492

19．　Cost o de venl QS

Unresumendel cos十〇devent qsreport qdoenl oseSt qdosf i nc・nCi erosescom05i gUe；

31de Di Ci embre
2017　　　　　　　　　　　　2016

2．47∠上810
415．585

134．303

133．454

2．177．219
479．014

107．016

236．855
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20．　Cost os

UnresumendeI osgqs† 05〃コdm涌5† ro品05yYent qsrepor† qd05enl oseS† qd05f～nOnCi erosescornCSl gUe・

Admi ni St rocl an

DescrI PCi 6n

RemunerQCi cne；

Benef i Cねsqempi eodos

GqS† oi g的erOl e‘

Ob‖ 9ccわneSCOnei i ESS

Depreci oci 。neS

HonorqrIOSPrOf ei i on° I eS

ServI ci ° S bq5i cQS

GqS† QSnOdeduci bi eS

TronSPOheym。Y服QCi on

Mqnt e証mi en† o

Arri endo
Tohi

31deDi ct embre
2017　　　　　　　　　　　2016

146．686
64．291

30．682

30．197

24．404
23．511

22．8．46

20．201

5．470
5．033

3360

196．327
63．694

50．138

13．092

3㌦683
29．259
4．104

25．542

3．663

27．427
3．360

Descri pCi 諒

Remunerqci one5

0bi i gqCi oneSCOnei 惟SS

Bene航i 0550Ci Qi eS

Tol ° i

31de Di cl embre
2017　　　　　　　　　　　2016

612．305　　　　　　　　211．727

47．645　　　　　　　　　　25．109

16．321　　　　　　　　45．706

676．471　　　　　　　　　ユ82．542

2l ．i mpuesI ocl i ° rent el

Dec。nf。rmi d。dc。ndi sp。Si cl OneSl egoi eS，i qTqri f cI P。rqe1－ mPUegt oqi orenI q，5eCq聞qenun22％

50brel qsu紺dode55Ui et qsqdi s† ri buc演l Si empreycuondoi oporTi ci poci 6ndei oSSOCi osCqCCi oni st qSen

el ci enporci en† i OCOrreSPOndoqpersonoi nq† uroi eSCSCCi edqde5domi ci J i odcl Sene圧cuqdor，CUqnCl oi o

Compq霜cl † engopo面。poci Gnocci onori o depersoncI Snq† urqi esosoci edodescuyoreSi denci qSeOen

PCl rqt soSl SCqI essedeberdconsl derori 05i gui en† e；

Pohi ci p。C一〇nmenorPi 50％‥ 　　　　　　　　　　％Po碑p。Ci en ％i R
C。mP詞qd。mi c紺od。enPqr郎○ 拾cc，i 　　　　　　　　　■ 40％　　　　　　　　　25％

Pen。nqi nq† urql osoci edodre高de両eenEcuqdor　　　　　　60％　　　　　　　　　　22％

Pql 庇i pqci enmoYOr。i 50鯨　　　　　　　　　　　％PQhi ci pOCi en　　　　　　％岨

C。mPq前odoI ni c紺od。enPqr。i sof i 5COl 　　　　　　　　　　55％

PerSOnCi nCl l ur° i ° 50Ci edqdresi den† eenEcu° d° 「　　　　　　45％
25％

LO† ori f o∴O COnSi deror pqroI osu捕dqdes que no voyqn qi Ser dZsTri bui dqs y que Serdn rel nVert i dqS

COrreSPOndeql q† qSq∴ef ecl i vodei mpueSf ocI I ci rent qcqhI c，domen05i odi Smi nuci dnde10pun† 05dei

benef i Cl C．

Cucl ndouncI SCCi edcl dreSi den† eeneはcuodordi s† rl buyQcen† regueu† i i i dodes′ di vI dendCSCbenef i ci 05，

0f oVOrde personcI SnC，十urol eSreSi dent eSenel Ecuqdor，deberdef eduqruno re† enci drl enl Gf uen† ede

，mPUe5† CCl orent qdeconf ormi dqdconI oeSt obl eci doeneSt eRegi qment。C，10LeydeRegi menTr～bu† qri o

i nt ernC．

ES十qd15PCSi ci 6nqPl i Cqt qrnb冶npqrqi qSU捕dqdesl di Yi dendosobenef i ci 05qndci podos；qSrCOmOtqmbi an，

POrqi ospre5I qmos（〕i CI CC一〇ni sTqSCOnf ormei odi spues† oeni qLey声高perIUi Ci odei cl ret enci anreSPeC柄q

quecon鉦uyecredi † 〇両bu† ori opqrql qSCCi edcl dqueef ec巾eeI pqgo・

Si n pe岬Ci O dei c，re† enci dn eS† C，bi eci do en ei pqrrof C qn† eri or ′ CUOndo uno∴5cc－ edod dl 荊buyo

di vi dendCS UO† rCS benef i ci osconCOrgO q U帥dodeS∴Cl f qvordeSU550Ci oSC qCC一〇ni St qS，Ont eSdei q

t erm活qcl endei ei erci c一OeC。nSmi coy，POrt onI。′ qn† esdequeSeCOnOZCqnICSre5両odosdei q∴OCt i vi dod

dei osoci edqd′ est c，deberdef ect uqri qret enci dndei 22％50bree吊l Cn† Odel q（e5PqgOS・To－ re† enci dn
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5era deci orqdo y pogqdo∴qi meS Si guf en† e de ef ecルqdo y dent ro dei os pl qzos preY雨CS en eS† e

Regi qmen† Oycon帥† ui rdcredi † ○ † ri bu† qri opqroI q∴emPreSQenSUdecl oroci endei mpuest oqi oRen† 0．

Unoreconc用oci ane両el qu紺dqdSegJ neSTodCSf i nonc（er05yl ou捕dqcl grovobi e，eSCOmOSi gue：

DescrI pCI en

U用dcl d5egUnl i bro～On† esde証puest oohren† o

Mo，gO丸05n° deduci bi eS

Bosei mponi bi e

i mpue打0010i renl qc0回odoporei 22％

A回ci POCql cui od°

47．240　　　　　　　　　87．495

13．563　　　　　　　　　25542

60．803　　　　　　　　113037

13．377　　　　　　　　　　24868

14．837　　　　　　　　　　36．206

i mpues1° ol cre爪QCOrri enl eregi s）rqd° enreSし直dos　　　　　　　14．837　　　　　　　　36．206

Anl i ci poc。i cul 。do－ Aporl i rdei 〇㍍2010I SedebeconSi derorcomoi mPUeSt oql orent omTni moeI voi or

dei qn砧pocc，l cul qdo，el cuoi resu宜qdei 。SUmOmO† emdf i codel 〇・4％dei odi voJ O・2％dei p〇両moni o，

04％de活gres。SgrCl V。dCSyO．2％decosf CSygOSl 05deduci bi es．

Durqn† e ei 霜。2017i 。C。mPq轟。generb un。n† i ci p。dei mpuest。Oi o ren† q de USD‡ 14．837章一n

embqrgo，ei i mpuesl Cqi orenl qccIUSqd。dei qRoeSdeUSD＄13・377・C。nSeCUen† emen† e，i qCornpq霜q

regi s壷enres面。dosUS＄14・837equi vqi ent eoI i mpUesf 00l qren† 〇generodQ．

LqCompo霜qnohosi dorevi SQdoporl qSqU† or～dodeS† ri bu† qri qS′ POri o† cl n† oeS† dnobi ert ospqrqreYi Si an

i osei erci ci CSdel peri odof rscoi 2015cI I 2017．

Apo而dei Qi i 。2018i qCompo荊OqpI i cqrdIOt osodeは5％dei mpuest ocl l qRen† G，deqcuerdoqi cI

LeydeReodi YqCi Gndel oEconomi q′ Forf oi eci mi ent odei oDoi ori zoci enyModern～ZOCi dnde一〇GeS† i dn

Fi nqnCi erqPubi i cqdqenei regi S† r00f i ci cl l No・150del 29dedi ci embrede2017yporqf i neSdeI cdi cui o

dei cl n† i ci podei mpuesToqi qrent qSeeSt obi ecennUeV。5deducc畑l eSqUeregUi qne～cd～cui oef ec† uqdo

hos† ○ ∴ei 2017

LeySo＝dqri cI POrl cl SAf ect ocbnesdel Terremo† 0

－ 　5ei ncremenf ql cl † 0詳odei i VAqi 14％durcl n† eei peri 。d。deh。ST。Unq肴。CIPqrt（rdeImeSdei uni o

deI q肴02016・LqsperSCnOSnO† uroI eSreSi denf eSenl ost err i t or一〇SC，f ec† od05，reC）bi rdnundeSCUen† o

equi voI en† e cl 同cremen† 。del 052pun† os p。rCen† uql eS dei i VA pqgodo en∴SUS COnSUmOS，eni qS

COndi ci oneSqUee5† cl bi ezcoei SRi ，PqrOqUeICSVendedoresdebi eneSCPret qdoreSdeserYi ci 05，i o

reo樟cendi rec† cl ment e，teni endoderech00COmPenSqri ocomocradi tOt ri buTori 0．

－ 　Lqsnuevosi nYerSi oneSPrOdudi vqSqUeSeei ecu† eneni 。SSi gui enl e53GB05，enJ qSZOnqSOf ec† odqs，

est qrdnexonercl dqSdei pogodel i Rdurqn† e50㍍Sl COnTodosde5deel pri mero育oeneI queSe

genereni ngresoso† ri bui bl eSJ nl coment eoi onuevqi nverSi bn．

LeyOrqdni ccI POrOeはqu紺bri eqi qSFi nonzqSP最高cc15

－ 　El SRi di redqment eopormedi odel osi Fi SdeYOi verd′ endi neroei ect rdni c02punt 05deI l VApogodo

en言q Qdqul Si ci ende bi eneS ySerVI Ci CS qUeSeenCUen† ren SOPOrt odos en comprobon† es deVen† q

vdl i dosern硝dos。∴nOmbredei 冊ul ordeunqcuen† q ded川erOei eci rGni c0．

－ 　LoscorTI TO† i SrqSeXt rqni erCS，qUeSUSCri boncone面dodeSyemPreSCl SPObl i cqS，COn† rot osdet ngeni er† q

yconSf rUCdonpqrqi nver5i onesenl 055eCt oreSdet ermi nqd05COrnOi ndu5† ri osbdsi cos．gozqrdndeunq

exoneでqCi dn dei l R por100請S，COr，todos desde que Se genereni ngreSCSi Ot ri bui bi eS ql o nuevo

i nversi Gn，Si emprequeei mont odei con† ro† osecI SUPerl OrOJ 5％dei Pi B．

－ 　LqS SCCi edodeS COn5i derqdqs mi croempreSqS POgOrdn por concep十〇de qndci po del R un mon† o

equi YOi ent eq150％dei i R del erm（nqdoenei ei erci cl Oqnt eri Or，menCSi osre† enci oneSeni q f uent e

dei Rquel eShoyqnsi doprqcl i cqdqSenel mi Sm0．
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Obi i gC・10，i edcI dde，ePOrl qrQI SRl i osoct i V。SnnOne1° ri osquemqnl en9° nenenI i dQdesf i nqnci erosdel

ext eri orrE壷nobI i gqd050PreSent c，口qi nf ormqci anreI oci onqdoconl CSqC† i v05mOne† qri CSI osperSCnOS

y5cc～edodeSqUemqnl engqneni n描† uci oneSf i nqnci erqSdeI ext eri orI reSPeCt odei oscuql eSSeqn塙ui c，reS，

def ormoi ndi v～duc・l ocoi ecl i vo，demonerqdi rect 00i ndi rect q，CUqndocumpi onconoi men05UnCl dei c，5

5i gui enf escondi ci one5．

－ 　Quei 。Sqdi v05m。ne† ori 。SqUemOn† engqenei ex† eri orregi sh，enenei ei erdci of i scoI，† ronSC，CCi one5

i ndi v，duc，l eSCqCU… i odqSI i gucl l e50mOyOreSqUSD100．000．

－ 　QueencuoI qui ermoment。deはi erci ci 。f i SCCl l SehqYqregi sl rqdounSqI domensuqi promedi oi guqi o

moyoroUSDl OOOOO．

－ 　Queei Sql dodel osoct l Y05mOne† ori osquemqnt engqeneI exねri orSeOCl 日活。i dei mesi guoi o

mqyoroUSDl 00．000．

－ 　Que。i 31dedi ci embredeI ei erci ci 。f i scqi ei sc・l d。dei 。SOet一Y。5m。ne† 。ri 。Senel ext eri or（i ndi Yi duql

OC－ CUmUl odo）5eCl i guoi omoyoroUSDl 00．000．

Re50i uc冶nNC．NAC－ DGERCGC17－ 0000033S c謡02017

ES† dnobl ～gOdCSOIopreSent qci GndeeSt eonexo′ i QSSCCi edqdesyi ose5† obi eci mi enf CSPermOnen† e5de

SCCi edodesex† rqni erqS qUe† engqnUnt。l cl i de oc柄os。P。5i vosen eI ex† eri or que5UPerel os USD

50〇・000′ 00I eXCePf udnd05ei qSi rrs† 血C，Orl eSqUe涌egronei Si st emqfmonc～erOnOCi onql yl oscomp〇品05

deSegUrOSyreqSegUr0．

－ 　LcはニSOC（edqdeS yl oses† obl eci mi enl CS PermOnen† es deberdn regi sTrorenel Anexoi osconcepTos

COnSi gnc，d05deqcuerdoqi voi ornet oenl i bros，ei regi sl rqdo en el f ormu（ori o dedecl orqcl an de

血pues† Qql qRenf c・。engenerqi enl 05deci oroci 。ne5両bu† qri 05enO† r05POt SeS，

－ 　PorqeI regi sf r。depqSi v055edeberdc。nSi derorel scl l d。Pendi en† edepqg00Lpri merodeenero

dei oFl CqI quecorreSPOndeel cl neXOdeqdi v05yPCI Sl VOS．

－ 　L05VOi oreSdeTodCSl CSCOmPOnenl eSqUei nl egronei onexosereport qrdnendai oreSdel osESt qd05

Uni dCSdeAm壱rl CO，Oi pri merOdeenerodeI qi 。Cl i quecorrespondqei cl neX0，

－ 　Cuqndoseencuen† renexpresodosenmonedqSdi St i nl qSQi ddl ordei osESt cl d05Uni dCS′ Sedeberdn

CqkuI cl r COni o∴CO龍qci bn de comPrq OI  t冊mo dI q hdbi l  dei  oRoi nmedi q† o qmer一〇r qi  que

COrreSPOndoel cl neXO・

」。5∴SUi e† 05。b宜90dos deberdn preSent c・r eI ‖ Anex。de ocl i V。S y PqSi v05de∴5ccはdqdes y

eS† obi eci mi enl CS PermOnent esi ’ en eI  mSmO f ormq† o eS† qbi eci do porol q preSent qci an dei c，

decI orqci enpq† ri moni c，i deperSCnqSnO† uroi eS，q† rovesdei porf oi Webi nS† 血Ci onoi dei Servi ci ode

Ren† osi 証ernqs．

－ 　El i i Anexo de qc古YOS y POS一＞CS de5cci edodes y eS† obI eci mi ent 05PermOnen† eSi I  deberd ser

PreSenl qdCCnU° くmen† eenel meSdemoyodei 〇㍍reSPeCt odeI cuoi sepreSen10i oi nf ormoci Sn．

Normqsl r i bul qri dSqUeent r° rdnenvi genci cl eI i i o2018，pUbl i CqdQmedi cl nt eRegi Sl ro Of i ci QIN0．150

de129de di ci embre de2017

LeYOrqdnI COPOrOi qReoc有VOCIdndeI oEconom一〇，Fort ql ecImi errf odel oDoI qri ZOCl GnyModerni zqci an

dei cI  Ges雷dn Fi nqnci erq

一　丁。ri f cl dei mpuest oe・i cI Rent c・Cl ni vei generCl i ・－ Sei ncrement ql el † qri f e，de122％qi 25％；qSi mi SmO，

SegrqVOrdi q1° ri f odeI 28％cuondoi qSCCi edcl d† engq∴OCCi oni sl os，SOCi os，POrNci peS，COn輔uYenl eS，

benef i Ci Qri os o si mi l oreS reSi der，l eS C eS† cl bi eci d05en POrOi 50S f i scql e50regi menes de menor

～mP05i ci enconunqpq面ci pqci く諒d五ecねOi ndi redq．

Seopi i cqrdi q† qri f qdei 28％qtodqi qbqsei mponi bl eporoi QSSOC† edqdesquei ncumpi onei deber

dei nf ormorsobreI opq描C－ PqCIらndeSUSくつCCi oni STos，SCCi CS′ Pq出ci PeS，COnSh† uyenl e5，benef i ci ori 05

05i mi l qreSAPS（deci orqdoenf ebrerodeccl dq∴ei erci cl OeCOndmi c0．
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Tori f cl del mpuesl oeI l oRenl cl enl c．Rei nversi 6ndeU硝dqdes・－ Uni cc，men† epodrdnoccederql o

† ori f qreduci dodei mpueS† oql 。ren† qdeI 15％porrei nversi anl qSSi gui ent eSSCCi edodes；

Expor† qdorq5hob机Qi eSI qSl comol qSqUeSededi quenqi oproducci andebi enes，i nc帖dosi qSdei

SeC† ormc，nUf ocf urero′ qUeP05eOn50％omdsdecomponent enqci onoi yqque肱SSOCi edcl deSde

t urSmO reCeP† i vo，qUe re面erronsuSUri I i dqdesenei pqi S，POdrdnob† eneruno reducci bn de10

PUn105POrCen† uoi essobreel monl orei nYe面doenqc十一∨OSPrOduc五YOS．

Tc，ri f c1－ mPCSi t i voporqmi croypeque的5emPreSqSyeXPOr† qdoreshqb血oI esrLqssoc～edqdeSqUe

† engqnI qcondi ci bndemi croypeque誼SemPreSOSl 05i comoqquei i 05qUet engonI ocondi ci dnde

exporf cl doreShob血qi eSImOn† endrd信qtori f ode122％・Pqrqexport qdoreShobi Tuc，i e5．eS† ○ † ○ 詳0

5eOPHcordSi emprequeene圧。rreSP。ndi en† eei erci ci 。f i SC。ISeref l ei eUnmOn† eni mi ent odei empi e0

0品cremen† odeImi sm〇・Lqsc。ndi ci oneSyi i m龍SPOrQl qqpi i COCi andeeS† ebenef i ci CSeeS† obI。。erdn

porel Comi f edePo怖cqTrねU† qri o．

EXOnerCI Ci Snl Rporo∴nUeVCI S mi l ：rOempreSCI・－ LqSnUeVOS証croempre505qUei mCi enSUCICt i Yi dod

econ6両cqqpcl rf i rdel qYi genci qdees一〇Ley′ 902；qrdndei oexonerqci 6ndei i mpueS† oql cI Ren† o

durcl nt e3QFi 。5∴C。nl 。d。5° Pqrri r de車r～mer ei erci ci 。f i SCOi en el que Se genereni ngreSCS

OPerOCi onoi esI Si empre que generen empi eo ne† o ei ncorporen vqi or ogregodo ncI Ci onoi en∴SUS

PrOCeS。SPrOd面VOS・Enoquei i 。SC050Senく。SqUeUnmi SmOSUi et opqsi YOPUedo∴OCCederomdSde

UnO eXenCi on′ POrSU COndi ci るn de mi croempreSCl y deorgoni zc，Ci 6n dei cl eCOnOmi o popui or y

SOI i dori 。，5eOCOgerdqqqUeJ J c．quei eresul † emdsf qvorobl e．

Bc．Sei mponi bi e pqrq Mi croempresqs・－ Porcl eS† obl ecerl cl bosei rnponi bI e se deberd deduci r

qdi ci or・ql men† eun。f r。cc～GnbdSi c。deSgr。VCl d。COntori f c・Cer。dei Rpqropersonosnq† uroi eS（USD

l 1．270主

Gc，SI。S Personoi es・－ Se周れye den† ro del o deducci dn cl i 05PqdreS，ei ml SmO qUenO deberan

PerCi bi r i nd品duo届en† epensi 。neSi ubi i oresp。rPqr† edei 。Seguri dqdSoci oI opq† ronqi eS，qUePOr

Si s。I。S。5Um。dqSeS† 。SPenSi 。neS，5UPerenl SBU（USD386），reSPeCt。decodqpqdreomc，dre，de

Sereは050・LosgqSt 05Per50nC，i eSqUeSePUedendeduci rcorresponde… l CSre捕zqdCSPOrCOnCePt o

de：Orri end00PqgO de而ereSe5POrOi eI i Odqui 5－ Ci an de vi vi endo′ Ol i ment qci dn，VeS† i ment o，

educoc一〇時nci uyendoenest erubroqr† eycui † urc，，YSqi ud．

Dedu・Ci 。neSPordesqhul ＝i oYi ubi l e・Ci an・－ S。）。5erdndeduci bI eSl 。SP。g。Sef ec† uqdosporconcept o

dedeS。hud。ydepensi 。neSLUbi l qrespqt r。nOi es，C。nf。rmei 。di SPUeS† 。enel Cbdi godei Troboi o，

quenopr。VengOndeprovi si 。neSdecI qrqdq5enei erci ci 。Sf sccl l eSqnI eri oreS，COmOdeduci bi eSCnO，

POrOef ec† osdei mpueS† oc・l qRen† 0，5i nperi ui ci 。dei c・Obi i goci andei emPl eqdordemc，nt eneri os

f ondosneceSqri CSPOrqel cumpI i mi ent odeSUObl i goc～6ndepcl gOdei obon桔coci dnpordesohuci o

ydei ubi i qc冶npo† ronoL

Bc・nCC・ri zqci dn・一Todopog。SUPeri or。USD＄l ，00〇・〇〇〇bi i go† 。ri c・men† edeberdu† 龍orcuoi qui er

i nst i t uci dndei Si St emoF…OnCはrOPqrqreOl i zqrel pqg。，〇十roYeSdegi r05，1ronSf erenci qSdef ond05，

tqri et qSdecrとdi † 00debi l 。IChequeSCCUOi qui ero† romedi Odepqgoel edrarl J CO，

Scl nCi 6nporocui l el mi enl oJ ・C・t ri moni qI・－ LCSSUi e† ospqSi Y05qUenOdecI qren ql Servi ci O de Ren† qS

I nt ernqSl COnf orme oI qS COndi ci ones∴Se誼i qdqS eni o∴nOrmOt i vq v～gen† e′ i oi nf ormqci bn de su

Pq† ri m。ni 。enei ex† er～Ory／。SUY。く。「′ 。CUi † dnd。i qdemqnerqdi rect cl 。i ndi redq′ en† 。d。。e午qrt e′

Serdn SqnC一。∩。d05COn UnO mU庇dei l ％deI vcl i ort。† Oi de5US qC柄050ei l ％desusi ngreS05

COrreSPOndi ent esqi ei erci c一〇缶coi on† er ‘ Or（2017），ei mqyordei osd05，COi cui odosporccl dqme50

f rocci GndemeSdere† rqso，Si nqueeSt q PUedosuperqrei 5％del VCl i ordei osoc† l VOSOdei mont o

deSUSi ngres05，Seg面correspondq．

Sui eI osPcI Si vos。bLi gqdosdei i evorcont qbi I i ddd・－ TodqsI 0550dedodesest dnobi i godqSqi l evor

C。ntqb出dqd y deci qrqrI。S・mPUeS† osi en bqSe ql CS reSL而od05CUe qrrOi ei q mi SmQ．Tqmbi anl o

es† qrdni qSPerSCnOSnOturoI eSySUCeSi 。neSi ndi Yi sqscuy05l r，greS05brul osdei ei erci ci of i SCOi qnt eri or

（2017）′ Se。nmQY。reSQ＄300′ 00000daLoreS′ ．i ncl uyendoi qspersonqSnOturoi eSqUedesFrr。i i en

qcl i Yi dode50gri COi qS′ PeCUqrl qS，f。reS† cl l es o si mi I ci re5′ OSi comoi os prof esbnql eS，COmi Si OmS† os，

Ort esonos，Ogen† es，rePreSen† onl eSydemdst rcl boi qdoreSQUt anomos．ES† emont opodrdSerOrnPuOdo

eneはegi omen† oqest oI ey．

Deducci ones∴en ei cdLcui o dei Anl i ci po dei mpuesl o cI i cI Ren－ el ・－ Lq550Ci edodeS′ i qssucesi ones

i ndi Yi sosob（i gqdqsoi i evqrconl cl b用dqd yi q5PerSCnCl SnCl † urcl i eSCbI i gqdosqI l eYqrCOn† ob出dod
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noconsi derordnenel cdkul odeI orTt i ci po′ eXCi usi vomen† eene‖ ubrodecCSf osyg05† os，i 055Uel dCS

ysq（qri osI I odedmo† ercerqydeci mocuqrTqremuneroci 6n′ Cl Si com0l osqpor† eSPO† ronql esqi segurC

SCCi ql ob樟go† ori 0．

Asi m‘ SmO′ PqrOef ect odeI cdi cui odel el nHci podei i mpueS† oqi oRen† oI SeeXC面子dndei CSrUbrCS

COrreSPOndi en† eS∴Ci i OC† i Y05／C05105y gqSt CS deduci bi e5dedi ch0－ mPUeSt o y po† ri moni o′ CUqndo

COrre5POndq′ I osmon† 05ref eri d05。gqSt os証remen† qi e5POrgenerCI CI dndenuevoempi eo，0STcomo

i o∴Odqui Si ci dnde… eVOSOdi v05PrOducri vosquepermi tQnOmP～，Ori ocopqci dodproduc† l Yqf血rq，

generorunmoy。rni vei depr。ducci るndebi eneSCPrOVi Si るndeservt C～OS．

DeYO貼るndei Annci podehpueS† oqI c，Ren† 〇・一EI Serv～Ci odeRent 05両ernqS′ deof i ci CCPreVi o

SOI i c血ddeI con† ri buyen† el POdrdconCederI qreducci 6noexonerqc－ 6nde～pogodei qn” ci po脈de

COnf ormi dodconl 05CqSCS′ t ermi nosycondi c畑I eSqUeSee5† qbl ezconeneI RegI qmen10．

Pqrol s。SFi scqi es子Sere鉦ngeni osexenci oneSf i scqi eSrel qcl OnCl dqSqi qs5i gui en† est ronsqcci ones

que† engonl CSCOn† ri buyen† esconPorqf sQSFi scoI es；

Enrei oci bnoI oexenci bndei mpueSl CQI oren† opord‘ Yi dendCSQU捕dodesgenerodosenproyed05

PJ bJ i c。Sen品。nZ。P最高C。Pr～V。d。（APP）previ st。enel 。r宜cui 09．3．dei oLeydeRagi menTri bul 。．i 。
i 南rno；Deduci bi r，doddepqg050ri gi nc，d05POrf i nqnci cl mi en† oext ernoprevi Sf oene五urnerqi 3del

Orf i cui 。13dei ref eri docuerpoI egGJ ；

Asi comorespec† odei cl SeXenCi oneS。＝mpueS† oc，IosqJ i dqdedi Yi sqSenPOg05POrf i nqnci omi en† o

ext ernCCenPqgOSreOi i zodQSql ex† eri orenel desorroi l odeproyect 05APP′ PreYi S† osenel numeroI

3dei orf 7cui 0159yqrf i cul 0159・l dei qLeyRef ormcl f ori oporoi oEqui dodT晶U† qri oene席uodor．

巨的5eXenCi onesn05erdnqpi i cqbi eSenl QSCqSOSeni 05qUeeI percepf ordei pogoeskdomi c吊qdo，

SeOreSi denね。eShi e的bi eci d。enP。rqi s。Sf i SC。IeS。画Sdi cci onesdemenori mposi ci dn，OSe† 「．，† 。

de pogos ef eduqdos一〇PerCePf orej ∴i OmPqrOdCS en regl menes f～5ccl i eS Cq凪cqdCS POri o

Adm証t roc－ 6mTri bu† qri ocomopref erent esI SqI vo quesecumpi o＝osc両eri 05eS† obl eci d05enel

Com龍de Po冊Co Tri but qri omedi qnl e resohj ddn generc，i en† erm五〇S deSegmen† 05，OC柄dqd

econGmi coJ mOnl 05mi ni m0SI hemposdeperrncl nenCi oyes† dndqreSde† ronSPqrenC一〇

Devol uci 6ndel SDenI dQCt i vi dcl ddeexpor↑ qci 6∩・一L05eXPOr† odoreShobi nJ q，eS′ en一〇pqrt eque

n05eqU† i i i zqdqcornocra（封† Ot ri but ori oI t i enenderechoqi odeYCl uci dndei ospqgCSreq一一ZOd05POr

COnCePt odel SDeni o証por† C，Ci dndemqt eri cI SPr－ mqS′ i nsumosybi eneSdecopi roi ，COnIo缶ql i dod

dequeSeqni ncorporodCSenPrOCeSCSPrOduc† i v05debi enesqueSeeXPOrt en′ enUnP一〇ZOnOmCl yOr

C，90dqq　5i ni nl ereSeS′ eni of ormq′ reqUi si t 05yPrOCedi mi ent 05qUeei SR－ e如bi ezcqporoe～ef ecTO，

medi onf ere50i uci endecqrdc† ergenerqI．

Losmo† er一〇SPri mqS′ i rrsumCSybI eneSdecqp同oi osqueSehoceref erenci oe5† eqrt i cu一〇′ 5erdni os

quecons† enene日i sl odoquepqroel ef ecl oeSt obi ezcoei Com龍dePo臨cqTri buTori q．

LoseRoI odopreCedent e… en† eqpl i Cqrd† 〇mbi al dei i mpues† 00i oScl 一一dodeDi Vi SqSPCl gCl dopor

COnCeP† O decomi Si oneSenSerYi ci 05de† uri smorecepnYO′ COnf ormel qSCOndi ci oneS y帖† e5qUe

eSt obi ezcq ei Comi † e dePoi 出co Tri but qri cl ．

1mpuest o∴OIosConsumosEspeci cl l es（l CE上し。b。Sei mp。ni bl edei osproduc† ossui et osqi I CE，de

PrOducci d… qCi onoi obi eneSi mpor† qdosl Sede† erm高qrdconbcl Seenei preci odevent qq－ pJ b－ i co

SUgerl doporei f qbrl CCl nt eoi mpor† qdor′ menOSei i VAYei l CEoconboseen一〇spreci osref erenci ql es

quemedi on† eResoI LI Ci bnesl obI eZCqqnUOi ment eei Di recTorGenerqi dei SR上AeSt qbosei mponi b～e

5eq坤ccl rdnI osf cl r i f 05qd一Vql oremqueSeeSt qbi ecenenesI oi ey．

Impuesl odl osAct i vosi enei ExI eri orrSerdnSUi et。SPqSi v。Si 。Sbqnc05，cc0PerO† i vqsdeohorroY

Crad）† o y ot rqS e面dqdes pri vqdos dedi cqdos∴O reC吊zor oc† i vi dqdes f l nOnderos conf ormei o

di SPUeSI oenei Cるdi g00rgd高coMone† qri oyFi nqnci ero；SeCi edqdesqdmi ni S† rodorcI Sdef ondosy

f i dei COmi SCS y CqSqS de vol oreS′ emPreSqS∴05egUrOdorqS′ Y COmPO和oS reqSegUrOdorqs bqIO e－

COnf r01dei o Superi nt endenci o de Comp謡os′ Vql ores y Segurosi qSi comoIos empreSqS de

qdmkt roci erJ ：nt ermedi qci dn，geSl i bnY／ocomprqvenf qdec。r† ercl ′ C。nf。…ei 。Sdef i n隼neS′

COnd涌ones′ l － rni t eSyeXCePCi OneSeSrCl bI eci dqSPOrl cl J un† qdePo冊coyRegu一〇ci anMone† qr－ qy

F活onci erQ．

AcI cI SdeDet ermi n。Ci 6nyLi qui d° Ci onesdeP° 90．－ No† endrdneはordc† erdereSerVOdoi qsAcl 。S

de Det er証ne，Ci an y LTqui doci oneS de Pogo por d～f erenci qS eni o deci qrqci 6n o re50i uci ones de
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○ 坤coci dndedi f erencl qS，ef ecI uqdosporl qAdmi ni St rqdbnTri buf cl r i oconei Se弛i 。m～en† 。del es† qd。

－ 　Di neroEl ecl r6ni co子Losmedi osdepogoeI ec† rdni cosserdni mpi emen† od05yOPerqdCSPOrl c，S

e両dodesdei Si s† emc，Fi nonci eronoci oncl l deconf ormi dodcon一〇∴qU† Ori zoci Gnquei eot orgueel

respec† i v00rgqni smodeconf roi ．

Todosi qS† rqnsocci oneSreOi i zodc，SCOnmedi CSdepogoei ect rdn，C055eHqui dordnydesere五〇50

COmPenSC，rdnene亜ncoCen† rqi del Ecuodordeconf ormi dqdconく05PrOCed面ent osqueesl qbi ezco

i 。J un† qdeP。鮎C。yRegui oci anMonef c，ri qyFi nqnct ero

RegTsl r00f I cI qi No言49deは8dedI dmbrede2017i Re50i uddnNoi NAC－ DGERCCC17－ 00000617

Ref ormqSi Oi qSnOrmCl SPqrqi qqpi － CqCi dr－ dei ragi mendepreci 05det ronSf erenci oi

－ 　DOSquedQ de Compcl 諭s ComporcI bi es・－ El i ndcqdor de ren－ qb用dod de－ 050PerOCi ones′

Segmen† 050ccmPOnl q5COmPOrCl bl e5deberd Ser Cql cul odo u硝zqndCl qJ I † ）mOi nf ormqci  n ce

† ercer05i ndependi en† esdi SPOni bI eqi l 0deob乱

－ 　AndJ i si sporsegmenl odenegoci orLoi nf ormqci dnf i nonCi erodef ercerosu紺zqdopqrqe～qndI i Si 5

no deberdi nci ui r Segmen† 05de negoci 05di f eren† es o qdi ci Onqi eS∴0－ que corresponde cl I qS

CPerC，Ci one510nOi i zqdqs，qUei m坤quencri t er i 。Sdecomporqb吊dqdSi gni f i c証YOmen† edi s雷n† 05∴En

ni ngOn ccI S05erd qcep† cl do comov胡dcl l o segrnent oci  n ot endi endo exci uSi vomen† e o un c証eri 。

PrOPOrCi onoLpori qqPnCCICi dndei 05mi smCSf oct oreSql CSrUbrosdeuneSt cl dof l n。nCi er。．

－ 　P。rt ecI nql i zqd〇・一Aef ecl osdeSUS† enf qrl qSe）ecci dndel opc．r† eonqi i zqdo，〇一op一一Cqrmdodosde

mdrgenes′ Sedeberd。l enderoi 05Cri l er i osdedi SPOni b紺cl odycoi i doddeI oi nf ormoci 6∩．Poroei

deSqrrOl l odei ondi i si sdepreci 05de† ronsf erenci q′ Sedeberdsei ecci onqroI qpor† e一〇cc，上・Encqso

dequei qpor† eI ocqi nocumpl ocon105Cri † eri CSPreVi ornen† ede† q肱dosI SePOdrdreo” zcl rel ondI i sH

conl cl Ot rqpqr† e，qf i ndecqi cui ore＝ndi codorderen† qbi i i dod．

一　ccmpcl rqbi es ubi cqdos en pcl rql s。S f i scqI es・－ LO∴Sei eccI bn de compqrqbi eS∴nO POdrdi nci ui r

C。mPq諭5UbLCOdosenporoTs。Sf l SCOi eSl i uri Sdi cci onesdem：n。ri mpo三i ci dny／oregi menesf i SCC・i es

Pref ererl t esdef i ni dCSCOmO† oi eSSegUnl qI egl Si qci bnf r i bu† ori qeCUO† ori OnO

－ 　J u硝i c。Ci 6n dei os c・i usl es de cc・Pi l e・IdeI qs∴CUenI qs de cI Ct i v。S y pCI Si vos．－ LCS∴qi usf eS de

COmPqrCl b出dc，ddeberdnreoI i zorSeUnOVeヱqUeSehoyqest qbI ec～dol qneceSi doddeSUCI PuCqCi bn

yIO∴rOZ。nObi i i d。drecni c。′ † qn† 。deSUf。rmUl qci 6nc。mO deSUef ec† oenrnei ororei grodo de

COmPOrObi i i dod en† rei q Si † Uoci an eCOnami co dei os operoci one5∴qn〇歳odqs y oque一一〇del qS

COmPqrObi es．

22．⊆旦P五〇i socIQI

EI cqpi t ql soci qi ou† 。ri Z。d。dei 。C。mP。航。5Ci endeqUSD‡ 27180di Yi doenvei n† ey5～e† emi i ci en† 0

0Chent qocci 。neSnOmi nc・t i YCl SyOrdi nori qsdeundai qr（US＄l ）cqdq冊0．

23．∴∴Reservos

LoLeydeCompo郁osrequi erequeport omenosei l O％dei ou捕dcl donuoはeqopropi odocornoreSerYQ

l egql host oquees† ocomornrni moql cqnceeは0％del cop柚50Ci oL EsTqreservci nOeSdi spon～bi epqrcl

eI pqgodedi Yi dendosenef ect i voperopuedeSerCqP南i i ヱqdc，enSUtOTq－ i dqdou十歳qdqpqrqqbsorber

Perdi dq5．

24・〇五〇SreSUi l qdosi nI eq畦

Correspondeoi CSVOi oreS（コCUmUIqdosporconcept odepSrdl dosygcl nOnC，qSqduori o－ esgenerqdospor

ei reconoc証en† 0l qpr。Vi si 6ndei ubi bCi dnpq† ronoI ydeSqhuci 0．

25．　Resui t qdos ecumul qdos

Es† ocuent qeSl dconf ormqdqpor．

ResU／Todos。CUmU／odosprJ merC，Odopci dnNI I F．
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CorreSPOndeoi osvql oresreSUI t qnl escはi osoi ust esori gi ncl doseni q∴el dopci dn porpri merovezdeI cI S

NI I F

Ei  s。i do qcreedor′ SOb podrd ser ceI Pi t eI龍qdo eni cI  Pqrl e que excedc，∴。IYqi or dei el S Perdi del S

qcumui cl dqs yi qs del  u屈m° ei erci ci o econbmi co conc同do，5i i qs hubi eren；U同i zcl ndo en qbsorber

pardi dcl Si OdeVUei roenei cqsodei i qui dqci 6ndei qi COmPO肴i o．

Uf J I I deI desreI eni del Si

Ei soi d° deeSt qCUent qes16° di SPCSi ci dndeLoSqCCi oni sl ’ qSdel QCompcl 郁qypuedeserurLi i zQdopcl rCl

i odi s† ri budbndedi ＞i dendosyci ert ospogos† C，i escomorei i qui dQdendei mpuest os，e比

26．　Eveni os subSeCUenI eS

En† reei 31dedi ci embredei 2017yi Qf echqdeemi sl もndei osesl qdosf i nqncLerOS，nOSePrOdui eron

eYemeSqUeenOPi ni GndekI Admi ni st rqci dndei qCompq轟q．pul 封brcl nt ererunef ecl oi mp〇両nl esobre

i 05eSl QdCSf i nqnci er05qdl Un† 05・

27．　AorobcI Ci dn deI osesi odosf i ncI nCi eros

LoseSt qdos帥qnderosporel qRo† e… i nodoei 31dedi ci embredei 2017hcl nSi doqprobodeS POrl q

－ 30－


