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2.2 Bases de presentacion y de medicion

Los estados financieros de Vial Shipping & Representaciones C. A., se presentan en
délares de los Estados Unidos de América “USS” y han sido preparados sobre las bases del
costo histdrico, excepto por ciertos Instrumentos financieros que son medidos a un valor
razonable, tal coma se indica en las politicas contables incluidas més abajo.

Costo histdrico

El costo histérico generalmente se basa en el valor razonable de la contraprestacion
entregada a cambio de bienes y servicios.

Valor razonabhle

El valor razonable se define como el precio que se recibiria por vender un activo o que se
pagaria por transferir un pasive en una transaccién ordenada entre participantes en el
mercado a la fecha de valuacién independientemente de si ese precio es observable o
estimado utilizando directamente otra técnica de valuacidn,

Al estimar el valor razonable de un active o un pasivo, la Compafifa tiene en cuenta las
caracteristicas del activo o pasivo, si los participantes del mercado tomarfan esas
caracteristicas al momento de fijar el precio del activo o pasivo en la fecha de medicion.

El valor razonable para propdsitos de medicién y/o revelacidn de estos estados financieros
se determina de forma tal, a excepcidn de las transacciones con pagos basados en acciones
que estin dentro del alcance de la NIIF 2, las operaciones de arrendamiento que estdn
dentro del aleance de la NIC 17, y las modificaciones que tienen algunas similitudes con
valor razonable, pero no es un valor razonable, tales coma ¢l valor neto de realizacién de la
NIC 2 0 &l valor en uso de la NIC 36,

Ademis, para efectos de informacion financiera, las mediciones de valor razonable se
clasifican en el Nivel 1, 2, 3 con base en el grado en que se Incluyen datos de entrada
observables en las mediclones y su importancia en [a determinacidon del valor razonable en
su totalidad, las cuales se describen de la siguiente manera:

- Nivel 1. Se consideran precios de cotizacion en un mercade activo para activos o
pasivos idénticos;

- Nivel 2. Datos de entrada observables distintos de los precios de cotizacion del Nivel 1,
sea directa o indirectamente,

- Nivel 3, Considera datos de entrada no observables.

2.3 Clasificacion de saldos corrientes y no corrientes

Los saldos de activos y pasivos presentados en el estado de situacion financiera se
clasifican en funcidén de su vencimiento, es decir, como corrientes aquellos con
vencimiento igual o inferfor a 12 meses, y estdn dentro del ciclo normal de la operacidn de
la Compafifa y como no corrientes, los vencimientos superior a dicho periodo.

2.4 Efectivo y equivalentes de efectivo

El efectlvo y equivalentes de efectivo, Incluye los saldos de caja v bancos y todas las
inversiones de alta liquidez, cuyos plazos son menores a 90 dias,

2.5 Activos y pasivos Ninancieros

Los activos financieros se reconocen y se dan de baja a la fecha de negociacién cuando se
realiza una compra o una venta de un activo financiero y son medidos inicialmente al valor
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razonable, mas los costos de la transaccién, excepto por aguellos activos financieros
clasificados al valor razonable y cuyos costos de la transaccién se reconocen en resultados,

La Compaifiia clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias a valor razonable
con cambios en resultados, activos financieros mantenidos hasta su vencimiento, cuentas
por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar (préstamos y cuentas por cobrar) y
activos financieros disponibles para la venta. La clasificacion depende del propésito con el
que se adquirieron los instrumentos financieros. La administracién determina la
clasificacién de sus instrumentos financieros en el momento del reconocimiento inicial. Al
31 de diciembre del 2016 la Compaifiia mantiene cuentas por cobrar comerciales y otras
cuentas por pagar.

2.5.1 Cuentas por cobrar - clientes

Corresponde a aquellos activos financieros con pages fijos v determinables que no tienen
cotizacion en el mercado active, Las cuentas por cobrar comerciales se reconocen por el
importe de la factura, registrando el correspondiente ajuste en el caso de existir evidencia
objetiva de riesge de pago por parte del cliente,

Las cuentas y documentos a corto plazo no se descuentan. La Compaiila ha determinado
que el calculo del costo amortizado no presenta diferencias con respecto al monte facturado
debido a que la transaccién no tiene costos significativos asociados.

Las cuentas por cobrar - clientes y otras cuentas por ccbrar se clasifican en activos
corrientes.

2.6 Propiedades, mobiliarie y equipos

Las propledades, mobiliarioc y equipos se registran al costo menos la depreciacién
acumulada y cualquier pérdida acumulada por deterioro de valor.

La depreciacién se registra para distribuir el costo de las propiedades, mobiliario y equipos
menos sus valores residuales a o largo de su vida til estimada, aplicando el método lineal
de acuerdo con la siguiente vida util:

Afios
Edificios 20
Muebles y enseres 10
Equipo de oficina 10
Equipos de computacién 3
Otros activos 10

Si existe algln indicio de que se ha producido un cambio significativo en la tasa de
depreciacién vida util o valor residual de un activo, se revisa Ja depreciacién de ese activo
de forma prospectiva para reflejar las nuevas expectativas,

Los gastos de reparaciones y mantenimiento se registran directamente al resultado del
gjercicio cuando se presentan.

La administracién de la Compaiiia como procedimiento efectia el andlisis de si existe la
incidencia de deterioro para la maquinaria, mobiliario y equipos en forma anual.

Retiro o venta de las propiedades, mobiliario y equipos

La utilidad o pérdida que surja del retiro o venta de un activo se determina entre la
diferencia del costo v el precio de venta y es reconocida en los resultados del gjercicio.

2.7 Cuentas y documentos por pagar

Las cuentas y documentos por pagar y otras cuentas por pagar son registrados a su valor
razonable.

El valor razonable de las cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar se
revelan en las notas correspondientes,
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2.8 Impuestos

El gasto por impuesto a la renta representa la suma del Impuesto a la renta por pagar
corriente y el impuesto diferido.

Impuesto corriente

El impuesto por pagar corriente se basa en la utilidad gravable (tributaria) registrada
durante el afio, La utilidad gravable difiere de la utilidad contable, debido a las partidas que
no son gravables o deducibles, El pasive de la Compafiia se calcula en base a la tasa de
cada periodo para el afio 2016 y 2015 es del 22%.

Impuestos diferidos

El impuesto diferido se reconoce sobre las diferencias temporarias entre el valor en libros
de los activos y pasivos incluidos en los estados financieros y las bases fiscales
correspondientes utilizadas para determinar la utilidad gravable.

El pasive por impusste diferide se reconoce generalmente para todas las diferencias
fiscales temporarias imponibles, Se reconocerd activo por impuestos diferidos, por causa
de todas las diferencias deducibles, en la medida en que resulte probable que la Compaiifa
disponga de utilidades gravables futuras contra las que podria cargar esas diferencias
temporarias deducibles,

Los activos y pasivos por impuestos diferidos son medidos empleando las tasas fiscales que
se esperan sean de aplicacién en el periodo en el que el activo se realice o el pasivo se
cancele, Para el afio 2016 no se han determinade saldos de activos o pasivos por impuestos
diferidos.

2.9 Beneficios a empleados
2.9.1 Beneficios a empleados corto plazo

Son beneficios a corto plazo medido a una base no descontada y reconocidos como gastos a
medida que el servicio es recibido,

2.9.2 Beneficios definidos: Jubilacién patronal y desahucio

El costo de los beneficios definidos (jubilacién patronal y desghucio) se determina con
valoraciones actuariales realizadas por profesionales actuariales, al final de cada periodo.
Las ganancias y perdidas actuariales se reconocen en resultados.

En el afio 2015 no se ha establecido como politica reconocer el desahucio considerando que
durante este periodo ha efectuado pagos por este concepto v se reconoce €] efecto de la
provision a partir del afio 2016.

2.9.3 Participacidn a trabajadores

De conformidad con disposiciones legales, los trabajadores tienen derecho a participar en
las utilidades anuales de [a Compafifa en un 15% de la utilidad contable del ejercicio,

2.10 Reconocimiento de ingresos

Los ingresos son reconocidos en la medida en que sea probable que los beneficios

econdmicos correspondientes a la trapsaceion sean percibidos por la Compafifa y puedan

ser cuantificados con fiabilidad, al igual que sus costos. Los siguientes criterios de

reconocimiento se deben cumplir antes de reconocer un ingreso:

(a) El importe de los ingresos de actividades ordinarias pueda medirse con fiabilidad.

(b} Es probable que la entidad obtenga beneficios econdmicos derivados de la transaccion,

{c) El grado de terminacidn de la transaceidn, al final del periodo sobre el que se informa,
pueda ser medide con fiabilidad,

(d) Los costos incuwrridos en la transaccién, y los costos para complementarla, pueden
medirse con fiabilidad,



2.11 Reconocimiento de gastos

Los gastos son registrados en base al devengado. En el estado de resultados integrales se
reconoce inmediatamente un gasto cuande el desembolso correspondiente no produce
beneficios econdmicos futures, o cuando v en la medida en que beneficios econdmicos
futuros, no cumplan o dejen de cumplir las condiciones para su reconocimiento como
actives en el estado de situacién financiera. Se reconoce tambign un gasto en el estado de
resultados integrales en aguellos casos en que se incurra en un pasivo,

2.12 Compensacidn de saldos y transacciones

Come norma general en los estados financieros no se compensan los activos y pasivos,

tampoce los ingresos y gastos.

2.13 Normas nuevas

A continuacién se enumeran las normas intermacionales de informacién financiera y

enmiendas, con vigencia al gjercicio econémico que comienza ¢l 1 de enero de 2016

NIIE

Normas
NIIF9

NIIF 14
NIIF 15

NIIF 16
Enmiendas
NIIF 7

NIIF 11

NICT
NIC 16 y NIC 41
NIC 16 y NIC 38

NIC 27

NIC28

NIIF 10, 12 y NIC 28

Mejoras a las NIF
NIIF 3
NIIF 7

NIC 19
NIIF 34

Titulo

Instrumentos Financieros
Regulacion de cuentas diferidas de activo

Ingresos por contratos de clientes esta norma
reemplaza a [a NIC 11 y18, SIC 31 CIIF 3], 15, 18,

Arrendamientos
Relaciones adicionales y enmiendas conse-
cuencia resultante de la NIIF 9.

Contabilidad para la adquisicién de partici-
paciones y operaciones conjuntas.

Iniciativa sobre informacidn a revelar.
Agricultura: Plantas portadoras de frutos.

Aclaracidn de los Métodos aceptables de
Depreciacién y amortizacién.

Meétodo de la participacidn en estados
Financieros individuales

Aclaracién de la contabilizacién para la
pérdida de control de una subsidiaria
cuando la subsidiaria no constituy¢ un
negocio.

Entidades de inversion: Aplicacién de la
excepcion de consolidacidn

Cambio en métodos de bajas.

Mantenimiento de los contratos.
Aplicabilidad de la enmienda a la NIIF 7
a los estados financieros intermedios,

Tasas: de descuentos: mercado regional.

La revelacion de la informacion en otras

partes de los estados financieros intermedios.

Fecha de vigencia

Enero 1, 2018
Enero 1, 2016
Enero 1, 2017

Enero 1, 2019

Enero 1, 2018

Enero 1, 2017

Enero 1, 2016
Enerc 1, 2016
Enerco 1, 2016

Enero 1, 2014

Enero 1, 2016

Enero 1, 2016

Enero 1, 2016
Enerc 1, 2016

Enero 1, 2016
Enero 1, 2016

it
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Un resumen de las Normas emitidas que la compafiia razonablemente prevé que
resultardn aplicables en el futuro son las siguientes:

NITF 9 Instrumentos financieros:

La NIIF ¢ emitida en noviembre de 2009 introduce nuevos requerimientos para la
clasificacion y medicion de activos financieros, La NIIF moedificada en octubre de 2010
incluye los requerimientos para la clasificacién y medicion de pasivo financiero y para su
baja.

Los principales requerimientos de la NITF 9 se describen a continuacién:

La NIIF 9 requiere que todos los activos financieros reconocidos que estén dentro del
alcance de NIC 39, Instrumentos Financieros: Reconocimiento y Medicidon sean medidos
posteriormente a costo amortizado ¢ a valor razonable.

Especificamente, las inversiones de deuda en un modelo de negociacién cuyo objetivo es
cobrar los flujos de efective contractuales y que tengan flujo de efectivo contractual que
sea exclusivamente pagos de capital e intereses sobre el capital en circulacién generalmente
se miden a costo amortizado al final de los periodos contables posteriores,

Todas las demas inversiones de deuda y capital se miden a sus valores razonables al final
de los periodos contables posteriores. Adicionalmente, bajo NIIF 9, las compaiiias pueden
hacer la eleccidn irrevocable de presentar los cambios posteriores en el valor razonable de
una inversién de capital {que no es mantenida con fines de negociacion) en otras partidas
de la utilidad integral, con ingresos por dividendos generalmente reconocidos en la
{(pérdida) utilidad neta del afio.

El efecto mds significativo de la NIIF 9 con respeto a la clasificacién y medicién de activos
financieros se relaciona con el tratamiento contable de Jos cambios en el valor razonable de
un pasivo financiero (designado como un valor razonable a través de resultados) atribuible
a los cambio en el riesgo de crédito de dicho pasivo.

Especificamente bajo la NIIF 9, para los pasives financieros designados como a valor
razonable a través de resultados, el monto de los cambios en el valor razonable del pasivo
financiero que es atribuible al cambio en el riesgo de crédito de dicho pasive se presenta
hajo otros resultados integrales, salvo que el reconocimiento de los efectos de los cambios
en el riesgo de crédito del pasive dentro de otros resultados integrales creara o
incrementard una discrepancia contable en el estado de resultados,

Los cambios en el valor razonable atribuibles al riesgo de crédits del pasivo financiero no
se reclasifican posteriormente al estado de resultados. Anteriormente, conforme a la NIC
39, el monto completo en el cambio en el valor razonable del pasivo financiero designado
como valor razonable a travéds de la utilidad o pérdida se presentd en el estado de
resultados,

NIC 16 Y NIC 38 Aclaracién de los métodos aceptables de depreciacidn ¥ amortizacién

No es aproplade un métode de depreciacién que se base en los ingresos de actividades
ordinarias que se generan en una actividad que incluye el uso del active. Una entidad
aplicara esas modificaciones de forma prospectiva a los periodos anuales que comiencen a
partir del 1 de enero del 2016. Se permite su aplicacidon anticipada,

NIIF 15 Ingresos de contrato de clientes

Con entrada en vigencia a partir de enero de 2018, la NIIF 15 establece el nuevo modelo de
reconocimiento de ingresos derivados de contratos con clientes.

Presenta de forma integrada todos los requerimientos aplicables y sustituird a las normas y
laNIC 11 Contrato de Construccidn, ast como interpretaciones del IFRIC relacionadas,
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El principio fundamental de la NIIF 15 es que una entidad deberia reconocer el ingreso que
representa la transferencia de bienes o servicios establecidos contractualmente a los
clientes en un importe que refleja la contraprestacion que la entidad espera recibir a cambio
de bienes o servicios, Especificamente, la norma afiade un meodelo de cinco pasos para
contabilizar el ingreso:

Identificar el contrato con el cliente

. Identificar las obligaciones de ejecucién en el contrato,

Determinar ¢l precio de transferencia

Distribuir el precioc de transaccion a las obligaciones de ejecucion del contrato.
Reconocer el ingreso cuandoe (o en la medida que) la entidad satisfaga la obligacién.

Lh & Lo b3 o—

Segln la NIIF 15, una entidad contabiliza un ingreso cuando (o en la medida que) la
entidad satisfaga la obligacion de ejecucidn, es decir, cuando el control de los bienes y
servicios relacionados con una obligacion de ejecucién particular se ha trasferido al cliente,
Se incluye otros lineamientos detallados en la NIIF 15 para poder analizar situaciones
especificas. Ademas, [a NITF 15 requiere amplias revelaciones,

La administracién considera que la adopeion de la NIIF 15, no implica cambios cualitativos
importantes, por lo que su efecto cuantitativo no seria relevante,

NIIF 14 Cuentas reguladas diferidas

Con vigencia a partir del 1 de enero de 2016, trata sobre la contabilizacién de algunos
saldos que se desprenden de actividades con tasas reguladas y es aplicable a aquellas
entidades que son adoptantes de la NIIF 1 por primera vez.

La administracién de la Compafiia, estima que la adopcién de normas, enmiendas e
interpretaciones, antes descritas, no tendrdan un impacto significative en los estados
financieros de la Compaiifa,

2.14 Gestidn de capital

La gestién de capital se relaciona a la administracién del patrimonio de la Compafifa. Los
objetivos de la Compafiia en relacién con la gestion del capital son proteger y garantizar la
capacidad del mismo para continuar como empresa en marcha, con e objetivo de procurar
el mejor rendimiento para los accionistas.

La Compafifa maneja su estructura de capital de tal forma que su endeudamiento no
involucre un riesgo en su capacidad de pagar sus cuentas por pagar u obtener un
rendimiento adecuado para sus accionistas.

NOTA 3 - Administracidn del riesgo financiero

En el curso normal de sus operaciones la Compafifa estd expuesta al siguiente riesgo
relacionado con el uso de instrumentos financieros:

Riesgo de liquidez

El riesgo de liquidez es el riesgo de que una entidad encuentre dificultades en cumplir
obligaciones asociadas con pasivos financieros que son liquidados entregando efectivo u
otros actives financieros, o que estas cbligaciones deban liquidarse de manera desventajosa
para la Compatiia,

La politica de ventas que mantiene la Compafila permite tener liquidez para cumplir con
sus obligaciones. Este riesgo es monitoreado por parte de la Administracidn de la
Compafiia mediante Jos flujos de fondos y vencimientos de las cuentas por pagar.

NOTA 4 - Estimaciones y juicios contables erfticos

En la aplicacidn de las politicas contables de la Compafiia, las cuales se describen en la
Nota 2, la administracién debe hacer juicies, estimados y presunciones sobre los importes
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en libros de los activos y pasivos que aparentemente ne provienen de otras fuentes, Las
estimaciones y juicios asociados se basan en la experiencia histérica y otros factores que se
consideran comao relevantes. Los resultados reales podrian diferir de dichos estimados.

4.1 Deterioro de activos

Las estimaciones y juicios subyacentes se revisan sobre una base regular. Las revisiones a
lag estimaciones contables son reconocidas en el periodo de la revision y periodos futuros
si la revisidn afecta tanto al periodo actual como al periodo subyacente,

A continuacién se presenta las estimaciones y juicios contables criticos que la
administracién de la Compaiiia ha utilizado en el proceso de aplicacion de los criterios
contables,

A la fecha de cierre del periodo, ¢ en aquella fecha que se considere necesario, se analiza el
valor de los activos para determinar si existe algin indicio de que dichos activos hubieran
sufrido una perdida por deterioro, En caso de que exista algim indicic se realiza una
estimacion del importe recuperable de dicho activo. Si se trata de activos identificables que
no generan flujos de efectivo de forma independiente, se estima la recuperabilidad de la
unidad generadora de efectivo a la que pertenece el activo,

Durante el afio 2016, la Compafifa no ha determinade que exista pérdida por deterioro en
sus rubros de activos.

4.2 Vida atil de las propiedades, mobhiliario y equipos

Como se describe en la Nota 2.6, la Compafifa revisa fa vida (til estimada de propiedades,
mobiliario y equipos al final de cada periode anual. Durante el periodo financiero, la
administracién determiné que la vida 0til es adecuada en relacion a les beneficios futures
esperados,

NOTA S — Efectivo y equivalentes de efective

El detalle del efective al 31 de diciembre, es como sigue;

2016 2015
Caja 1.650 1.650
Pancos 206,650 37.131
Total 208.340 88.781

NOTA 6 - Cuentas por cobrar — clientes

El detalle de las cuentas por cobrar — clientes al 31 de diciembre, es como sigue:

2016 2013
Clientes por cobrar 689.618 780.557
Clientes por cobrar por facturar 136.492 73.276
Planillas por cobrar 22.011 38.477
Provision cuentas incobrables -6.721 -6.764
Total 841,400 895.546

El movimiento de la cuenta provision para cuentas incobrables es como sigue:

2016 2015

Saldo inicial -6.764 -6.764
Provisidn del afic -957 0

Baja de cuentas 1.000 1]

Saldo final 6,721 £.764
12
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NOTA 7 - Otras cuentas por cobrar

El detalle de otras cuentas por cobrar al 31 de diciembre, es como sigue:

Impuestos

Cuentas por cobrar empleados
Pagos anticipados

Cuentas por cobrar terceros

Total
El detalle de los impuestos, es como sigue:

Crédito tributario TVA
Retenciones de [VA

Tatal impuestos

NOTA 8 - Propiedades, mobiliario y equipos

El movimiento de las propiedades, mobiliario y equipos durante los afios 2016 y 2013, es

como sigue:

Saldo Adiciones Ventas Saldo Adiciones Ventas y Saldo

2014 2015 Bajas 2016

Cficina 209,688 0 0 299,688 0 0 299,688
Instalaciones 8.057 300 0 8,337 Q 0 8.357
Vehiculos 19.995 0 -19.995 0 0 0 0
Muebles y enseres 43.868 ) 0 43,868 3.030 -120 46.778
Eq. de computacién  129.549 6.736 0 136,285 0 0 136.285
Equipo de oficina 21155 268 0 21423 0 0 21,423
Otros activos 703 0 0 705 0 0 705
Suhtatal 523.017 7.304 ~19.995  351(.326 3.030 -120 513.236
Depreciacion acu. -213.220 0 -33.258 6915 -239363 -31.683 108 .271.138
Total 309.797  -25.954 -13.08¢ 270,763 28,653 -12 242.098

La oficina Quito est hipotecada, con el Produbanco.

NOTA 9 - Obligaciones bancarias

El detalle de las obligaciones bancarias a corto plazo al 31 de diciembre, es como sigue:

2016

Banco No. Operacién Vencimiento Tasa de Corriente
Interés

Produbanco  CARI0100250800000 14-Qct-2016  11,23% g

Total 0

El préstameo bancario se pagd en su tetalidad, en el afio 2016.

201

h

Corriente

235.567
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NOTA 10 - Proveedores

El detaile de los proveedores al 31 de diciembre, es como sigue:

2016 2015
Proveedores nacionales 208,941 184.024
Proveedores del exterior S581.122  616.794
Total 880,063 800,818

NOTA 11 — Cuentas por pagar

El detalle de las cuentas por pagar al 31 de diciembre, es como sigue:

2016 2015
Anticipo clientes 30.032 89,436
Empleados 31.298 74.343
[ESS 7.380 4,183
Accionistas {Dividendos ¥ comisiones) 179.578 26.746
Total 243,488 194,708

Empleados incluye el 15% de participacién de los trabajadores en la utilidad del afio, como
sigue: $15.440 del afio 2016 y $37.287 del afio 2015.

NOTA 12 - Obligaciones fiscales

E! detalle de obligaciones fiscales al 31 de diciembre, es como sigue:

2016 2015
IVA 15.872 11,547
Retenciones en la fuente 2,493 5,223
Retenciones [VA 5.729 4,227
Impuesto a la renta por pagar 6.946 4,809
Total 31040 25.806

NOTA 13 - Jubilacidn patronal y desahucio

El Cédigo de Trabajo del Ecuador establece la obligacién por parte de los empleadores de
jubilar a sus trabajadores que hayan cumplido un minimo de 25 afios de trabajo en la
misma compafiia en forma continua o interrumpida,

La provision de desahucio es la bonificacion que recibird un trabajador del veinte y cinco
por ciento de la dltima remuneracion por cada aflo de servicio, Las provisiones se efectiian
tomando come base el estudio actuarial practicado por un profesional independiente.

Se registra en base a un estudic actuarial realizado por un actuario independiente,

El movimiento de la provisitn de jubilacidn patronal y desahucio, en los afios 2016 y 2013,
s como sigue:

2014 Casto Ajuste ORI 2015 Gasto Ajuste ORI 2016
Jubilacidn patronal 76.114 4,322 -7.293 73,143 10,419 -12,762 70.800
Desahucio a o Q 0 [.000 24.904 23.904
Total 76114 4,322 =7.293 73143 11,419 242 96,704

Hasta el afio 2015, el pago por desahucio se regisird directamente en resultados.
Las principales presunciones usadas en los cilculos actuariales son los siguientes;

2016 1015

Tasa de descuento 7.46% 6,31%
Tasa esperada del incremento salarial 3% 3%
14
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Cuadro de hipdtesis para llegar a determinar el andlisis de sensibilidad:

Hipdtesis : -0,350% Base 0.50%
Tasa de descuento 5,81% 6,31% 0.81%
Tasa de incremento salarial 2,50% 3,00% 3,50%

Anilisis de sensibilidad por jubilacién patronal:

Tasa de descuento 2016 2015
Variacion OBD (tasa de descuento -0,5%) 6,930 8,915
Impacto % en el OBD (tasa de descuento - 0,5%) 10% 11%
Variacion OBD (tasa de descuento + 0,5%) -6,191 -7,193
Impacto % en el OBD (tasa de descuente - 0,5%) . %% ~10%
Tasa de incremento salarial

Variacidn OBD (tasa de incremento salarial + 0,5%) 7,211 8,390
Impacto % en ¢l OBD (tasa de incremento salarial+ 0,5%) 10% 11%
Variacion OBD (tasa de descuento - 0,5%) 6,474 w7 e
Impacto % en el OBD (tasa de descuento - 0,5%) 9% -10%
Tasa de mortalidad

Variacion OBD (tasa de incremento salarial + 1 afio) 2,031 2,119
Impacto % en el OBD (tasa de mortalidad + 1 afio} 3% -3%
Variacion OBD (tasa de descuento -1 afio } -2.051 2,098
Impacto % en el OBD {tasa de mortalidad -1 afio) 3% 3%

NOTA 14 - Instrumentos financieros

Categorias de Instrumentos financieros.- El detalle de los activos y pasivos financieros
mantenidos por la Compariia es comao sigue:

Activos financieros medidos a! costo amortizado: 2016 2015
Efective y bancos 208.340 §8.781
Cuentas por cobrar clientes 841.400 £95.,346
Otras cuentas por cobrar 45.650 53.191
Total 1.095.390 LO37.518
Pasivos financieros medidos al costo amortizado: 2016 2015
Obligaciones bancariasg 0 25.567
Cuentas por pagar proveedores 880.063 £00.818
Otras cuentas por pagar 248,488 194.709
Total 1,128,551 021,004

NOTA 15 - Capital sacial

La compailia se constituyd con un capital de USS 8§00 dividido en ochocientas acciones
nominativas de un délar cada una,

El 2 de mayo del afio 2006, se aumentd el capital social en $26.380 por disposicién de la
Junta General Upiversal y Ordinaria de Accionistas, y se lepalizd mediante escritura
piblica emitida en la Notaria trigésima primera del cantén Quito. Por lo que desde esa
fecha, el capital social de la compafiia es de US$ 27.180,00 dividido en 27.180 acciones de
un valor nominal de un ddlar cada una,

NOTA 16 - Reserva legal

La Ley de Compafiias de Ia Repuiblica del Ecuador requiere que las compafifas andnimas,
transfieran a reserva legal una apropiacidn minima del 10% sobre las utilidades liquidas
anuales, hasta que ésta represente minimo el 30% de! capital social. Esta reserva no puede
distribuirse a los accionistas, excepto en caso de liquidacion de la Compaiiias sin embargo,
puede ser utilizada para aumentos de capital o para cubrir pérdidas en las operaciones,
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NOTA 21 - Determinacion del impuesto a la renta

El gasto del impuesto a la renta por los afios terminados el 31 de diciembre de 2016 y 20135,
incluye;

2016 2015
(Gasto por impueste corriente 36.206 46.058
Gasto (Ingreso);
Por activos por impuestos diferides 0 0
Jubilacion patronal 0 0
Gasto impuesto a la renta 36,206 49,058

Un resumen de la determinacidn del impuesto a la renta al 31 de diciembre de 2016 v 2015
es como sigue:

2016 2015
Utilidad antes de impuesto a la renta 87.494 211.295
(+) Gastos no deducibles 25.542 11.698
Compensacién salario digno 1] 0
(=) Utilidad gravable 113.036 222.993
Impuesto a la renta causado 24,868 49,058
Anticipo del ejercicio corriente 36.206 42,233
Impuesto & la renta del ejercicio 36,2 49,058
Menos:
Retenciones en la fuente del afio 29.260 44,249
Impuesto a la renta por pagar 6,940 4,809

La relacion existente entre el gasto por el impuesto a la utilidad y Ia utilidad contable, es
como sigue:

2016 2015
Utilidad contable 87.494 211295
impuesto a la renta (22%) 15.248 46.485
Gastos no deducibles (22%4) 16.957 2.573
Gasto por impuesto corriente 36.206 49,058

El detalle de los impuestos diferidos al 31 de diciembre de 2016 y 2015, es como sigue:

2016 2015
Activos por impuestos diferidos:
Jubilacién patronal 1] 4,799
Pasivos por impuestos diferidos:
Provision cuentas incobrables Q 4,905

NOTA 22 - Aspectos tributarios

De acuerdo a las disposiciones tributarias vigentes, la facultad de determinacién de ia
obligacidn tributaria por parte de la administracidn tributaria caduca en tres afios contados
desde la fecha de la declaracidn y en seis afios contados desde la fecha en que vencid el
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plazo para presentar la declaracion, respecto de los mismos tributos, cuando no hubieren
declarado en tedo o en parte.

Principales reformas tributarias

Mediante suplemento de registro oficial No, 652 del 18 de diciembre de 2013, se publica la
Ley Orginica de Incentivos para asociaciones Pablico ~ Privadas y 1a Inversion Extranjera,
un resumen de las principales reformas que se presentan para el afio 2016, es como sigue;

Ley Organica de Régimen Tributario Interno.
Impuests a la renta
“Ingresos exentos

- Se considera ingresos exentos a los rendimientos financieros que obtengan las
sociedades en inversiones mayores de un afio.

- Las rentas originadas en titulos representativos de obligaciones de 360 dias
calendario o mds emitides para el financiamiento de proyectos publicos
desarrollados en asociacién puablice — privada v en las transacciones que se
practiquen respecto de los referidos titulos, Hste beneficio no se aplica en
operaciones entre partes relacionadas,

- Las utilidades que perciban las sociedades domiciliadas o no en el Ecuador y las
personas naturales, ecuatorianas o extranjeras, residentes o no en el pais
provenientes de la engjenacidn directa o indirecta de acciones, participaciones,
otros derechos representativos de capital v otros derechos que permitan la
exploracion, explotacién, concesidn o similares, de sociedades domiciliadas o
establecimientos permanentes en Ecuador, realizadas en bolsas de valores
ecuatorianas, hasta por un monto anual de una fraccién basica gravada con tarifa
cere del pago del impuesto a la renta.

- Exoneracion del impuesto a la renta en desarrollo de proyectos publicos en
asociacién phblico — privade per el plazo de diez afios a partir del primer afio de
aprobacin, asi mismo los dividendos y utilidades.

Pagos al exterior
No sujetos a retencion;

- Los pagos criginados en financiamiento externo a instituciones financieras del
exterior, legalmente establecidas como tales, o entidades no financieras
especializadas calificadas por los entes de control correspondientes en el Ecuador;
asi como los intereses de créditos externos conferidos de gobiemo a gobierno o por
organismos multilaterales, En estos casos, 1os intereses no podrdn exceder de las
tasas de interés méaximas referenciales fijadas por la Junta de Politica vy Regulacién
Monetaria y Financiera a la fecha del registro de crédito o su renovacidn; y si de
hecho las excedieren, para que dicha porcion sea deducible, se efectuard una
retencidn en la fuente equivalente a la tarifa general de impuesto a la renta de
sociedades sobre la misma.

En los casos de intereses pagados al exterior no contemplados en el inicio antedor,
se deberd realizar una retencion en la fuente equivalente a la tarifa general de
impuesto a la renta de sociedades, cualquiera sea la residencia del financista.
La falta de registro de las operaciones de financiamiento externe, conforme a las
disposiciones emitidas por fa Junta de Polftica y Regulacién Monetaria y
Financiera, determinara que no se puedan deducir los costos finmancieres del
crédito.

Ingresos de no residentes:

- Para el caso de transacciones realizadas en bolsas de valores del Ecuador el impuesto
contemplado serd retenido en la fuente de conformidad con lo dispuesto en el Reglamento,
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Dicha sociedad no serd sustituto del contribuyente cuando la transaceidn se hubiese
realizado en bolsas de valores del Ecuador.

Cuando se engjenan derechos representativos de capital de una sociedad no residente en el
Ecuador que es propietaria directamente o indirectamente de una sociedad residente o
establecimiento permanente en el Ecuador; se entendera producida Ja enajenacion indirecta
siempre que hubiera ocurrido de manera concurrente lo siguiente:

1.- Que en cualquier momento dentro del ejercicio fiscal en que se produzca la enajenacidn,
el valor real de los derechos representativos de capital de la sociedad residente o
establecimiento permanente en Ecuador representen directa ¢ indirectamente el 20% o mas
del valor real de todos los derechos representativos de la sociedad no residente en el
Ecuador,

2. Que dentro del mismo ejercicio fiscal, o durante los doce meses anteriores a la
transaccion, la enajenacion ¢ enajenaciones de derechos representativos de capital de la
sociedad no residente, cuyo enajenante sea una misma persena natural o sociedad o sus
partes relacionas, correspondan directa o indirectamente a un monto acumulado superior a
trescientas fracciones basicas desgravadas de impuesto a la renta de personas naturales,
Este monto se ampliara a mil fracciones bdsicas desgravadas de impuesto a la renta de
personas naturales, cuando dicha transaccién no supere el 10% del total del capital
accionario.

Lo referido en los numerales 1 y 2 anteriores no aplicara si existe un beneficiario efectivo
que sea residente fiscal del Ecuador o cuando la sociedad que se enajena sea residente o
establecida en un parafso fiscal o jurisdiccién de menor imposicién en los términos
establecidos en el Reglamento.”

Impuesto @ la Salida de Divisas
“Exenciones en la Ejecucion de Proyectes Pliblicos en Asociacién Pablico —Privada.

Estdn exentos del impuesto a la salida de divisas los pagos al exterior que efectiien las
sociedades que se creen o estructuren para el desarrollo y ejecucion de proyectos piblicos
en asociacion piblice-privada, que cumplan con los requisitos fijados en la ley que regula
la aplicacidn de los incentivos de las APP, cualquiera sea el domicilio del receptor del

pago:

{. En la importacién de bienes para la ejecucidn del proyecto pdblica, cualquiera sea el
régimen de impertacion empleado,

2, Enlaadquisicion de servicios para la ejecucién del proyecto plblico,

3. Los pagos efectuados por la sociedad a los financistas del proyecto pablico, incluido el
capital, interés y comisiones, siempre que la tasa de interés pactada no supere la tasa
referencial a la fecha de registro del crédito, El beneficio se extiende a los créditos
subordinades, siempre que la sociedad prestataria no se encuentre en situacion de
subcapitalizacion de acuerdo con el régimen general.

4, Los pagos efectuados por la sociedad por distribucion de dividendos o utilidades a sus
beneficiarios, sin perjuicio de donde tengan su domicilio fiseal.

5. Los pagos efectuados por cualquier persona o sociedad en razon de la adquisicién de
acciones, derechos o participaciones de la sociedad estructurada para la ejecucidn de
un proyecto pablico en la modalidad de asociacion pliblico-privada ¢ por transacciones
que recaigan sobre tftulos representativos de obligaciones emitidos para el
financiamiente del proyecto piblico,

Para la aplicacién de las exenciones previstas en este articulo Unicamente se deberd
presentar la correspondiente declaracidn, segin el régimen general, acerca de que la
operacién se encuenira exenta.”
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MOTA 23 « Transscoremes con paries relacionmlay
Al 31 de dptembee $e 20146, |2 Compails presenta las sipaonics rensacsiongs com partes

relacionadis:

pL 11 013
Cusiizs pod Jgid
Corviclesalirs 8 £ 2 i 51 162206 (&
Cominiores a geelonliies 17342 =]
Lauts Diivlla 15590 IR 541
Pabls Salgoen 16213 LERC S
Francica Pazmifio 1] 35137
Tatal L99.TEL LT
Femuneracianes aceloniss Bo.as An.0as

MOTA 14 - Evesios posicriores

Entre ¢l 31 dciembre de 2016 y Ix feche de esie informe no se han presentado evemics que
n la opinidn da la Adminisirassda pudssmn tener un efects imponams sobre loa estadis
istaerez 2o

NOTA 25 - Aprabaceda de los estasdos finaasiorns

L estsdos francleros mdividuales de Visl Shipping® Representacionss CA, par &l sle
terminado al 31 de diciembre da 2006 sexin ppoohados de mancra Schrlive on justa ds
accioninies de acucrdo & bo Fepuesio por la Superintendencia de Compafins, Valores y

Cifin Cenny Paucar




