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CI'OWE HOrwath . Romero y Asociados Cia. Ltda.

Auditores Independientes
Member Crowe Horwath International

Rumipamba E2324 y

Av. Amazonas - Piso 9 N
Quito - Ecuador

Telf. (593-2) 226-7012

Fax (593-2) 225-7013
www.crowehorwath.ec

Informe de los Auditores Externos Independientes

Alos Accionistas de
Vial Shipping & Representaciones C.A.

Informe sobtre los Estados Financieros

Hemos auditado el estado de situacion financiera adjunto de Vial Shipping & Representaciones
C.A. al 31 de Diciembre de 2013, y los correspondientes estados de resultados integrales, cambios
en el patrimonio y de flujos de efectivo por el ano terminado en esa fecha y un resumen de las
politicas contables significativas y otras notas explicativas. Los estados financieros por el afio
terminado el 31 de diciembre de 2012 no fueron auditados, las cifras del afio 2012 se presentan para

fines comparativos.
Responsabilidad de la Administracion de la Compaiiia por los estados financieros

La Administracion de Vial Shipping & Representaciones C.A. es responsable pot la
preparacion y presentacion razonable de estos estados financieros de acuerdo con normas
internacionales de informaci6n financiera. Esta responsabilidad incluye el disefio, la
implementacion y el mantenimiento de controles internos que son relevantes para la preparacién y
presentacion razonable de los estados financieros, que no estén afectados por distorsiones
significativas, sean éstas causadas por fraude o error, mediante la seleccién y aplicacion de politicas
contables apropiadas; y elaboracion de estimaciones contables razonables de acuerdo con las

circunstancias.
Responsabilidad del Auditor

Nuestra responsabilidad es expresar una opinion sobre estos estados financieros en base a nuestra
auditoria. Nuestra auditoria se efectu6 de acuerdo con normas internacionales de auditoria. Estas
normas requieren que cumplamos con requerimientos éticos y planifiquemos y realicemos la auditoria
para obtener certeza razonable de que los estados financieros no estan afectados por distotsiones
significativas. Una auditoria comprende la aplicacion de procedimientos destinados a la obtencién de
evidencia de auditoria sobre los saldos y revelaciones presentadas en los estados financieros. Los
procedimientos seleccionados dependen del juicio del auditor e incluyen la evaluacién del riesgo de
distorsiones significativas en los estados financieros por fraude o error. ‘Al efectuar esta evaluacién
de riesgo, el auditor toma en consideracién los controles internos relevantes de la Compafiia, para la
preparacion y presentacion razonable de sus estados financieros a fin de disefiar procedimientos de
auditoria adecuados a las circunstancias, pero no con el propésito de expresar una opinion sobre la

efectividad del control interno de la Compania.



http://www.crowehorwath.ee

LTV T VI VA A A VP P T VA AV T P P T A i T T P T T T ¥ T

Crowe Horwath.. .

Una auditoria también comprende la evaluacién de que los principios de contabilidad utilizados son
apropiados y de que las estimaciones contables hechas por la Administracién son razonables, asi
como una evaluacion de la presentacién general de los estados financieros. Constderamos que la
evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada para proporcionar una base para

nuestra opinion.
Opinion

En nuestra opinion, los estados financieros, mencionados en el primer parrafo, presentan
razonablemente en todos los aspectos importantes, la situacion financiera de Vial Shipping &
Representaciones C.A., al 31 de Diciembre de 2013, los resultados de sus operaciones, los
cambios en su patrimonio y sus flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, de acuerdo

con normas internacionales de informacion financiera.
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17 de Abril de 2014
Quito, Ecuador
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VIAL SHIPPING & REPRESENTACIONES C.A.

Estados de Situaciéon Financiera

Activos

Activos corrientes:

Efectivo y equivalentes de efectivo(INosa 6)
Deudores comerciales, neto (Nota 7)
Otras cuentas por cobrar

Prepagados

Inventarios

Total activos corrientes
Activos no corrientes:
Activos fijos, neto (Nota &)

Activo impuesto diferido (Noza 12)

Total activos no corrientes

Total activos

)

\ A

Al 31'de diciembre de

2013 2012
(US Ddlares)

141,940 129,707
896,466 799,060
37,774 69,672
34,990 3,005
913 2,684
1,112,083 1,004,128
293,505 190,827
4,799 3,265
298,304 194,092
1,410,387 1,198,220

X : 4 ./
Stlvia\Altamirano Josseth Villalba L// Ana ’f’ualombo
Gerente General Gerente Financiera Contador

V'éanse las notas adjuntas,
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VIAL SHIPPING & REPRESENTACIONES C.A.

Estados de Situacion Financiera

Al 31 de diciembre de
2013 2012
(US Ddlares)
* Pasivos y patrimonio neto
Pasivos corrientes:
Obligaciones bancarias (Nota 9) 24,786 3
Acreedores comerciales y otras cuentas por pagar
(Nota 10) 948,792 900,947
Pasivos acumulados(Noza 13) 68,011 58,551
Total pasivos cortientes 1,041,589 959,497
Pasivos no corrientes:
Obligaciones bancarias (Nota 9) 53,240 -
Jubilacién Patronal y Desahucio (Noza 14) 57,860 45,183
Pasivos por impuesto diferidos ' 4,905 4,905
Total pasivos no cortientes 116,005 50,087
Total pasivos
Patrimonio neto
Capital social 27,180 27,180
Reserva legal 13,590 13,590
Ajustes de primera adopcidn 2,775 2,775
Resultados retenidos 209,248 145,090
Total patrimonio neto 252,793 188,635
Total pasivos y pattimonio neto 1,410,387 1,198,220
A
7 A —
S}]r\{ia N[amirano ]os‘seth Y le!éﬁ;; Ana'Tualombo
Gerente General Gerente Financtera Contador

Véanse las notas adjuntas,
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VIAL SHIPPING & REPRESENTACIONES C.A.

Estados de Resultados Integrales

Afios Terminados el
31 de Diciembre de

2013 2012
(US Ddlares)

* Ingresos por servicios y mantenimiento (Nota 15) 7,176,754 7,006,400
Costo de Servicios y mantenimiento 5,462,313 5,399,263
Utilidad bruta 1,714,441 1,607,136
Gastos de operacion:

Gastos de administracion y ventas (Noza 16) 1,438,859 1,408,846
Utilidad de operaciones 1,438,859 1,408,846
Otros ingresos (gastos):

Otros — neto 2,335 2,295

2,335 2,295
Utilidad antes de impuesto a la renta 277,917 200,586
Impuesto a la renta diferido (Nota 12 ) (1,534) (441)
Impuesto a la renta (Nota 12)
62,925 48,659
61,391 48,218
Utilidad neta del afio 216,526 152,368
s
Y ~—7 '
Silv}MAltamirano ]os\scth \"‘Qbﬂ/ Ana Tyalombo
Gerente General Gerente Financiera Contador

V'éanse las notas adjuntas,
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VIAL SHIPPING & REPRESENTACIONES C.A.
Estados de Flujos de Efectivo

Aiios Terminados el

31 de Diciembre de

2013 2012
s Flujos de Efectivo netos de actividades de operacion
Utilidad neta 216,526 152,368
Ajustes para conciliar la utilidad antes de impuesto a la renta
con el efectivo neto (utilizado en) provisto por las actividades de
operacion
Depreciacion 26,176 18,618
Reserva para jubilacion y desahucio, neta 12,677 -
Impuestos Diferidos 2013 (1,533) (441)
Provision cuentas incobrables 962
Variacion en capital de trabajo - aumento (disminucion)
Variacion de activos - (aumento) disminucién
Deudores Comerciales (98,368) (98,994)
Inventarios 1,771 885
Otras cuentas por cobrar 31,898 (55,612)
Prepagados (31,985) 44,050
Acrcedores comerciales 47,845 170,400
Pasivos acumulados 9,460 35,481
Efectivo neto (utilizado en) provisto por las actividades de operacion 63,061 266,755
Flujos de efectivo de actividades de financiamiento
Obligaciones Bancarias 78,026 -
Flujos de efectivo de actividades de inversion
Adiciones de Activos ['ijos (128,854) (34,908)
Pago de dividendos (152,368) (149,537)
(Disminucién) Incremento neto del gfectivo 12,233 82,310
Efectivo
Saldo al inicio del afio 129,707 47,397
Saldo al final del ano 141,940 129,707
' "
|- /
. < [y 5,
SiNig/ltamirano ]oss:k!th Villathd AfsZuaforfibo
Gerente General Gerente Finafickefa Contador

Véanse las notas adjuntas
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VIAL SHIPPING & REPRESENTACIONES C.A.

Notas a los Estados Financieros
31 de Diciembre de 2012y 2013

1. Operaciones

Vial Shipping y Representaciones C.A. es una sociedad anénima que fue constituida en la ciudad de

Quito mediante escritura publica el 3 de julio del afio 2000 otorgada ante el Notario del Cantén
Quito y aprobada por la Superintendencia de Compafifas mediante Resolucién No. 00.Q.IJ. 20-98
del 09 de agosto del 2000 e inscrita en el registro mercantil del mismo cantén bajo No. 2089 el 14
de agosto del 2000.

La compafifa se constituyé con un capital de USD 800 dividido en ochocientas acciones
nominativas de un dolar cada una. Por disposicion de la Junta General Universal y Ordinaria de
Accionistas la Notaria trigésima primera del Cantén Quito otorga la escritura de incremento de
capital el 2 de mayo del 2006 por USD 26.380.

El objeto social de la compania consiste en la prestacién de transporte, despacho y manejo de carga
maritima, drea y terrestre a través de terceros a nivel nacional e internacional, ademais de la
consolidacién y desconsolidacién de carga tanto de importacién como de exportacién, asi como
movimientos de carga dentro del pais. Provee a terceros servicios de embalaje, tramites aduaneros y
su almacenamiento aduanero temporal, documentacién de embarque, distribucién y manejo de

carga de todo tipo de bien; efectua el transporte de mercancias por servicio de Courier, etc.

La direccion registrada de la Compaififa para efectos tributarios es Av. Republica del Salvador
N1082 y Av. Naciones Unidas, edificio Mansién Blanca, piso 3, oficina 3L.

2. Bases de Ptesentacion de los Estados Financieros

Los presentes estados financieros, al 31 de diciembre de 2013 y 2012, han sido preparados de
acuerdo con las normas internacionales de informacién financiera (NIIF), emitidas por el Consejo
de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB) y representan la adopcién integral, explicita y

sin reservas de las referidas normas internacionales.

Los estados financieros de la Compania han sido preparados sobre la base del costo histérico, con
excepcién de los beneficios sociales de largo plazo que son valorizados en base a métodos

actuariales.
Unidad Monetaria

La moneda utilizada para la preparacion y presentacién de los estados financieros de la Compaiiia es

el Délar de E.U.A., que es la moneda de curso legal en Ecuador.




P T T T T R TR R

VIAL SHIPPING & REPRESENTACIONES C.A.

Notas a los Estados Financieros (continuacion)
3. Resumen de Politicas Contables Significativas

Las principales politicas de contabilidad aplicadas en la preparacién de los estados financieros son
las siguientes:

Efectivo y equivalentes de efectivo

El efectivo y equivalentes corresponden al efectivo en caja, los depédsitos a la vista en entidades
tinancieras, otras inversiones a corto plazo de gran liquidez con un vencimiento otiginal de tres

meses O MmMenos

Instrumentos Financieros
Activos financieros
Reconocimiento y medicion inicial

Los activos financieros cubiertos por la NIC 39 se clasifican como: activos financieros al valor
razonable con cambios en resultados, préstamos y cuentas por cobrar, inversiones mantenidas hasta
el vencimiento, inversiones financieras disponibles para la venta, o como derivados designados

como instrumentos de cobertura en una cobertura eficaz, seglin cortesponda.
Todos los activos financieros se reconocen inicialmente por su valor razonable mis los costos de
transaccion directamente atribuibles, excepto en el caso de los activos financieros que se

contabilizan al valor razonable con camb:os en resultados.

A la fecha de los estados financieros, la Comparifa clasifica sus instrumentos financieros activos

segun las categorias definidas en la NIC 39.

Reconocimiento y medicion inicial

La Gerencia determina la clasificacion de sus mstrumentos financietos en el momento del
reconocimiento inicial. Los aspectos mis relevantes de estas categorias aplicables a la Compafiia se
describen a continuacién:

Medicion posterior

Préstamos y cuentas por cobrar

Los préstamos y las cuentas por cobrar, son activos financieros con pagos fijos y determinables que

no tienen cotizacién en el mercado activo.
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VIAL SHIPPING & REPRESENTACIONES C.A.

Notas a los Estados Financieros (continuacion)
3. Resumen de Politicas Contables Significativas (continuacion)
Préstamos y cuentas por cobrar (continuacion)

. . " ’ . .
La Compafia mantiene en esta categoria al efectivo y equivalentes de efectivo, deudores

comerciales, otras cuentas por cobrar y cuentas por cobrar a entidades relacionadas.

Después del reconocimiento inicial, estos activos financieros se miden al costo amortizado
utilizando el método de la tasa de interés efectiva, menos cualquier deterioro del valor. El costo
amortizado se calcula tomando en cuenta cualquier descuento o prima en la adquisicion, y las

comisiones o los costos que son una parte integrante de la tasa de interés efectiva.

La amortizacion de la tasa de interés efecttva se reconoce en el estado de resultados como ingreso
financiero. Las pérdidas que resulten de un deterioro del valor se reconocen en el estado de

resultados como costo financiero.
Baja en cuentas

Un activo financiero o, de corresponder, parte de un activo financiero o parte de un grupo de activos

financieros similares, se da de baja en cuentas cuando:

e Hayan expirado los derechos contractuales a recibir los flujos de efectivo generados por el
activo,

e Se hayan transferido los derechos contractuales sobre los flujos de efectivo generados por
el activo, o se haya asumido una obligacién de pagar a un tercero la totalidad de esos
flujos de efectivo sin una demora significativa, a través de un acuerdo de transferencia, y;

e  Se hayan transferido sustancialmente todos los resgos y beneficios inherentes a la
propiedad del activo; o no se hayan nt transferido ni retenido sustancialmente todos los
riesgos y beneficios inherentes a la propiedad del activo, pero se hayan transferido el

control sobre el mismo.
Deterioro del valor de los activos financieros

Al cietre de cada petiodo sobre el que se informa, la Compafiia evaltia si existe alguna evidencia
objetiva de que un activo financiero o un grupo de activos financieros se encuentran deteriorados
en su valor. Un activo financiero o un grupo de activos financieros se consideran detetiorados en su
valor solamente si existe evidencia objetiva de deterioro de ese valor como resultado de uno o mas
eventos ocurridos después del reconocimiento inicial del activo (el “evento que causa la pérdida”), y
ese evento que causa la pérdida tiene impacto sobre los flujos de efectivo futuros estimados
generados por el activo financiero o el grupo de activos financieros, y ese impacto puede estimarse

de manera fiable.

10
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VIAL SHIPPING & REPRESENTACIONES C.A.

Notas a los Estados Financieros (continuacion)
3. Resumen de Politicas Contables Significativas (continuacién)
Deterioro de activos financieros contabilizados al costo amortizado

" Para los activos financieros contabilizados al costo amortizado, la Compaiiia primero evalda s
existe evidencia objetiva de deterioro del valor, de manera individual para los activos financieros
que son individualmente significativos, o de manera colectiva para los activos financieros que no
son individualmente significativos. Si la Compaiiia determina que no existe evidencia objetiva de
deterioro del valor para un activo financiero evaluado de manera individual, independientemente de
su significancia, incluye a ese activo en un grupo de activos financieros con caracteristicas de riesgo

de crédito similares, y los evalia de manera colectiva para determinar si existe deterioro de su valor.

Los activos que se evalian de manera individual para determinar si existe deterioro de su valor, y
para los cuales una pérdida por deterioro se reconoce o se sigue reconociendo, no son incluidos en
la evaluacién de deterioro del valor de manera colectiva. Si existe evidencia objetiva de que ha
habido una pérdida por deterioro del valor, el importe de la pérdida se mide como la diferencia
entre el importe en libros del activo y el valor presente de los flujos de efectivo futuros estimados
(excluyendo las pérdidas de crédito futuras esperadas y que aun no se hayan producido). El valor
presente de los flujos de efectivo futuros estimados se descuenta a la tasa de interés efectiva original
de los activos financieros. Si un préstamo devenga una tasa de interés variable, la tasa de descuento

para medir cualquier pérdida por detetioro del valor es la tasa de interés efectiva actual.

El importe en libros del activo se reduce a través del uso de una cuenta de provisién y el importe de
la pérdida se reconoce en el estado de resultados. Los intereses ganados se siguen devengando sobre
el importe en libros reducido del activo, utilizando la tasa de intetés utilizada para descontar los
flujos de efectivo futuros a los fines de medir la pérdida por detetioro del valor. Los intereses
ganados se registran como ingreso financiero en el estado de resultados. Los préstamos y la
provision correspondiente se dan de baja cuando no existen expectativas realistas de un recupero
futuro y todas las garantias que sobre ellos pudieran existir se efectivizaron o transfirieron la
Compaiiia. 81 en un ejercicio posterior, el importe estimado de la pérdida por deterioro del valor
aumenta o disminuye debido a un evento que ocurre después de haberse reconocido el deterioro, la
pérdida por detetioro del valor reconocida anteriormente se aumenta o disminuye ajustando la
cuenta de prevision. Si posteriormente se recupera una partida que fue imputada a pérdida, el

recupero se acredita como costo financiero en el estado de resultados.

Pasivos financieros
Reconocimiento y medicion inicial

Los pasivos financieros cubiertos por la NIC 39 se clasifican como: pasivos financieros al valor

razonable con cambios en resultados, préstamos y cuentas por pagar, o como derivados designados

como instrumentos de cobertura en una cobertura eficaz, seglin corresponda.

11
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VIAL SHIPPING & REPRESENTACIONES C.A.

Notas a los Estados Financieros (continuacion)
3. Resumen de Politicas Contables Significativas (continuacién)
Reconocimiento y medicion inicial (continuacion)

. ~ 7 E - e 4 - . .
La Compafiia determina la clasificacién de los pasivos financieros al momento del reconocimiento

nicial.

Todos los pasivos financieros se reconocen inicialmente por su valor razonable excepto los
préstamos y cuentas por pagar contabilizados al costo amortizado, en donde los costos de

transaccion directamente atribuibles, forman parte del costo inicial.

A la fecha de los estados financieros, la Compaiiia clasifica sus instrumentos financieros pasivos

segun las categorias definidas en la NIC 39 como: (i) pasivos por préstamos y cuentas por pagar.
Medicion posterior
Préstamos y cuentas por pagar

La Compafiia mantiene en esta categoria los acreedores comerciales, otras cuentas por pagar y
cuentas por pagar a entidades relacionadas. Después del reconocimiento inicial, los préstamos y las

cuentas por pagar se miden al costo amortizado, utilizando el método de la tasa de interés efectiva.

Las ganancias y pérdidas se reconocen en el estado de resultados cuando los pasivos se dan de baja,
asi como también a través del proceso de amortizacion, a través del método de la tasa de interés
efectiva. El costo amortizado se calcula tomando en cuenta cualquier descuento o prima en la
adquisicién y las comisiones o los costos que sean una parte integrante de la tasa de interés efectiva.
La amortizacién de la tasa de interés efectiva se reconoce como costo financiero en el estado de

resultados.
Baja en cuentas

Un pasivo financiero se da de baja cuando la obligacién especificada en el correspondientes

contrato se haya pagado o cancelado, o haya vencido

Cuando un pasivo financiero existente es reemplazado por otro pasivo proventente del mismo
prestamista bajo condiciones sustancialmente diferentes, o st las condiciones de un pasivo existente
se modifican de manera sustancial, tal permuta o modificacién se trata como una baja del pasivo
original y el reconocimiento de un nuevo pasivo, y la diferencia entre los importes en libros

respectivos se reconoce en el estado de resultados.
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VIAL SHIPPING & REPRESENTACIONES C.A.

Notas a los Estados Financieros (continuacion)
3. Resumen de Politicas Contables Significativas (continuacion)

Compensacion de instrumentos financieros

. . . . . .
Los activos financieros y los pasivos financieros se compensan de manera que se informa el

importe neto en el estado de situacién financiera, solamente si existe un derecho actual legalmente
exigible de compensar los importes reconocidos, y existe la intencién de liquidarlos por el importe

neto, o de realizar los activos y cancelar los pasivos en forma simultinea.

Inventarios

Los inventarios se valoran a su costo y corresponden a los suministros utilizados por la Compaiiia
para su operacion.

Cuentas por Cobrar

Corresponde a aquellos activos financieros con pagos fijos y determinables que no tienen cotizacién
en el mercado activo. Las cuentas por cobrar comerciales se reconocen por el importe de la factura,
registrado el correspondiente ajuste en el caso de existir evidencia objetiva de riesgo de pago por
parte del cliente.

Las cuentas y documentos a corto plazo no se descuentan. La Compaiifa ha determinado que el
cilculo del costo amortizado no presenta diferencias con respecto al monto facturado debido a que
la transaccién no tiene costos significativos asociados.

Las cuentas por cobrar y otras cuentas por cobrar se clasifican en activos corrientes.

La provisién de cuentas de dudoso cobro es realizada en base a un analisis de su recuperabilidad.
Propiedades y Equipos

Estén registrados al costo menos la depreciacién acumulada.

El costo de la propiedad, mobiliario y equipos comprende su precio de adquisicién més todos los
costos directamente relacionados con la activacion del activo, y su puesta en marcha en condiciones

de funcionamiento segun lo previsto por la administracién.

Los gastos de reparaciones y mantenimiento se registran directamente al resultado del ejercicio

cuando se presentan.

La administracién de Vial Shipping y Representaciones C.A. como procedimiento efectiia el anilisis

si existe la incidencia de deterioro para el mobiliario y equipos en forma anual.
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VIAL SHIPPING & REPRESENTACIONES C.A.

Notas a los Estados Financieros (continuacion)
3. Resumen de Politicas Contables Significativas (continuacién)
Propiedades y Equipos (continuacion)
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El costo de los activos es depreciado de acuerdo con el método de linea recta, en funcién de los

afios de vida util estimada, en base a los siguientes porcentajes anuales:

. Edificios 5%

. Muebles y enseres 10%
: Equipo de Computacién 33%
. Vehiculos 14%

La administracién de Vial Shipping y Representaciones C.A. considera que no existe un valor
residual para los activos exceptuando para el edificio y el vehiculo para la determinacién de la

depreciacién, se considera el valor de recuperacién del mismo.
El gasto por depreciacién de los activos se registra en el gasto operacional.
Deterioro de los Activos

Cada uno de los activos de larga vida (propiedades, planta y equipo) debe ser probado por deterioro
sobre una base anual. Esta prueba por detetioro debe ser debidamente documentada y se debe

completar al mismo tiempo cada afio.

Ademis, entre las pruebas anuales, si se producen eventos o cambios en las circunstancias que
indican que el valor neto en libros de un activo o grupo de activos no puede ser mayor que el valor
justo de mercado del activo o grupo de activos o la suma de todos los flujos operativos netos sin
descontar el los flujos de caja generados por el activo o grupo de activos, estas pruebas deben ser
actualizadas. Un grupo de activos consiste en bienes con caracteristicas similares que son
intercambiables. Puede ser apropiado para asslar los activos de seleccionar un grupo de activos, para
su andlisis por separado, en circunstancias en que ha sido el activo permanentemente removido de
una lista de mercado. Los activos que sélo se han retirado temporalmente de la lista de
comercializados deben seguir siendo evaluados como parte del grupo de activos.

Obligaciones por beneficios post empleo

La Compafia mantiene beneficto por concepto de jubilacién patronal, definido por las leyes
laborales ecuatorianas y se registran con cargo a resultados del ejercicio y su pasivo representa el
valor presente de la obligacién a la fecha del estado de situacién financiera, y que se determina
anualmente en base a estudios actuariales realizados por un petito independiente, usando el método
de unidad de crédito proyectado. El valor presente de la obligacién de beneficio definido se
determina descontado los flujos de salidas de efectivo estimados usando la tasa de interés

determinado por el perito.
14
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VIAL SHIPPING & REPRESENTACIONES C.A.

Notas a los Estados Financieros (continuacién)
3. Resumen de Politicas Contables Significativas (continuacion)
Obligaciones por beneficios post empleo (continuacion)

"Las suposiciones para determinar el estudio actuarial incluyen determinaciones de tasa de
descuento, variaciones en Jos sueldos y salarios, tasas de mortalidad, edad, sexo, afios de servicio,
incremento en el monto minimo de las pensiones jubilares, entre otros. Debido al largo plazo que
caracteriza a la reserva para obligaciones por beneficios de retiro, la estimacion estd sujeta a
vartaciones que podrian ser importantes. El efecto, positivo o negativo sobre las reservas derivadas

por cambios en las estimaciones, se registra directamente en resultados.
Participacion a trabajadores en las utilidades

La participacion a trabajadores se registra en los resultados del aflo y se calcula aplicando el 15%
sobre la utilidad contable

Impuesto a la renta cotriente y diferido

El gasto por impuesto a la renta del afio, incluye tanto el impuesto a la renta corriente como el

impuesto a la renta diferido.

Los activos y pasivos relacionados a impuesto a la renta (crédito tributario/impuesto a pagar),
correspondientes al ejercicio actual y a ejercicios anteriores son medidos por el importe que se
estima recuperar o pagar a las autoridades tributarias. Las tasa de impuesto a la renta empleada para
la determinacién de dichos importes, son las que estuvieron vigentes a la fecha de cierre de cada

ejercicio ImMpositivo.

El importe de los activos y/o pasivos por impuesto diferido se calcula utilizando el método del
pasivo, sobre las diferencias temporales entre la base fiscal de los activos y pastvos y los importes en

libros segiin los estados financieros.

° Los pasivos por impuestos diferidos son reconocidos por las diferencias temporales
imponibles
e  Los activos por impuestos diferidos son reconocidos por las diferencias temporales

deducibles y pérdidas tributarias de afios anteriores sujetas a amortizacién en el futuro; en la
medida en que sea probable que la compaiia genere suficientes ganancias fiscales contra las
cuales puedan compensarse las diferencias temporales deducibles y las pérdidas tributarias de

afios anteriores.
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VIAL SHIPPING & REPRESENTACIONES C.A.

Notas a los Estados Financieros (continuacion)
3. Resumen de Politicas Contables Significativas (continuacién)

Impuesto a la renta corriente y diferido (continuacion)

Los activos y pasivos por impuestos diferidos, son medidos a las tasas de impuesto sobre la renta

vigentes a la fecha que se estima que las diferencias temporales se reversen, considerando las tasas
del impuesto a la renta vigentes establecidas en la Ley Organica de Régimen Ttibutario Interno, y

sus reformas, que en este caso son 24% para el afio 2012, 23% para el afio 2013 y 22% para el afio
2013 en adelante.

El activo por impuestos diferidos no se descuenta a su valor actual, y se clasifica como no corriente.
Reconocimiento de los Ingresos

Los ingresos son reconocidos en la medida en que sea probable que los beneficios econémicos
correspondientes a la transaccion sean percibidos por Vial Shipping y Representaciones C.A. y
puedan ser cuantificados con fiabilidad, al igual que sus costos. Los siguientes criterios de

reconocimiento se deben cumplir antes de reconocer un ingreso:
Prestacion de servicios

Los ingresos provenientes de servicios se miden utilizando el valor razonable de la contrapartida
recibida o por tecibir, derivada de éstos. Los ingresos por servicios son reconocidos cuando se

cumplen todas las condiciones siguientes:

* En el periodo en el cual ocurren los servicios, cuando se le han transferido al cliente las
ventajas derivadas del disfrute del servicio; con base en tarifas acordadas bilateralmente
segun el contrato de servicios.

* Elimporte de los ingresos puede ser medido con fiabilidad.

" Es probable que la Compailia reciba los beneficios econémicos asociados con la
transaccion.

®  Los costos incurridos, o por incurrir, en relacién con la transaccién pueden ser medios con
fiabilidad.

Los otros ingresos operacionales correspondientes a, ingresos financieros e ingresos no
operacionales que son reconocidos cuando es probable que los beneficios econémicos asociados a
la transaccion fluyan a la Compaiiia y el monto de ingreso puede ser medido confiablemente y

forman parte de los ingresos de actividades ordinarias.
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VIAL SHIPPING & REPRESENTACIONES C.A.

Notas a los Estados Financieros (continuacion)
3. Resumen de Politicas Contables Significativas (continuacion)
Reconocimiento de costos y gastos

L] [ ~ 7 o
El costo de ventas, que corresponde a los servicios que ofrece la Compaiiia, se registra cuando se
entregan los servicios, de manera simultinea al reconocimiento de los ingresos por la

correspondiente venta.

Los gastos son registrados con base en lo causado. En el estado de resultados integrales se reconoce
inmediatamente un gasto cuando el desembolso correspondiente no produce beneficios
econémicos futuros, o cuando y en la medida en que tales beneficios econémicos futuros, no
cumplan o dejen de cumplir las condiciones para su reconocimiento como activos en el balance
general. Se reconoce también un gasto en el estado de resultados integrales en aquellos casos en que
se INCurra en un pasivo.

4. Uso de juicios, estimaciones y supuestos contables significativos

La preparacién de los estados financieros de la Compania requiere que la gerencia deba realizar
juicios, estimaciones y suposiciones contables que afectan los importes de ingresos, gastos, activos y
pastvos informados y la revelacion de pasivos contingentes al cierre del periodo sobre el que se
informa. En este sentido, la incertidumbre sobre tales suposiciones y estimaciones podria dar lugar
en el futuro a resultados que podrian requerir de ajustes a los importes en libros de los activos o

pasivos afectados.

Deterioro de Activos

A la fecha de cierre del periodo, o en aquella fecha que se considere necesario, se analiza el valor de
los activos para determinar si existe algin indicio de que dichos activos hubieran sufrido una
pérdida por deterioro. En caso de que exista algin indicio se realiza una estimacién del importe
recuperable de dicho activo. Si se trata de activos identificables que no generan flujos de efectivo de
forma independiente, se estima la recuperabilidad de la unidad generadora de efectivo a la que
pertenece el activo.

Durante el ano 2013, la Compaiia no ha determinado que exista pérdida por deterioro en sus
rubros de activos de propiedad, mobiliario y equipos.
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VIAL SHIPPING & REPRESENTACIONES C.A.

Notas a los Estados Financieros (continuacién)
4. Uso de juicios, estimaciones y supuestos contables significativos (continuacién)
Estimaciones y suposiciones

Las suposiciones claves relacionadas con el futuro y otras fuentes claves de estimaciones de
incertidumbres a la fecha de cierre del periodo sobre el que se informa, que tienen un alto riesgo de
ocastonar ajustes significativos sobre los importes en libros de los activos y los pasivos durante el
préximo ejercicio, se describen a continuacién. La Compafiia ha basado sus suposiciones y
estimaciones considerando los parametros disponibles al momento de la preparacion de los estados
financieros. Sin embargo, las circunstancias y las suposiciones actuales sobre los acontecimientos
futuros podrian variar debido a cambios en el mercado o a circunstancias que surjan mas all4 del
control de la Compania. Esos cambios se reflejan en las suposiciones en el momento en que ellos

ocurten.
Estimacion para cuentas dudosas de deudores cometciales

La estimacién para cuentas dudosas de deudores comerciales es determinada por la gerencia de la
Compania, en base a una evaluacién de la antigiiedad de los saldos por cobrar y la posibilidad de
recuperacion de los mismos.

Vida util de Propiedad, maquinaria, muebles y equipo

La Compania revisa la vida atil estimada de propiedades, mobiliario y equipos al final de cada

perfodo anual.

Las estimaciones de vida util se basan principalmente en las proyecciones de uso futuro de los
activos. En aquellos casos en los que se puedan determinar que la vida 1til de los activos debetia
disminuirse, se deprecia el exceso entre el valor en libros neto y el valor de recuperacion estimado,
de acuerdo a la vida til restante revisada. Factores tales como los cambios en el uso planificado de

los distintos activos podrian hacer que la vida utl de los activos se viera disminuida.
Deterioto del valor de los activos no financietos

La Compania evalta los activos o grupos de activos por detetioro cuando eventos o cambios en las
ctrcunstancias indican que el valor en libros de un activo podria no ser recuperable. Frente a la
existencia de activos, cuyos valores exceden su valor de mercado o capacidad de generacién de

ingresos netos, se practican ajustes por deterioro de valor con cargo a los resultados del petiodo.
Impuestos

La determinacion de las obligaciones y gastos por impuestos requiere de interpretaciones a la

legislacién tributaria aplicable.
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VIAL SHIPPING & REPRESENTACIONES C.A.

Notas a los Estados Financieros (continuacién)
4. Uso de juicios, estimaciones y supuestos contables significativos (continuacion)
Impuestos (continuacion)
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Aun cuando la Compania considera que sus estimaciones en materia tributatia son prudentes,
conservadoras y aplicadas en forma consistente en los perfodos reportados, pueden surgir
discrepancias con el organismo de control tributario (Servicio de Rentas Internas), en la

interpretacién de normas, que pudieran requerir de ajustes pot impuestos en el futuro.

Debido a que la Compatiia considera remota la probabilidad de litigios de caracter tributatio y
posteriores desembolsos como consecuencia de ello, no se ha reconocido ningin pasivo

contingente relacionado con impuestos.
Obligaciones por beneficios post-empleo

Las valuaciones actuariales implican varias suposiciones que podsian diferir de los acontecimientos
que efectivamente tendran lugar en el futuro. Estas suposiciones mcluyen la determinacién de la

tasa de descuento, los aumentos salatiales futuros y los indices de mortalidad.

Debido a la complejidad de la valuacién, las suposiciones subyacentes y su naturaleza de largo plazo,
las obligaciones por beneficios definidos son extremadamente sensibles a los cambios en estas
suposiciones. Todas estas suposiciones se revisan a cada fecha de cierre del periodo sobre el que se

informa.

El indice de mortalidad se basa en las tablas biométricas de experiencia ecuatoriana publicadas por
el Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social (IESS) segtin R.O. No. 650 del 28 de agosto de 2002.
Los aumentos futuros de salarios y pensiones se basan en los indices de inflacién futuros esperados

para el pais.
5. Normas Internacionales emitidas aun no vigentes

A continuacién se enumeran las Normas Internacionales emitidas pero que no se encontraban en
vigencia a la fecha de emisién de los estados financieros. En este sentido, se indican las Normas
emitidas que la Compania posiblemente aplicara en el futuro. La Compafia tiene la intencién de

adoptar esas Normas cuando entren en vigencia, si es que les son aplicables.

a) NIIF 9 Instrumentos financieros: Clasificacion y medicion

La NIIF 9, tal como fue emitida, refleja la primera etapa del trabajo del IASB para reemplazar la
NIC 39, y se aplica a la clasificacién y medicién de activos y pasivos financieros segin se los define
en la NIC 39. La Norma tiene vigencia para los periodos anuales que se inicien a partir del 1 de
enero de 2015. En las etapas subsiguientes, el IASB abordara la contabilidad de coberturas y el

deterioro del valor de los activos financieros.
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VIAL SHIPPING & REPRESENTACIONES C.A.

Notas a los Estados Financietos (continuacién)

5. Efectivo y equivalentes de efectivo.

Para propésitos del estado de flujo de efectivo, caja, bancos e inversiones al 31 de Diciembre,

consisten de lo siguiente:
.

31 de diciembre de
2013 2012
(US Ddlares)
Caja Chica 1,550 1,450
Bancos 140,390 126,257
141,940 127,707

La Companiia mantiene sus cuentas corrientes en dolares de los Estados Unidos de América y una

cuenta bancaria en Euros, en diversas entidades financieras locales los fondos son de libre

disponibilidad y no generan intereses. Asi también la caja constituye fondos destinados para pagos

menores del objeto social que son mantenidos en la Compaiiia.
6. Deudores Comerciales

Las cuentas por cobrar al 31 de Diciembre, consisten de lo siguiente:

31 de diciembre de
2013 2012
(US Ddlares)
Clientes (a) 887,018 792,481
Planillas por Cobrar (a) 15,698 12,480
Crédito tributario 4,379 3,766
Provision para cuentas incobrables (b) (10,629) (9,667)
896,466 799,060

(Espacio en blanco)
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VIAL SHIPPING & REPRESENTACIONES C.A.

Notas a los Estados Financieros (continuacién)

6. Deudores Cometciales (continuacion)

(a) Al 31 de diciembre, la antigiiedad del saldo de cuentas por cobrar clientes es como sigue:

31 de Diciembre 2013
Total Provisionada No provisionada
(US Ddlares)

Vigente 504,333 - 504,333
Vencida
De 0 a 30 dias 253,939 - 253,939
De 31 a 60 dias 59,077 - 59,077
De 61 a 90 dias 18,534 - 18,534
De 91 a 120 dias 8,068 - 8,068
De 121 a 150 dias 7,463 - 7,463
Mas de 150 51,302 10.629 40,673

902,716 10.629 892,087

b) Durante los afios 2013 y 2012, el movimiento de la estimacién para cuentas incobrables fue

como sigue:

Saldo al inicio
Provisién
Baja de cartera
Saldo al final

31 de diciembre de
2013 2012

(US Ddlares)

9,667 33,863
962 ¢
! (24,196)

10,629 9,667
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VIAL SHIPPING & REPRESENTACIONES C.A.

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

8. Obligaciones Bancarias

La compafiia mantiene un préstamo bancario por USD 85,000 otorgado a partir del 12 de
septiembre de 2013, con una tasa efectiva del 11,83% anual a 36 meses plazo. La financiacién

obtenida del Banco Produbanco se utilizé en la compra de una Oficina en la ciudad de Guayaquil.

® Al 31 de diciembre de 2013 las obligaciones bancarias a corto y largo plazo se conforma de la

sigulente manera:

Al 31 de diciembte de
2013
(US Ddlares)

Obligaciones bancarias (porcién corriente) 24,786

Obligaciones bancatias largo plazo 53,240

78,026

9. Acreedores Comerciales y Otras Cuentas por Pagar

Al 31 de diciembre los acreedores comerciales y otras cuentas por pagar se formaban de la siguiente

manera:
Al 31 de diciembre de
2013 2012
(US Dilares)

Proveedores 701,888 610,279
Anticipo de clientes 55,604 64,723
Empleados 149,555 176,796
Impuesto al valor agregado y retenciones 29,109 48,235
Otras 12,635 914
948,792 900,947

Al 31 de diciembre de 2013 y 2012, la antigiiedad de los saldos por pagar a proveedores es como
sigue:

Antigiiedad

Corriente 31a60 dias 61a90dias 91a180 dias mas de 180 Total

31 de diciembre de 2013 370,913 86,141 79,982 109,371 55,482 701,888
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VIAL SHIPPING & REPRESENTACIONES C.A.

Notas a los Estados Financieros (continuacién)

10. Administracion y alta direccion

Los miembros de la alta Administracién y demds personas que asumen la gestién de la compaiiia,

incluyendo a la gerencia general, no han participado al 31 de diciembre de 2013 en transacciones no
habituales y/o relevantes.

* 11.1 Remuneraciones y compensaciones de la getencia clave

Durante los afios 2013 y 2012, los importes reconocidos como gastos de gestién de personal clave,
se forman como siguen:

2013 2012
(US Ddlares)

Sueldos fijos y beneficios 271,574.85 353,325.46

11. Impuesto a la Renta Corriente y Diferido

a) Un resumen del impuesto a la renta corriente y diferido cargado a resultados es como sigue:

2013 2012

(US Dolares)
Impuesto a la renta corriente 62,925 48,659
Impuesto a la renta diferido (1,534) (441)
Total gasto por impuesto a la renta del afio 61,391 48,218

b) El impuesto a la renta diferido se descompone como sigue a continuacién:

31 de diciembte de

2013 2012

(US Dolares)
Activo por impuesto diferido 4,799 3,265
Pasivo por impuesto diferido 4,905 4,905
Total (106) (1,640)
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VIAL SHIPPING & REPRESENTACIONES C.A.

Notas a los Estados Financieros (continuacion)
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12. Impuesto a la Renta Cotriente y Diferido

Una conciliacion entre la utilidad segan estados financieros y la utilidad gravable es como sigue:

31 de Diciembre

2013 2012
(US Ddlares)

Utilidad antes de provision para impuesto a la renta 277,917 200,586
Mas (menos)

Gastos no deducibles 8,107 10,976
Utilidad gravable 286,023 211,561
Tasa legal de impuesto 22% 23%
Impuesto a la renta causado 62,925 48,659
Anticipo Impuesto a la renta 6,648 12,010
Menos — retenciones en la fuente 55.015 36,208
Impuesto a la renta por pagar 1,262 441

12.1 Otros asuntos relacionados con el Impuesto a la Renta.

(a)

(b)

Situacion fiscal

La Compania no ha sido fiscalizada en los dltimos afios.

De acuerdo con disposiciones legales, la autoridad tributaria tiene la facultad de revisar
las declaraciones del impuesto a la renta de la Compania, dentro del plazo de hasta tres
afios posteriores contados a partir de la fecha de presentacion de la declaracion del
impuesto a la renta, siempre y cuando haya cumplido oportunamente con las

obligaciones tributarias.
Tasa de impuesto

La tasa pata el calculo del impuesto a la renta para el afio 2013 es del 22%, (23% en
2012).

En caso de que la Compafiia reinvierta sus utilidades en el pais en maquinarias y
equipos nuevos que se utilicen para su actividad productiva, podria obtener un
descuento de 10 puntos porcentuales sobre el monto reinvertido, siempre y cuando
efectiien el correspondiente aumento de capital hasta el 31 de diciembre del siguiente

ano.

De acuerdo con la normativa tributatia vigente, en el evento de que el anticipo de
impuesto a la renta sea mayor que el impuesto a la renta causado o este impuesto a
la renta causado no existiera, el anticipo de impuesto a la renta constituye impuesto a

la renta minimo.
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VIAL SHIPPING & REPRESENTACIONES C.A.

Notas a los Estados Financieros (continuacion)
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12.1 Otros asuntos relacionados con el Impuesto a la Renta (continuacion)
(c¢) Dividendos en efectivo

Son exentos del impuesto a la renta los dividendos pagados a sociedades locales y a
sociedades del exterior que no estén domiciliadas en paraisos fiscales. Los dividendos
repartidos a personas naturales en Ecuador forman parte de la renta global y estan sujetos

a retencion en la fuente.
(d) Anticipo de Impuesto a la Renta

A partir del afio 2010, el anticipo del impuesto a la renta, se determina aplicando ciertos
porcentajes al monto del activo total (excepto cuentas por cobrar que no sean con partes
relacionadas), patrimonio total, ingresos gravables y costos y gastos deducibles. El
anticipo del impuesto a la renta sera compensado con el impuesto a la tenta y no es

susceptible de devolucién, salvo casos de excepcion.

(e) Reformas Tributarias

En el Suplemento al Registro Oficial No. 351 del 29 de diciembre de 2010, se expidio
el Coédigo Organico de la Produccién, Comercio e Inversiones, el cual incluye
reformas tributarias que establecen incentivos fiscales a las inversiones. El resumen
de los principales incentivos que fueron determinados en dicho Cédigo es el

siguiente:
e Tasa de impuesto a la renta

Reduccién de la tasa del impuesto a la renta de manera progresiva:

Afno 2011 24%
Ano 2012 23%
Ano 2013 22%

Adicionalmente, los contribuyentes administradores u opetadores de una Zona
Especial de Desarrollo Econdémico (ZEDE) tendran una rebaja adicional de 5

puntos porcentuales en la tasa del impuesto a la renta.
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VIAL SHIPPING & REPRESENTACIONES C.A.

Notas a los Estados Financieros (continuacién)

.-

12.1 Otros asuntos relacionados con el Impuesto a la Renta (continuacion)
e  Cailculo del impuesto a la renta

Para el calculo del impuesto a la renta, seran deducibles adicionalmente los

siguientes rubros:

- Gastos incurridos por empresas medianas en capacitacion técnica dirigida a
investigacién, desarrollo e innovacién tecnologica, gastos en la mejora de
productividad, gastos de viaje, estadia y promocién comercial para el acceso a

mercados internacionales.

- Depreciacion y amortizacion de adquisiciones de maquinatias y equipos y
tecnologias destinadas a la implementacion de produccién mas limpia,
generacion de energias renovables, la reduccion del impacto ambiental de la
actividad productiva y a la reduccion de emisiones de gases de efecto

invernadero.

- Incremento neto de empleos por un periodo de cinco afos, cuando se trate de
nuevas inversiones en zonas econémicamente deprimidas y de frontera y se

contrate a trabajadores residentes en dichas zonas.

e Pago del impuesto a la renta y su anticipo

- Exoneracion del pago del impuesto a la renta durante cinco afos, para las
sociedades que se constituyan a partir de la vigencia de este Cédigo, asi como
también las sociedades nuevas que se constituyan por sociedades existentes,
siempre y cuando las inversiones nuevas y productivas se realicen fuera de las
jurisdicciones urbanas de los cantones Quito o Guayaquil y dentro de ciertos

sectotes economicos.

- Diferimiento del pago del impuesto a la renta y de su anticipo hasta por cinco
anos, con el correspondiente pago de intereses, para las sociedades que
transfieran por lo menos el 5% de su capital accionario a favor de al menos el
20% de sus trabajadores.

- Se excluira en el calculo del anticipo del impuesto a la renta, adicionalmente los
gastos incrementales por generacién de nuevo empleo o mejora de la masa
salarial, asi como la adquisicion de nuevos activos destinados a la mejora de la
productividad e innovacion tecnolégica, y en general aquellas inversiones y
gastos efectivamente realizados, relacionados con los beneficios tributarios para
el pago del impuesto a la renta que reconoce el Cédigo Organico de la

Produccién para las nuevas inversiones.



VIAL SHIPPING & REPRESENTACIONES C.A.

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

12.1 Otros asuntos relacionados con el Impuesto a la Renta (continuacién)
e  Retencion en la fuente del impuesto a la renta

En los pagos al exterior realizados por las sociedades, aplicaran la tasa de impuesto a
la renta determinada para la sociedad como porcentaje de retenciéon en la fuente del

impuesto a la renta sobre dichos pagos.

Exoneracion de la retencion en la fuente del impuesto a la renta para los pagos por
Intereses de créditos externos y lineas de crédito registrados y que devenguen
intereses a las tasas establecidas por el Banco Central del Ecuadort, otorgados por
instituciones financieras del exterior, debidamente establecidas y que no se

encuentren domiciliadas en paraisos fiscales.

e Impuesto a la Salida de Divisas (ISD)

Exoneracion del impuesto a la salida de divisas para los pagos realizados al exterior,
por amortizacion de capital e intereses generados sobre créditos otorgados por
instituciones financieras internacionales, con un plazo mayor a un afio, destinados al
financiamiento de inversiones previstas en el Codigo Organico de la Produccion y

que devenguen intereses a las tasas referenciales; y, los pagos realizados al exterior

TR U I U

por parte de administradores y operadores de las Zonas Especiales de Desatrollo
Econémico (ZEDE).

12. Pasivos acumulados

El movimiento de los pasivos acumulados por los anos terminados el 31 de Diciembre, es como
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Beneficios Impuesto Participacion de Total
! Sociales a la Renta Trabajadores s
(US Délares)
-
2 Saldos dictembre de
— 2011 8,594 2,998 35,079 46,671
e Provisiones 104,131 441 35,397 139,969
g Pagos (85,413) (2,998) (35,079) (128,089)
Saldos diciembre de
- 2012 22,712 aa1 35,397 58,551
j Provisiones 113,419 1,262 49,044 163,725
Pagos (118.427) 441) (35,397) (154,265)
:s Saldo al 31 de diciembtre
ﬁ de 2013 17,705 1,262 49,044 68,011
v
-
- |
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VIAL SHIPPING & REPRESENTACIONES C.A.

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

13. Obligaciones por Beneficios a Empleados Post Empleo

Reserva para jubilaciéon patronal

Mediante resolucion publicada en el Registro Oficial No. 421 del 28 de enero de 1983, la Corte
Suprema de Justicia dispuso que los trabajadores tienen derecho a la jubilacién patronal

* mencionada en el Cédigo del Trabajo, sin perjuicio de la que les corresponda segun la Ley de

Seguro Social Obligatorio. De conformidad con lo que menciona el Cédigo del Trabajo, los
empleados que por veinticinco afios o mas hubieren prestado servicios continuada o
interrumpidamente, tendran derecho a ser jubilados por sus empleadores. Adicionalmente, los
empleados que a la fecha de su despido hubieren cumplido veinte afios, y menos de veinticinco
afios de trabajo continuo o interrumpido tendran derecho a la parte proporcional de dicha
jubilacion.

Con fecha 2 de julio de 2001 en el Suplemento al Registro Oficial No. 359 se publicé la reforma al
Codigo del Trabajo, mediante el cual se aprobaron los montos minimos mensuales por pensiones

jubilares.

Al 31 de diciembre de 2013 y 2012, el movimiento de la reserva pata jubilacién cubre el 100% del

valor determinado en el estudio actuarial y se formaba de la siguiente manera:

Jubilacién Patronal

(US Ddlares)
Saldos al 31 de Diciembre de 2011 -
Provisiones 45,183
Saldos al 31 de Diciembre de 2012 45,183
Provisiones 12,677
Saldo al 31 de diciembre de 2013 57,860

14. Ingresos Ordinarios

Durante los afios 2013 y 2012 los ingresos ordinarios representa los ingresos en servicios:

2013 2012
(US Ddlares)
Transporte Internacional 5,525,759 5,776,630
Transporte Nacional 1,785,977 1,378,141
Seguros 1,176 1,165
Coutier 70,522 17,414
Descuentos (22,226) (25,696)
Devoluciones (184,454) (141,254)
7,176,754 7,006,400
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VIAL SHIPPING & REPRESENTACIONES C.A.

Notas a los Estados Financieros (continuacién)

15. Gastos Administrativos y Ventas

Al 31 de diciembre de 2013 y 2012, los gastos de administracién y ventas se formaban de la

siguiente manera:

Sueldos y demas remuneraciones
Beneficios y otras remuneraciones
Aporte de Seguridad Social
Honorarios profesionales y dietas
Arrendamiento de inmuebles
Mantenimiento y Reparaciones
Combustible

Promocién y Publicidad
Suministros y Materiales
Transportes

Jubilacion Patronal

Provision Incobrables
Comisiones local

Intereses pagos a terceros

Interés Bancario

Seguros

Gastos de gestion

Impuestos, contribuciones y otros
Gastos de Viaje

IVA cargado al gasto
Depreciacion

Servicios Publicos

Pagos por ottos servicios

Participacion Trabajadores

16. Administracion de Riesgos Financieros

2013 2012
(US Ddlares)
735,861 778,689
65,435 42,247
121,094 107,688
16,586 19,553

13,215 10,452
2,378 1,679
1,454 487

665 4,783
8,640 12,548
7,327 3,633
21,017 8,596
962 0
240,896 212,342
0 1,702

2,635 0

0 6,080

12,101 0
6,710 6,962
2,449 1,587

44,065 48,103

26,177 24,824
2,656 29,477

57,492 52,017

49,044 35,397

1,438,859 1,408,846

En el curso normal de sus operaciones Vial Shipping y Representaciones C.A. estd expuesta a los
siguientes riesgos relacionados con el uso de instrumentos financieros:

a) Riesgo de crédito
b)  Riesgo de liquidez

c) Riesgo de mercado
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VIAL SHIPPING & REPRESENTACIONES C.A.

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

17. Administracién de Riesgos Financieros

a)

b)

Riesgo de crédito

El riesgo de crédito es el riesgo de que una contraparte a un instrumento financiero incumpla
en una obligacién o compromiso que ha suscrito Vial Shipping y Representaciones C.A. que
presente como resultado una pérdida financiera para éste. Este riesgo surge principalmente en
el efectivo y la cuentas por cobrar a clientes. Este riesgo es disminuido porque las ventas son
a: crédito de 15, 30, 45 y 60 dias, varios de los clientes entregan cheques posfechados.

Riesgo de liquidez

El riesgo de liquidez es el riesgo de que una entidad encuentre dificultades en cumplir
obligaciones asociadas con pasivos financieros que son liquidados entregando efectivo u otros
activos financiero, o que estas obligaciones deban liquidarse de manera desventajosa para Vial
Shipping y Representaciones C.A.

Riesgo de Mercado.

Es la posibilidad de que la fluctuacién de variables de mercado tales como tasas de interés,
tipo de cambio, precios de productos, etc. produzcan pérdidas econdémicas debido a la
desvalorizacion de flujos o activos o las valorizacién de pasivos, debido a la nominacion o
indexacién de estos a dichas vatiables.

La administraciéon de estos riesgos es establecida por la administracion de Vial Shipping y
Representaciones C.A., quien define estrategias especificas en funcién de los anilisis
periodicos de tendencias de las vartables que inciden en los niveles de tipo de cambio e interés

= Riesgo de tipo de cambio

Vial Shipping y Representaciones C.A. no esta expuesta al riesgo de tipo de cambio
dada la naturaleza de sus operaciones, las que involucran transacciones unicamente en

dolares americanos.
*  Riesgo de tasa de interés

El riesgo de la tasa de interés de los flujos de efectivo y el riesgo de la tasa de interés
del valor razonable son los riesgos de que los flujos de efectivo de un instrumento
financiero fluctuen debido a cambios en las tasas de interés del mercado donde se

opera.

18. Eventos Subsecuentes.

Hasta la fecha de emision del informe de los auditores externos, no existen eventos subsecuentes

que deban revelarse y que afecten a los estados financieros.
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