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Crowe Horwath

A  lo s  A c c io n is t a s  d e

V ia l  S h ip p in g  &  R e p r e s e n t a c io n e s  C .A .

I n fo rm e  s o b re  lo s  E s t a d o s  F in a n c ie ro s

H e m o s  a u d it a d o  e l e s t a d o  d e  s it u a c ió n  f in a n c ie r a  a d j u n t o  d e  V ia l S h ip p in g  &  R e p re s e n ta c io n e s  

C . A .  a l 3 1  d e  D ic ie m b r e  d e  2 0 1 3 ,  y  lo s  c o r r e s p o n d ie n t e s  e s t a d o s  d e  r e s u lt a d o s  in t e g r a le s ,  c a m b io s  

e n  e l  p a t r im o n io  y  d e  f lu j o s  d e  e f e c t iv o  p o r  e l a ñ o  t e r m in a d o  e n  e s a  f e c h a  y  u n  r e s u m e n  d e  la s  

p o lít ic a s  c o n t a b le s  s ig n if ic a t iv a s  y  o t r a s  n o t a s  e x p lic a t iv a s .  L o s  e s t a d o s  f in a n c ie r o s  p o r  e l  a ñ o  

t e r m in a d o  e l  3 1  d e  d ic ie m b r e  d e  2 0 1 2  n o  f u e r o n  a u d it a d o s ,  la s  c if r a s  d e l a ñ o  2 0 1 2  s e  p r e s e n t a n  p a r a  

f in e s  c o m p a r a t iv o s .

R e s p o n s a b ilid a d  d e  la  A d m in is t r a c ió n  d e  la  C o m p a ñ ía  p o r  lo s  e s t a d o s  fin a n c ie ro s

L a  A d m in is t r a c ió n  d e  V ia l S h ip p in g  &  R e p re s e n ta c io n e s  C . A .  e s  r e s p o n s a b le  p o r  la  

p r e p a r a c ió n  y  p r e s e n t a c ió n  r a z o n a b le  d e  e s t o s  e s t a d o s  f in a n c ie r o s  d e  a c u e r d o  c o n  n o r m a s  

in t e r n a c io n a le s  d e  in f o r m a c ió n  f in a n c ie r a .  E s t a  r e s p o n s a b ilid a d  in c lu y e  e l  d is e ñ o ,  la  

im p le m e n t a c ió n  y  e l m a n t e n im ie n t o  d e  c o n t r o le s  in t e r n o s  q u e  s o n  r e le v a n t e s  p a r a  la  p r e p a r a c ió n  y  

p r e s e n t a c ió n  r a z o n a b le  d e  lo s  e s t a d o s  f in a n c ie r o s ,  q u e  n o  e s t é n  a f e c t a d o s  p o r  d is t o r s io n e s  

s ig n if ic a t iv a s ,  s e a n  é s t a s  c a u s a d a s  p o r  f r a u d e  o  e r r o r ,  m e d ia n t e  la  s e le c c ió n  y  a p lic a c ió n  d e  p o lít ic a s  

c o n t a b le s  a p r o p ia d a s ;  y  e la b o r a c ió n  d e  e s t im a c io n e s  c o n t a b le s  r a z o n a b le s  d e  a c u e r d o  c o n  la s  

c ir c u n s t a n c ia s .

R e s p o n s a b ilid a d  d e l A u d it o r

N u e s t r a  r e s p o n s a b il id a d  e s  e x p r e s a r  u n a  o p in ió n  s o b r e  e s t o s  e s t a d o s  f in a n c ie r o s  e n  b a s e  a  n u e s t r a  

a u d it o r ía .  N u e s t r a  a u d it o r ía  s e  e f e c t u ó  d e  a c u e r d o  c o n  n o r m a s  in t e r n a c io n a le s  d e  a u d it o r ía .  E s t a s  

n o r m a s  r e q u ie r e n  q u e  c u m p la m o s  c o n  r e q u e r im ie n t o s  é t ic o s  y  p la n if iq u e m o s  y  r e a lic e m o s  la  a u d it o r ía  

p a r a  o b t e n e r  c e r t e z a  r a z o n a b le  d e  q u e  lo s  e s t a d o s  f in a n c ie r o s  n o  e s t á n  a f e c t a d o s  p o r  d is t o r s io n e s  

s ig n if ic a t iv a s .  U n a  a u d it o r ía  c o m p r e n d e  la  a p lic a c ió n  d e  p r o c e d im ie n t o s  d e s t in a d o s  a  la  o b t e n c ió n  d e  

e v id e n c ia  d e  a u d it o r ía  s o b r e  lo s  s a ld o s  y  r e v e la c io n e s  p r e s e n t a d a s  e n  lo s  e s t a d o s  f in a n c ie r o s .  L o s  

p r o c e d im ie n t o s  s e le c c io n a d o s  d e p e n d e n  d e l j u ic io  d e l a u d it o r  e  in c lu y e n  la  e v a lu a c ió n  d e l r ie s g o  d e  

d is t o r s io n e s  s ig n if ic a t iv a s  e n  lo s  e s t a d o s  f in a n c ie r o s  p o r  f r a u d e  o  e r r o r .  A l  e f e c t u a r  e s t a  e v a lu a c ió n  

d e  r ie s g o ,  e l  a u d it o r  t o m a  e n  c o n s id e r a c ió n  lo s  c o n t r o le s  in t e r n o s  r e le v a n t e s  d e  la  C o m p a ñ ía ,  p a r a  la  

p r e p a r a c ió n  y  p r e s e n t a c ió n  r a z o n a b le  d e  s u s  e s t a d o s  f in a n c ie r o s  a  f in  d e  d is e ñ a r  p r o c e d im ie n t o s  d e  

a u d it o r ía  a d e c u a d o s  a  la s  c ir c u n s t a n c ia s ,  p e r o  n o  c o n  e l  p r o p ó s it o  d e  e x p r e s a r  u n a  o p in ió n  s o b r e  la  

e f e c t iv id a d  d e l c o n t r o l in t e r n o  d e  la  C o m p a ñ ía .

http://www.crowehorwath.ee
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U n a  a u d it o r ía  t a m b ié n  c o m p r e n d e  la  e v a lu a c ió n  d e  q u e  lo s  p r in c ip io s  d e  c o n t a b il id a d  u t il iz a d o s  s o n  

a p r o p ia d o s  y  d e  q u e  la s  e s t im a c io n e s  c o n t a b le s  h e c h a s  p o r  la  A d m in is t r a c ió n  s o n  r a z o n a b le s ,  a s í 

c o m o  u n a  e v a lu a c ió n  d e  la  p r e s e n t a c ió n  g e n e r a l d e  lo s  e s t a d o s  f in a n c ie r o s .  C o n s id e r a m o s  q u e  la  

e v id e n c ia  d e  a u d it o r ía  q u e  h e m o s  o b t e n id o  e s  s u f ic ie n t e  y  a p r o p ia d a  p a r a  p r o p o r c io n a r  u n a  b a s e  p a r a  

n u e s t r a  o p in ió n .

O p in ió n

E n  n u e s t r a  o p in ió n ,  lo s  e s t a d o s  f in a n c ie r o s ,  m e n c io n a d o s  e n  e l  p r im e r  p á r r a f o ,  p r e s e n t a n  

r a z o n a b le m e n t e  e n  t o d o s  lo s  a s p e c t o s  im p o r t a n t e s ,  la  s it u a c ió n  f in a n c ie r a  d e  V ia l S h ip p in g  &  

R e p r e s e n t a c io n e s  C . A . ,  a l 3 1  d e  D ic ie m b r e  d e  2 0 1 3 ,  lo s  r e s u lt a d o s  d e  s u s  o p e r a c io n e s ,  lo s  

c a m b io s  e n  s u  p a t r im o n io  y  s u s  f lu j o s  d e  e f e c t iv o  p o r  e l  a ñ o  t e r m in a d o  e n  e s a  f e c h a ,  d e  a c u e r d o  

c o n  n o r m a s  in t e r n a c io n a le s  d e  in f o r m a c ió n  f in a n c ie r a .

SC  - R N A E  N o  0 5 6

R N C  N o .  2 2 0 19

1 7  d e  A b r il  d e  2 0 1 4  

Q u it o ,  E c u a d o r



E s t a d o s  d e  S it u a c ió n  F in a n c ie r a

V I A L  S H I P P I N G  &  R E P R E S E N T A C I O N E S  C . A .

i

h

A l 3 1 d e  d ic ie m b re  d e  

2 0 13  2 0 12

(US Dólares)

A c t ivo s

A c t iv o s  c o rrie n te s :

E f e c t iv o  y  e q u iv a le n t e s  d e  e f e c t iv o  (Nota 6) 14 1, 9 4 0 12 9 , 7 0 7

D e u d o r e s  c o m e r c ia le s ,  n e t o  (Nota 7) 8 9 6 , 4 6 6 7 9 9 , 0 6 0

O t r a s  c u e n t a s  p o r  c o b r a r 3 7 , 7 7 4 6 9 , 6 7 2

P r e p a g a d o s 3 4 , 9 9 0 3 , 0 0 5

I n v e n t a r io s 9 13 2 , 6 8 4

T o t a l a c t ivo s  c o rr ie n te s 1, 112 , 0 8 3 1, 0 0 4 , 12 8

A c t iv o s  n o  c o rrie n te s :

A c t iv o s  f ij o s ,  n e t o  (Nota 8) 2 9 3 , 5 0 5 19 0 , 8 2 7

A c t iv o  im p u e s t o  d if e r id o  (Nota 12) 4 , 7 9 9 3 , 2 6 5

T o t a l a c t ivo s  n o  c o rrie n te s 2 9 8 , 3 0 4

•

19 4 , 0 9 2

T o t a l a c t ivo s 1, 4 10 , 3 8 7 1, 19 8 , 2 2 0

Véanse las notas adjuntas,
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h

A l 3 1 d e  d ic ie m b re  d e  

2 0 13  2 0 12

(US Dólares)

P a s iv o s  y  p a t r im o n io  n e to

P a s iv o s  c o rr ie n te s :

O b lig a c io n e s  b a n c a d a s  { Nota 9) 2 4 , 7 8 6 -

A c r e e d o r e s  c o m e r c ia le s  y  o t r a s  c u e n t a s  p o r  p a g a r

(Nota 10) 9 4 8 , 7 9 2 9 0 0 , 9 4 7

P a s iv o s  a c u m u la d o s  (Nota 13) 6 8 , 0 11 5 8 , 5 5 1

T o t a l p a s iv o s  c o rr ie n te s 1, 0 4 1, 5 8 9 9 5 9 , 4 9 7

P a s iv o s  n o  c o rr ie n te s :

O b lig a c io n e s  b a n c a d a s  (Nota 9) 5 3 , 2 4 0 -

J u b i la c ió n  P a t r o n a l  y  D e s a h u c io  (Nota 14) 5 7 , 8 6 0 4 5 , 18 3

P a s iv o s  p o r  im p u e s t o  d if e r id o s 4 , 9 0 5 4 , 9 0 5

T o t a l p a s iv o s  n o  c o rrie n te s  

T o t a l p a s ivo s

116 , 0 0 5 5 0 , 0 8 7

P a t r im o n io  n e to

C a p it a l s o c ia l 2 7 , 18 0 2 7 , 18 0

R e s e r v a  le g a l 13 , 5 9 0 13 , 5 9 0

A j u s t e s  d e  p r im e r a  a d o p c ió n 2 , 7 7 5 2 , 7 7 5

R e s u lt a d o s  r e t e n id o s 2 0 9 , 2 4 8 14 5 , 0 9 0

T o t a l p a t r im o n io  n e to 2 5 2 , 7 9 3 18 8 , 6 3 5

T o t a l p a s iv o s  y  p a t r im o n io  n e to 1, 4 10 , 3 8 7 1, 19 8 , 2 2 0

1

r )

< d_

1
J o s s e t h  

G e r e n t e  F in a n c ie r a

A n a 'T u a lo m b o

C o n t a d o r

Véanse las notas adjuntas,
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V I A L  S H I P P I N G  &  R E P R E S E N T A C I O N E S  C . A .

E s t a d o s  d e  R e s u lt a d o s  I n t e g r a le s

A ñ o s  T e r m in a d o s  e l 

3 1 d e  D ic ie m b re  d e  

2 0 13  2 0 12

(US Dólares)

*  I n g r e s o s  p o r  s e r v ic io s  y  m a n t e n im ie n t o  (Nota 15) 7 , 17 6 , 7 5 4 7 , 0 0 6 , 4 0 0

C o s t o  d e  S e r v ic io s  y  m a n t e n im ie n t o 5 , 4 6 2 , 3 13 5 , 3 9 9 , 2 6 3

U t il id a d  b r u t a 1, 7 14 , 4 4 1 1, 6 0 7 , 13 6

G a s t o s  d e  o p e r a c ió n :

G a s t o s  d e  a d m in is t r a c ió n  y  v e n t a s  (Nota 16) 1, 4 3 8 , 8 5 9 1, 4 0 8 , 8 4 6

U t il id a d  d e  o p e r a c io n e s 1, 4 3 8 , 8 5 9 1, 4 0 8 , 8 4 6

O t r o s  in g r e s o s  ( g a s t o s ) :

O t r o s  — n e t o 2 , 3 3 5 2 , 2 9 5

2 , 3 3 5 2 , 2 9 5

U t il id a d  a n t e s  d e  im p u e s t o  a  la  r e n t a

•

2 7 7 , 9 17 2 0 0 , 5 8 6

I m p u e s t o  a  l a  r e n t a  d if e r id o  (Nota 12) ( 1, 5 3 4 ) ( 4 4 1)

I m p u e s t o  a  la  r e n t a  (Nota 12)
6 2 , 9 2 5 4 8 , 6 5 9

6 1, 3 9 1 4 8 , 2 18

U t ilid a d  n e t a  d e l a ñ o  2 16 , 5 2 6  15 2 , 3 6 8

S  iív i a  \\ 1 t a m ir  a  n  o  

G e r e n t e  G e n e r a l

J o s s

G e r e n t e  F in a n c ie r a

A n a  T yr a lo m b o  

C o n t a d o r

Véanse las notas adjuntas,
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*
E s t a d o s  d e  F lu jo s  d e  E f e c t iv o

V I A L  SH I P P I N G  &  R E P R E S E N T A C I O N E S  C .A.
h

A ñ o s  T e rm in a d o s  e l 

3 1 d e  D ic ie m b re  d e

*  F lu jo s  d e  E fe c t ivo  n e to s  d e  a c t ivid a d e s  d e  o p e ra c ió n

U t ilid a d  n e t a

A ju s t e s  p a ra  c o n c ilia r  la  u t ilid a d  a n te s  d e  im p u e s t o  a  la  re n ta  

c o n  e l e fe c t iv o  n e t o  ( u t iliz a d o  e n )  p ro v is t o  p o r  la s  a c t ivid a d e s  d e  

o p e ra c ió n

D e p r e c ia c ió n

R e s e r v a  p a r a  j u b ila c ió n  y  d e s a h u c io ,  n e t a  

I m p u e s t o s  D if e r id o s  2 0 1 3  

P r o v is ió n  c u e n t a s  in c o b r a b le s

V a r ia c ió n  e n  c a p it a l d e  t ra b a jo  - a u m e n t o  ( d is m in u c ió n )

V a r ia c ió n  d e  a c t ivo s  -  ( a u m e n t o )  d is m in u c ió n

D e u d o r e s  C o m e r c ia le s  

I n v e n t a r io s

O t r a s  c u e n t a s  p o r  c o b r a r  

P r e p a g a d o s  

A c r e e d o r e s  c o m e r c ia le s  

P a s iv o s  a c u m u la d o s

E fe c t iv o  n e t o  ( u t iliz a d o  e n )  p ro v is t o  p o r  la s  a c t iv id a d e s  d e  o p e ra c ió n

F lu jo s  d e  e fe c t iv o  d e  a c t iv id a d e s  d e  fín a n c ia m ie n t o

O b lig a c io n e s  B a n c a d a s

F lu jo s  d e  e fe c t iv o  d e  a c t iv id a d e s  d e  in v e rs ió n

A d ic io n e s  d e  A c t iv o s  F ijo s  

P a g o  d e  d ivid e n d o s

( D is m in u c ió n )  I n c re m e n t o  n e t o  d e l e fe c t iv o  

E fe c t ivo

S a ld o  a l in ic io  d e l a ñ o  

S a ld o  a l f in a l d e l a ñ o

J o s s f e th  V illa  

G e r e n t e  F in a

2 0 13 2 0 12

2 16 , 5 2 6 15 2 , 3 6 8

2 6 , 17 6 18 , 6 18

12 , 6 7 7 -

( 1, 5 3 3 ) ( 4 4 1)

9 6 2

( 9 8 ,3 6 8 ) ( 9 8 ,9 9 4 )

1, 7 7 1 8 8 5

3 1, 8 9 8 ( 5 5 ,6 12 )

( 3 1, 9 8 5 ) 4 4 , 0 5 0

4 7 , 8 4 5 17 0 , 4 0 0

9 , 4 6 0 3 5 , 4 8 1

6 3 , 0 6 1 2 6 6 , 7 5 5

7 8 , 0 2 6 -

( 12 8 , 8 5 4 ) ( 3 4 ,9 0 8 )

( 15 2 , 3 6 8 ) ( 14 9 , 5 3 7 )

12 , 2 3 3 8 2 , 3 10

12 9 , 7 0 7 4 7 , 3 9 7

14 1, 9 4 0 12 9 , 7 0 7

A t í a - i u ja fo fn B o

C o n t a d o r

Véanse las notas adjuntas
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3 1  d e  D ic ie m b r e  d e  2 0 1 2  y  2 0 1 3

1.  O p e ra c io n e s

V ia l S h ip p in g  y  R e p r e s e n t a c io n e s  C .A . e s  u n a  s o c ie d a d  a n ó n im a  q u e  f u e  c o n s t it u id a  e n  la  c iu d a d  d e  

Q u it o  m e d ia n t e  e s c r it u r a  p ú b lic a  e l 3  d e  ju lio  d e l a ñ o  2 0 0 0  o t o r g a d a  a n t e  e l  N o t a r io  d e l C a n t ó n  

Q u it o  y  a p r o b a d a  p o r  la  S u p e r in t e n d e n c ia  d e  C o m p a ñ ía s  m e d ia n t e  R e s o lu c ió n  N o .  0 0 .Q .I J .  2 0 - 9 8  

d e l 0 9  d e  a g o s t o  d e l 2 0 0 0  e  in s c r it a  e n  e l  r e g is t r o  m e r c a n t il d e l m is m o  c a n t ó n  b a j o  N o .  2 0 8 9  e l  1 4  

d e  a g o s t o  d e l 2 0 0 0 .

L a  c o m p a ñ ía  s e  c o n s t it u yó  c o n  u n  c a p it a l d e  U S D  8 0 0  d iv id id o  e n  o c h o c ie n t a s  a c c io n e s  

n o m in a t iv a s  d e  u n  d ó la r  c a d a  u n a . P o r  d is p o s ic ió n  d e  la  J u n t a  G e n e r a l U n iv e r s a l y  O r d in a r ia  d e  

A c c io n is t a s  la  N o t a r ia  t r ig é s im a  p r im e r a  d e l C a n t ó n  Q u it o  o t o r g a  la  e s c r it u r a  d e  in c r e m e n t o  d e  

c a p it a l e l  2  d e  m a y o  d e l 2 0 0 6  p o r  U S D  2 6 .3 8 0 .

E l o b j e t o  s o c ia l d e  la  c o m p a ñ ía  c o n s is t e  e n  la  p r e s t a c ió n  d e  t r a n s p o r t e ,  d e s p a c h o  y  m a n e j o  d e  c a r g a  

m a r ít im a ,  á r e a  y  t e r r e s t r e  a  t r a v é s  d e  t e r c e r o s  a  n iv e l n a c io n a l e  in t e r n a c io n a l,  a d e m á s  d e  la  

c o n s o lid a c ió n  y  d e s c o n s o lid a c ió n  d e  c a r g a  t a n t o  d e  im p o r t a c ió n  c o m o  d e  e x p o r t a c ió n ,  a s í  c o m o  

m o v im ie n t o s  d e  c a r g a  d e n t r o  d e l p a ís .  P r o v e e  a t e r c e r o s  s e r v ic io s  d e  e m b a la j e ,  t r á m it e s  a d u a n e r o s  y  

s u  a lm a c e n a m ie n t o  a d u a n e r o  t e m p o r a l,  d o c u m e n t a c ió n  d e  e m b a r q u e ,  d is t r ib u c ió n  y  m a n e j o  d e  

c a r g a  d e  t o d o  t ip o  d e  b ie n ;  e f e c t ú a  e l  t r a n s p o r t e  d e  m e r c a n c ía s  p o r  s e r v ic io  d e  C o u r ie r ,  e t c .

L a  d ir e c c ió n  r e g is t r a d a  d e  la  C o m p a ñ ía  p a r a  e f e c t o s  t r ib u t a r io s  e s  A v .  R e p ú b lic a  d e l S a lv a d o r  

N 1 0 8 2  y  A v .  N a c io n e s  U n id a s ,  e d if ic io  M a n s ió n  B la n c a ,  p is o  3 , o f ic in a  3 L .

2.  B a s e s  d e  P re s e n ta c ió n  d e  lo s  E s ta d o s  F in a n c ie ro s

L o s  p r e s e n t e s  e s t a d o s  f in a n c ie r o s ,  a l 3 1  d e  d ic ie m b r e  d e  2 0 1 3  y  2 0 1 2 ,  h a n  s id o  p r e p a r a d o s  d e  

a c u e r d o  c o n  las  n o r m a s  in t e r n a c io n a le s  d e  in f o r m a c ió n  f in a n c ie r a  ( N I I F ) ,  e m it id a s  p o r  e l  C o n s e j o  

d e  N o r m a s  I n t e r n a c io n a le s  d e  C o n t a b ilid a d  ( I A S B )  y  r e p r e s e n t a n  la  a d o p c ió n  in t e g r a l,  e x p líc it a  y  

s in  r e s e r v a s  d e  la s  r e f e r id a s  n o r m a s  in te r n a c io n a le s .

L o s  e s t a d o s  f in a n c ie r o s  d e  la  C o m p a ñ ía  h a n  s id o  p r e p a r a d o s  s o b r e  la  b a s e  d e l c o s t o  h is t ó r ic o ,  c o n  

e x c e p c ió n  d e  lo s  b e n e f ic io s  s o c ia le s  d e  la r g o  p la z o  q u e  s o n  v a lo r iz a d o s  e n  b a s e  a  m é t o d o s  

a c t u a r ia le s .

U n id a d  M o n e ta r ia

L a  m o n e d a  u t il iz a d a  p a r a  la  p r e p a r a c ió n  y  p r e s e n t a c ió n  d e  lo s  e s t a d o s  f in a n c ie r o s  d e  la  C o m p a ñ ía  e s  

e l  D ó la r  d e  E .U .A . ,  q u e  e s  la  m o n e d a  d e  c u r s o  le g a l e n  E c u a d o r .
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3 .  R e s u m e n  d e  P o lít ic a s  C o n ta b le s  S ig n ific a t iva s

L a s  p r in c ip a le s  p o lít ic a s  d e  c o n t a b ilid a d  a p lic a d a s  e n  la  p r e p a r a c ió n  d e  lo s  e s t a d o s  f in a n c ie r o s  s o n  

la s  s ig u ie n t e s :

E fe c t ivo  y  e q u iva le n te s  d e  e fe c t ivo

E l e f e c t iv o  y  e q u iv a le n t e s  c o r r e s p o n d e n  a l e f e c d v o  e n  c a ja ,  lo s  d e p ó s it o s  a  la  v is t a  e n  e n t id a d e s  

f in a n c ie r a s ,  o t r a s  in v e r s io n e s  a  c o r t o  p la z o  d e  g r a n  l iq u id e z  c o n  u n  v e n c im ie n t o  o r ig in a l d e  t r e s  

m e s e s  o  m e n o s

I n s tru m e n to s  F in a n c ie ro s  

A c t ivo s  fin a n c ie ro s  

R e c o n o c im ie n to  y  m e d ic ió n  in ic ia l

L o s  a c t iv o s  f in a n c ie r o s  c u b ie r t o s  p o r  la  N I C  3 9  s e  c la s if ic a n  c o m o :  a c t iv o s  f in a n c ie r o s  a l v a lo r  

r a z o n a b le  c o n  c a m b io s  e n  r e s u lt a d o s ,  p r é s t a m o s  y  c u e n t a s  p o r  c o b r a r ,  in v e r s io n e s  m a n t e n id a s  h a s t a  

e l  v e n c im ie n t o ,  in v e r s io n e s  f in a n c ie r a s  d is p o n ib le s  p a r a  la  v e n t a ,  o  c o m o  d e r iv a d o s  d e s ig n a d o s  

c o m o  in s t r u m e n t o s  d e  c o b e r t u r a  e n  u n a  c o b e r t u r a  e f ic a z ,  s e g ú n  c o r r e s p o n d a .

T o d o s  lo s  a c t iv o s  f in a n c ie r o s  s e  r e c o n o c e n  in ic ia lm e n t e  p o r  s u  v a lo r  r a z o n a b le  m á s  lo s  c o s t o s  d e  

t r a n s a c c ió n  d ir e c t a m e n t e  a t r ib u ib le s ,  e x c e p t o  e n  e l  c a s o  d e  lo s  a c t iv o s  f in a n c ie r o s  q u e  s e  

c o n t a b iliz a n  a l v a lo r  r a z o n a b le  c o n  c a m b io s  e n  r e s u lt a d o s .

A  la  f e c h a  d e  lo s  e s t a d o s  f in a n c ie r o s ,  la  C o m p a ñ ía  c la s if ic a  s u s  in s t m m e n t o s  f in a n c ie r o s  a c t iv o s  

s e g ú n  la s  c a t e g o r ía s  d e f in id a s  e n  la  N I C  3 9 .

R e c o n o c im ie n to  y  m e d ic ió n  in ic ia l

L a  G e r e n c ia  d e t e r m in a  la  c la s if ic a c ió n  d e  s u s  in s t r u m e n t o s  f in a n c ie r o s  e n  e l  m o m e n t o  d e l 

r e c o n o c im ie n t o  in ic ia l.  L o s  a s p e c t o s  m á s  r e le v a n t e s  d e  e s t a s  c a t e g o r ía s  a p lic a b le s  a la  C o m p a ñ ía  se  

d e s c r ib e n  a  c o n t in u a c ió n :

M e d ic ió n  p o s te r io r  

P ré s ta m o s  y  c u e n ta s  p o r  c o b ra r

L o s  p r é s t a m o s  y  la s  c u e n t a s  p o r  c o b r a r ,  s o n  a c t iv o s  f in a n c ie r o s  c o n  p a g o s  f ijo s  y  d e t e r m in a b le s  q u e  

n o  t ie n e n  c o t iz a c ió n  e n  e l m e r c a d o  a c t iv o .
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3 . R e s u m e n  d e  P o lít ic a s  C o n ta b le s  S ig n ific a t iva s  ( c o n t in u a c ió n )  

P ré s ta m o s  y  c u e n ta s  p o r  c o b ra r  ( c o n t in u a c ió n )

L a  C o m p a ñ ía  m a n t ie n e  e n  e s t a  c a t e g o r ía  a l e f e c t iv o  y  e q u iv a le n t e s  d e  e f e c t iv o ,  d e u d o r e s  

c o m e r c ia le s ,  o t r a s  c u e n t a s  p o r  c o b r a r  y  c u e n t a s  p o r  c o b r a r  a e n t id a d e s  r e la c io n a d a s .

D e s p u é s  d e l r e c o n o c im ie n t o  in ic ia l,  e s t o s  a c t iv o s  f in a n c ie r o s  s e  m id e n  a l c o s t o  a m o r t iz a d o  

u t iliz a n d o  e l  m é t o d o  d e  la  ta s a  d e  in t e r é s  e f e c t iv a ,  m e n o s  c u a lq u ie r  d e t e r io r o  d e l v a lo r .  E l c o s t o  

a m o r t iz a d o  s e  c a lc u la  to m a n d o  e n  c u e n t a  c u a lq u ie r  d e s c u e n t o  o  p r im a  e n  la  a d q u is ic ió n ,  y  la s  

c o m is io n e s  o  lo s  c o s t o s  q u e  s o n  u n a  p a r t e  in t e g r a n t e  d e  la  t a s a  d e  in t e r é s  e f e c t iv a .

L a  a m o r t iz a c ió n  d e  la  t a s a  d e  in t e r é s  e f e c t iv a  s e  r e c o n o c e  e n  e l  e s t a d o  d e  r e s u lt a d o s  c o m o  in g r e s o  

f in a n c ie r o .  L a s  p é r d id a s  q u e  r e s u lt e n  d e  u n  d e t e r io r o  d e l v a lo r  s e  r e c o n o c e n  e n  e l  e s t a d o  d e  

r e s u lt a d o s  c o m o  c o s t o  f in a n c ie r o .

B a ja  e n  c u e n ta s

U n  a c t iv o  f in a n c ie r o  o ,  d e  c o r r e s p o n d e r ,  p a r t e  d e  u n  a c t iv o  f in a n c ie r o  o  p a r t e  d e  u n  g r u p o  d e  a c t iv o s  

f in a n c ie r o s  s im ila r e s ,  s e  d a  d e  b a j a  e n  c u e n t a s  c u a n d o :

• H a y a n  e x p ir a d o  lo s  d e r e c h o s  c o n t r a c t u a le s  a  r e c ib ir  lo s  f lu j o s  d e  e f e c t iv o  g e n e r a d o s  p o r  e l 

a c t iv o ,

• S e  h a y a n  t r a n s f e r id o  lo s  d e r e c h o s  c o n t r a c t u a le s  s o b r e  lo s  f lu j o s  d e  e f e c t iv o  g e n e r a d o s  p o r  

e l  a c t iv o ,  o  s e  h a y a  a s u m id o  u n a  o b lig a c ió n  d e  p a g a r  a  u n  t e r c e r o  la  t o t a lid a d  d e  e s o s  

f lu j o s  d e  e f e c t iv o  s in  u n a  d e m o r a  s ig n if ic a t iv a ,  a  t r a v é s  d e  u n  a c u e r d o  d e  t r a n s f e r e n c ia ,  y ;

• S e  h a y a n  t r a n s f e r id o  s u s t a n c ia lm e n t e  to d o s  lo s  r ie s g o s  y  b e n e f ic io s  in h e r e n t e s  a  la  

p r o p ie d a d  d e l a c t iv o ;  o  n o  s e  h a y a n  n i t r a n s f e r id o  n i r e t e n id o  s u s t a n c ia lm e n t e  to d o s  lo s  

r ie s g o s  y  b e n e f ic io s  in h e r e n t e s  a  la  p r o p ie d a d  d e l a c t iv o ,  p e r o  s e  h a y a n  t r a n s f e r id o  e l 

c o n t r o l s o b r e  e l  m is m o .

D e te rio ro  d e l v a lo r  d e  lo s  a c t ivo s  fin a n c ie ro s

A l c ie r r e  d e  c a d a  p e r ío d o  s o b r e  e l  q u e  s e  in f o r m a ,  la  C o m p a ñ ía  e v a lú a  s i e x is t e  a lg u n a  e v id e n c ia  

o b j e t iv a  d e  q u e  u n  a c t iv o  f in a n c ie r o  o  u n  g r u p o  d e  a c t iv o s  f in a n c ie r o s  s e  e n c u e n t r a n  d e t e r io r a d o s  

e n  s u  v a lo r .  U n  a c t iv o  f in a n c ie r o  o  u n  g r u p o  d e  a c t iv o s  f in a n c ie r o s  s e  c o n s id e r a n  d e t e r io r a d o s  e n  s u  

v a lo r  s o la m e n t e  s i e x is t e  e v id e n c ia  o b j e t iv a  d e  d e t e r io r o  d e  e s e  v a lo r  c o m o  r e s u lt a d o  d e  u n o  o  m á s  

e v e n t o s  o c u r r id o s  d e s p u é s  d e l r e c o n o c im ie n t o  in ic ia l  d e l a c t iv o  ( e l “ e v e n t o  q u e  c a u s a  la  p é r d id a ”) ,  y  

e s e  e v e n t o  q u e  c a u s a  la  p é r d id a  t ie n e  im p a c t o  s o b r e  lo s  f lu jo s  d e  e f e c t iv o  f u t u r o s  e s t im a d o s  

g e n e r a d o s  p o r  e l  a c t iv o  f in a n c ie r o  o  e l  g r u p o  d e  a c t iv o s  f in a n c ie r o s ,  y  e s e  im p a c t o  p u e d e  e s t im a r s e  

d e  m a n e r a  f ia b le .
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3 . R e s u m e n  d e  P o lít ic a s  C o n ta b le s  S ig n ific a t iva s  ( c o n t in u a c ió n )  

D e te rio ro  d e  a c t ivo s  fin a n c ie ro s  c o n ta b iliz a d o s  a l c o s to  a m o rtiz a d o

P a r a  lo s  a c t iv o s  f in a n c ie r o s  c o n t a b iliz a d o s  a l c o s t o  a m o r t iz a d o ,  la  C o m p a ñ ía  p r im e r o  e v a lú a  s i 

e x is t e  e v id e n c ia  o b j e t iv a  d e  d e t e r io r o  d e l v a lo r ,  d e  m a n e r a  in d iv id u a l p a r a  lo s  a c t iv o s  f in a n c ie r o s  

q u e  s o n  in d iv id u a lm e n t e  s ig n if ic a t iv o s ,  o  d e  m a n e r a  c o le c t iv a  p a r a  lo s  a c t iv o s  f in a n c ie r o s  q u e  n o  

s o n  in d iv id u a lm e n t e  s ig n if ic a t iv o s .  S i  la  C o m p a ñ ía  d e t e r m in a  q u e  n o  e x is t e  e v id e n c ia  o b j e t iv a  d e  

d e t e r io r o  d e l v a lo r  p a r a  u n  a c t iv o  f in a n c ie r o  e v a lu a d o  d e  m a n e r a  in d iv id u a l,  in d e p e n d ie n t e m e n t e  d e  

s u  s ig n if ic a n c ia ,  in c lu y e  a  e s e  a c t iv o  e n  u n  g r u p o  d e  a c t iv o s  f in a n c ie r o s  c o n  c a r a c t e r ís t ic a s  d e  r ie s g o  

d e  c r é d it o  s im ila r e s ,  y  lo s  e v a lú a  d e  m a n e r a  c o le c t iv a  p a r a  d e t e r m in a r  s i e x is t e  d e t e r io r o  d e  s u  v a lo r .

L o s  a c t iv o s  q u e  s e  e v a lú a n  d e  m a n e r a  in d iv id u a l p a r a  d e t e r m in a r  s i e x is t e  d e t e r io r o  d e  s u  v a lo r ,  y  

p a r a  lo s  c u a le s  u n a  p é r d id a  p o r  d e t e r io r o  s e  r e c o n o c e  o  s e  s ig u e  r e c o n o c ie n d o ,  n o  s o n  in c lu id o s  e n  

la  e v a lu a c ió n  d e  d e t e r io r o  d e l v a lo r  d e  m a n e r a  c o le c t iv a .  S i  e x is t e  e v id e n c ia  o b j e t iv a  d e  q u e  h a  

h a b id o  u n a  p é r d id a  p o r  d e t e r io r o  d e l v a lo r ,  e l  im p o r t e  d e  la  p é r d id a  s e  m id e  c o m o  la  d if e r e n c ia  

e n t r e  e l im p o r t e  e n  lib r o s  d e l a c t iv o  y  e l  v a lo r  p r e s e n t e  d e  lo s  f lu j o s  d e  e f e c t iv o  f u tu ro s  e s t im a d o s  

( e x c lu ye n d o  la s  p é r d id a s  d e  c r é d it o  f u tu r a s  e s p e r a d a s  y  q u e  a ú n  n o  s e  h a y a n  p r o d u c id o ) .  E l v a lo r  

p r e s e n t e  d e  lo s  f lu j o s  d e  e f e c t iv o  f u t u r o s  e s t im a d o s  s e  d e s c u e n t a  a  la  t a s a  d e  in t e r é s  e f e c t iv a  o r ig in a l 

d e  lo s  a c t iv o s  f in a n c ie r o s .  S i  u n  p r é s t a m o  d e v e n g a  u n a  t a s a  d e  in t e r é s  v a r ia b le ,  la  ta s a  d e  d e s c u e n t o  

p a r a  m e d ir  c u a lq u ie r  p é r d id a  p o r  d e t e r io r o  d e l v a lo r  e s  la  t a s a  d e  in t e r é s  e f e c t iv a  ac tu a l.

E l im p o r t e  e n  lib r o s  d e l a c t iv o  s e  r e d u c e  a  t r a v é s  d e l u s o  d e  u n a  c u e n t a  d e  p r o v is ió n  y  e l  im p o r t e  d e  

la  p é r d id a  s e  r e c o n o c e  e n  e l  e s t a d o  d e  r e s u lt a d o s .  L o s  in t e r e s e s  g a n a d o s  s e  s ig u e n  d e v e n g a n d o  s o b r e  

e l im p o r t e  e n  lib r o s  r e d u c id o  d e l a c t iv o ,  u t iliz a n d o  la  ta s a  d e  in t e r é s  u t iliz a d a  p a r a  d e s c o n t a r  lo s  

f lu j o s  d e  e f e c t iv o  f u t u r o s  a  lo s  f in e s  d e  m e d ir  la  p é r d id a  p o r  d e t e r io r o  d e l v a lo r .  L o s  in t e r e s e s  

g a n a d o s  s e  r e g is t r a n  c o m o  in g r e s o  f in a n c ie r o  e n  e l e s t a d o  d e  r e s u lt a d o s .  L o s  p r é s t a m o s  y  la  

p r o v is ió n  c o r r e s p o n d ie n t e  s e  d a n  d e  b a j a  c u a n d o  n o  e x is t e n  e x p e c t a t iv a s  r e a lis t a s  d e  u n  r e c u p e r o  

f u t u r o  y  t o d a s  la s  g a r a n t ía s  q u e  s o b r e  e llo s  p u d ie r a n  e x is t ir  s e  e f e c t iv iz a r o n  o  t r a n s f ir ie r o n  la  

C o m p a ñ ía .  S i e n  u n  e j e r c ic io  p o s t e r io r ,  e l im p o r t e  e s t im a d o  d e  la  p é r d id a  p o r  d e t e r io r o  d e l v a lo r  

a u m e n t a  o  d is m in u ye  d e b id o  a  u n  e v e n t o  q u e  o c u r r e  d e s p u é s  d e  h a b e r s e  r e c o n o c id o  e l  d e t e r io r o ,  la  

p é r d id a  p o r  d e t e r io r o  d e l v a lo r  r e c o n o c id a  a n t e r io r m e n t e  s e  a u m e n t a  o  d is m in u ye  a j u s t a n d o  la  

c u e n t a  d e  p r e v is ió n .  S i  p o s t e r io r m e n t e  s e  r e c u p e r a  u n a  p a r t id a  q u e  f u e  im p u t a d a  a  p é r d id a ,  e l 

r e c u p e r o  s e  a c r e d it a  c o m o  c o s t o  f in a n c ie r o  e n  e l e s t a d o  d e  r e s u lt a d o s .

P a s ivo s  fin a n c ie ro s  

R e c o n o c im ie n to  y  m e d ic ió n  in ic ia l

L o s  p a s iv o s  f in a n c ie r o s  c u b ie r t o s  p o r  la  N I C  3 9  s e  c la s if ic a n  c o m o :  p a s iv o s  f in a n c ie r o s  a l v a lo r  

r a z o n a b le  c o n  c a m b io s  e n  r e s u lt a d o s ,  p r é s t a m o s  y  c u e n t a s  p o r  p a g a r ,  o  c o m o  d e r iv a d o s  d e s ig n a d o s  

c o m o  in s t r u m e n t o s  d e  c o b e r t u r a  e n  u n a  c o b e r t u r a  e f ic a z ,  s e g ú n  c o r r e s p o n d a .
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N o t a s  a  lo s  E s t a d o s  F in a n c ie r o s  (c o n t in u a c ió n )

3 . R e s u m e n  d e  P o lít ic a s  C o n ta b le s  S ig n ific a t iva s  ( c o n t in u a c ió n )  

R e c o n o c im ie n to  y  m e d ic ió n  in ic ia l ( c o n t in u a c ió n )

L a  C o m p a ñ ía  d e t e r m in a  la  c la s if ic a c ió n  d e  lo s  p a s iv o s  f in a n c ie r o s  a l m o m e n t o  d e l r e c o n o c im ie n t o  

in ic ia l.

T o d o s  lo s  p a s iv o s  f in a n c ie r o s  s e  r e c o n o c e n  in ic ia lm e n t e  p o r  s u  v a lo r  r a z o n a b le  e x c e p t o  lo s  

p r é s t a m o s  y  c u e n t a s  p o r  p a g a r  c o n t a b iliz a d o s  a l c o s t o  a m o r t iz a d o ,  e n  d o n d e  lo s  c o s t o s  d e  

t r a n s a c c ió n  d ir e c t a m e n t e  a t r ib u ib le s ,  f o r m a n  p a r t e  d e l c o s t o  in ic ia l.

A  la  f e c h a  d e  lo s  e s t a d o s  f in a n c ie r o s ,  la  C o m p a ñ ía  c la s if ic a  s u s  in s t r u m e n t o s  f in a n c ie r o s  p a s iv o s  

s e g ú n  la s  c a t e g o r ía s  d e f in id a s  e n  la  N I C  3 9  c o m o : (i) p a s iv o s  p o r  p r é s t a m o s  y  c u e n t a s  p o r  p a g a r .

M e d ic ió n  p o s te r io r  

P ré s ta m o s  y  c u e n ta s  p o r p a g a r

L a  C o m p a ñ ía  m a n t ie n e  e n  e s t a  c a t e g o r ía  lo s  a c r e e d o r e s  c o m e r c ia le s ,  o t r a s  c u e n t a s  p o r  p a g a r  y  

c u e n t a s  p o r  p a g a r  a  e n t id a d e s  r e la c io n a d a s .  D e s p u é s  d e l r e c o n o c im ie n t o  in ic ia l,  lo s  p r é s t a m o s  y  las  

c u e n t a s  p o r  p a g a r  s e  m id e n  a l  c o s t o  a m o r t iz a d o ,  u t iliz a n d o  e l  m é t o d o  d e  la  t a s a  d e  in t e r é s  e f e c t iv a .

L a s  g a n a n c ia s  y  p é r d id a s  s e  r e c o n o c e n  e n  e l e s t a d o  d e  r e s u lt a d o s  c u a n d o  lo s  p a s iv o s  s e  d a n  d e  b a ja , 

a s í  c o m o  t a m b ié n  a  t r a v é s  d e l p r o c e s o  d e  a m o r t iz a c ió n ,  a  t r a v é s  d e l m é t o d o  d e  la  t a s a  d e  in t e r é s  

e f e c t iv a .  E l c o s t o  a m o r t iz a d o  s e  c a lc u la  to m a n d o  e n  c u e n t a  c u a lq u ie r  d e s c u e n t o  o  p r im a  e n  la  

a d q u is ic ió n  y  las  c o m is io n e s  o  lo s  c o s t o s  q u e  s e a n  u n a  p a r t e  in t e g r a n t e  d e  la  t a s a  d e  in t e r é s  e f e c t iv a .  

L a  a m o r t iz a c ió n  d e  la  ta s a  d e  in t e r é s  e f e c t iv a  s e  r e c o n o c e  c o m o  c o s t o  f in a n c ie r o  e n  e l  e s t a d o  d e  

r e s u lt a d o s .

B a ja  e n  c u e n ta s

U n  p a s iv o  f in a n c ie r o  s e  d a  d e  b a j a  c u a n d o  la  o b lig a c ió n  e s p e c if ic a d a  e n  e l c o r r e s p o n d ie n t e s  

c o n t r a t o  s e  h a y a  p a g a d o  o  c a n c e la d o ,  o  h a y a  v e n c id o

C u a n d o  u n  p a s iv o  f in a n c ie r o  e x is t e n t e  e s  r e e m p la z a d o  p o r  o t r o  p a s iv o  p r o v e n ie n t e  d e l m is m o  

p r e s t a m is t a  b a j o  c o n d ic io n e s  s u s t a n c ia lm e n t e  d if e r e n t e s ,  o  s i la s  c o n d ic io n e s  d e  u n  p a s iv o  e x is t e n t e  

s e  m o d if ic a n  d e  m a n e r a  s u s t a n c ia l,  t a l p e r m u t a  o  m o d if ic a c ió n  s e  t r a t a  c o m o  u n a  b a j a  d e l p a s iv o  

o r ig in a l y  e l r e c o n o c im ie n t o  d e  u n  n u e v o  p a s iv o ,  y  la  d if e r e n c ia  e n t r e  lo s  im p o r t e s  e n  lib r o s  

r e s p e c t iv o s  s e  r e c o n o c e  e n  e l  e s t a d o  d e  r e s u lt a d o s .
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N o ta s  a  lo s  E s t a d o s  F in a n c ie r o s  (c o n t in u a c ió n )

3 . R e s u m e n  d e  P o lít ic a s  C o n ta b le s  S ig n ific a t iva s  ( c o n t in u a c ió n )  

C o m p e n s a c ió n  d e  in s t ru m e n to s  fin a n c ie ro s

L o s  a c t iv o s  f in a n c ie r o s  y  lo s  p a s iv o s  f in a n c ie r o s  s e  c o m p e n s a n  d e  m a n e r a  q u e  s e  in f o r m a  e l 

im p o r t e  n e t o  e n  e l  e s t a d o  d e  s it u a c ió n  f in a n c ie r a ,  s o la m e n t e  s i e x is t e  u n  d e r e c h o  a c t u a l le g a lm e n t e  

e x ig ió le  d e  c o m p e n s a r  lo s  im p o r t e s  r e c o n o c id o s ,  y  e x is t e  la  in t e n c ió n  d e  liq u id a r lo s  p o r  e l im p o r t e  

n e t o ,  o  d e  r e a liz a r  lo s  a c t iv o s  y  c a n c e la r  lo s  p a s iv o s  e n  f o r m a  s im u lt á n e a .

I n ve n ta rio s

L o s  in v e n t a r io s  s e  v a lo r a n  a  s u  c o s t o  y  c o r r e s p o n d e n  a  lo s  s u m in is t r o s  u t iliz a d o s  p o r  la  C o m p a ñ ía  

p a r a  s u  o p e r a c ió n .

C u e n ta s  p o r C o b ra r

C o r r e s p o n d e  a  a q u e llo s  a c t iv o s  f in a n c ie r o s  c o n  p a g o s  f ijo s  y  d e t e r m in a b le s  q u e  n o  t ie n e n  c o t iz a c ió n  

e n  e l  m e r c a d o  a c t iv o .  L a s  c u e n t a s  p o r  c o b r a r  c o m e r c ia le s  s e  r e c o n o c e n  p o r  e l  im p o r t e  d e  la  f a c tu r a ,  

r e g is t r a d o  e l  c o r r e s p o n d ie n t e  a j u s t e  e n  e l  c a s o  d e  e x is t ir  e v id e n c ia  o b j e t iv a  d e  r ie s g o  d e  p a g o  p o r  

p a r t e  d e l c lie n t e .

L a s  c u e n t a s  y  d o c u m e n t o s  a  c o r t o  p la z o  n o  s e  d e s c u e n t a n .  L a  C o m p a ñ ía  h a  d e t e r m in a d o  q u e  e l 

c á lc u lo  d e l c o s t o  a m o r t iz a d o  n o  p r e s e n t a  d if e r e n c ia s  c o n  r e s p e c t o  a l m o n t o  f a c t u r a d o  d e b id o  a  q u e  

la  t r a n s a c c ió n  n o  t ie n e  c o s t o s  s ig n if ic a t iv o s  as o c ia d o s .

L a s  c u e n t a s  p o r  c o b r a r  y  o t r a s  c u e n t a s  p o r  c o b r a r  s e  c la s if ic a n  e n  a c t iv o s  c o r r ie n t e s .

L a  p r o v is ió n  d e  c u e n t a s  d e  d u d o s o  c o b r o  e s  r e a liz a d a  e n  b a s e  a  u n  a n á lis is  d e  s u  r e c u p e r a b ilid a d .  

P ro p ie d a d e s  y  E q u ip o s

E s t á n  r e g is t r a d o s  a l c o s t o  m e n o s  la  d e p r e c ia c ió n  a c u m u la d a .

E l c o s t o  d e  la  p r o p ie d a d ,  m o b ilia r io  y  e q u ip o s  c o m p r e n d e  s u  p r e c io  d e  a d q u is ic ió n  m á s  t o d o s  lo s  

c o s t o s  d ir e c t a m e n t e  r e la c io n a d o s  c o n  la  a c t iv a c ió n  d e l a c t iv o ,  y  s u  p u e s t a  e n  m a r c h a  e n  c o n d ic io n e s  

d e  f u n c io n a m ie n t o  s e g ú n  lo  p r e v is t o  p o r  la  a d m in is t r a c ió n .

L o s  g a s t o s  d e  r e p a r a c io n e s  y  m a n t e n im ie n t o  s e  r e g is t r a n  d ir e c t a m e n t e  a l r e s u lt a d o  d e l e j e r c ic io  

c u a n d o  s e  p r e s e n t a n .

L a  a d m in is t r a c ió n  d e  V ia l S h ip p in g  y  R e p r e s e n t a c io n e s  C .A . c o m o  p r o c e d im ie n t o  e f e c t ú a  e l  an áf is is  

s i e x is t e  la  in c id e n c ia  d e  d e t e r io r o  p a r a  e l  m o b ilia r io  y  e q u ip o s  e n  f o r m a  an u a l.
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3 . R e s u m e n  d e  P o lít ic a s  C o n ta b le s  S ig n ific a t iva s  ( c o n t in u a c ió n )  

P ro p ie d a d e s  y  E q u ip o s  ( c o n t in u a c ió n )

E l c o s t o  d e  lo s  a c d v o s  e s  d e p r e c ia d o  d e  a c u e r d o  c o n  e l m é t o d o  d e  lín e a  r e c t a ,  e n  f u n c ió n  d e  lo s  

a ñ o s  d e  v id a  ú t i l  e s t im a d a ,  e n  b a s e  a  lo s  s ig u ie n t e s  p o r c e n t a j e s  a n u a le s :

• E d if ic io s  5 %

• M u e b le s  y  e n s e r e s  1 0 %

• E q u ip o  d e  C o m p u t a c ió n  3 3 %

• V e h íc u lo s  1 4 %

L a  a d m in is t r a c ió n  d e  V ia l S h ip p in g  y  R e p r e s e n t a c io n e s  C .A .  c o n s id e r a  q u e  n o  e x is t e  u n  v a lo r  

r e s id u a l p a r a  lo s  a c t iv o s  e x c e p t u a n d o  p a r a  e l e d if ic io  y  e l v e h íc u lo  p a r a  la  d e t e r m in a c ió n  d e  la 

d e p r e c ia c ió n ,  s e  c o n s id e r a  e l  v a lo r  d e  r e c u p e r a c ió n  d e l m is m o .

E l g a s t o  p o r  d e p r e c ia c ió n  d e  lo s  a c t iv o s  s e  r e g is t r a  e n  e l  g a s t o  o p e r a c io n a l.

D e te rio ro  d e  lo s  A c t ivo s

C a d a  u n o  d e  lo s  a c t iv o s  d e  la r g a  v id a  (p r o p ie d a d e s ,  p la n t a  y  e q u ip o )  d e b e  s e r  p r o b a d o  p o r  d e t e r io r o  

s o b r e  u n a  b a s e  a n u a l.  E s t a  p r u e b a  p o r  d e t e r io r o  d e b e  s e r  d e b id a m e n t e  d o c u m e n t a d a  y  s e  d e b e  

c o m p le t a r  a l m is m o  t ie m p o  c a d a  añ o .

A d e m á s ,  e n t r e  la s  p r u e b a s  a n u a le s ,  s i s e  p r o d u c e n  e v e n t o s  o  c a m b io s  e n  las  c ir c u n s t a n c ia s  q u e  

in d ic a n  q u e  e l  v a lo r  n e t o  e n  lib r o s  d e  u n  a c t iv o  o  g r u p o  d e  a c t iv o s  n o  p u e d e  s e r  m a y o r  q u e  e l  v a lo r  

j u s t o  d e  m e r c a d o  d e l a c t iv o  o  g r u p o  d e  a c t iv o s  o  la  s u m a  d e  to d o s  lo s  f lu j o s  o p e r a t iv o s  n e t o s  s in  

d e s c o n t a r  e l  lo s  f lu j o s  d e  c a j a  g e n e r a d o s  p o r  e l  a c t iv o  o  g r u p o  d e  a c t iv o s ,  e s t a s  p r u e b a s  d e b e n  s e r  

a c t u a liz a d a s .  U n  g r u p o  d e  a c t iv o s  c o n s is t e  e n  b ie n e s  c o n  c a r a c t e r ís t ic a s  s im ila r e s  q u e  s o n  

in t e r c a m b ia b le s .  P u e d e  s e r  a p r o p ia d o  p a r a  a is la r  lo s  a c t iv o s  d e  s e le c c io n a r  u n  g r u p o  d e  a c t iv o s ,  p a r a  

s u  a n á lis is  p o r  s e p a r a d o ,  e n  c ir c u n s t a n c ia s  e n  q u e  h a  s id o  e l a c t iv o  p e r m a n e n t e m e n t e  r e m o v id o  d e  

u n a  lis t a  d e  m e r c a d o .  L o s  a c t iv o s  q u e  s ó lo  s e  h a n  r e t ir a d o  t e m p o r a lm e n t e  d e  la  l is t a  d e  

c o m e r c ia liz a d o s  d e b e n  s e g u ir  s ie n d o  e v a lu a d o s  c o m o  p a r t e  d e l g r u p o  d e  a c t iv o s .

O b lig a c io n e s  p o r  b e n e fic io s  p o s t  e m p le o

L a  C o m p a ñ ía  m a n t ie n e  b e n e f ic io  p o r  c o n c e p t o  d e  j u b ila c ió n  p a t r o n a l,  d e f in id o  p o r  la s  le ye s  

la b o r a le s  e c u a t o r ia n a s  y  s e  r e g is t r a n  c o n  c a r g o  a  r e s u lt a d o s  d e l e j e r c ic io  y  s u  p a s iv o  r e p r e s e n t a  e l 

v a lo r  p r e s e n t e  d e  la  o b lig a c ió n  a  la  f e c h a  d e l e s t a d o  d e  s it u a c ió n  f in a n c ie r a ,  y  q u e  s e  d e t e r m in a  

a n u a lm e n t e  e n  b a s e  a  e s t u d io s  a c t u a r ia le s  r e a liz a d o s  p o r  u n  p e r it o  in d e p e n d ie n t e ,  u s a n d o  e l m é t o d o  

d e  u n id a d  d e  c r é d it o  p r o ye c t a d o .  E l v a lo r  p r e s e n t e  d e  la  o b lig a c ió n  d e  b e n e f ic io  d e f in id o  s e  

d e t e r m in a  d e s c o n t a d o  lo s  f lu jo s  d e  s a lid a s  d e  e f e c t iv o  e s t im a d o s  u s a n d o  la  t a s a  d e  in t e r é s  

d e t e r m in a d o  p o r  e l p e r ito .
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N o ta s  a  lo s  E s t a d o s  F in a n c ie r o s  (c o n t in u a c ió n )

3 . R e s u m e n  d e  P o lít ic a s  C o n ta b le s  S ig n ific a t iva s  ( c o n t in u a c ió n )

O b lig a c io n e s  p o r  b e n e fic io s  p o s t  e m p le o  ( c o n t in u a c ió n )

L a s  s u p o s ic io n e s  p a r a  d e t e r m in a r  e l e s t u d io  a c t u a r ia l in c lu ye n  d e t e r m in a c io n e s  d e  ta s a  d e  

d e s c u e n t o ,  v a r ia c io n e s  e n  lo s  s u e ld o s  y  s a la r io s ,  t a s a s  d e  m o r t a lid a d ,  e d a d ,  s e x o ,  a ñ o s  d e  s e r v ic io ,  

in c r e m e n t o  e n  e l  m o n t o  m ín im o  d e  la s  p e n s io n e s  j u b ila r e s ,  e n t r e  o t r o s .  D e b id o  a l la r g o  p la z o  q u e  

c a r a c t e r iz a  a  la  r e s e r v a  p a r a  o b lig a c io n e s  p o r  b e n e f ic io s  d e  r e t ir o ,  la  e s t im a c ió n  e s t á  s u j e t a  a 

v a r ia c io n e s  q u e  p o d r ía n  s e r  im p o r t a n t e s .  E l e f e c t o ,  p o s it iv o  o  n e g a t iv o  s o b r e  las  r e s e r v a s  d e r iv a d a s  

p o r  c a m b io s  e n  la s  e s t im a c io n e s ,  s e  r e g is t r a  d ir e c t a m e n t e  e n  r e s u lt a d o s .

P a rt ic ip a c ió n  a  t ra b a ja d o re s  e n  la s  u t ilid a d e s

L a  p a r t ic ip a c ió n  a  t r a b a ja d o r e s  s e  r e g is t r a  e n  lo s  r e s u lt a d o s  d e l a ñ o  y  s e  c a lc u la  a p lic a n d o  e l  1 5 %  

s o b r e  la  u t ilid a d  c o n t a b le

I m p u e s to  a  la  re n ta  c o rrie n te  y  d ife rid o

E l g a s t o  p o r  im p u e s t o  a  la  r e n t a  d e l a ñ o ,  in c lu ye  t a n t o  e l  im p u e s t o  a  la  r e n t a  c o r r ie n t e  c o m o  e l 

im p u e s t o  a la  r e n t a  d if e r id o .

L o s  a c t iv o s  y  p a s iv o s  r e la c io n a d o s  a im p u e s t o  a  la  r e n t a  (c ré d it o  t r ib u t a r io / im p u e s t o  a  p a g a r ) ,  

c o r r e s p o n d ie n t e s  a l e j e r c ic io  a c t u a l y  a  e j e r c ic io s  a n t e r io r e s  s o n  m e d id o s  p o r  e l im p o r t e  q u e  s e  

e s t im a  r e c u p e r a r  o  p a g a r  a  las  a u t o r id a d e s  t r ib u t a r ia s .  L a s  t a s a  d e  im p u e s t o  a  la  r e n t a  e m p le a d a  p a r a  

la  d e t e r m in a c ió n  d e  d ic h o s  im p o r t e s ,  s o n  la s  q u e  e s t u v ie r o n  v ig e n t e s  a  la  f e c h a  d e  c ie r r e  d e  c a d a  

e j e r c ic io  im p o s it iv o .

E l im p o r t e  d e  lo s  a c t iv o s  y / o  p a s iv o s  p o r  im p u e s t o  d if e r id o  s e  c a lc u la  u t iliz a n d o  e l  m é t o d o  d e l 

p a s iv o ,  s o b r e  las  d if e r e n c ia s  te m p o r a le s  e n t r e  la  b a s e  f is c a l d e  lo s  a c t iv o s  y  p a s iv o s  y  lo s  im p o r t e s  e n  

lib r o s  s e g ú n  lo s  e s t a d o s  f in a n c ie r o s .

• L o s  p a s iv o s  p o r  im p u e s t o s  d if e r id o s  s o n  r e c o n o c id o s  p o r  la s  d if e r e n c ia s  te m p o r a le s  

im p o n ib le s

• L o s  a c t iv o s  p o r  im p u e s t o s  d if e r id o s  s o n  r e c o n o c id o s  p o r  las  d if e r e n c ia s  t e m p o r a le s  

d e d u c ib le s  y  p é r d id a s  t r ib u t a r ia s  d e  a ñ o s  a n t e r io r e s  s u j e ta s  a  a m o r t iz a c ió n  e n  e l  f u t u r o ;  e n  la  

m e d id a  e n  q u e  s e a  p r o b a b le  q u e  la  c o m p a ñ ía  g e n e r e  s u f ic ie n t e s  g a n a n c ia s  f is c a le s  c o n t r a  la s  

c u a le s  p u e d a n  c o m p e n s a r s e  las  d if e r e n c ia s  t e m p o r a le s  d e d u c ib le s  y  la s  p é r d id a s  t r ib u t a r ia s  d e  

a ñ o s  a n t e r io r e s .
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3 . R e s u m e n  d e  P o lít ic a s  C o n ta b le s  S ig n ific a t iva s  ( c o n t in u a c ió n )

I m p u e s to  a  la  re n ta  c o rrie n te  y  d ife rid o  ( c o n t in u a c ió n )

L o s  a c t iv o s  y  p a s iv o s  p o r  im p u e s t o s  d if e r id o s ,  s o n  m e d id o s  a  la s  t a s a s  d e  im p u e s t o  s o b r e  la  r e n t a  

v ig e n t e s  a la  f e c h a  q u e  s e  e s t im a  q u e  las  d if e r e n c ia s  te m p o r a le s  s e  r e v e r s e n ,  c o n s id e r a n d o  la s  ta s a s  

d e l im p u e s t o  a  la  r e n t a  v ig e n t e s  e s t a b le c id a s  e n  la  L e y  O r g á n ic a  d e  R é g im e n  T r ib u t a r io  I n t e r n o ,  y  

s u s  r e f o r m a s ,  q u e  e n  e s t e  c a s o  s o n  2 4 %  p a r a  e l añ o  2 0 1 2 ,  2 3 %  p a r a  e l  a ñ o  2 0 1 3  y  2 2 %  p a r a  e l  añ o  

2 0 1 3  e n  a d e la n t e .

E l a c t iv o  p o r  im p u e s t o s  d if e r id o s  n o  s e  d e s c u e n t a  a  s u  v a lo r  a c t u a l,  y  s e  c la s if ic a  c o m o  n o  c o r r ie n t e .  

R e c o n o c im ie n to  d e  lo s  I n g re s o s

L o s  in g r e s o s  s o n  r e c o n o c id o s  e n  la  m e d id a  e n  q u e  s e a  p r o b a b le  q u e  lo s  b e n e f ic io s  e c o n ó m ic o s  

c o r r e s p o n d ie n t e s  a  la  t r a n s a c c ió n  s e a n  p e r c ib id o s  p o r  V ia l S h ip p in g  y  R e p r e s e n t a c io n e s  C .A . y  

p u e d a n  s e r  c u a n t if ic a d o s  c o n  f ia b ilid a d ,  a l ig u a l q u e  s u s  c o s t o s .  L o s  s ig u ie n t e s  c r it e r io s  d e  

r e c o n o c im ie n t o  s e  d e b e n  c u m p lir  an te s  d e  r e c o n o c e r  u n  in g r e s o :

P r e s t a c ió n  d e  s e r v ic io s

L o s  in g r e s o s  p r o v e n ie n t e s  d e  s e r v ic io s  s e  m id e n  u t iliz a n d o  e l  v a lo r  r a z o n a b le  d e  la  c o n t r a p a r t id a  

r e c ib id a  o  p o r  r e c ib ir ,  d e r iv a d a  d e  é s t o s .  L o s  in g r e s o s  p o r  s e r v ic io s  s o n  r e c o n o c id o s  c u a n d o  s e  

c u m p le n  t o d a s  la s  c o n d ic io n e s  s ig u ie n t e s :

■ E n  e l  p e r ío d o  e n  e l  c u a l o c u r r e n  lo s  s e r v ic io s ,  c u a n d o  s e  le  h a n  t r a n s f e r id o  a l c lie n t e  las  

v e n t a j a s  d e r iv a d a s  d e l d is f r u t e  d e l s e r v ic io ;  c o n  b a s e  e n  t a r if a s  a c o r d a d a s  b ila t e r a lm e n t e  

s e g ú n  e l c o n t r a t o  d e  s e r v ic io s .

■ E l im p o r t e  d e  lo s  in g r e s o s  p u e d e  s e r  m e d id o  c o n  f ia b ilid ad .

■ E s  p r o b a b le  q u e  la  C o m p a ñ ía  r e c ib a  lo s  b e n e f ic io s  e c o n ó m ic o s  a s o c ia d o s  c o n  la  

t r a n s a c c ió n .

*  L o s  c o s t o s  in c u r r id o s ,  ó  p o r  in c u r r ir ,  e n  r e la c ió n  c o n  la  t r a n s a c c ió n  p u e d e n  s e r  m e d io s  c o n  

f ia b ilid a d .

L o s  o t r o s  in g r e s o s  o p e r a c io n a le s  c o r r e s p o n d ie n t e s  a , in g r e s o s  f in a n c ie r o s  e  in g r e s o s  n o  

o p e r a c io n a le s  q u e  s o n  r e c o n o c id o s  c u a n d o  e s  p r o b a b le  q u e  lo s  b e n e f ic io s  e c o n ó m ic o s  a s o c ia d o s  a 

la  t r a n s a c c ió n  f lu ya n  a  la  C o m p a ñ ía  y  e l  m o n t o  d e  in g r e s o  p u e d e  s e r  m e d id o  c o n f ia b le m e n t e  y  

f o r m a n  p a r t e  d e  lo s  in g r e s o s  d e  a c t iv id a d e s  o r d in a r ia s .
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3 . R e s u m e n  d e  P o lít ic a s  C o n ta b le s  Sig n ific a t iva s  ( c o n t in u a c ió n )  

R e c o n o c im ie n to  d e  c o s to s  y  g a s to s

'  E l c o s t o  d e  v e n t a s ,  q u e  c o r r e s p o n d e  a  lo s  s e r v ic io s  q u e  o f r e c e  la  C o m p a ñ ía ,  s e  r e g is t r a  c u a n d o  se  

e n t r e g a n  lo s  s e r v ic io s ,  d e  m a n e r a  s im u lt á n e a  a l r e c o n o c im ie n t o  d e  lo s  in g r e s o s  p o r  la  

c o r r e s p o n d ie n t e  v e n ta .

L o s  g a s t o s  s o n  r e g is t r a d o s  c o n  b a s e  e n  lo  c a u s a d o .  E n  e l e s t a d o  d e  r e s u lt a d o s  in t e g r a le s  s e  r e c o n o c e  

in m e d ia t a m e n t e  u n  g a s t o  c u a n d o  e l d e s e m b o ls o  c o r r e s p o n d ie n t e  n o  p r o d u c e  b e n e f ic io s  

e c o n ó m ic o s  f u t u r o s ,  o  c u a n d o  y  e n  la  m e d id a  e n  q u e  ta le s  b e n e f ic io s  e c o n ó m ic o s  f u t u r o s ,  n o  

c u m p la n  o  d e j e n  d e  c u m p lir  la s  c o n d ic io n e s  p a r a  s u  r e c o n o c im ie n t o  c o m o  a c t iv o s  e n  e l b a la n c e  

g e n e r a l.  S e  r e c o n o c e  ta m b ié n  u n  g a s t o  e n  e l e s t a d o  d e  r e s u lt a d o s  in t e g r a le s  e n  a q u e llo s  c a s o s  e n  q u e  

s e  in c u r r a  e n  u n  p a s iv o .

4 .  U s o  d e  ju ic io s ,  e s t im a c io n e s  y  s u p u e s to s  c o n ta b le s  s ig n ific a t ivo s

L a  p r e p a r a c ió n  d e  lo s  e s t a d o s  f in a n c ie r o s  d e  la  C o m p a ñ ía  r e q u ie r e  q u e  la  g e r e n c ia  d e b a  r e a liz a r  

j u ic io s ,  e s t im a c io n e s  y  s u p o s ic io n e s  c o n t a b le s  q u e  a f e c t a n  lo s  im p o r t e s  d e  in g r e s o s ,  g a s t o s ,  a c t iv o s  y  

p a s iv o s  in f o r m a d o s  y  la  r e v e la c ió n  d e  p a s iv o s  c o n t in g e n t e s  a l c ie r r e  d e l p e r ío d o  s o b r e  e l q u e  s e  

in f o r m a .  E n  e s t e  s e n t id o ,  la  in c e r t id u m b r e  s o b r e  t a le s  s u p o s ic io n e s  y  e s t im a c io n e s  p o d r ía  d a r  lu g a r  

e n  e l  f u t u r o  a  r e s u lt a d o s  q u e  p o d r ía n  r e q u e r ir  d e  a j u s t e s  a  lo s  im p o r t e s  e n  lib r o s  d e  lo s  a c t iv o s  o  

p a s iv o s  a f e c t a d o s .

D e te rio ro  d e  A c t ivo s

A  la  f e c h a  d e  c ie r r e  d e l p e r ío d o ,  o  e n  a q u e lla  f e c h a  q u e  s e  c o n s id e r e  n e c e s a r io ,  s e  a n a liz a  e l v a lo r  d e  

lo s  a c t iv o s  p a r a  d e t e r m in a r  s i e x is t e  a lg ú n  in d ic io  d e  q u e  d ic h o s  a c t iv o s  h u b ie r a n  s u f r id o  u n a  

p é r d id a  p o r  d e t e r io r o .  E n  c a s o  d e  q u e  e x is t a  a lg ú n  in d ic io  s e  r e a liz a  u n a  e s t im a c ió n  d e l im p o r t e  

r e c u p e r a b le  d e  d ic h o  a c t iv o .  S i s e  t r a t a  d e  a c t iv o s  id e n t if ic a b le s  q u e  n o  g e n e r a n  f lu jo s  d e  e f e c t iv o  d e  

f o r m a  in d e p e n d ie n t e ,  s e  e s t im a  la  r e c u p e r a b ilid a d  d e  la  u n id a d  g e n e r a d o r a  d e  e f e c t iv o  a  la  q u e  

p e r t e n e c e  e l  a c t iv o .

D u r a n t e  e l a ñ o  2 0 1 3 ,  la  C o m p a ñ ía  n o  h a  d e t e r m in a d o  q u e  e x is t a  p é r d id a  p o r  d e t e r io r o  e n  s u s  

r u b r o s  d e  a c t iv o s  d e  p r o p ie d a d ,  m o b ilia r io  y  e q u ip o s .
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N o ta s  a  lo s  E s ta d o s  F in a n c ie r o s  (c o n t in u a c ió n )

4 .  U s o  d e  ju ic io s ,  e s t im a c io n e s  y  s u p u e s to s  c o n ta b le s  s ig n ific a t ivo s  ( c o n t in u a c ió n )  

E s t im a c io n e s  y  s u p o s ic io n e s

(

L a s  s u p o s ic io n e s  c la v e s  r e la c io n a d a s  c o n  e l f u tu ro  y  o t r a s  f u e n te s  c la v e s  d e  e s t im a c io n e s  d e  

in c e r t id u m b r e s  a  la  f e c h a  d e  c ie r r e  d e l p e r io d o  s o b r e  e l  q u e  s e  in f o r m a ,  q u e  t ie n e n  u n  a lto  r ie s g o  d e  

o c a s io n a r  a j u s t e s  s ig n if ic a t iv o s  s o b r e  lo s  im p o r t e s  e n  lib r o s  d e  lo s  a c t iv o s  y  lo s  p a s iv o s  d u r a n t e  e l 

p r ó x im o  e j e r c ic io ,  s e  d e s c r ib e n  a  c o n t in u a c ió n .  L a  C o m p a ñ ía  h a  b a s a d o  s u s  s u p o s ic io n e s  y  

e s t im a c io n e s  c o n s id e r a n d o  lo s  p a r á m e t r o s  d is p o n ib le s  a l m o m e n t o  d e  la  p r e p a r a c ió n  d e  lo s  e s t a d o s  

f in a n c ie r o s .  S in  e m b a r g o ,  las  c ir c u n s t a n c ia s  y  las  s u p o s ic io n e s  a c t u a le s  s o b r e  lo s  a c o n t e c im ie n t o s  

f u t u r o s  p o d r ía n  v a r ia r  d e b id o  a  c a m b io s  e n  e l  m e r c a d o  o  a  c ir c u n s t a n c ia s  q u e  s u r j a n  m á s  a llá  d e l 

c o n t r o l d e  la  C o m p a ñ ía .  E s o s  c a m b io s  s e  r e f le j a n  e n  la s  s u p o s ic io n e s  e n  e l  m o m e n t o  e n  q u e  e llo s  

o c u r r e n .

E s t im a c ió n  p a ra  c u e n ta s  d u d o s a s  d e  d e u d o re s  c o m e rc ia le s

L a  e s t im a c ió n  p a r a  c u e n t a s  d u d o s a s  d e  d e u d o r e s  c o m e r c ia le s  e s  d e t e r m in a d a  p o r  la  g e r e n c ia  d e  la  

C o m p a ñ ía ,  e n  b a s e  a  u n a  e v a lu a c ió n  d e  la  a n t ig ü e d a d  d e  lo s  s a ld o s  p o r  c o b r a r  y  la  p o s ib ilid a d  d e  

r e c u p e r a c ió n  d e  lo s  m is m o s .

V id a  ú t il d e  P ro p ie d a d ,  m a q u in a ria ,  m u e b le s  y  e q u ip o

L a  C o m p a ñ ía  r e v is a  la  v id a  ú t il  e s t im a d a  d e  p r o p ie d a d e s ,  m o b ilia r io  y  e q u ip o s  a l f in a l d e  c a d a  

p e r ío d o  an u a l.

L a s  e s t im a c io n e s  d e  v id a  ú t il s e  b a s a n  p r in c ip a lm e n t e  e n  las  p r o ye c c io n e s  d e  u s o  f u tu ro  d e  lo s  

a c t iv o s .  E n  a q u e llo s  c a s o s  e n  lo s  q u e  s e  p u e d a n  d e t e r m in a r  q u e  la  v id a  ú t il  d e  lo s  a c t iv o s  d e b e r ía  

d is m in u ir s e ,  s e  d e p r e c ia  e l  e x c e s o  e n t r e  e l  v a lo r  e n  lib r o s  n e t o  y  e l  v a lo r  d e  r e c u p e r a c ió n  e s t im a d o ,  

d e  a c u e r d o  a  la  v id a  ú t il  r e s t a n t e  r e v is a d a .  F a c t o r e s  ta le s  c o m o  lo s  c a m b io s  e n  e l  u s o  p la n if ic a d o  d e  

lo s  d is t in t o s  a c t iv o s  p o d r ía n  h a c e r  q u e  la  v id a  ú t il d e  lo s  a c t iv o s  s e  v ie r a  d is m in u id a .

D e te rio ro  d e l v a lo r  d e  lo s  a c t ivo s  n o  fin a n c ie ro s

L a  C o m p a ñ ía  e v a lú a  lo s  a c t iv o s  o  g r u p o s  d e  a c t iv o s  p o r  d e t e r io r o  c u a n d o  e v e n t o s  o  c a m b io s  e n  las  

c ir c u n s t a n c ia s  in d ic a n  q u e  e l  v a lo r  e n  lib r o s  d e  u n  a c t iv o  p o d r ía  n o  s e r  r e c u p e r a b le .  F r e n t e  a  la  

e x is t e n c ia  d e  a c t iv o s ,  c u yo s  v a lo r e s  e x c e d e n  s u  v a lo r  d e  m e r c a d o  o  c a p a c id a d  d e  g e n e r a c ió n  d e  

in g r e s o s  n e t o s ,  s e  p r a c t ic a n  a j u s t e s  p o r  d e t e r io r o  d e  v a lo r  c o n  c a r g o  a  lo s  r e s u lt a d o s  d e l p e r ío d o .

I m p u e s to s

L a  d e t e r m in a c ió n  d e  la s  o b lig a c io n e s  y  g a s t o s  p o r  im p u e s t o s  r e q u ie r e  d e  in t e r p r e t a c io n e s  a  la  

le g is la c ió n  t r ib u t a r ia  ap lic a b le .



N o ta s  a lo s  E s t a d o s  F in a n c ie r o s  (c o n t in u a c ió n )

V I A L  SH I P P I N G  &  R E P R E S E N T A C I O N E S  C .A .

4 .  U s o  d e  ju ic io s ,  e s t im a c io n e s  y  s u p u e s to s  c o n ta b le s  s ig n ific a t ivo s  ( c o n t in u a c ió n )  

I m p u e s to s  ( c o n t in u a c ió n )

A ú n  c u a n d o  la  C o m p a ñ ía  c o n s id e r a  q u e  s u s  e s t im a c io n e s  e n  m a t e r ia  t r ib u t a r ia  s o n  p m d e n t e s ,  

c o n s e r v a d o r a s  y  a p lic a d a s  e n  f o r m a  c o n s is t e n t e  e n  lo s  p e r ío d o s  r e p o r t a d o s ,  p u e d e n  s u r g ir  

d is c r e p a n c ia s  c o n  e l  o r g a n is m o  d e  c o n t r o l t r ib u t a r io  (S e r v ic io  d e  R e n t a s  I n t e r n a s ) ,  e n  la  

in t e r p r e t a c ió n  d e  n o r m a s ,  q u e  p u d ie r a n  r e q u e r ir  d e  a j u s te s  p o r  im p u e s t o s  e n  e l  f u tu ro .

D e b id o  a  q u e  la  C o m p a ñ ía  c o n s id e r a  r e m o t a  la  p r o b a b ilid a d  d e  lit ig io s  d e  c a r á c t e r  t r ib u t a r io  y  

p o s t e r io r e s  d e s e m b o ls o s  c o m o  c o n s e c u e n c ia  d e  e llo ,  n o  s e  h a  r e c o n o c id o  n in g ú n  p a s iv o  

c o n t in g e n t e  r e la c io n a d o  c o n  im p u e s t o s .

O b lig a c io n e s  p o r  b e n e fic io s  p o s t- e m p le o

L a s  v a lu a c io n e s  a c t u a r ia le s  im p lic a n  v a r ia s  s u p o s ic io n e s  q u e  p o d r ía n  d if e r ir  d e  lo s  a c o n t e c im ie n t o s  

q u e  e f e c t iv a m e n t e  t e n d r á n  lu g a r  e n  e l  f u tu ro . E s t a s  s u p o s ic io n e s  in c lu y e n  la  d e t e r m in a c ió n  d e  la  

t a s a  d e  d e s c u e n t o ,  lo s  a u m e n t o s  s a la r ia le s  f u tu ro s  y  lo s  ín d ic e s  d e  m o r t a lid a d .

D e b id o  a la  c o m p le j id a d  d e  la  v a lu a c ió n ,  las  s u p o s ic io n e s  s u b ya c e n t e s  y  s u  n a t u r a le z a  d e  la r g o  p la z o ,  

la s  o b lig a c io n e s  p o r  b e n e f ic io s  d e f in id o s  s o n  e x t r e m a d a m e n t e  s e n s ib le s  a  lo s  c a m b io s  e n  e s t a s  

s u p o s ic io n e s .  T o d a s  e s t a s  s u p o s ic io n e s  s e  r e v is a n  a  c a d a  f e c h a  d e  c ie r r e  d e l p e r io d o  s o b r e  e l  q u e  s e  

in f o r m a .

E l ín d ic e  d e  m o r t a lid a d  s e  b a s a  e n  las  ta b la s  b io m é t r ic a s  d e  e x p e r ie n c ia  e c u a t o r ia n a  p u b lic a d a s  p o r  

e l  I n s t it u t o  E c u a t o r ia n o  d e  S e g u r id a d  S o c ia l ( I E S S )  s e g ú n  R .O .  N o .  6 5 0  d e l 2 8  d e  a g o s t o  d e  2 0 0 2 .  

L o s  a u m e n t o s  f u t u r o s  d e  s a la r io s  y  p e n s io n e s  s e  b a s a n  e n  lo s  ín d ic e s  d e  in f la c ió n  f u t u r o s  e s p e r a d o s  

p a r a  e l  p a ís .

5 . N o rm a s  I n te rn a c io n a le s  e m itid a s  a u n  n o  vig e n te s

A  c o n t in u a c ió n  s e  e n u m e r a n  la s  N o r m a s  I n te r n a c io n a le s  e m it id a s  p e r o  q u e  n o  s e  e n c o n t r a b a n  e n  

v ig e n c ia  a  la  f e c h a  d e  e m is ió n  d e  lo s  e s t a d o s  f in a n c ie r o s .  E n  e s t e  s e n t id o ,  s e  in d ic a n  las  N o r m a s  

e m it id a s  q u e  la  C o m p a ñ ía  p o s ib le m e n t e  a p lic a r á  e n  e l  f u tu ro . L a  C o m p a ñ ía  t ie n e  la  in t e n c ió n  d e  

a d o p t a r  e s a s  N o r m a s  c u a n d o  e n t r e n  e n  v ig e n c ia ,  s i e s  q u e  le s  s o n  a p lic a b le s .

a)  N I I F  9  I n s tru m e n to s  fin a n c ie ro s :  C la s ific a c ió n  y  m e d ic ió n

L a  N I I F  9 , t a l c o m o  f u e  e m it id a ,  r e f le j a  la  p r im e r a  e t a p a  d e l t r a b a jo  d e l I A S B  p a r a  r e e m p la z a r  la  

N I C  3 9 ,  y  s e  a p lic a  a la  c la s if ic a c ió n  y  m e d ic ió n  d e  a c t iv o s  y  p a s iv o s  f in a n c ie r o s  s e g ú n  s e  lo s  d e f in e  

e n  la  N I C  3 9 . L a  N o r m a  t ie n e  v ig e n c ia  p a r a  lo s  p e r ío d o s  a n u a le s  q u e  s e  in ic ie n  a  p a r t ir  d e l 1 d e  

e n e r o  d e  2 0 1 5 . E n  las  e t a p a s  s u b s ig u ie n t e s ,  e l  I A S B  a b o r d a r á  la  c o n t a b ilid a d  d e  c o b e r t u r a s  y  e l 

d e t e r io r o  d e l v a lo r  d e  lo s  a c t iv o s  f in a n c ie r o s .



N o ta s  a lo s  E s ta d o s  F in a n c ie r o s  (c o n t in u a c ió n )

5.  E fe c t ivo  y  e q u iva le n te s  d e  e fe c t ivo .

P a r a  p r o p ó s it o s  d e l e s t a d o  d e  f lu j o  d e  e f e c t iv o ,  c a ja ,  b a n c o s  e  in v e r s io n e s  a l 3 1  d e  D ic ie m b r e ,  

c o n s is t e n  d e  lo  s ig u ie n t e :
t

3 1 d e  d ic ie m b re  d e  

2 0 13  2 0 12

V I A L  SH I P P I N G  &  R E P R E S E N T A C I O N E S  C .A.

(US Dólares)

C a j a  C h ic a  1,5 5 0  1, 4 5 0

B a n c o s  14 0 , 3 9 0  12 6 , 2 5 7

14 1, 9 4 0  12 7 ,7 0 7

L a  C o m p a ñ ía  m a n t ie n e  s u s  c u e n t a s  c o r r ie n t e s  e n  d ó la r e s  d e  lo s  E s t a d o s  U n id o s  d e  A m é r ic a  y  u n a  

c u e n t a  b a n c a r ia  e n  E u r o s ,  e n  d iv e r s a s  e n t id a d e s  f in a n c ie r a s  lo c a le s  lo s  f o n d o s  s o n  d e  lib r e  

d is p o n ib ilid a d  y  n o  g e n e r a n  in t e r e s e s .  A s í  ta m b ié n  la  c a ja  c o n s t it u y e  f o n d o s  d e s t in a d o s  p a r a  p a g o s  

m e n o r e s  d e l o b j e t o  s o c ia l q u e  s o n  m a n t e n id o s  e n  la  C o m p a ñ ía .

6 .  D e u d o re s  C o m e rc ia le s

L a s  c u e n t a s  p o r  c o b r a r  a l 3 1  d e  D ic ie m b r e ,  c o n s is t e n  d e  lo  s ig u ie n t e :

3 1 d e  d ic ie m b re  d e  

2 0 13  2 0 12

(US Dólares)

C lie n t e s  (a)

P la n illa s  p o r  C o b r a r  (a)

C r é d it o  t r ib u t a r io

P r o v is ió n  p a r a  c u e n t a s  in c o b r a b le s  (b )

8 8 7 , 0 18  7 9 2 , 4 8 1

15 , 6 9 8  12 , 4 8 0

4 , 3 7 9  3 , 7 6 6

( 10 ,6 2 9 ) _ _ _ _ _ _ _ _ _ ( 9 ,6 6 7 )

8 9 6 , 4 6 6  7 9 9 , 0 6 0

( E s p a c io  e n  b la n c o )



N o ta s  a lo s  E s t a d o s  F in a n c ie r o s  (c o n t in u a c ió n )

D e u d o re s  C o m e rc ia le s  ( c o n t in u a c ió n )

(a) A l 3 1  d e  d ic ie m b r e ,  la  a n d g ü e d a d  d e l s a ld o  d e  c u e n t a s  p o r  c o b r a r  c lie n t e s  e s  c o m o  s ig u e :

V I A L  SH I P P I N G  &  R E P R E S E N T A C I O N E S  C .A .

3 1 de  D ic ie m b re  2 0 13

T o ta l P ro vis io n a d a

(US Dólares)
N o  p ro vis io n a d a

V ig e n te 5 0 4 ,3 3 3 - 5 0 4 ,3 3 3

V e n c id a

D e  0  a 3 0  d ías 2 5 3 ,9 3 9 - 2 5 3 ,9 3 9

D e  3 1  a  6 0  d ías 5 9 ,0 7 7 - 5 9 ,0 7 7

D e  61  a 9 0  d ías 18 ,5 3 4 - 18 ,5 3 4

D e  9 1  a 1 2 0  d ías 8 ,06 8 - 8 ,0 6 8

D e  1 2 1  a 1 5 0  d ías 7 ,4 6 3 - 7 ,4 6 3

M ás  d e  1 5 0 5 1,3 0 2

•

10 .6 2 9 4 0 ,6 7 3

9 0 2 ,7 16 10 .6 2 9 8 9 2 ,0 8 7

b ) D u r a n t e  lo s  a ñ o s  2 0 1 3  y  2 0 1 2 ,  e l  m o v im ie n t o  d e  la  e s t im a c ió n  p a r a  c u e n t a s  in c o b r a b le s  f u e  

c o m o  s ig u e :

3 1  d e  d ic ie m b re  d e  

2 0 1 3  2 0 1 2

(US Dólares)

S a ld o  a l in ic io  9 ,6 6 7  3 3 ,8 6 3

P r o v is ió n  9 6 2

B a j a  d e  c a r t e r a  -  ( 2 4 ,1 9 6 )

S a ld o  a l f in a l 1 0 ,6 2 9  9 ,6 6 7



 
 

 
 

 
 

 
 

 
 

 
 

 
 

 
 

  

90S'E67 
Lev 

8hL9 
89 

Hr 
7E66 

T's 
665 

E
 

ici 
P
d
 

z10z 
878'061 

805 
+96p 

Z99 TL 
£00'Zr 

Z60'8L 
so 

o
 
S
S
 

(80c'6L1) 
(897) 

(2801) 
(966'£8) 

(sep TZ) 
(Luz) 

(so£*p) 
(88rpS) 

— 
£LOT 

9P A
Q
U
I
 

AP 
LE 

[Y PIES 

tu 
ur 

sasuly 
(68592) 

(1) 
(ELTD) 

(ase TD 
(6r0'€) 

(ez) 
(8Lz) 

(s618) 
sauOpIpy 

(eres) 
(16) 

(6986) 
(Ev92L) 

(98s'81) 
(£06T) 

(6Ebp) 
(b66'5b) 

— 
TIOZ 

AP AIQUIADIP 
AP 

1 
Te OPIES 

(819'81) 
(Lp) 

(oyzT) 
(69901) 

(600'£) 
(£06T) 

(88z) 
(op) 

SILOPIPY 
(asen) 

(osr) 
(6ze'8) 

(L619) 
(9L£'s1) 

= 
(ost*p) 

(aeSrb) — 
11OZ 

AP AIQUIADIP 
AP 

1E 
[E OPIES, 

y 
vpejnumor 

uproerosidag 

vISZLp 
soL 

D6S“LI 
19986 

L9ETE 
966'6r 

v06p 
889667 

— 
SLOT 

AP AIQUADIP 
AP 

1€ 1* OPIES 

S98'8zr 
a 

850€ 
STE 

8L6 
S 

E 
655 TZL 

sauobpy 
6s6 

HE 
SOL 

TES HL 
s0€'S6 

68£'0£ 
S66%6L 

vo6p 
a
 

A 
A
S
 

806P£ 
so£ 

6tS 
686'Er 

00r 
s66'6r 

> 
+ 

PIPY 
050'60€ 

00p 
0
H
 

ETS 
68z'0€ 

- 
v06P 

GTÉBLE 
1107 

P
A
Q
U
I
 

A 
TE 

Ie OPIPS 
0150) 

 
 

vUPgO 
 uppendwo) 

Samu 
1r10L 

SOABI? 
SONO 

S
O
J
A
.
 

SIUONP]EISUT 
vupyO 

apodmbg 
 opodmbg 

 AsaqÓnp 

22JUIMÁIS 
[9 

9y 
S
O
J
A
 

Á 
oneniqows 

odmbo 
“eure¡d 

“pepardoxd 
ap 

OJUIWIAQUI 
19 

ZLOZ 
Á 

ETOZ 
SOUE 

SO] 
M
U
E
M
E
 

S
O
[
N
J
Y
I
A
 

Á 
O
E
H
I
G
O
N
 
“
o
d
m
b
g
 

“ezue¡g 
p
e
p
a
r
d
o
s
g
 

* 

(UONENURLO)) 
SOJINULUL] 

SOPPISF] 
SO] 

Y 
SPION] 

“Y'9 
S
A
N
O
I
O
V
.
.
N
A
S
H
A
d
A
N
 

Y 
D
N
I
A
d
I
H
S
 
T
V
I
A
 

A
A
A
 

A
A
A
I
A
A
A
A
N
A
A
N
A
A
A
A
A
A
A
N
A
A
T
N
A
A
T
”
  



N o t a s  a  lo s  E s t a d o s  F in a n c ie r o s  ( c o n t in u a c ió n )

8 .  O b lig a c io n e s  B a n c a d a s

V I A L  S H I P P I N G  &  R E P R E S E N T A C I O N E S  C . A .

h

L a  c o m p a ñ ía  m a n t ie n e  u n  p r é s t a m o  b a n c a r io  p o r  U S D  8 5 ,0 0 0  o t o r g a d o  a  p a r t ir  d e l 1 2  d e  

s e p t ie m b r e  d e  2 0 1 3 ,  c o n  u n a  t a s a  e f e c t iv a  d e l 1 1 ,8 3 %  a n u a l a  3 6  m e s e s  p la z o .  L a  f in a n c ia c ió n  

o b t e n id a  d e l B a n c o  P r o d u b a n c o  s e  u t il iz ó  e n  la  c o m p r a  d e  u n a  O f ic in a  e n  la  c iu d a d  d e  G u a y a q u il.

*  A l  3 1  d e  d ic ie m b r e  d e  2 0 1 3  la s  o b lig a c io n e s  b a n c a d a s  a  c o r t o  y  la r g o  p la z o  s e  c o n f o r m a  d e  la  

s ig u ie n t e  m a n e r a :

A l 3 1  d e  d ic ie m b re  d e  

2 0 13

(US Dólares j

2 4 , 7 8 6  

5 3 , 2 4 0  

7 8 , 0 2 6

9 .  A c r e e d o r e s  C o m e rc ia le s  y  O t ra s  C u e n t a s  p o r  P a g a r

A l  3 1  d e  d ic ie m b r e  lo s  a c r e e d o r e s  c o m e r c ia le s  y  o t r a s  c u e n t a s  p o r  p a g a r  s e  f o r m a b a n  d e  la  s ig u ie n t e  

m a n e r a :

A l 3 1 d e  d ic ie m b re  d e  

2 0 13  2 0 12

(US Dólares)

P r o v e e d o r e s 7 0 1, 8 8 8 6 10 , 2 7 9

A n t ic ip o  d e  c lie n t e s 5 5 , 6 0 4 6 4 , 7 2 3

E m p le a d o s 14 9 , 5 5 5 17 6 , 7 9 6

I m p u e s t o  a l v a lo r  a g r e g a d o  y  r e t e n c io n e s 2 9 , 10 9 4 8 , 2 3 5

O t r a s 12 , 6 3 5 9 14

9 4 8 , 7 9 2 9 0 0 , 9 4 7

O b lig a c io n e s  b a n c a d a s  ( p o r c ió n  c o r r ie n t e )  

O b lig a c io n e s  b a n c a d a s  la r g o  p la z o

A l  3 1  d e  d ic ie m b r e  d e  2 0 1 3  y  2 0 1 2 ,  la  a n t ig ü e d a d  d e  lo s  s a ld o s  p o r  p a g a r  a  p r o v e e d o r e s  e s  c o m o  

s ig u e :

_ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ A n t ig ü e d a d _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _

C o r r ie n t e  3 1 a  6 0  d ía s  6 1 a  9 0  d ía s  9 1 a  18 0  d ía s  m á s  d e  18 0  T o t a l

3 1  d e  d ic ie m b r e  d e  2 0 1 3  3 7 0 , 9 13  8 6 , 14 1 7 9 , 9 8 2  10 9 , 3 7 1 5 5 , 4 8 2  7 0 1, 8 8 8
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N o t a s  a  lo s  E s t a d o s  F in a n c ie r o s  ( c o n t in u a c ió n )

10 .  A d m in is t r a c ió n  y  a lta  d ire c c ió n

L o s  m ie m b r o s  d e  la  a lt a  A d m in is t r a c ió n  y  d e m á s  p e r s o n a s  q u e  a s u m e n  la  g e s d ó n  d e  la  c o m p a ñ ía ,  

in c lu y e n d o  a  la  g e r e n c ia  g e n e r a l,  n o  h a n  p a r t ic ip a d o  a l 3 1  d e  d ic ie m b r e  d e  2 0 1 3  e n  t r a n s a c c io n e s  n o  

h a b it u a le s  y / o  r e le v a n t e s .

'  11. 1 R e m u n e ra c io n e s  y  c o m p e n s a c io n e s  d e  la  g e r e n c ia  c la ve

D u r a n t e  lo s  a ñ o s  2 0 1 3  y  2 0 1 2 ,  lo s  im p o r t e s  r e c o n o c id o s  c o m o  g a s t o s  d e  g e s t ió n  d e  p e r s o n a l  c la v e ,  

s e  f o r m a n  c o m o  s ig u e n :

2 0 13 _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ 2 0 12

(US Dólares)

S u e ld o s  f ij o s  y  b e n e f ic io s  2 7 1, 5 7 4 . 8 5  3 5 3 , 3 2 5 . 4 6

11.  I m p u e s to  a  la  R e n ta  C o rr ie n te  y  D ife rid o

a) U n  r e s u m e n  d e l im p u e s t o  a  la  r e n t a  c o r r ie n t e  y  d if e r id o  c a r g a d o  a  r e s u lt a d o s  e s  c o m o  s ig u e :

V I A L  S H I P P I N G  &  R E P R E S E N T A C I O N E S  C . A .

2 0 13 2 0 12

(US Dólares)

I m p u e s t o  a  la  r e n t a  c o r r ie n t e 6 2 , 9 2 5 4 8 , 6 5 9

I m p u e s t o  a  la  r e n t a  d if e r id o ( 1,5 3 4 ) ( 4 4 1)

T o t a l  g a s t o  p o r  im p u e s t o  a  la  r e n t a  d e l a ñ o 6 1, 3 9 1 4 8 , 2 18

b )  E l im p u e s t o  a  la  r e n t a  d if e r id o  s e  d e s c o m p o n e  c o m o  s ig u e  a  c o n t in u a c ió n :

3 1 d e  d ic ie m b re  d e

2 0 13 2 0 12

(US Dólares)

A c t iv o  p o r  im p u e s t o  d if e r id o 4 , 7 9 9 3 , 2 6 5

P a s iv o  p o r  im p u e s t o  d if e r id o 4 , 9 0 5 4 , 9 0 5

T o t a l ( 10 6 ) ( 1, 6 4 0 )

2 4
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12 .  I m p u e s to  a  la  R e n ta  C o rr ie n te  y  D ife rid o

U n a  c o n c ilia c ió n  e n t r e  la  u t i l id a d  s e g ú n  e s t a d o s  f in a n c ie r o s  y  la  u t il id a d  g r a v a b le  e s  c o m o  s ig u e :

3 1 d e  D ic ie m b re

% 2 0 13 2 0 12

(US Dólares)

U t il id a d  a n t e s  d e  p r o v is ió n  p a r a  im p u e s t o  a  la  r e n t a 2 7 7 , 9 17 2 0 0 , 5 8 6

M á s  (m e n o s )

G a s t o s  n o  d e d u c ib le s 8 , 10 7 10 , 9 7 6

U t il id a d  g r a v a b le 2 8 6 , 0 2 3 2 11, 5 6 1

T a s a  le g a l d e  im p u e s t o 2 2 % 2 3 %

I m p u e s t o  a  la  r e n t a  c a u s a d o 6 2 , 9 2 5 4 8 , 6 5 9

A n t ic ip o  I m p u e s t o  a  la  r e n t a 6 , 6 4 8 12 , 0 10

M e n o s  — r e t e n c io n e s  e n  la  f u e n t e 5 5 . 0 15 3 6 , 2 0 8

I m p u e s t o  a  la  r e n t a  p o r  p a g a r 1, 2 6 2 4 4 1

12 . 1 O tro s  a s u n t o s  r e la c io n a d o s  c o n  e l I m p u e s to  a  la  R e n ta .

( a )  S it u a c ió n  fis c a l

L a  C o m p a ñ ía  n o  h a  s id o  f is c a liz a d a  e n  lo s  ú lt im o s  a ñ o s .

D e  a c u e r d o  c o n  d is p o s ic io n e s  le g a le s ,  la  a u t o r id a d  t r ib u t a r ia  t ie n e  la  f a c u lt a d  d e  r e v is a r  

la s  d e c la r a c io n e s  d e l im p u e s t o  a  la  r e n t a  d e  la  C o m p a ñ ía ,  d e n t r o  d e l p la z o  d e  h a s t a  t r e s  

a ñ o s  p o s t e r io r e s  c o n t a d o s  a  p a r t ir  d e  la  f e c h a  d e  p r e s e n t a c ió n  d e  la  d e c la r a c ió n  d e l 

im p u e s t o  a  la  r e n t a ,  s ie m p r e  y  c u a n d o  h a y a  c u m p lid o  o p o r t u n a m e n t e  c o n  la s  

o b lig a c io n e s  t r ib u t a r ia s .

( b )  T a s a  d e  im p u e s to

L a  t a s a  p a r a  e l  c á lc u lo  d e l im p u e s t o  a la  r e n t a  p a r a  e l  a ñ o  2 0 1 3  e s  d e l  2 2 % ,  ( 2 3 %  e n  

2 0 1 2 ) .

E n  c a s o  d e  q u e  la  C o m p a ñ ía  r e in v ie r t a  s u s  u t il id a d e s  e n  e l  p a ís  e n  m a q u in a r ia s  y  

e q u ip o s  n u e v o s  q u e  s e  u t il ic e n  p a r a  s u  a c t iv id a d  p r o d u c t iv a ,  p o d r ía  o b t e n e r  u n  

d e s c u e n t o  d e  1 0  p u n t o s  p o r c e n t u a le s  s o b r e  e l  m o n t o  r e in v e r t id o ,  s ie m p r e  y  c u a n d o  

e f e c t ú e n  e l  c o r r e s p o n d ie n t e  a u m e n t o  d e  c a p it a l  h a s t a  e l  3 1  d e  d ic ie m b r e  d e l s ig u ie n t e  

a ñ o .

D e  a c u e r d o  c o n  la  n o r m a t iv a  t r ib u t a r ia  v ig e n t e ,  e n  e l  e v e n t o  d e  q u e  e l  a n t ic ip o  d e  

im p u e s t o  a  la  r e n t a  s e a  m a y o r  q u e  e l im p u e s t o  a  la  r e n t a  c a u s a d o  o  e s t e  im p u e s t o  a 

la  r e n t a  c a u s a d o  n o  e x is t ie r a ,  e l a n t ic ip o  d e  im p u e s t o  a  la  r e n t a  c o n s t it u y e  im p u e s t o  a 

la  r e n t a  m ín im o .



N o t a s  a  lo s  E s t a d o s  F in a n c ie r o s  ( c o n t in u a c ió n )
/

. 1 O tro s  a s u n to s  r e la c io n a d o s  c o n  e l I m p u e s to  a  la  R e n ta  ( c o n t in u a c ió n )  

( c )  D ivid e n d o s  e n  e fe c t ivo

S o n  e x e n t o s  d e l im p u e s t o  a  la  r e n t a  lo s  d iv id e n d o s  p a g a d o s  a  s o c ie d a d e s  lo c a le s  y  a  

s o c ie d a d e s  d e l e x t e r io r  q u e  n o  e s t é n  d o m ic ilia d a s  e n  p a r a ís o s  f is c a le s .  L o s  d iv id e n d o s  

r e p a r t id o s  a p e r s o n a s  n a t u r a le s  e n  E c u a d o r  f o r m a n  p a r t e  d e  la  r e n t a  g lo b a l  y  e s t á n  s u j e t o s  

a r e t e n c ió n  e n  la  f u e n t e .

( d )  A n t ic ip o  d e  I m p u e s to  a  la  R e n ta

A  p a r t ir  d e l a ñ o  2 0 1 0 ,  e l a n t ic ip o  d e l im p u e s t o  a la  r e n t a ,  s e  d e t e r m in a  a p lic a n d o  c ie r t o s  

p o r c e n t a j e s  a l  m o n t o  d e l a c t iv o  t o t a l ( e x c e p t o  c u e n t a s  p o r  c o b r a r  q u e  n o  s e a n  c o n  p a r t e s  

r e la c io n a d a s ) ,  p a t r im o n io  t o t a l,  in g r e s o s  g r a v a b le s  y  c o s t o s  y  g a s t o s  d e d u c ib le s .  E l 

a n t ic ip o  d e l im p u e s t o  a  la  r e n t a  s e r á  c o m p e n s a d o  c o n  e l im p u e s t o  a  la  r e n t a  y  n o  e s  

s u s c e p t ib le  d e  d e v o lu c ió n ,  s a lv o  c a s o s  d e  e x c e p c ió n .

( e )  R e fo rm a s  T rib u t a r ia s

E n  e l S u p le m e n t o  a l R e g is t r o  O f ic ia l  N o .  3 5 1  d e l 2 9  d e  d ic ie m b r e  d e  2 0 1 0 ,  s e  e x p id ió  

e l  C ó d ig o  O r g á n ic o  d e  la  P r o d u c c ió n ,  C o m e r c io  e  I n v e r s io n e s ,  e l  c u a l in c lu y e  

r e f o r m a s  t r ib u t a r ia s  q u e  e s t a b le c e n  in c e n t iv o s  f is c a le s  a  la s  in v e r s io n e s .  E l r e s u m e n  

d e  lo s  p r in c ip a le s  in c e n t iv o s  q u e  f u e r o n  d e t e r m in a d o s  e n  d ic h o  C ó d ig o  e s  e l 

s ig u ie n t e :

• T a s a  d e  im p u e s to  a  la  re n ta

R e d u c c ió n  d e  la  t a s a  d e l im p u e s t o  a  la  r e n t a  d e  m a n e r a  p r o g r e s iv a :

A ñ o  2 0 1 1  2 4 %

A ñ o  2 0 1 2  2 3 %

A ñ o  2 0 1 3  2 2 %

A d ic io n a lm e n t e ,  lo s  c o n t r ib u y e n t e s  a d m in is t r a d o r e s  u  o p e r a d o r e s  d e  u n a  Z o n a  

E s p e c ia l  d e  D e s a r r o llo  E c o n ó m ic o  ( Z E D E )  t e n d r á n  u n a  r e b a j a  a d ic io n a l  d e  5 

p u n t o s  p o r c e n t u a le s  e n  la  t a s a  d e l im p u e s t o  a  la  r e n t a .
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N o t a s  a  lo s  E s t a d o s  F in a n c ie r o s  ( c o n t in u a c ió n )

O tro s  a s u n t o s  re la c io n a d o s  c o n  e l I m p u e s to  a  la  R e n t a  ( c o n t in u a c ió n )  

• C á lc u lo  d e l im p u e s to  a  la  re n ta

P a r a  e l c á lc u lo  d e l im p u e s t o  a  la  r e n t a ,  s e r á n  d e d u c ib le s  a d ic io n a lm e n t e  lo s

s ig u ie n t e s  r u b r o s :

-  G a s t o s  in c u r r id o s  p o r  e m p r e s a s  m e d ia n a s  e n  c a p a c it a c ió n  t é c n ic a  d ir ig id a  a 

in v e s t ig a c ió n ,  d e s a r r o llo  e  in n o v a c ió n  t e c n o ló g ic a ,  g a s t o s  e n  la  m e j o r a  d e  

p r o d u c t iv id a d ,  g a s t o s  d e  v ia j e ,  e s t a d ía  y  p r o m o c ió n  c o m e r c ia l  p a r a  e l  a c c e s o  a 

m e r c a d o s  in t e r n a c io n a le s .

-  D e p r e c ia c ió n  y  a m o r t iz a c ió n  d e  a d q u is ic io n e s  d e  m a q u in a r ia s  y  e q u ip o s  y  

t e c n o lo g ía s  d e s t in a d a s  a  la  im p le m e n t a c ió n  d e  p r o d u c c ió n  m á s  lim p ia ,  

g e n e r a c ió n  d e  e n e r g ía s  r e n o v a b le s ,  la  r e d u c c ió n  d e l im p a c t o  a m b ie n t a l  d e  la  

a c t iv id a d  p r o d u c t iv a  y  a  la  r e d u c c ió n  d e  e m is io n e s  d e  g a s e s  d e  e f e c t o  

in v e r n a d e r o .

-  I n c r e m e n t o  n e t o  d e  e m p le o s  p o r  u n  p e r ío d o  d e  c in c o  a ñ o s ,  c u a n d o  s e  t r a t e  d e  

n u e v a s  in v e r s io n e s  e n  z o n a s  e c o n ó m ic a m e n t e  d e p r im id a s  y  d e  f r o n t e r a  y  s e  

c o n t r a t e  a  t r a b a j a d o r e s  r e s id e n t e s  e n  d ic h a s  z o n a s .

• P a g o  d e l im p u e s t o  a  la  re n ta  y  s u  a n t ic ip o

-  E x o n e r a c ió n  d e l p a g o  d e l im p u e s t o  a  la  r e n t a  d u r a n t e  c in c o  a ñ o s ,  p a r a  las  

s o c ie d a d e s  q u e  s e  c o n s t it u y a n  a  p a r t ir  d e  la  v ig e n c ia  d e  e s t e  C ó d ig o ,  a s í  c o m o  

t a m b ié n  la s  s o c ie d a d e s  n u e v a s  q u e  s e  c o n s t it u y a n  p o r  s o c ie d a d e s  e x is t e n t e s ,  

s ie m p r e  y  c u a n d o  la s  in v e r s io n e s  n u e v a s  y  p r o d u c t iv a s  s e  r e a lic e n  f u e r a  d e  la s  

j u r is d ic c io n e s  u r b a n a s  d e  lo s  c a n t o n e s  Q u it o  o  G u a y a q u il  y  d e n t r o  d e  c ie r t o s  

s e c t o r e s  e c o n ó m ic o s .

D if e r im ie n t o  d e l p a g o  d e l im p u e s t o  a  la  r e n t a  y  d e  s u  a n t ic ip o  h a s t a  p o r  c in c o  

a ñ o s ,  c o n  e l  c o r r e s p o n d ie n t e  p a g o  d e  in t e r e s e s ,  p a r a  la s  s o c ie d a d e s  q u e  

t r a n s f ie r a n  p o r  lo  m e n o s  e l  5 %  d e  s u  c a p it a l a c c io n a r io  a  f a v o r  d e  a l m e n o s  e l 

2 0 %  d e  s u s  t r a b a j a d o r e s .

S e  e x c lu ir á  e n  e l c á lc u lo  d e l a n t ic ip o  d e l im p u e s t o  a  la  r e n t a ,  a d ic io n a lm e n t e  lo s  

g a s t o s  in c r e m é n t a le s  p o r  g e n e r a c ió n  d e  n u e v o  e m p le o  o  m e j o r a  d e  la  m a s a  

s a la r ia l,  a s í  c o m o  la  a d q u is ic ió n  d e  n u e v o s  a c t iv o s  d e s t in a d o s  a  la  m e j o r a  d e  la  

p r o d u c t iv id a d  e  in n o v a c ió n  t e c n o ló g ic a ,  y  e n  g e n e r a l  a q u e lla s  in v e r s io n e s  y  

g a s t o s  e f e c t iv a m e n t e  r e a liz a d o s ,  r e la c io n a d o s  c o n  lo s  b e n e f ic io s  t r ib u t a r io s  p a r a  

e l  p a g o  d e l im p u e s t o  a  la  r e n t a  q u e  r e c o n o c e  e l C ó d ig o  O r g á n ic o  d e  la  

P r o d u c c ió n  p a r a  la s  n u e v a s  in v e r s io n e s .
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N o t a s  a  lo s  E s t a d o s  F in a n c ie r o s  ( c o n t in u a c ió n )

'  h
12 . 1 O tro s  a s u n t o s  r e la c io n a d o s  c o n  e l I m p u e s to  a  la  R e n ta  ( c o n t in u a c ió n )

• R e t e n c ió n  e n  la  fu e n t e  d e l im p u e s to  a  la  re n ta

E n  lo s  p a g o s  a l e x t e r io r  r e a liz a d o s  p o r  la s  s o c ie d a d e s ,  a p lic a r á n  la  t a s a  d e  im p u e s t o  a  

la  r e n t a  d e t e r m in a d a  p a r a  la  s o c ie d a d  c o m o  p o r c e n t a j e  d e  r e t e n c ió n  e n  la  f u e n t e  d e l 

im p u e s t o  a  la  r e n t a  s o b r e  d ic h o s  p a g o s .

E x o n e r a c ió n  d e  la  r e t e n c ió n  e n  la  f u e n t e  d e l im p u e s t o  a  la  r e n t a  p a r a  lo s  p a g o s  p o r  

in t e r e s e s  d e  c r é d it o s  e x t e m o s  y  lín e a s  d e  c r é d it o  r e g is t r a d o s  y  q u e  d e v e n g u e n  

in t e r e s e s  a  la s  t a s a s  e s t a b le c id a s  p o r  e l  B a n c o  C e n t r a l d e l E c u a d o r ,  o t o r g a d o s  p o r  

in s t i t u c io n e s  f in a n c ie r a s  d e l e x t e r io r ,  d e b id a m e n t e  e s t a b le c id a s  y  q u e  n o  s e  

e n c u e n t r e n  d o m ic ilia d a s  e n  p a r a ís o s  f is c a le s .

• I m p u e s to  a  la  S a lid a  d e  D ivis a s  ( I SD )

E x o n e r a c ió n  d e l im p u e s t o  a  la  s a lid a  d e  d iv is a s  p a r a  lo s  p a g o s  r e a liz a d o s  a l  e x t e r io r ,  

p o r  a m o r t iz a c ió n  d e  c a p it a l  e  in t e r e s e s  g e n e r a d o s  s o b r e  c r é d it o s  o t o r g a d o s  p o r  

in s t i t u c io n e s  f in a n c ie r a s  in t e r n a c io n a le s ,  c o n  u n  p la z o  m a y o r  a  u n  a ñ o ,  d e s t in a d o s  a l 

f in a n c ia m ie n t o  d e  in v e r s io n e s  p r e v is t a s  e n  e l  C ó d ig o  O r g á n ic o  d e  la  P r o d u c c ió n  y  

q u e  d e v e n g u e n  in t e r e s e s  a  la s  t a s a s  r e f e r e n c ia le s ;  y ,  lo s  p a g o s  r e a liz a d o s  a l e x t e r io r  

p o r  p a r t e  d e  a d m in is t r a d o r e s  y  o p e r a d o r e s  d e  la s  Z o n a s  E s p e c ia le s  d e  D e s a r r o llo  

E c o n ó m ic o  ( Z E D E ) .

12 .  P a s iv o s  a c u m u la d o s

E l m o v im ie n t o  d e  lo s  p a s iv o s  a c u m u la d o s  p o r  lo s  a ñ o s  t e r m in a d o s  e l  3 1  d e  D ic ie m b r e ,  e s  c o m o  

s ig u e :

V I A L  S H I P P I N G  &  R E P R E S E N T A C I O N E S  C . A .

B e n e f ic io s

S o c ia le s

I m p u e s t o  P a r t ic ip a c ió n  d e  

a  la  R e n t a  T r a b a j a d o r e s
T o t a l

(US Dólares)

S a ld o s  d ic ie m b r e  d e  

2 0 1 1

P r o v is io n e s

P a g o s

8 , 5 9 4

10 4 , 13 1

( 8 5 , 4 13 )

2 , 9 9 8

4 4 1

( 2 , 9 9 8 )

3 5 , 0 7 9

3 5 , 3 9 7

( 3 5 , 0 7 9 )

4 6 , 6 7 1

13 9 , 9 6 9

( 12 8 , 0 8 9 )

S a ld o s  d ic ie m b r e  d e

2 0 1 2 2 2 , 7 12 4 4 1 3 5 , 3 9 7 5 8 , 5 5 1

P r o v is io n e s 113 , 4 19 1, 2 6 2 4 9 , 0 4 4 16 3 , 7 2 5

P a g o s ( 118 . 4 2 7 ) ( 4 4 1) ( 3 5 , 3 9 7 ) ( 15 4 , 2 6 5 )

S a ld o  a l 3 1  d e  d ic ie m b r e

d e  2 0 1 3 17 , 7 0 5 1, 2 6 2 4 9 , 0 4 4 6 8 , 0 11

2 8
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N o t a s  a  lo s  E s t a d o s  F in a n c ie r o s  ( c o n t in u a c ió n )

13 .  O b lig a c io n e s  p o r  B e n e fic io s  a  E m p le a d o s  P o s t  E m p le o  

R e s e r v a  p a ra  ju b ila c ió n  p a t ro n a l

M e d ia n t e  r e s o lu c ió n  p u b lic a d a  e n  e l R e g is t r o  O f ic ia l  N o .  4 2 1  d e l 2 8  d e  e n e r o  d e  1 9 8 3 ,  la  C o r t e  

S u p r e m a  d e  J u s t ic ia  d is p u s o  q u e  lo s  t r a b a j a d o r e s  t ie n e n  d e r e c h o  a  la  j u b ila c ió n  p a t r o n a l 

m e n c io n a d a  e n  e l  C ó d ig o  d e l T r a b a j o ,  s in  p e r j u ic io  d e  la  q u e  le s  c o r r e s p o n d a  s e g ú n  la  L e y  d e  

S e g u r o  S o c ia l  O b lig a t o r io .  D e  c o n f o r m id a d  c o n  lo  q u e  m e n c io n a  e l  C ó d ig o  d e l T r a b a j o ,  lo s  

e m p le a d o s  q u e  p o r  v e in t ic in c o  a ñ o s  o  m á s  h u b ie r e n  p r e s t a d o  s e r v ic io s  c o n t in u a d a  o  

in t e r r u m p id a m e n t e ,  t e n d r á n  d e r e c h o  a  s e r  j u b ila d o s  p o r  s u s  e m p le a d o r e s .  A d ic io n a lm e n t e ,  lo s  

e m p le a d o s  q u e  a  la  f e c h a  d e  s u  d e s p id o  h u b ie r e n  c u m p lid o  v e in t e  a ñ o s ,  y  m e n o s  d e  v e in t ic in c o  

a ñ o s  d e  t r a b a j o  c o n t in u o  o  in t e r r u m p id o  t e n d r á n  d e r e c h o  a  la  p a r t e  p r o p o r c io n a l  d e  d ic h a  

j u b ila c ió n .

C o n  f e c h a  2  d e  j u l io  d e  2 0 0 1  e n  e l  S u p le m e n t o  a l R e g is t r o  O f ic ia l  N o .  3 5 9  s e  p u b lic ó  la  r e f o r m a  a l 

C ó d ig o  d e l T r a b a j o ,  m e d ia n t e  e l c u a l s e  a p r o b a r o n  lo s  m o n t o s  m ín im o s  m e n s u a le s  p o r  p e n s io n e s  

j u b ila r e s .

A l  3 1  d e  d ic ie m b r e  d e  2 0 1 3  y  2 0 1 2 ,  e l m o v im ie n t o  d e  la  r e s e r v a  p a r a  j u b ila c ió n  c u b r e  e l  1 0 0 %  d e l 

v a lo r  d e t e r m in a d o  e n  e l  e s t u d io  a c t u a r ia l  y  s e  f o r m a b a  d e  la  s ig u ie n t e  m a n e r a :

J u b ila c ió n  P a t ro n a l

(US Dólares j

S a ld o s  a l 3 1  d e  D ic ie m b r e  d e  2 0 1 1

P r o v is io n e s  4 5 , 18 3

S a ld o s  a l 3 1  d e  D ic ie m b r e  d e  2 0 1 2  4 5 , 18 3

P r o v is io n e s  12 , 6 7 7

S a ld o  a l 3 1  d e  d ic ie m b r e  d e  2 0 1 3  5 7 , 8 6 0

14 .  I n g re s o s  O rd in a rio s

D u r a n t e  lo s  a ñ o s  2 0 1 3  y  2 0 1 2  lo s  in g r e s o s  o r d in a r io s  r e p r e s e n t a  lo s  in g r e s o s  e n  s e r v ic io s :

2 0 13  2 0 12

(US Dólares)

T r a n s p o r t e  I n t e r n a c io n a l 5 , 5 2 5 , 7 5 9 5 , 7 7 6 , 6 3 0

T  r a n s p o r t e  N a c io n a l 1, 7 8 5 , 9 7 7 1, 3 7 8 , 14 1

S e g u r o s 1, 17 6 1,16 5

C o u r ie r 7 0 , 5 2 2 17 , 4 14

D e s c u e n t o s ( 2 2 , 2 2 6 ) ( 2 5 , 6 9 6 )

D e v o lu c io n e s ( 18 4 , 4 5 4 ) ( 14 1, 2 5 4 )

7 , 17 6 , 7 5 4  7 , 0 0 6 , 4 0 0
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15 .  G a s to s  A d m in is t r a t iv o s  y  V e n ta s

A l 3 1  d e  d ic ie m b r e  d e  2 0 1 3  y  2 0 1 2 ,  lo s  g a s t o s  d e  a d m in is t r a c ió n  y  v e n t a s  s e  f o r m a b a n  d e  la  

s ig u ie n t e  m a n e r a :

V I A L  S H I P P I N G  &  R E P R E S E N T A C I O N E S  C . A .

2 0 13 _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ 2 0 12

(US Dólares j

S u e ld o s  y  d e m á s  r e m u n e r a c io n e s 7 3 5 , 8 6 1 7 7 8 , 6 8 9

B e n e f ic io s  y  o t r a s  r e m u n e r a c io n e s 6 5 , 4 3 5 4 2 , 2 4 7

A p o r t e  d e  S e g u r id a d  S o c ia l 12 1, 0 9 4 10 7 , 6 8 8

H o n o r a r io s  p r o f e s io n a le s  y  d ie t a s 16 , 5 8 6 19 , 5 5 3

A r r e n d a m ie n t o  d e  in m u e b le s 13 , 2 15 10 , 4 5 2

M a n t e n im ie n t o  y  R e p a r a c io n e s 2 , 3 7 8 1, 6 7 9

C o m b u s t ib le 1, 4 5 4 4 8 7

P r o m o c ió n  y  P u b lic id a d 6 6 5 4 , 7 8 3

S u m in is t r o s  y  M a t e r ia le s 8 , 6 4 0 12 , 5 4 8

T r a n s p o r t e s 7 , 3 2 7 3 , 6 3 3

J u b i la c ió n  P a t r o n a l 2 1, 0 17 8 , 5 9 6

P r o v is ió n  I n c o b r a b le s 9 6 2 0

C o m is io n e s  lo c a l 2 4 0 , 8 9 6 2 12 , 3 4 2

I n t e r e s e s  p a g o s  a  t e r c e r o s 0 1, 7 0 2

I n t e r é s  B a n c a r io 2 , 6 3 5 0

S e g u r o s 0 6 , 0 8 0

G a s t o s  d e  g e s t ió n 12 , 10 1 0

I m p u e s t o s ,  c o n t r ib u c io n e s  y  o t r o s 6 , 7 10 6 , 9 6 2

G a s t o s  d e  V ia j e 2 , 4 4 9 1, 5 8 7

I V A  c a r g a d o  a l g a s t o 4 4 , 0 6 5 4 8 , 10 3

D e p r e c ia c ió n 2 6 , 17 7 2 4 , 8 2 4

S e r v ic io s  P ú b lic o s 2 , 6 5 6 2 9 , 4 7 7

P a g o s  p o r  o t r o s  s e r v ic io s 5 7 , 4 9 2 5 2 , 0 17

P a r t ic ip a c ió n  T r a b a j a d o r e s 4 9 , 0 4 4 3 5 , 3 9 7

1, 4 3 8 , 8 5 9 _______ 1, 4 0 8 , 8 4 6

16 .  A d m in is t r a c ió n  d e  R ie s g o s  F in a n c ie ro s

E n  e l c u r s o  n o r m a l d e  s u s  o p e r a c io n e s  V ia l  S h ip p in g  y  R e p r e s e n t a c io n e s  C .A .  e s t á  e x p u e s t a  a  lo s  

s ig u ie n t e s  r ie s g o s  r e la c io n a d o s  c o n  e l u s o  d e  in s t r u m e n t o s  f in a n c ie r o s :

a)  R ie s g o  d e  c r é d it o

b )  R ie s g o  d e  l iq u id e z

c )  R ie s g o  d e  m e r c a d o
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17 .  A d m in is t r a c ió n  d e  R ie s g o s  F in a n c ie ro s  

a )  R ie s g o  d e  c ré d ito

E l r ie s g o  d e  c r é d it o  e s  e l  r ie s g o  d e  q u e  u n a  c o n t r a p a r t e  a u n  in s t r u m e n t o  f in a n c ie r o  in c u m p la  

e n  u n a  o b lig a c ió n  o  c o m p r o m is o  q u e  h a  s u s c r it o  V ia l  S h ip p in g  y  R e p r e s e n t a c io n e s  C .A .  q u e  

p r e s e n t e  c o m o  r e s u lt a d o  u n a  p é r d id a  f in a n c ie r a  p a r a  é s t e .  E s t e  r ie s g o  s u r g e  p r in c ip a lm e n t e  e n  

e l  e f e c t iv o  y  la  c u e n t a s  p o r  c o b r a r  a  c lie n t e s .  E s t e  r ie s g o  e s  d is m in u id o  p o r q u e  la s  v e n t a s  s o n  

a : c r é d it o  d e  1 5 , 3 0 ,  4 5  y  6 0  d ía s ,  v a r io s  d e  lo s  c lie n t e s  e n t r e g a n  c h e q u e s  p o s f e c h a d o s .

b )  R ie s g o  d e  liq u id e z

E l r ie s g o  d e  l iq u id e z  e s  e l  r ie s g o  d e  q u e  u n a  e n t id a d  e n c u e n t r e  d if ic u lt a d e s  e n  c u m p lir  

o b lig a c io n e s  a s o c ia d a s  c o n  p a s iv o s  f in a n c ie r o s  q u e  s o n  liq u id a d o s  e n t r e g a n d o  e f e c t iv o  u  o t r o s  

a c t iv o s  f in a n c ie r o ,  o  q u e  e s t a s  o b lig a c io n e s  d e b a n  l iq u id a r s e  d e  m a n e r a  d e s v e n t a j o s a  p a r a  V ia l  

S h ip p in g  y  R e p r e s e n t a c io n e s  C .A .

c )  R ie s g o  d e  M e rc a d o .

E s  la  p o s ib il id a d  d e  q u e  la  f lu c t u a c ió n  d e  v a r ia b le s  d e  m e r c a d o  t a le s  c o m o  t a s a s  d e  in t e r é s ,  

t ip o  d e  c a m b io ,  p r e c io s  d e  p r o d u c t o s ,  e t c .  p r o d u z c a n  p é r d id a s  e c o n ó m ic a s  d e b id o  a  la  

d e s v a lo r iz a c ió n  d e  f lu j o s  o  a c t iv o s  o  la s  v a lo r iz a c ió n  d e  p a s iv o s ,  d e b id o  a  la  n o m in a c ió n  o  

in d e x a c ió n  d e  e s t o s  a  d ic h a s  v a r ia b le s .

L a  a d m in is t r a c ió n  d e  e s t o s  r ie s g o s  e s  e s t a b le c id a  p o r  la  a d m in is t r a c ió n  d e  V ia l  S h ip p in g  y  

R e p r e s e n t a c io n e s  C .A . ,  q u ie n  d e f in e  e s t r a t e g ia s  e s p e c íf ic a s  e n  f u n c ió n  d e  lo s  a n á f is is  

p e r ió d ic o s  d e  t e n d e n c ia s  d e  la s  v a r ia b le s  q u e  in c id e n  e n  lo s  n iv e le s  d e  t ip o  d e  c a m b io  e  in t e r é s

■ R ie s g o  d e  t ip o  d e  c a m b io

V ia l  S h ip p in g  y  R e p r e s e n t a c io n e s  C .A .  n o  e s t á  e x p u e s t a  a l r ie s g o  d e  t ip o  d e  c a m b io  

d a d a  la  n a t u r a le z a  d e  s u s  o p e r a c io n e s ,  la s  q u e  in v o lu c r a n  t r a n s a c c io n e s  ú n ic a m e n t e  e n  

d ó la r e s  a m e r ic a n o s .

■ R ie s g o  d e  t a s a  d e  in t e r é s

E l  r ie s g o  d e  la  t a s a  d e  in t e r é s  d e  lo s  f lu j o s  d e  e f e c t iv o  y  e l  r ie s g o  d e  la  t a s a  d e  in t e r é s  

d e l v a lo r  r a z o n a b le  s o n  lo s  r ie s g o s  d e  q u e  lo s  f lu j o s  d e  e f e c t iv o  d e  u n  in s t r u m e n t o  

f in a n c ie r o  f lu c t ú e n  d e b id o  a  c a m b io s  e n  la s  t a s a s  d e  in t e r é s  d e l m e r c a d o  d o n d e  s e  

o p e r a .

18 .  E ve n to s  S u b s e c u e n t e s .

H a s t a  la  f e c h a  d e  e m is ió n  d e l in f o r m e  d e  lo s  a u d it o r e s  e x t e r n o s ,  n o  e x is t e n  e v e n t o s  s u b s e c u e n t e s  

q u e  d e b a n  r e v e la r s e  y  q u e  a f e c t e n  a  lo s  e s t a d o s  f in a n c ie r o s .


