DISTRIBUIDORA CARLOS ARIAS CiA. LTDA.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2.014, CON CIFRAS COMPARATIVAS 2013
(EXPRESADO EN CIFRAS COMPLETAS EN DOLARES DE LOS ESTADOS UNIDOS DE AMERICA)

1. Entidad que reporta

1.1 Constitucion

Distribuidora Carlos Arias Cia. Ltda. fue constituida el 3 de junio del 2000, e
inscrita en el Registro Mercantil. Se constituy como sociedad anénima e inicid sus
operaciones €l 24 de julio del 2000. El plazo para el cual se forma la Compaiiia es
de 50 afios, y se encuentra domiciliada en la calle 13 de Abril e Ibarra, de la ciudad
de Ibarra — Ecuador.

1.2 Actividad economica

Su actividad principal consiste en la comercializacion, distribucién, compra, venta,
consignacién, importacién, exportacion, representaciéon y mercadeo de bienes y
servicios de todo tipo de mercaderia o bien corporal; y, en general todas las
actividades mercantiles permitidas por la ley.

1.3 Autorizacion del reporte de estados financieros

Los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre del 2014, han sido
emitidos con la autorizacién de la Gerencia, y serdn presentados a Directorio para la
aprobacién de su emision, y luego puestos a consideracion de la Junta General de
Accionistas que se realizard dentro del plazo de Ley, para su modificaciéon y/o
aprobacion definitiva. Los estados financieros al 31 de diciembre del 2013 fueron
aprobados por la junta ordinaria de Socios de fecha 21 de marzo del 2014.

1.4 Transacciones importantes

La Gerencia no prevé, en estos momentos, ninguna situacion que pueda afectar al
giro del negocio.

1.5 Distribucion geografica

Al 31 de diciembre de 2014 la Compaiiia tiene 1 local abierto en Ibarra.

2. Bases de presentacion de los estados financieros

2.1. Declaracion de cumplimiento

Los estados financieros estin preparados de conformidad con las Normas
Internacionales de Informacion Financiera (NIIF completas) emitidas por el Consejo
de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB), de conformidad con la

Auditores Independientes
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2.2

2.3.

24.

Resoluciéon SC.DS.G.09.006 emitida por la Superintendencia de Compaiiias
(publicado en R.O. 94 del 23-X1I-09) y que comprenden:

» Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF).

» Normas Internacionales de Contabilidad (NIC).

» Interpretaciones emitidas por el comité de Interpretaciones de Normas
Internacionales de Informacién Financiera (CINIIF).

Bases de medicion

Los estados financieros han sido preparados en base al costo histérico, que son
medidos a valores razonables a la fecha de reporte), como se explica posteriormente
en las politicas contables.

El costo historico estd generalmente basado en el valor razonable de la
contraprestacion dada a cambio de bienes y servicios.

El valor razonable es el precio que seria recibido por vender un activo o pagado por
transferir un pasivo en una transaccion ordenada entre participantes de mercado a la
fecha de medicion, independientemente de si dicho precio es directamente
observable o estimado usando otras técnicas de valoracion. En la estimacion del
valor razonable de un activo o pasivo. La Compafiia toma en cuenta las
caracteristicas de un activo o un pasivo que los participantes de mercado tendrian en
cuenta al fijar el precio de dicho activo o pasivo en la fecha de la medicion.

Moneda funcional

La Compaiifa, de acuerdo con la NIC 21 (Efecto de las variaciones en las tasas de
cambio de la Moneda Extrajera), ha determinado que el ddlar de los Estados Unidos
de América representa su moneda funcional; consecuentemente, las transacciones en
otras divisas distintas al dolar, se consideran “moneda extranjera”.

Los estados financieros al 31 de diciembre del 2014, estdn presentados en cifras
completas en ddlares de los Estados Unidos de América.

Uso de estimaciones v juicios en la preparacion de los estados financieros

La preparacion de los estados financieros requieren que la Administracion de la
Compaiia, en la aplicaciéon de las politicas contables, realice estimaciones y
supuestos los cuales tienen incidencia en los montos presentados de activos,
pasivos, en las revelaciones sobre activos y pasivos contingentes a la fecha de los
estados financieros y sobre los montos presentados de ingresos y gastos del periodo
correspondiente. Las estimaciones y supuestos relacionados se basan en la
experiencia historica y otros factores que se consideran razonables en las
circunstancias actuales, cuyo resultado es la base para formar juicios sobre el valor
en libros de los activos y pasivos que no son facilmente determinables por otras
fuentes.
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La revision de las estimaciones contables es reconocida en el periodo en que la
estimacion es revisada y en cualquier periodo futuro afectado.

La preparacion de los estados financieros de acuerdo con lo previsto en las Normas
Internacionales de Informacién financiera requiere que la Administraciéon de la
Compaiifa efectde ciertas estimaciones, juicios y supuestos que afectan la aplicacion
de politicas de contabilidad y los montos reportados de los activos, pasivos, ingresos
y gastos. Los resultados reales pudieran diferir de tales estimaciones.

Las estimaciones y supuestos relevantes son revisados regularmente, las revisiones
de las estimaciones contables son reconocidas prospectivamente.

a) Juicios

La informaciéon sobre juicios criticos en la aplicacion de politicas de
contabilidad, y sobre incertidumbre de estimaciones que pudieran tener el
efecto mas importante sobre los montos reconocidos en los estados financiaros,
se describen en las siguientes notas:

e Notall—- Propiedad, planta y equipo
e Nota 18 — 19 Beneficios a empleados

e Nota2l - Impuesto a la renta

b) Supuestos e incertidumbres en las estimaciones

La informacion sobre supuestos e incertidumbre de estimaciones que tiene un
riesgo significativo de resultar en un ajuste material en el afio que terminard el
31 de diciembre del 2014, se incluye en la Nota 18 — Medicion de obligaciones
por beneficios definidos: supuestos actuariales claves.

Medicion de valores razonables

Algunas de las politicas y revelaciones contables de la compaiiia requieren la
medicion de los valores razonables, tanto de los activos y pasivos financieros
como de los no financieros.

En la nota 5 se incluye informacién adicional, sobre los supuestos hechos al
medir los valores razonables.

Nuevas normas e interpretaciones ain no adoptadas

Las nuevas normas, modificaciones a normas e interpretaciones que se mencionan a
continuacion, son aplicables a los periodos anuales que comienzan después de 01
enero de 2014, y no han sido aplicadas anticipadamente en la preparaciéon de los
estados financieros.
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NIIF 9 Instrumentos Financieros

La NIIF 9 publicada en julio de 2014 reemplaza las guias de la NIC 39
“Instrumentos Financieros: Reconocimiento y Medicion”. La NIIF 9 incluye guias
revisadas para la clasificacién y medicién de instrumentos financieros, incluyendo
un nuevo modelo de pérdidas crediticias esperadas para calcular el deterioro de los
activos financieros, y nuevos requerimientos generales de contabilidad de
coberturas. La NIIF 9 mantiene las guias relacionadas con el reconocimiento y baja
de instrumentos financieros de la NIC 39.

La NIIF 9 es efectiva para periodos anuales que comiencen en o después del 1 de
enero 2018, con adopcién temprana permitida.

La compaifiia estd evaluando el impacto potencial sobre los estados financieros
separados resultante de la aplicacion de la NIIF 9. La Compafiia no planea una

adopcién temprana de esta norma.

NIIF 15 Ingreso de actividades ordinarias procedente de contratos con clientes

La NIIF 15 establece un marco completo para determinar si se reconoce ingresos de
actividades ordinarias, cudndo se reconocen y en qué monto, La NIIF 15 reemplaza
las actuales guias para el reconocimiento de ingresos, incluyendo la NIC 18
“Ingreso de actividades Ordinarias”, la NIC 11 “ Contratos de Construccion” y la
CINIIF 13 “Programas de Fidelizacion de clientes”.

La NIIF 15 es efectiva para periodos anuales que comiencen en o después del 1
enero del 2017. Su adopcion temprana es permitida.

La Compaiiia ha iniciado el proceso de evaluar el impacto potencial resultante de la
aplicacion de la NIIF 15; sin embargo no anticipa su adopcién tenga un impacto

significativo sobre los estados financieros separados.

Otras nuevas normas o modificaciones a normas e interpretaciones

La Compaiiia no espera que las siguientes nuevas normas o modificaciones tengan
un impacto significativo sobre los estados financieros separados:

- Planes de Beneficios Definidos: Aportaciones a los empleados (Modificaciones a
la NIC 19).

- Mejoras Anuales a las NIIF Ciclo 2010 — 2012.

- Mejoras Anuales a las NIIF Ciclo 2011 —2013.

- NIIF 14 Cuentas de Diferimiento de Actividades Reguladas.

- Contabilidad para la Adquisicion de Intereses en Operaciones Conjuntas
(Modificaciones a la NIIF 11).
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4. Politicas contables

A continuacion se describen las principales politicas adoptadas en la presentacion de
los estados financieros, que han sido elaboradas de acuerdo con Normas
Internacionales de Informacion Financiera.

4.1. Clasificacion de saldos corrientes v no corrientes

Los activos y pasivos registrados en los estados financieros, se clasifican en funcién
de su vencimiento, es decir, como corrientes aquéllos con vencimientos igual o
inferior a 12 meses, los que estdn dentro del ciclo normal de la operacion de la
Compaiiia, y como no corrientes, los de vencimiento superior a dicho periodo.

4.2. Efectivo v equivalentes al efectivo

Los estados financieros registran como efectivo y equivalente al efectivo, el valor
disponible a corto plazo y todas las inversiones de corto plazo adquiridas en valores
altamente liquidos, sujetas a un riesgo poco significativo de cambios en su valor y
con vencimientos de tres meses 0 menos.

4.3. Préstamos vy cuentas por cobrar

Se registra en los estados financieros los documentos y cuentas por cobrar
comerciales a clientes, compaiiias relacionadas y otras cuentas por cobrar. Son
activos financieros no derivados que dan derecho a pagos fijos o determinables y
que no cotizan en un mercado activo. Se incluyen en el activo corriente, excepto por
los vencimientos mayores a 12 meses cortados desde la fecha del estado de
situacion.

La estimacion para pérdidas en la cartera de créditos representa la mejor estimacién
de la gerencia sobre las pérdidas que podrian incurrirse en la cartera de créditos por
cobrar. Las adiciones a la provisiéon son hechas con cargo al estado de resultados
integrales.

4.4. Provision para cuentas de dudosa cobrabilidad y baja de otras cuentas por
cobrar

Se registra una provision de dudosa cobrabilidad, para cubrir futuros riesgos de
pérdida que pueden llegar a producirse en la realizacién de cuentas por cobrar a
clientes, exclusivamente.

Al 31 de diciembre del 2014 y 2013 la administraciéon de la Compafiia efectué una
revision del importe recuperable del rubro otras cuentas por cobrar, debido a la
existencia de partidas antiguas pendientes de cobro y partidas que no tuvieron
movimientos significativos durante el afio.
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4.5.

4.6.

4.7.

Impuestos corrientes

A esta cuenta se debitard por el registro de los Anticipos de Impuesto a la Renta, del
crédito tributario de las Retenciones en la Fuente efectuadas por clientes y por el
Impuesto del Valor Agregado de las compras realizadas en el mes.

Se acreditan mensualmente y anualmente con la presentacion de las declaraciones
de impuestos al Servicio de Rentas Internas, mensualmente se deberd conciliar los
saldos con las declaraciones y el anexo transaccional.

Inventarios

Los inventarios se presentan al menor valor entre el costo y el valor neto de
realizacion. El costo de los inventarios incluye los desembolsos en la adquisicion de
los mismos y otros costos incurridos en su traslado a su ubicacién y condiciones
actuales. El costo de los inventarios se determina con el método del promedio
ponderado.

El valor neto de realizacion es el precio de venta estimado en el curso normal del
negocio, menos los costos y gastos estimados para completar la venta.

Cuando las condiciones del mercado generan que el costo supere a su valor neto de
realizacion, se registra una estimacion por la diferencia de valor. En dicha
estimacion se considera también montos relacionadas a obsolescencia derivados de
baja rotacion. La Compafiia estima que la mayor parte de los inventarios tiene una
rotacién 58 dias. Las pérdidas relacionadas con el inventario se cargan a los
resultados en el periodo que se causan.

Propiedad, planta y equipo

a) Medicion inicial

Las partidas de propiedad, planta y equipo se miden inicialmente por su costo. El
costo de propiedad, planta y equipo comprende su precio de adquisicién mas todos
los costos directamente relacionados con la ubicacién de los activos, su puesta en
condiciones de funcionamiento segin lo previsto por la gerencia y la estimacion
inicial de cualquier costo de desmantelamiento y/o retiro del elemento o de
rehabilitacion de la ubicacién de los activos.

Los costos por préstamos directamente atribuibles a la adquisicion de activos aptos
(aquellos que requieren de un periodo sustancial antes de estar listos para su uso o
venta), son considerados como parte del costo de dichos activos.

En propiedad, planta y equipo se reconoce como activo, si es probable que se
deriven de ellos beneficios econdmicos futuros y su costo puede ser determinado de
manera fiable.
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4.8.

b) Medicion posterior al reconocimiento inicial — modelo de costo

Después del reconocimiento inicial, la propiedad, planta y equipo, se muestran al
costo menos su depreciacién acumulada y el importe acumulado de las pérdidas de
deterioro de valor, en caso de existir. Los gastos de reparaciones y mantenimientos
se imputan a resultados en el periodo en que se producen.

El costo de terreno y edificios, al 2011, fecha de transicién a NIIF, fue determinado
por un perito independiente con base al valor razonable a esa fecha.

La propiedad, planta y equipo se reconocen como activo, si es probable que se
deriven de ellos beneficios econdémicos futuros, y su costo puede ser determinado de
manera fiable.

¢) Depreciacion

El costo de la propiedad, planta y equipo, se deprecia de acuerdo con sus vidas
utiles estimadas mediante el método de linea recta. La vida util estimada, valor
residual y método de depreciacion son revisados al final de cada afio, siendo el
efecto de cualquier cambio en el estimado registrado sobre una base prospectiva.

A continuacioén se presentan las principales partidas de propiedad, planta y equipo y
las vidas utiles usadas en el calculo de la depreciacion:

Propiedad, planta y equipo Anos Vida util
Edificios 60
Muebles y enseres 10
Equipo de oficina 10
Magquinaria y equipo 10
Vehiculos 5
Equipo de cémputo 3

Los métodos de depreciacion, vidas utiles y valores residuales son revisados en cada
gjercicio y se ajustan si es necesario.

Los terrenos no se deprecian. Si existe algin indicio de que se ha producido un
cambio significativo en la tasa de depreciacion, vida util o valor residual de un
activo, se revisa la depreciacion de ese activo de forma prospectiva para reflejar las
nuevas expectativas.

Propiedades de inversion

Son aquellas mantenidas para producir rentas, plusvalia o ambas, y se miden
inicialmente al costo, incluyendo los costos de la transacciéon. Luego del
reconocimiento inicial, las propiedades de inversion son medidas a su valor
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4.9.

4.10.

razonable. Las ganancias o pérdidas que surgen de los cambios en el valor razonable
de las propiedades de inversion se incluyen en los resultados del periodo en que se
originan.

Activos Intangibles

Un activo intangible es un activo identificable, de caricter no monetario y sin
apariencia fisica.

La contabilizacién de un activo intangible se realiza cuando es probable que los
beneficios econdmicos futuros que se ha atribuido al mismo fluyan a la Compaiia y
el costo del activo pueda ser medio de forma fiable.

Los activos intangibles registrados en los estados financieros incluyen marcas de
uso interno adquiridos e internamente modificados unicamente para satisfacer las
necesidades de la Compaiia y no para la venta externa, se presenta a su costo de
adquisicion, expresado en dodlares de los Estados Unidos de América, el cual no
excede su valor recuperable.

La amortizacién, se reconoce en el estado de resultados integral usando el método
de linea recta segun la vida util estimada de los activos intangibles desde la fecha en
que se encuentran disponibles para el uso previsto por la Administracién.

Si existe algtin indicio de que se ha producido un cambio significativo en la tasa de
amortizacion, vida util o valor residual de un activo intangible, se revisa la
amortizaciéon de ese activo de forma prospectiva para reflejar las nuevas
expectativas.

Deterioro del valor de los activos

e Activos Financieros

Los activos financieros son evaluados por la Compafiia en cada fecha de
presentacion de estados financieros, para determinar si existe evidencia objetiva de
deterioro. Se considera que un activo financiero presenta deterioro cuando existe
evidencia objetiva de la ocurrencia de algtiin evento con efectos negativos sobre los
flujos futuros estimados de efectivo de ese activo.

Los activos financieros significativos son evaluados sobre una base individual,
mientras que el resto de los activos financieros son revisados en grupos que posean
similares riesgos de crédito. Todas las pérdidas por deterioro se reconocen en el
estado de resultados integrales.
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4.11.

4.12.

e Activos no financieros

El valor recuperable de un activo o de una unidad generadora de efectivo, es el
mayor entre su valor razonable menos los costos de disposicién y su valor en uso.

Pérdida por deterioro del valor, es la cantidad en que excede el valor en libros de un
activo o unidad generadora de efectivo a su valor recuperable.

El valor de los activos no financieros de la Compaiiia, tales como maquinaria,
equipos, vehiculos y mobiliario y activos intangibles, es revisado en la fecha del
estado de situacidn financiera para determinar cualquier indicio de deterioro.

Cuando algiin evento o cambio en las circunstancias indica que el valor en libros de
tales activos se ha deteriorado, se estima su valor recuperable.

Una pérdida por deterioro es reconocida si el monto en libros de un activo o su
unidad generadora de efectivo sobrepasa su monto recuperable. Las pérdidas por
deterioro son reconocidas en el estado de resultados integrales.

Al 31 de diciembre del 2014 y 2013 la Administracion de la Compafiia considera
que no existen indicios de deterioro de activos no financieros como, equipos,
vehiculos y mobiliario; asi mismo, basado en su plan de negocio, considera que no
existen cuentas o cambios en las circunstancias que indiquen que el valor neto de los
activos podria no ser recuperable, no existiendo un deterioro en el valor segun libros
de estos activos.

Pasivos financieros

El saldo de esta cuenta refleja el valor que a una fecha determinada, la Compaiiia
adeuda por créditos comerciales a favor de terceros, o préstamos otorgados por
bancos e instituciones financieras con vencimientos corrientes.

Debemos mantener detalles en moneda local y moneda extranjera, para realizar los
ajustes por diferencia en cambio al cierre de cada periodo contable.

Beneficios a los empleados

Registra las obligaciones de la Compafia con sus empleados por concepto de
remuneraciones, beneficios sociales, aportes al Instituto Ecuatoriano de Seguridad
Social, fondo de reserva, participacion de utilidades, que se provisionara
mensualmente, originadas en sus relaciones laborales.

En las fechas en que estos pasivos son pagados, deberdn efectuarse los ajustes a las
provisiones a fin de no mantenerlos subestimados o sobre valorados.
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Los beneficios laborales, comprenden todas las retribuciones que la Compaiiia
proporciona a sus empleados a cambio de sus servicios. Los principales beneficios
proporcionados por la Compaiia comprenden:

a) Beneficios corrientes

Son beneficios a corto plazo aquellos que se liquidan en el término de 12 meses
siguientes al cierre del periodo en el que los empleados prestaron sus servicios. Los
beneficios corto plazo son reconocidos en los resultados del afio en la medida en que
se devengan.

La legislacion laboral vigente establece que los trabajadores tienen derecho a recibir
el 15% de las utilidades liquidas o contables de la Compafifa. La participacion
laboral se registra con cargo a los resultados del ejercicio con base en las sumas por
pagar exigibles por los trabajadores.

Se reconoce un pasivo si la Compafiia posee una obligacion legal o implicita actual
de pagar este monto como resultado de su servicio entregado por el empleado en el
pasado y la obligacion puede ser estimada de manera fiable. Las principales
Acumulaciones reconocidas por este concepto corresponden a los bonos de
desempefio y las definidas en el Codigo del Trabajo, tales como vacaciones,
participacion de los trabajadores en las utilidades de la Compafiia y décima tercera y
décima cuarta remuneracion.

b) Beneficios no corrientes

La Compafiia al 31 de diciembre del 2014 y 2013 reconocié en el estado de
situacion financiera una provision para jubilacién patronal y desahucio por el valor
de USD 119.614,12 y USD 105.045,47 respectivamente, valor establecido mediante
un célculo actuarial elaborado por una empresa actuaria calificada independiente,
con base en el método de unidad de crédito proyectada.

¢) Beneficios post-empleo

Son beneficios post-empleo aquellos que se liquidan después de que el empleado ha
concluido su relaciéon laboral con la Compaiiia, diferentes de los beneficios por
terminacion. Los beneficios post-empleo que poseen los empleados de la Compaiiia
son:

e Planes de aportaciones definidas (aportes al Instituto Ecuatoriano de
Seguridad Social - IESS): El costo de estos planes fueron determinados con
base en la legislacion laboral vigente, la cual establece que los empleadores
deberdn pagar al IESS el 12,15% de las remuneraciones mensuales
percibidas por los empleados durante el periodo que se informa.

e Planes de beneficios definidos (jubilacion patronal y desahucio): El costo de
tales beneficios fueron determinados utilizando el Método de la Unidad de
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4.13.

4.14.

Crédito Proyectado, con valoraciones actuariales efectuadas por peritos
independientes, realizadas al final de cada periodo sobre el que se informa.

Las ganancias o pérdidas actuariales, asi como los costos por servicios pasados
fueron reconocidas de manera inmediata. Las obligaciones por concepto de
beneficios por retiro reconocidas en el estado de situacion financiera representan el
valor actual de la obligacién por beneficios definidos, ajustado por las ganancias y
pérdidas actuariales, asi como por los costos de servicios pasados antes
mencionados.

d) Beneficios por terminacion

Son beneficios por terminacién aquellos que se liquidan cuando una de las partes da
por terminado el contrato de trabajo. Los beneficios por terminacién son
reconocidos en los resultados del periodo que se informa cuando se pagan.

Impuesto a la renta corriente

El cargo por impuesto a la renta corriente, se calcula mediante la tasa de impuesto
aplicable a las utilidades gravables y se carga a los resultados del afio en que se
devenga, con base en el impuesto por pagar exigible.

Las normas tributarias vigentes establecen una tasa de impuesto del 22% de las
utilidades gravables, la cual se reduce al 12% si las utilidades son reinvertidas por el
contribuyente.

A partir del ejercicio fiscal 2010 entré en vigor la norma que exige el pago de un
“anticipo minimo de impuesto a la renta”, cuyo valor es calculado en funcién de las
cifras reportadas el afio anterior sobre el 0.2% del patrimonio, 0.2% de los costos y
gastos deducibles, 0.4% de los ingresos gravables y 0.4% de los activos.

La referida norma establecié que en caso de que el impuesto a la renta causado sea
menor que el monto del anticipo minimo, este ultimo se convertird en impuesto a la
renta definitivo, a menos que el contribuyente solicite al Servicio de Rentas Internas
su devolucién, lo cual podria ser aplicable, de acuerdo con la norma que rige la
devolucién de este anticipo.

Estimaciones contables

La preparacién de estados financieros requiere que la administracion realice
estimaciones y utilice supuestos que afectan los montos incluidos en estos estados
financieros y sus notas relacionadas. Las estimaciones realizadas y supuestos
utilizados por la Compafifa se encuentran basados en la experiencia historica,
cambios en la industria e informacién suministrada por fuentes externas calificadas.

Sin embargo, los resultados finales podrian diferir de las estimaciones bajo ciertas
condiciones.
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4.16.

Las estimaciones y politicas contables significativas, son definidas como aquellas
que son importantes para reflejar correctamente la situacién financiera y los
resultados de la Compaiiia y/o las que requieren un alto grado de juicio por parte de
la Administracion.

Provisiones y contingencias

Las obligaciones o pérdidas asociadas con contingencias, originadas en reclamos,
litigios, multas o penalidades en general, se reconocen como pasivo en el Estado de
Situacion Financiera cuando existe una obligacion presente (ya sea legal o implicita)
resultante de eventos pasados, es probable que sea necesario un desembolso para
cancelar la obligacién y el monto puede ser razonablemente estimado. Si el
desembolso es menos que probable, se revela en las notas de los estados financieros
los detalles cualitativos de la situacidn que origina el pasivo contingente.

El importe reconocido como provisidn corresponde a la mejor estimacion, a la fecha
del estado de situacion financiera, del desembolso necesario para cancelar la
obligacion presente, tomando en consideracién los riesgos e incertidumbres que
rodean a la mayoria de los sucesos y circunstancias concurrentes a la valoracion de
éstas. Cuando el importe de la provision sea medido utilizando los flujos estimados
de efectivo para cancelar la obligacion, el valor en libros es el valor presente de los
desembolsos correspondientes.

Los compromisos significativos son revelados en las notas de los estados
financieros. No se reconocen ingresos, ganancias o activos contingentes.

Reconocimiento de los ingresos, costos y gastos

Los ingresos ordinarios provenientes de la comercializacién, distribucién, compra,
venta, intermediacion al por mayor y menor de productos de consumo masivo, y
productos afines, al valor razonable de las contraprestaciones recibidas por la venta
de bienes o la prestacion de servicios, estos ingresos se presentan netos de
impuestos las ventas, rebajas y/o descuentos.

Los ingresos son reconocidos en la medida que es probable que los beneficios
econémicos fluirdn a DISTRIBUIDORA CARLOS ARIAS CIA. LTDA., y
puedan ser confiablemente medidos.

Los costos y gastos, incluyendo la depreciacion de propiedad, planta y equipo se
reconocen en los resultados del afio en la medida en que son incurridos,
independientemente de la fecha en que se haya realizado el pago.

Como norma general en los estados financieros no se compensan los ingresos y
gastos, salvo aquellos casos en los que la compensacidn sea requerida o permitida
por alguna norma y esta presentacion sea el reflejo de la esencia de la transaccion.

Los ingresos y gastos con origen en transacciones que, contractualmente o por una
norma legal, contemplan la posibilidad de compensacion y la Compaiiia tiene la
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4.17.

4.18.

intencién de liquidar por su importe neto o de realizar el activo y proceder al pago
del pasivo de forma simultdnea, se presentan netos en resultados.

Los gastos son reconocidos en base a los causado o cuando son incurridos. Se
reconoce inmediatamente un gasto cuando el desembolso efectuado no produce

beneficios econémicos futuros.

Estado de flujos de efectivo

El Estado de Flujos de Efectivo esta presentados usando el método directo y
presentan el cambio en el efectivo, basado en la situacion financiera a comienzos del
afio, actualizada en términos de ddlares de los Estados Unidos de América al cierre
del mismo.

Juicios v estimaciones de la gerencia

La preparacion de los presentes estados financieros en conformidad con NIIF
requiere que la Administracion realice ciertas estimaciones y establezca algunos
supuestos inherentes a la actividad economica de la entidad, con el propdsito de
determinar la valuacién y presentacion de algunas partidas que forman parte de los
estados financieros.

En opinién de la Administracion, tales estimaciones y supuestos estuvieron basados
en la mejor utilizacién de la informacién disponible al momento, los cuales podrian
llegar a diferir de sus efectos finales. El detalle de las estimaciones y juicios
contables utilizados en la preparacién de los estados financieros, se resumen en la
Nota 2.4.

Administracion de riesgos financieros

Como parte del giro normal de negocios, la Compaiiia se encuentra expuesta a
distintos riesgos de naturaleza financiera que pueden afectar de manera significativa
la situacion financiera de la Compafiia, el resultado de sus operaciones y su
capacidad para generar flujos en el futuro. La Compaiifa estd expuesta a los
siguientes riesgos relacionados con el uso de instrumentos financieros:

Riesgo de crédito
Riesgo de liquidez
Riesgo de mercado
Riesgo de capital

Como parte de sus funciones, la Administracién de la Compafifa ha establecido
procedimientos de informacién para:

e Identificar riesgos financieros a los cuales se encuentra expuesta,
e Cuantificar la magnitud de los riesgos identificados,
e Proponer alternativas para mitigar los riesgos financieros,
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5.1

5.2

5.3

e Verificar el cumplimiento de las medidas aprobadas por la Administracion,

Y,
e Controlar la efectividad de las medidas adoptadas.

A continuacién presentamos un resumen de los principales riesgos financieros
identificados por la Compafiia, su cuantificacién y un resumen de las medidas de

mitigacién que actualmente estdn en uso por parte de la Compaiiia:

Riesgo de crédito

El riesgo de crédito, corresponde al riesgo de que una de las partes de un
instrumento financiero incumpla con sus obligaciones contractuales resultando, en
una pérdida financiera para la Compaiiia.

Debido al giro del negocio, la Compaiiia vende sus productos a clientes corporativos
y al publico en general. La mayor parte de las ventas al publico se realizan
principalmente a crédito, en plazos que fluctian entre 8, 15 y 30 dias.

Previo a la concesion del crédito, los clientes deben llenar solicitudes que son
revisadas por el departamento de crédito, quienes establecen cupos, plazos y demds

condiciones de crédito. El resto de ventas se realizan en efectivo.

Riesgo de liquidez

El riesgo de liquidez es el riesgo de que la Compaiiia tenga dificultades para cumplir
con sus obligaciones asociadas con sus pasivos financieros, que son liquidados
mediante la entrega de efectivo u otros activos financieros.

La gestion prudente del riesgo de liquidez, implica el manejo adecuado de la
liquidez de la Compaiiia, de manera que la Administraciéon pueda atender los

requerimientos de financiamiento de la Compaiiia a corto, mediano y largo plazo.

La Compaiia cuenta con adecuados niveles de efectivo y equivalentes al efectivo y
de lineas de crédito disponibles.

Riesgo de mercado

El riesgo de mercado es el riesgo de que los cambios en los precios de mercado, por
ejemplo en las tasas de cambio o tasas de interés, afecten los ingresos de la
Compaiifa o el valor de los instrumentos financieros que mantiene. El objetivo de la
administracion del riesgo de mercado, es administrar y controlar las exposiciones a
este riesgo dentro de pardmetros razonables y al mismo tiempo optimizar la
rentabilidad.
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Riesgo de capital

La Administracién gestiona su capital, para asegurar que la Compaiiia estard en
capacidad de continuar como empresa en marcha, mientras maximiza el rendimiento
a sus socios a través de la optimizacion de los gastos, deuda y patrimonio.

La Compafiia monitorea su capital sobre la base del ratio de apalancamiento. Este
ratio se calcula dividiendo la deuda neta entre el patrimonio. La deuda neta
corresponde al total de endeudamiento (incluyendo los préstamos corrientes y no
corrientes), menos el efectivo y equivalentes de efectivo.

Efectivo v equivalentes al efectivo

Incluye:
Ao 2.014 Ano 2.013
Bancos @) 25.677,12 86.862,14
Caja Chica 400,00 400,00
Caja General 56.379,03 55.983,97
Equivalentes de efectivo (ii) 500.000,00 650.000,00
Total: 582.456,15 793.246,11

(i) = Fondos disponibles en cuentas corrientes
(ii) = Corresponde a inversiones con un vencimiento de hasta 90 dias

Cuentas por cobrar clientes no relacionados

Incluye:
Afio 2.014 Afio 2.013
Facturas por cobrar 1.340.884,57 1.340.358,19
Provision para cuentas de dudosa cobrabilidad -27.653,24 -21.220,16
Total Neto: 1.313.231.33 1.319.138.03

Las facturas por cobrar son de vencimiento corriente, estin denominados
principalmente en délares estadounidenses y no devengan intereses. La Compafiia
evalda los limites de crédito de sus nuevos clientes a través de un analisis financiero
interno de experiencia crediticia, y asigna limites de crédito por cliente. Estos
limites son revisados constantemente.

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, la Compaiiia mantiene cuentas por cobrar
dentro de los plazos de vencimiento por USD 1°299.514,24 USD 1°313.828,97.
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Al 31 de diciembre del 2014 y 2013, la Compania mantiene cuentas por cobrar
comerciales vencidos pero no deterioradas por USD 41.370,33 y USD 26.529,22,
para los cuales no se han establecido estimaciones para cuentas de dudoso recaudo
dado que la experiencia crediticia de los mismos se considera que no ha variado
significativamente, y la Administracién considera que tales importes atin sigue
siendo recuperables.

La antigiiedad de los saldos de cuentas por cobrar comerciales, a la fecha del estado
de situacién financiera es como sigue:

Afo 2.014 Afo 2.013
Entre 1 y 60 dias 1.299.514,24 1.313.828,97
Entre 61 y 120 dias 13.874,08 5.309,06
Mis de 120 dias 27.496,25 21.220,16
Total: 1.340.884,57 1.340.358,19

La Compaiiia mantiene una estimacion para deterioro de cuentas por cobrar al
nivel que la Administraciéon la considera adecuada de acuerdo con el riesgo
potencial de cuentas incobrables. La antigiiedad de las cuentas por cobrar y la
situacion de los clientes son continuamente monitoreadas para asegurar lo adecuado
de la estimacion en los estados financieros.

En opinion de la Gerencia, la estimacion para deterioro de cuentas por cobrar cubre
adecuadamente el riesgo de deterioro al 31 de diciembre de 2014 y 2013.

Para las operaciones de crédito otorgadas por la Compaifia, la evolucién de los
indicadores de cartera vencida, indice de morosidad, cobertura de provisiones y
cobertura de garantias se muestra a continuacion:

Indice de morosidad/cartera vencida 0,02
Cobertura de provision sobre cartera 0,06
8. Partes relacionadas

Incluye:
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Ao 2.014 Ao 2.013

Por cobrar Por pagar Por cobrar Por pagar

Carlos Arias Jiménez 210.794,00
Carlos Arias Brito 20.350,00 61.890,15 8.000,00

Diego Arias Brito 61.890,15

Total 20.350,00 123.780,30 8.000,00 210.794,00

Los saldos por cuentas por cobrar a partes relacionadas son de vencimiento
corriente no generan intereses y no tienen garantias especificas. La Compaiiia no
posee cuentas por pagar a compaiiias relacionadas.

Las operaciones realizadas con partes relacionadas tienen un periodo promedio de
cobro de mas de 360 dias y han sido pactados a precios similares a los que se

realizan transacciones con empresas independientes.

9. Otras cuentas por cobrar

Incluye:
Aio 2.014 Aiio 2.013

Cuentas por cobrar socios 20.350,00 8.000,00
Cuentas por cobrar terceros 100.412,00 412,00
Préstamos empleados 41.286,67 27.065,69
Anticipo a empleados 113,50 -
Intereses por cobrar 5.833,33 1.736,11
Otros impuestos o anticipos * 4.945,13 4.945,13

Total: 172.940,63 42.158,93

* = Corresponde a garantia entregada en el juicio con el Servicio de Rentas
Internas.

10. Inventarios

Incluye:
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11.

12.

Ano 2.014 Ano 2.013
Inventario de mercaderias 1.764.993,93 1.360.343,16
Provision rotacion de inventarios (1.824,55) (2.457,64)
Total: 1.763.169,38 1.357.885,52

La Administracion estima que los inventarios serdn realizados y/o utilizados en el
corto plazo. La férmula de costo utilizada para la medicion de los inventarios es el
costo promedio.

En opinién de la Gerencia, la estimacion para obsolescencia de inventarios cubre
adecuadamente el riesgo de deterioro al 31 de diciembre del 2014 y 2013.

Para los afios terminados el 31 de diciembre del 2014 y 2013, el movimiento de la
estimacion para la obsolescencia de inventarios se componen de:

Aio 2.014 Aiio 2.013

Salddo inicial 2.457,64 22.165,77
Estimacion para obsolescencia (Nota 25) 1.036,35
Revision (1.669,44) (19.708,13)
Total: 1.824,55 2.457,64
Servicios y otros pagos anticipados
Incluye:
Aiio 2.014 Afio 2.013
Seguro pagado por anticipado 3.435,55 1.624,23
Total: 3.435,55 1.624,23

Propiedad, planta y equipo

La Compania emplea el modelo del costo para la medicion de sus partidas de
propiedad, planta y equipo. Actualmente, no existen partidas de propiedad, planta y
equipo que se midan bajo el modelo de revaluacion. La administracion considera
que no hay situaciones que puedan afectar las proyecciones de resultados esperados
en los afios remanente de vida util de las propiedades, planta y equipo, y en su
opinién al 31 de diciembre de 2014 y 2013 no se tienen indicios de deterioro de
valor de propiedad, planta y equipo.
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La Administracién tiene formalizadas pdlizas de seguro, de conformidad con las
politicas establecidas por la Gerencia para cubrir los posibles riesgos a que estdn
sujetos los diversos elementos de sus propiedades, plantas y equipos, entendiendo
que dichas poélizas cubren de manera suficiente los riesgos a los que estdn
sometidos.

A la fecha, no se presentan obras en curso dentro de los estados financiero.

El gasto por depreciaciéon de los afios terminados el 31 de diciembre del 2014 y
2013, se distribuye en el estado del resultado integral como sigue:

Afio 2.014 Ao 2.013

Gastos de administracién (Nota 24) 29.577,81 28.254,91

Total depreciacion: 29.577,81 28.254,91

Ver siguiente pagina: Movimiento de propiedad, planta y equipo.
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14. Activos intangibles

Incluye:

Licencia y

sofware
Costo:
Al 1 de enero del 2013 -
Adiciones -
Transferencias 1.500,00
Al 1 de diciembre de 2013 1.500,00
Adiciones -
Transferencias -
Al 1 de diciembre de 2014 1.500,00
Amortizacion acumulada:
Al 1 de enero del 2013 -
Amotizacién del afio 208,30
Al 31 de diciembre del 2013 208,30
Amortizacién del afio 499,92
Al 31 de diciembre del 2014 708,22
Costo neto
Activos intagibles (neto) al 31 de diciembre de 2013 0,00
Activos intagibles (neto) al 31 de diciembre de 2014 791,78

La Compania emplea el modelo de costos para la medicion de sus partidas de
activos intangibles. Actualmente, no existen partidas de activos intangibles que se
midan bajo el modelo de revaluacion.

La amortizacién de intangibles de los afios 2014 y 2013 terminados el 31 de
diciembre se distribuye en el estado del resultado integral como sigue:

Afio 2.014 Ao 2.013

Gastos de administracion (Nota 24) 499,92 208,30

Total Amortizacion: 499,92 208,30
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15.

Impuestos diferidos

Las diferencias entre los valores reconocidos en el estado de resultados y los
importes sobre los que se informa a las autoridades fiscales no son significativas.

La Compafiia no ha reconocido una correccién valorativa para los activos por
impuestos diferidos, ya que, sobre la base de afios anteriores y las expectativas
futuras, la Gerencia considera probable que se produzcan ganancias fiscales contra
las que las futuras deducciones fiscales puedan ser utilizadas.

A continuacion se indican los activos por impuestos diferidos reconocidos por la
Compaiiia:

Beneficios por

jubliacion

patronal
1 enero de 2013 0,00
Cargo (abono) a resultados del afio 0,00
1 enero de 2014 0,00
Cargo (abono) a resultados del afio 1.470,48
31 diciembre del 2014 1.470,48

Los activos por impuestos diferidos por la jubilacién, por:

Afio 2014 Afio 2013
Activo por impuestos diferidos 1.470,48 0,00
1.470,48 0,00

Los impuestos diferidos fueron calculados bajo una tasa fiscal estimada por la
Gerencia de acuerdo a los parametros establecidos por la NIC 12. La tasa fiscal
aplicable al 2014 y 2013 es el 22%.
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16.

17.

Cuentas por pagar no relacionados

Incluye:
Ao 2.014 Afio 2.013
Facturas por pagar a proveedores locales:
Distribuidora Latina 198.617,21 -
Negocios Industriales Real 184.022,38 182.336,73
Kimberly Clark Ecuador S. A. 1.417,50 9.695,12
Licores América S. A. 127.567,51 118.265,39
Johnson Johnson del Ecuador S.A. 36.442,21 -
Multiservicio Juan de la Cruz S. A. 22.924,94 -
Eveready Ecuador C. A. 18.177,74 20.763,80
Real Vegetales Generales 0,00 4.740,90
Colemun S. A. 0,00 12.428,22
Otros menor valor 44.545,65 3.912,22
Total: 633.715,14 352.142,38

Las cuentas por pagar comerciales se originan, principalmente por la adquisicién a
terceros no relacionados de bienes y servicios de todo tipo de mercaderia o bien
corporal, estdn denominadas en dodlares estadounidenses, tienen vencimientos
corrientes, no generan intereses y no se han otorgado garantias por estas
obligaciones.

El valor en libros de las cuentas por pagar comerciales es similar a su valor
razonable debido a que el impacto de su descuento no es significativo.

Pasivos por impuestos corrientes

Incluye:
Aio 2.014 Aiio 2.013
IVA por pagar 20.447,31 28.598,43
Retencion en la fuente de IVA 9.510,44 -
Retencion en la fuente del I.R. 8.576,38 6.853,52
Retenciones pendientes de pago 2.526,31 2.526,31

Total: 41.060,44 37.978,26
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18. Otras cuentas por pagar

Incluye:
Aiio 2.014 Aifio 2.013

Sueldos por pagar 5.449.,76 2.925,63
IESS por pagar 8.509,82 9.745,68
AFP génesis 219,94 219,94
Salario digno por pagar - 290,72
Descuentos realizados proveedores - 41.860,56
Almacén Carlos Arias 417,45 560,44
Fondo comiin 3.810,45 3.725,49
Otros menor valor 50.623,30 146.422,97

Total: 69.030,72 205.751,43

19. Provisiones sociales

Al 31 de diciembre del 2014 y 2013, la Compaifiia tiene registrada una provisioén por
dicho concepto sustentada en un estudio actuarial preparado por un profesional
independiente, el movimiento de la provision es el siguiente:

Ano 2.014 Ao 2.013
Décimo tercer sueldo 5.167,54 5.342,22
Décimo cuarto sueldo 3.050,08 5.249,50
Vacaciones - 660,56
Total: 8.217,62 11.252,28

20. Provision por beneficios a empleados

El movimiento del valor presente de la obligaciéon por jubilacién patronal e
indemnizacién por desahucio por los afios que terminaron el 31 de diciembre del
2014 y 2013 es como sigue:
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Jubilacion

Indemnizacion por

patronal desahucio Total

Valor presente de obligaciones por beneficios

definidos al 1 de enero del 2013 61.300,00 27.704,00 89.004,00
Costo laboral por servicios actuariales 14.779,00 3.688,00 18.467,00
Costo financiero 4.291,00 1.906,75 6.197,75
Pérdida actuarial (5.414,00) 2.246,72 (3.167,28)
Efecto de reducciones y liquidaciones anticipadas (2.824,00) _ (2.824,00)
Gasto del periodo 10.832,00 7.841,47 18.673,47
Beneficios pagados - (2.632,00) (2.632,00)
Valor presente de obligaciones por beneficios

definidos al 31 de diciembre del 2013 72.132,00 32.913,47 105.045,47
Costo laboral por servicios actuariales 13.389,00 2.810,28 16.199,28
Costo financiero 5.049,00 2.256,25 7.305,25
Pérdida actuarial 5.971,00 (10.075,00) (4.104,00)
Efecto de reducciones y liquidaciones anticipadas (3.022,00) _ (3.022,00)
Gasto del perfodo 21.387,00 (5.008,47) 16.378,53
Beneficios pagados - (1.809,00) (1.809,00)
Valor presente de obligaciones por beneficios

definidos al 31 de diciembre del 2014 93.518,74 26.095,38 119.614,12

El Cddigo del Trabajo establece la obligacion por parte de los empleadores de
conceder jubilacién patronal a todos aquellos trabajadores que hayan cumplido 25
afios de servicio para una misma Compafiia. De acuerdo a lo establecido en el
Cdédigo del Trabajo, los empleados jubilados tienen derecho a pension vitalicia, la
que se determina en funcion de la remuneracion percibida en los dltimos cinco afios
previos al retiro, con un minimo para la cuantificaciéon de la pension vitalicia
mensual de $ 20 si el trabajador es beneficiario de la jubilacion del IESS y de $ 30 si
solo tiene derecho a la jubilacion patronal: sin edad minima de retiro.

La Compaiiia acumula estos beneficios con base a estudios anuales elaborado por
una firma de actuarios independientes. Segun se indica en los estudios actuariales, el
método actuarial utilizado es el “Método de Crédito Unitario Proyectado”, con este
método, se atribuye una parte de los beneficios que se han de pagar en el futuro a los
servicios prestado en el periodo corriente. Las obligaciones se miden segin sus
valores descontados, puesto que existe la posibilidad de que sean satisfechas
muchos afios después de que los empleados hayan prestado sus servicios y se
determina el importe de las pérdidas y ganancias actuariales. Las disposiciones
legales no establecen la obligatoriedad de constituir fondos o asignar activos para
cumplir con el plan.

De acuerdo con los estudios actuariales contratados, el valor presente de la reserva
matematica actuarial de jubilacion patronal al 31 de diciembre del 2013 y 2012 es el
siguiente:
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Aiio 2.014 Afio 2.013

Valor actual de las reservas matematicas actuariales:
Empleados activos con tiempo de servicio mayor a 10 afios 11.754,00 25.452,00
Empleados activos con tiempo de servicio menor a 10 afios 6.684,00 11.795,00

18.438,00 37.247,00

Los supuestos utilizados en los estudios actuariales fueron:

Jubilacion Patronal

Afo 2.014 Afo 2.013
Tasa de descuento 6,54% 7,00%
Tasa de crecimiento de salario 3,00% 3,00%
Tasa de incremento de pensiones 2,50% 2,50%
Tabla de rotacién 8,70% 8,90%
Vida Laboral promedio remanente - 7,60%
Tabla de mortalidad e invalidez TM IESS 2002 TM IESS 2002
Bonificacion por Desahucio

Afo 2.014 Afo 2.013

Tasa de descuento 6,54% 7,00%
Tasa de crecimiento de salario 3,00% 3,00%
Tasa de incremento de pensiones 2,50% 2,50%
Tabla de rotacion 8,70% 8,90%
Vida Laboral promedio remanente - 7,60%
Tabla de mortalidad e invalidez TM IESS 2002 TM IESS 2002

Las suposiciones actuariales constituyen las mejores estimaciones que la Compafiia
posee sobre las variables que determinardn el pago futuro de esta obligacion. Los
cambias en las tasas o supuestos usados en los estudios actuariales pueden tener un
efecto importante en los montos reportados.

Analisis de sensibilidad

Cambios razonablemente posibles en las suposiciones actuariales relevantes a la
fecha del estado separado de situacién financiera al 31 de diciembre del 2014,
siempre que las otras suposiciones se mantuvieran constantes, habrian afectado la
obligacién por beneficios definidos en los siguientes importes:



INTERCAUSER

Servicios Integrados de Consultorta & Auditoria
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

Al 31 de diciembre del 2.014 y 2.013 (Expresado en US$ dodlares)

Jubilacion patronal

Tasa de descuento (-/+ 0.5%)
Tasa de crecimiento de salario (+/- 0.5%)

Desahucio

Tasa de descuento (-/+ 0.5%)
Tasa de crecimiento de salario (+/- 0.5%)

Ano 2014 Afio 2013
Aumento Disminucion Aumento Disminucién
(8.877,00) 10.006,00 (6.977,00) 7.870,00
(9.206,00) 10.318,00 (7.265,00) 8.153,00
Ano 2014 Afio 2013
Aumento Disminucion Aumento Disminucion
(2.384,00) 2.677,00 (2.948,00) 3.295,00
(2.472,00) 2.761,00 (3.071,00) 3.413,00

Ver pagina siguiente: Participacion trabajadores e impuesto a la renta.
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21. Participacion trabajadores e impuesto a la renta

Cumpliendo disposiciones legales, la conciliaciéon de la base imponible para la
participacion a trabajadores e impuesto a la renta, fue determinada segin el
siguiente detalle:

Aifio 2.014 Aifio 2.013
a.- CONCILIACION 15% TRABAJADORES:
Utilidad antes de deducciones 552.821,25 563.925,29
Participacion trabajadores (82.923,19) (84.588,79)
b.- CONCILIACION IMPUESTO A LA RENTA:
Utilidad antes de deducciones 552.821,25 563.925,29
(-) Participacion trabajadores (82.923,19) (84.588,79)
(-) Incremento trabajadores (5.048,31)
(+) Gastos no deducibles 63.058,18 57.478,91
Base Impositiva 532.956,24 531.767,10
¢.- CONCILIACION A LA RENTA:
Impuesto a la Renta Causado 117.250,37 116.988,76
Anticipo determinado 91.525,46 89.332,95
(-) Anticipos de impuesto a la renta (36.488,66) (24.502,93)
(-) Retenciones en la fuente (57.404,40) (55.036,81)
(-) Crédito tributario afios anteriores -
IMPUESTO A LA RENTA A PAGAR 23.357,31 37.449,02

d .- TASA IMPOSITIVA

En el suplemento del R.O. 484 del 31 de diciembre del 2001, en el Art.38, referente
a la tasa impositiva de las sociedades, se establece una reducciéon de 10 puntos
porcentuales de la tarifa del Impuesto a la Renta, en que la Junta de Accionistas
resuelve la capitalizacion de las utilidades 6 el 22 % sobre las utilidades sujetas a
distribucién de dividendos.

Durante el 2014 y 2013, la compaiiia registré6 como impuesto a la renta corriente, el
valor determinado sobre la base del 22% de las utilidades gravables, puesto que el

valor del anticipo calculado fue menor.

22. Patrimonio

a) Capital social

Al 31 de diciembre del 2014 y 2013, el capital autorizado, suscrito y pagado esta
presentado por 258.400 participaciones ordinarias y nominativas y negociables a un
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valor de US$ 1,00 valor nominal cada una, respectivamente. Al 31 de diciembre del
2014 y 2013 la estructura societaria de la Compaiiia es la siguiente:

2013
Valor de Nimero de ’ljo.t al d'e
s . Participaciones
participaciones Aportaciones (%)
Carlos Arias Jiménez $ 258.100,00 258.100 99,88
Carlos Arias Brito $ 150,00 150 0,06
Diego Arias Brito $ 150,00 150 0,06
258.400,00 258.400 100
2014
Valor de Numero de ’ljo.t al d'e
e . . . Participaciones
participaciones Aportaciones (%)
Carlos Arias Brito $ 129.200,00 129.200 50
Diego Arias Brito $ 129.200,00 129.200 50
258.400,00 258.400 100

Las utilidades por aportacion bdsicas se han calculado teniendo en cuenta la
utilidad neta del ejercicio y dividiéndola para el nimero de aportaciones emitidas.
Para el afio 2014 y 2013, este indicador es de 1.36 y 1,40 dodlares por aportacion,
respectivamente.

b) Reserva legal

De acuerdo con el articulo 297 de la Ley de Compaifiias, la reserva legal debera
tener un porcentaje no menor al cinco por ciento anual, hasta que alcance por lo
menos el veinte por ciento del capital social.

Esta reserva no es disponible para el pago de dividendos, pero puede destinarse a
aumentar el capital social con la aprobacién de los socios. En la misma forma, debe
ser reintegrado el fondo de reserva si éste, después de constituido, resultare
disminuido por cualquier causa.
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¢) Otros resultados integrales

La Compaiiia si tiene efecto por otros resultados integrales para los afios 2014 y

2013.
Afio 2014 Ao 2013
Otros resultados integrales 132.332,81 126.758,33
Total: 132.332,81 126.758,33

d) Resultados acumulados

La Superintendencia de Compaiiias del Ecuador, mediante resolucién SC.G.ICL
CPIFRS.11.007 del 9 septiembre de 2011, publicada en el Registro Oficial No. 566
del 28 de octubre del 2011 determiné que los saldos acreedores de las cuentas
Reserva de Capital, Resultados Acumulados por Adopcién por Primera vez a las
NIIF, Reserva por Donaciones y Reserva por Valuacién o Superdvit por

Revaluacion de Inversiones, generados hasta el afio anterior al periodo de transicién
a la aplicacion de las NIIF seran transferidos a la cuenta patrimonial “Resultados
Acumulados” como subcuentas. Estos saldos acreedores no podran ser distribuidos
entre los accionistas.

El saldo acreedor de estas cuentas solo podra ser capitalizado en la parte que exceda
al valor de las pérdidas acumuladas y las del dltimo ejercicio econdmico concluido,
st las hubiere, utilizado para absorber pérdidas, o devueltos en el caso de liquidacion
de la Compaiiia.

Ano 2.014 Ao 2.013
Utilidades retenidas 3.150.523,34 2.788.175,60
Resultados acumulados NIIF (9.724,40) (9.724,40)
Total: 3.140.798,94 2.778.451,20

i. Utilidades retenidas

Estd a disposicion de los accionistas puede ser capitalizada, distribuir
dividendos, pago de reliquidacién de impuestos y ajustes por errores contables
de afos anteriores.
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ii. Resultados acumulados provenientes de la adopcion por primera vez de las

NIIF

Los ajustes provenientes por la adopcion por primera vez de las “NIIF”, y que se
registraron en el patrimonio en esta cuenta y generaron un saldo acreedor, solo
podrd ser capitalizados en la parte que exceda al valor de las pérdidas
acumuladas y las del dltimo ejercicio econémico concluido, si las hubiere;
utilizado en absorber pérdidas; o devuelto en el caso de liquidacién de la

Compaiiia.

De registrar un saldo deudor esté podrd ser absorbido por los Resultados

Acumulados y los del ultimo ejercicio econdmico concluido, si los hubiere.

23. Ingresos — composicion

A continuaciéon se muestra un detalle de la composiciéon de los ingresos de la

Compaififa:
Aiio 2.014 Ao 2.013
Ventas gravadas 0% 3.435.601,08 4007891,31
Ventas gravadas 12% 7.548.232,66 7921605,9
Descuentos en ventas (57.930,77) (62.958,24)
Total: 10.925.902,97 11.866.538,97

24. Costo de ventas — composicion

A continuacién se muestra un detalle de la composiciéon de los costos de la

Compaiiia, establecido con base en la naturaleza del gasto:

Aifio 2.014 Aifio 2.013
Costo de Ventas 10.142.526,64 11.249.564,04
(-) Devolucién en compras (470.247,93) (572.973,23)
Total: 9.672.278,71 10.676.590,81

25. Gastos de administracion — composicion

A continuacién se muestra un resumen de los gastos de administracién de la
Compaiiia:
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26.

27.

Composicion de saldos: Afio 2.014 Aiio 2.013
Remuneraciones al personal 190.336,79 207.015,72
Beneficios sociales 108.418,57 110.551,89
Bonificacién sobre tiempo 5.835,92 4.278,87
Aporte IESS 39.588,85 25.783,69
Honorarios profesionales 21.896,36 8.055,81
Desahucio 5.066,00 7.892,00
Gastos suministros y materiales 15.785,34 15.204,54
Patente municipal 14.114,08 12.482,87
Gasto IVA no compensado 21.909,06 14.676,62
Depreciaciones 29.577,81 28.254,91
Amortizaciones 499,92 208,30
Jubilacién patronal 18.438,00 -
Otros menores 53.262,50 122.462,09
Total: 524.729,20 556.867,31

Gastos de venta — composicion

A continuacién se muestra un resumen de los gastos de venta de la Compaiiia:

Composicion de saldos: Aifio 2.014 Afio 2.013
Remuneraciones al personal 58.203,78 56.693,36
Beneficios sociales 15.862,86 20.046,00
Aportes IESS 29.469,33 18.061,31
Otros menores 147.694,29 169.436,23
Total: 251.232,26 264.236,90

Situacion fiscal

La Compaiiia no ha sido auditada tributariamente por parte del Servicio de Rentas
Internas hasta el presente ejercicio econdmico, por consiguiente los ejercicios
econémicos 2014, 2013 y 2012, se encuentran abiertos a revision.

El Decreto Ejecutivo No. 2430 publicado en el Suplemento del R.O. 494 del 31 de
Diciembre del 2004, incorporé a la legislacion tributaria, con vigencia a partir del
2005, nuevas normas sobre la determinacion de resultados tributables originados en
operaciones con compaifiias relacionadas.
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28.

29.

30.

Precios de transferencia

La Compania mantiene y registra transacciones relacionadas con personas naturales
o sociedades, tal como lo indica la resolucién No. 2430 publicada en el registro
oficial 494 del 31 de diciembre del 2004.

Informe tributario

Por disposicion establecida en el R.O 740 del 8 de enero del 2004 (Resolucion
1071) el Servicio de Rentas Internas, dispone que todas las sociedades obligadas a
tener auditoria externa, deberdn presentar los anexos y respaldos en sus
declaraciones fiscales; a la emision de este informe, la Compafiia se encuentra
preparando dicha informacion.

Sera responsabilidad de los Auditores Externos, el dictaminar la razonabilidad de la
informacion y reportes descritos en el parrafo precedente.

Contingencia

Durante el afio 2005, la Compafiia fue sometida a revisién por parte del Servicio de
Rentas Internas; durante este proceso la Administraciéon Tributaria determiné una
diferencia a favor del Estado en relacién con los impuestos pagados por la
Compaiiia.

Segun revision efectuada el 25 de marzo del 2015, en la pagina web del Servicio de
Rentas Internas, la empresa no registra deudas firmes pero tiene un valor por
Impugnaciones por $ 112.340,79.

La Compaiiia ha contratado a Moore Stephens Profile, para representarla durante el
proceso de impugnacion de la Resolucion 110012009RREC1346, emitida por el
Director de la Regional Norte del Servicio de Rentas Internas, mediante la cual
determina una diferencia a favor del Estado en la declaracién y pago del Impuesto a
la Renta del afio 2005.

Con fecha Abril del 2013, los consultores emiten un informe en el cual dan a
conocer el estado del proceso de impugnacion de la Resolucion No.
110012009RREC001346; los consultores han presentado varios recursos ante la
autoridad pertinente, a fin de descargar de esta obligacion a la Compaiiia.

El dltimo recurso de los consultores fue presentado con fecha 3 de enero del 2013 vy,
hasta la fecha de nuestro informe 25 de Marzo de 2015, atin se encuentran en espera
de que los Magistrados se sirvan dictar autos para sentencia; ademads, en su informe,
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31.

32.

se abstienen de emitir una opinion favorable acerca del fallo de la impugnacién
presentada por la Compaiiia.

Los valores por intereses y multas no se encuentran provisionados en los estados
financieros al 31 de diciembre del 2014.

Otras revelaciones

En cumplimiento con disposiciones legales emitidas por la Superintendencia de
Compaiias, este informe incluye todas las revelaciones y las notas correspondientes;
aquellas no descritas son inmateriales y/o inaplicables para su revelacion y lectura
de terceros.

Eventos subsecuentes

Al 31 de Diciembre del 2014 y la fecha de preparacion de este informe de auditoria
(Marzo 25 del 2015), no se han producido eventos econdmicos importantes que en
opinion de la Gerencia General deban ser revelados.






Auditores Independientes



