INFORME DE GERENCIA
A la Junta General de Socios de
ONE OIL ASESORES PETROLEROS CIA. LTDA.

Sefiores Socios:

Mediante este informe, me permito dar conocimiento acerca de las labores
desarrolladas durante el ejercicio ﬁscaln calidad de Gerente General de
ONEOIL ASESORES PETROLEROS CIA. LTDA., funcién que me fue

encomendada a partir del nombramiento firmado el 23 de junio de 2003.
SITUACION GENERAL DE LA COMPANIA

ONEOIL ASESORES PETROLEROS CIA. LTDA,, fue constituida el 13 de
junio de 2000 bajo la normativa vigente en el Ecuador ante el Notario Quinto Doctor
Luis Humberto Navas Davila del cantén Quito, provincia de Pichincha, Ecuador; y

su inscripcion en el Registro Mercantil se llevo a cabo el 6 de junio del 2000.

Su objeto social es el alquiler de generadores, ademas realiza las actividades de
compra, venta, arrendamiento, administracién, produccidén, importacion,
comercializacion de bienes muebles para actividades industriales, inclusive la

petrolera y de gas o de cualquier rama de las mismas.




SITUACION SOCIOECONOMICA DEL ANO 2005

El afio 2005, fue un afio de gran convulsién politica, llegando a afectar ciertas

variables econdmicas de los sectores real, externo y monetario.

Sin embargo, la situacion econémica del pais continuard beneficidandose de la
estabilidad de precios proveniente del sistema cambiario adoptado en 2000. En
consecuencia la productividad sera el objetivo principal para alcanzar mayores

niveles de bienestar.

Este nuevo esquema productivo que depende cada vez mas de hechos esperados y
no de factores especulativos constituye el elemento primordial del resultado de la
actividad productiva. Por lo tanto, la eficiencia pasa a constituir el objetivo

determinante de la produccion de bienes y servicios.

La politica econémica macro continuara manteniendo superavit fiscales y la balanza
de pagos utilizando sus ajustes automaticos. Las remesas de los emigrantes seguirdn
ingresando en volimenes que los convierten en la segunda fuente de recursos
externos. La produccion exportable serd cada vez mds productiva y el flujo de

financiamiento externo sera cada vez mas asequible por la reduccién del riesgo pais.

La dolarizaciéon de la economia ha permitido que los ecuatorianos tengan un
escenario seguro mas que para el ahorro y la inversién para el endeudamiento al
mediano y largo plazo y a través de este instrumento se ha canalizado recursos para

el sector inmobiliario y automotriz principalmente.




A continuacion se muestra el analisis de los indicadores mas relevantes de la

economia ecuatoriana:
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La tasa de desempleo en el Ecuador en el afio 2005 se ha reducido al 9.30%, esto
principalmente a dos factores, el primero, debido a la continua salida de
ecuatorianos econémicamente inactivos en el pais, en busca de plazas de empleo en
Estados Unidos, Espaiia e Italia; y la segunda, gracias al crecimiento de la economia
ecuatoriana, lo que ha permitido obtener nuevas inversiones y por tanto la

generacion de nuevos puestos de trabajo.

El precio del petroleo ha estado en niveles ventajosos, recibiendo por regalias el
Estado mas de lo presupuestado, claro esta, que si se hubiesen hecho oportunamente
las inversiones adecuadas y la produccién de la empresa estatal era Optima, los

beneficios hubiesen sido mayores.

Mayor y mejor recaudacion tributaria, que ha permitido hacer de la politica fiscal un

buen instrumento para el manejo de la economia.




2.2 CRECIMIENTO DEL PIB

El Banco Central del Ecuador anuncié que la economia en el afio 2005, medida por
el PIB, creci6 alrededor de 3,3%, mientras que en el 2004 fue 6,9% (considerado el

mejor resultado de la economia nacional en los ultimos 50 afios).

La tasa de crecimiento del PIB corresponde a un PIB de USD $ 19.643.8 millones,
de los cuales el PIB petrolero presenta un crecimiento de 3.10% y el no petrolero de
3.50%, los valores del PIB implican que el Ecuador tenga un PIB per. capita en
términos corrientes para el afio 2005 de USD §$ 2.502.

1 6.00%

Las tltimas cifras del sector real de la economia son del segundo trimestre del afio

2005, en el cual el PIB crecié en 1,3% valor superior al registrado en el primer

trimestre que fue negativo - 0.2%.




Este crecimiento estuvo sustentado principalmente en el crecimiento de la demanda
doméstica que aumentd 2.5% la cual no se destind en su totalidad a 1a adquisicion de
productos o servicios nacionales; buena parte de ella se dirigi6 a la compra de bienes
importados, sea para consumo de los hogares o del gobierno, o de inversién por

parte de las empresas o el sector publico.

Al desagregar la produccion nacional por sector se puede observar que la industria
pesquera cuyo valor agregado bruto es el que presenta la mayor tasa de crecimiento
respecto al trimestre anterior (5.8%), seguido de la intermediacién financiera con

una tasa de 3.9%.

El sector agricola y otras actividades primarias registré un crecimiento de 0.7%, el
factor destacado para este comportamiento es el crecimiento en produccién en el
sector de la ganaderia, silvicola, banano, café y cacao. Mientras que la produccion

de flores registré un decrecimiento debido a factores estaciénales.

El sector denominado explotacion de minas y canteras y petrdleo crudo, reporté un
incremento en el segundo trimestre de 1%, debido al comportamiento de la
extraccion de petroleo crudo, gas natural y actividades de servicios relacionados. El
crecimiento de la produccién de petrdleo crudo se originé en el aumento de la
produccién de las empresas privadas.

El valor agregado de la fabricacion de productos de la refinacién de petréleo
experimentd un decrecimiento de -7%, a pesar del incremento en la produccion de

derivados por parte de las plantas de refinacién.




demanda de viviendas dada la apertura de lineas de crédito bancario y por ingreso de

divisas de los emigrantes.

El comercio al por mayor y menor experimenté un crecimiento de 2,3%, explicado

principalmente por el aumento de las transacciones de comercio exterior.

2.3 INFLACION

El afio 2005, fue un afio con una alta tendencia inflacionaria que se inici6 en el mes
de mayo y ha seguido nutriéndose con la elevacion de precios de los bienes no
transables (sobretodo educacién y alquileres) y luego también de los bienes

transables.

Para el mes de diciembre del 2005, el Indice de Precios al Consumidor IPCU fue de
104.69, el cual da como resultado una inflacién mensual de 0.46%, y una inflacién

anual acumulada de 4.36%.
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24 ASPECTOS A CONSIDERAR

Segiin el Banco Central del Ecuador, el Ecuador tendra un crecimiento del PIB del
3,5% para el afio 2005; esto siempre y cuando la produccién petrolera (de
Petroecuador y las compaiiias privadas) alcance los 203 millones de barriles durante

este afio.

La expectativa de inflacion del Banco Central esta entre 1,8% y 2,0% para el 2005,
en la Proforma el valor es de 2,3%. No obstante, hay calculos que dicen que la
inflacién podria llegar al 7% a finales del 2005.

Para el crudo Oriente, que es el petrleo del Estado, el Central prevé un precio

promedio de USD $36 por barril, uno de los mas altos en los tltimos afios.

La produccién ecuatoriana de petréleo fue estimada por ¢l Banco Central en 203
millones de barriles para 2005, sumando lo que extraen las compaiiias privadas y la
petrolera estatal Petroecuador, lo que arrojaria un saldo diario de extraccién de 556
mil barriles. Del total del petréleo extraido, 142 millones de barriles seran enviados
al exterior y, si se vendieran a USD § 36 cada uno, la facturacién ascenderia al

menos a unos USD $ 5.112 millones.

Es necesaria una politica petrolera clara para alcanzar el nivel estimado para el 2005.
Las variables en las que se necesita definicién son: lineamientos para la explotacién

de campos, renegociacién y ampliacion de contratos.




2.5 CONCLUSION GENERAL

Las perspectivas de crecimiento de la economia ecuatoriana son alentadoras, el
hecho de haber adoptado a una moneda fuerte como parte de una medida econémica,

ha contribuido en gran medida a una relativa estabilidad.

Sin duda, varios indicadores micro y macroeconémicos son cada vez mas ajustados
a una realidad de una economia dolarizada, que en términos generales a resultado

beneficioso para el desarrollo del pais.

Las tasa de interés en el sector financiero se han reducido considerablemente, lo cual
permite a empresas de diferentes sectores, el poder optar por créditos para capital de
trabajo o a su vez financiar activos fijos, esto permitird a su vez mejorar su nivel de
competitividad, a las puertas de firmar un Tratado de Libre Comercio con los

Estados Unidos.

Los niveles de inflacién son una muestra mas de los resultados de una economia
saludable, habiendo terminado el 2005 con una tasa de inflacién menor al 5%. Sin
duda este valor se ira reduciendo para los préximos periodos.

Finalmente, pese a los graves problemas politicos que en su momento han
desestabilizado la imagen del Ecuador a nivel internacional, en la actualidad, el
Riesgo Pais es uno de los menores de los ultimos tiempos, estableciéndose en 561

puntos.




ANALISIS FINANCIERO

VENTAS

La Compaiiia en el afio 2005 no efectud operacién alguna; por lo tanto, no se han

generado ingresos por ventas.

Balance General
Del 1 de enero al 31 de diciembre de 2005

Expresado en Délares

CAJA BANCOS 4.207,78 PROVEEDORES NAClONALES 699,69

GASTOS DE ORGANIZACION Y CONSTITUCION 350,33 | PASIVO A LARGO PLAZO 2.365,81
CAPITAL Y RESERVAS 5.000,00
RESULTADOS ANOS ANTERIORES -3.155,39
RESULTADO DEL EJERCICIO 2005 -352,00




INDICES FINANCIEROS

Para evaluar la situacién financiera de la Compaifiia se analizara los principales

indices financieros de la gestion, los mismos que se detallan a continuacién:

RAZON CORRIENTE

= ACTIVO CORRIENTE
PASIVO CORRIENTE

= 4.208
700

= 6,01

En el afio 2005 el indice de liquidez fue de 6,01; lo cual indica que el activo
corriente alcanza a cubrir el pasivo corriente, es decir, la Compafiia tiene
actualmente la capacidad para responder a sus obligaciones de corto plazo, sin
afectar su liquidez. En otras palabras, por cada délar de deuda, la Compaiiia puede

cubrir USD $ 6,01 adicionales con sus activos corrientes.




RAZON DE ENDEUDAMIENTO

= PASIVO TOTAL
ACTIVO TOTAL

= 3.066
4.558

= 67%
En el afio 2005, el 67% del total de los activos que tiene la Compafiia, se encuentran

financiados con fondos de terceros, y apenas un 33% con capital propio.

ANALISIS DE RENTABILIDAD

La Compaiiia ha incurrido en gastos por USD $ 352,00 por este motivo tenemos
como resultado una pérdida, puesto que no se realizaron ventas durante el ejercicio
fiscal 2005.

COMENTARIO FINAL

Finalmente, es necesario plantear estrategias para el afio 2005 con el objeto de que la
Compaiiia genere ingresos mediante el desarrollo de las actividades para las cuales
fue creada, puesto que las pérdidas acumuladas hasta la fecha, afectan de manera

significante el valor patrimonial de 1a Compaiiia

AdriamSamchez

Gerente General

ADRIALPETRO PETROLEUM SERVICES CIA. LTDA.
Julio 2007




