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' PAEZ, FLORENCIA & CO. Cia. Ltda.
. . Contadores Piiblicos

%L{M S /

Informe de los Al,_lditores Independientes

Abril 30 del 2007

A los Sefiores Socios dg
MEGAPINTURAS CIA. LTDA.
Quito - Ecuador

1. Hemos auditado los balances generales que se adjuntan de MEGAPINTURAS
CIA. LTDA. al 31 de diciembre del 2006 y 2005 y los correspondientes estados de
resultados, de evolucidn del patrimonio y de flujos de efectivo por los afios
terminados en esas fechas. Estos estades financieros son responsabilidad de la
administracién de la Compafifa. Nuestra responsabilidad es expresar una opinién
sobre los estados financieros basados en nuestra auditoria.

2. Excepto por lo que se menciona en el parrafo tres, nuestras auditorias fueron
efectuadas de acuerdo .con las Normas Ecuatorianas de Auditoria. Esas normas
requieren que una auditoria sea disefiada y realizada para obtener certeza razonable
de si los estados financieros no contienen exposiciones erréneas e inexactas de
caricter significativo. Una auditorfa incluye el examen, a base de pruebas
selectivas, de la evidencia que soporta las cantidades y revelaciones presentadas en
los estados financieros. - Incluye también la evaluacién de los principios de
contabilidad utilizados y de las estimaciones relevantes hechas por la
administracion, asi como una evaluacidn general de los estados financieros en su
conjunto, Consideramos que nuestra auditoria proporciona una base razonable para
expresar una opinién.

3. Al 31 de diciembre del 2005, la compatfiia incluye en los ingresos del periodo un
valor de US$ 17.000, sobre el cual no hemos podido evidenciar los soportes
correspondientes, consecuentemente no hemos podido determinar razonabilidad
sobre este valor.

4. En nuestra opinién, excepto por el efecto de los ajustes que pudieran surgir del
asunto mencionado en el parrafo tres, los estados financieros antes mencionados
presentan razonablemente, en todos los aspectos significativos, la situacién
financiera de MEGAPINTURAS CIA. LTDA., al 31 de diciembre del 2006 y 2008,
los resultados de sus operaciones, la evolucién del patrimonio y los flujos de
efectivo por los periodos terminados en esas fechas, de conformidad con normas y
practicas de contabilidad establecidas en el Ecuador.

Quito: . Guayaqull;

Av. & do Diclambre N49-276 y los Alamas, Edificio Vega 4o, Plso *(Seclor ef Inca). Lorenzo de Garaycoa 821 y 2 de Octubra Edificio INMONEC Zde Pisc Of 210 .
Telbfono: (02) 2 813-792 / Telefax: (02) 2 813-877 / Cel.: 09 D 668-108 Toléfono: (04) 2 305-169 / Telefex: (04) 2 304-883 / Cel.: 09 B 452-849 :

Emall: pfconl_ldgmﬂ.mat.oc * lepaez@q.ocua.net.ec / Casllla: 17-21-745 . Emall: pfeontad@ecua.net.ec / Caslila; 09-01-16218
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PAEZ, FLORENCIA & CO. Cia. Lida.
I P . Contadores Publicos

5. Nuestra opinién sobre el cumplimiento de las obligaciones tributarias de la
Compafifa, como agente de retencion y percepcion por el gjercicio terminado al 31

de diciembre del 2006, se emite por separado.

%F&M 2.6

. RNAE No. 434

Quito:

Av, 6 de Diciambra N4g-278 y los Alamos, Edificio Vega 4to. Plsc *(Sactor ol inca). - o
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MEGAPINTURAS CIA. LYDA.
Balances Generales
Al 31 de diciembre del 2006 y 2005
(En délares estadounidenses)

2006 2005 2006 2005
ACTIVO PASIVO Y PATRIMONIO
ACTIVO CORRIENTE . PASIVO CORRIENTE
Caja Bancos (Nota 1) 1172 16.340 Obligaciones Bancarias (Nota 6) 342.109 219.415
Cuentas por Cobrar (Nota 2) 488.833 - 522318 Cuentas por Pagar (Nota 7) 598835 904.177
Inventarios (Nota 3) 282.493 601.849 Pasivos Acumulados (Nota 8) 63.758 187.268
Gastos Pagados por Anticipado (Nota4) 60.497 30.172
. Total pasivo corriente 1.004.702 1.310.860

Total activo corriente 832.995 1.170.679

Pasivo a largo plazo (Nota 9) 61.439
Activos Fijos (Nota 5) 445.606 471.261

PATRIMONIO

Capital Social (Nota 10) 140.000 140.000

Reserva Legal (Nota 11) 8.500 8.288

Reserva Facultativa (Nota 12) 4.046 4.046

Reserva por Valuacién (Nota 13) 105.969 105.968

Resultados Acumulados (Nota 14) 11.339 7.999

Utilidad del Ejercicio 4.045 3.340

Total patrimonio 273.899 269.641
Total Actives 1.278.601 1.641.940 Total Pasivo y Patrimonio 1.278.601 1.641.940

Ver politicas de contabilidad y notas a los estados financieros

[SC. ! . 77/ = o
C
Ing. Diego Carrera Vallejo Sr. Oswaldo Santamaria

GERENTE GENERAL CONTADOR GENERAL
Registro: 0.19010
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MEGAPINTURAS CiA. LTDA.
Estados de Resultados
Por los aifios terminados al 31 de diciembre del 2006 y 2005

(En ddlares estadounidenses)

Ventas

Descuentos y Devoluciones en Ventas
Ventas Netas

Costo de Ventas

Utilidad Bruta en Ventas

Gastos de Administracién y Ventas
Utilidad en Operacion

Otros Ingresos (Gastos), Neto
Utilidad del Ejercicio

Participacién Trabajadores (Nota 15)
Impueste a la Renta (Nota 15)
Apropiacién Reserva Legal (Nota 11)

Utilidad Neta

Ver politicas de contabilidad y notas a los estados financieros

Sl .

Ing. Diego Carrera Vallejo
GERENTE GENERAL

2006 2005
1.823.181 2.015.481
(9.145) (17.138)
1.814.036 1.998.343
(1.238.998) (1.335.735)
575.038 662.608
(506.594) (558.580)
68.444 104.028
(57.242) (84.003)
11202 20.025
(1.681) (3.004)
(5.264) (13.505)
(212) (176)
4.045 3.340

CONTADOR GENERAL
Registro: 0.19010



MEGAPINTURAS CiA. LTDA.
Estados de Evolucion del Patrimonio
Por los aiios terminados al 31 de diciembre del 2006 y 2005
(En délares estadounidenses)

Saldo al 31 de diciembre del 2004
Apropiacién

Utilidad del ejercicio 2005
Compensacién

Reserva Avaliio Activos Fijos
15% Participacion trabajadores
Impuesto a la Renta

Reserva Legal

Saldo al 31 de diciembre del 2005
Transferencia a Resultados Acumulados
Utilidad del ejercicio 2006

15% Participacion trabajadores
Impuesto a la Renta

Reserva Legal

Saldo al 31 de diciembre del 2006

St

Ing. Diego Carrera Vallejo
GERENTE GENERAL

Capital Reserva Reserva Aporte Futura  Reserva por Resultados Utilidad del

social Legal _ Facultativa Capitalizaci Valuacién Acumulad Ejercicio Total

140.000 8.112 4.046 49.600 4.485 3514 209.757
3514 (3.514)

20.025 20.025

(49.600) (49.600)

105.969 105.969

(3.004) (3.004)

(13.505)  (13.505)
176 (176)

140.000 8.288 4.046 105.969 7.999 3340 269.642
3.340 (3.340)

11.202 11.202

(1.681) {1.681)

(5.264) (5.264)
212 21y

140.000 8.500 4.046 105.969 11339 | 4.045 273.899

Ver politicas de contabilidad y notas a los estados financieros

- aria
CONTADOR GENERAL
Registro: 0.19010



MEGAPINTURAS CIA. LTDA.
Estados de Flujos de Efectivo
Al 31 de diciembre del 2006 y 2005

(En délares estadounideuses)

Flujos de efective por las actividades de operacién

Efectivo recibido de clientes
Efectivo pagado a proveedores, empleados, impuestos

Otros

Efectivo neto (utilizado)/provisto por de las actividades de operacion

Flujos de efectivo por las actividades de inversi6n

Adquisiscion neta de Activos Fijos

Efectivo neto utilizado en las actividades de inversién

Flujos de efectivo por las actividades de financiamiento
Préstamos recibidos y pago de obligaciones financieras, neto

Efectivo neto provisto por las actividades de financiamiento

Disminucién /Aumento neto de efective

Efectivo al inicio del afio

2006 2005
1.844.175 2.042.814
(1.894.944) (1.919.552)
15.220

(50.769) 138.482
(25.655) (157.524)
(25.655) (157.524)
61.256 19.462
61.256 19.462
(15.168) 420
16.340 15.920
1.172 16.340

Efectivo al final del afio

Ver politicas de contabilidad y notas a los estados financieros

Ing. Diego Carrera Vallejo

GERENTE GENERAL CONTADOR GENERAL

Registro: 0.19010




MEGAPINTURAS CfA. LTDA.

Conciliaciéon de la Utilidad Neta con el Efectivo Neto (Utilizado) / Provisto
por las Actividades de Operacidn

Al 31 de Diciembre del 2006 y 2005

2006 2005
Utilidad neta 4.045 3.340
Ajustes para conciliar Ia utilidad neta con el efectivo neto (utilizado) /
provisto en las actividades de operacién
Depreciacién 46.504 41,783
Cuentas incobrables 3.446 1.562
Reserva Legal 212 176
Participacion trabajadores 1.681 3.004
Provision para impuesto a la renta 5.264 13.505
Efectivo proveniente de las actividades de operacién antes de cambios en el
capital de trabajo 61.152 63.370
Cuentas por Cobrar 30.139 44.470
Inventarios 319.356 (138.874)
Pagos Anticipados (30.425) (29.143)
Otros Activos {1.295)
Pasivos Acumulados (130.455) 100.518
Cuentas por Pagar (300,536) 99.436
Efectivo neto (utilizado) / provisto por las actividades de operacién (50.769) 138.482

Ver politicas de contabilidad y notas a los estados financieros

Ing. Diego Carrera Vallejo St. Oswaldo Santamarfa

GERENTE GENERAL CONTADOR GENERAL
Registro: 0.19010
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MEGAPINTURAS CiA. LTDA.
Politicas de Contabilidad
Al 31 de diciembre del 2006 y 2005

Descripcion del Negocio, Objeto Social y Operaciones

La compaiiia se constituyé en la Republica del Ecuador el ‘16 junio del 2000, mediante
escritura puablica otorgada ante la notaria Undécima del canton Quito, e inscrita en el
Registro Mercantil el 28 de julio del 2000. Su objeto social esta relacionado con la
produccion, importacidn, exportacién, comercializacién de pinturas, lacas, barices,
resinas, diluyentes y de productos quimicos en general.

Con fecha 4 de agosto del 2001 se firma un contrato de distribucidn exclusiva de productos
de la linea Renner Dupont con Megapinturas Cia. Ltda., mediante el cual [a compaiiia
Renner Dupont Tintas Automotivas e Industriais S.A. constituida en la Republica de Brasil
ha tomado contacto con la compafiia Megapinturas Cia. Ltda. constituida en el Ecuador,
para que esta ultima actiie como distribuidor de los productos de la primera en el territorio
ecuatoriano.  En virtud de los antecedentes mencionados el fabricante, entregard en
exclusividad al distribuidor para su distribucién a clientes mayoristas o minoristas todas
sus lineas de repinte automotriz ¢ industrial. El distribuidor no podréd fabricar, vender,
representar o colocar en ¢l mercado, productos competidores similares en tecnologia, a no
ser que el fabricante no tenga productos que atiendan las necesidades del distribuidor, ni
podré utilizar las marcas, litografias y rotulos de envases, a no ser para fines de actividades
de distribucién de los productos Renner DuPont. El fabricante realizard sobre descuentos,
en los montos netos fob-Brasil. Las condiciones de pago serdn con Carta de Crédito
irrevocable y confirmada a la vista. Para los primeros dos pedidos el fabricante concede un
plazo de 180 dias. Los pedidos sucesivos seran negociados a 120 dias. El periodo de
vigencia del contrato es de dos afios, a partir de la firma, pudiendo ser renovado por
periodos similares. El distribuidor debera hacer difundir la publicidad de la mercaderia
entregada por ¢l fabricante a fin de captar el mercado de la zona determinada, asi mismo
se establece que el fabricante colaborard con un porcentaje determinado en el plan de
inversion publicitaria con cargo a las compras al fabricante, asi como a capacitar al
personal del distribuidor en el uso de toda la linea de pintura, asistencia técnica, promocién
y ventas. En cuanto a la dotacidn de equipos, el fabricante reembolsara al distribuidor a
través de descuentos del 10% en cada factura. El distribuidor tendra derecho a designar
subdistribuidores dentro de su zona y éstos no tendran vinculo juridico con ¢l fabricante,
pero deberan respetar todas las obligaciones asumidas con el distribuidor. Serd obligacion
del distribuidor para mantener la condicién de distribuidor exclusivo realizar compras
minimas anuales fob- Brasil de US $ 500.000 (US $ 200.000 en el primer semestre y US $
300.000 en el segundo semestre), con un incremento del 10% anual durante los siguientes
3 afios. Al 31 de diciembre del 2006 y 2005 la compafiia ha proporcionado garantias sobre
este contrato. Consecuencia de que Dupont a nivel internacional ha sufrido cambios
estructurales, practicamente las condiciones del contrato firmado han variado, inclusive la
relacion comercial de Megapinturas Cia. Ltda., que se la hacia con Dupont Brasil se ha
cambiado a Dupont Venezuela. Sin embargo las operaciones se desarrollan con
normalidad. Al 31 de diciembre del 2006 y 2005, la compaiifa se encuentra haciendo los
tramites para renovar ¢l contrato con el distribuidor del exterior, asi como para conseguir
acuerdo sobre ciertas operaciones relacionadas con devolucién de inventarios, reclamos de
productos con fallas técnicas y descuentos sobre ventas de affos anteriores.



MEGAPINTURAS CiA. LTDA.
Politicas de Contabilidad
Al 31 de diciembre del 2006 y 2005

Resumen de las Principales Politicas de Contabilidad

Los estados financieros adjuntos fueron preparados de conformidad con normas y précticas
de contabilidad establecidas en el Ecuador. Con fecha 4 de septiembre del 2006, Registro
Oficial N* 348, la Superintendencia de Compaiiias, mediante Resolucién N* 06.Q.ICL.004,
resuelve adoptar las Normas Internacionales de Informacion Financieras Niifs y dispone
que las referidas Normas sean de aplicacién obligatoria por parte de las entidades sujetas a
su control y vigilancia, para el registro, preparacidn y presentacion de estados financieros a
partir del 1 de enero del 2069.

A continuacién se describen las politicas y practicas contables mds importantes seguidas
por la Compatiia:

a)

b)

Cuentas por Cobrar

Son reconocidas y registradas con la respectiva factura original de venta, neto de
descuentos. Para aquellas cuentas con riesgo de recuperacion se estima un valor de
incobrabilidad, el cual es reconocido en los resultados del periodo,

Inventarios
Los inventarios se costean bajo el método promedio.

Las importaciones en transito estdn valuadas al costo incurrido en las importaciones
de mercaderias.

Activos Fijos

Estdn expresados al costo, las erogaciones por mantenimiento y reparacién se
cargan a gastos al incurrirse, mientras que las mejoras de importancia se
capitalizan. El costo se deprecia de acuerdo con el método de linea recta, tomando
como base la vida util estimada de los activos relacionados.

Las tasas de depreciacién anual de los activos fijos son las siguientes:

Activo Tasas
Instalaciones 10%
Maquinaria y Equipo 10%
Herramientas 10%
Equipo de Laboratorio 10%
Balanzas 10%
Mezcladoras 10%
Muebles y Enseres : 10%
Equipo de oficina 10%
Equipo de computacion 33%

9



MEGAPINTURAS CiA. LTDA.
Politicas de Contabilidad

Al 31 de diciembre del 2006 y 2005

rl

d)

g)

h)

El gasto por depreciacion de los activos fijos, se registra en los resultados del afio.

Cuentas por Pagar

Representan las obligaciones por compras a proveedores nacionales y del exterior.

Participacion de Trabajadores

De acuerdo con el Cédigo de Trabajo, la compafifa debe apropiar el 15% de las
utilidades, antes del impuesto a la renta.

Impuesto a la Renta

La provision para impuesto a la renta ha sido calculada aplicando la tasa del 25%
de acuerdo con disposiciones legales vigentes.

Las normas tributarias vigentes establecen una tasa de impuesto del 25% de las
utilidades gravables. Se reduce al 15% la tasa de impuesto a la renta, si las
utilidades son reinvertidas por el contribuyente. De acuerdo con las referidas
normas, si la reinversion de utilidades no se materializa hasta el 31 de diciembre del
afio siguiente, la Compafifa deberd cancelar la diferencia de impuesto con los
recargos correspondientes.

Reserva Legal

De acuerdo con la Ley de compafiias, un valor equivalente al 5 % de la utilidad
liquida anual debe apropiarse para constituir la reserva legal, hasta que ésta alcance
por lo menos el 20% del capital social. Esta reserva puede ser capitalizada o

destinada a absorber pérdidas.

Reconocimiento de Ingresos

Los ingresos por venta de productos son reconccidos cuando se ha producido la
transferencia de dominio de los bienes al comprador, con la emisién de la
correspondiente factura de venta.

10




MEGAPINTURAS CiA. LTDA.

Notas a los Estados Financieros
Al 31 de diciembre del 2006 y 2005

1. Caja Bancos

Conformado por:

us§
2006 2005
Caja 550 550
Bancos 622 15.790
Total : 1.172 16.340
2. Cuentas por Cobrar
Conformado por:
US$
2006 2005
Clientes 381.507 405.833
Varias (1) 133.566 139.371
515.073 545.204
Provisién para cuentas incobrables (26.239) (22.886)
Total 488.834 522.318

(1) Al 31 de diciembre incluye US$ 53.255 y US$ 50.280, respectivamente por
cobrar al Ing. Diego Carrera, en concepto de financiamientos de la empresa.

El movimiento de la provision para cuentas incobrables, es como sigue:

US$
2006 2005
Saldo Inicial 22.886 21.324
Provision 3.446 3.542
Cancelacién (93) (1.980)
Total 26.239 22.886
11
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MEGAPINTURAS CIiA. LTDA.
Notas a los Estados Financieros
Al 31 de diciembre del 2006 y 2005

3. Inventarios

Conformado por:

2006

Materia Prima

Linea Arquitecténica

Linea Automotriz

Materiales Complementarios
Metalmecanica
Importaciones en Trénsito (1)

51.898
40.135
105.350
2.625
20.275
62.210

Total 282.493

2005

42.794
43.913
195.979
13.675
23.528
281.960

601.849

(1) Corresponde a importaciones que ya han llegado a los recintos aduaneros y/o

almaceneras, pendientes de nacionalizar.

4. Gastos Pagados por anticipado

Conformado por:

2006
Retenciones en la fuente 19.284
Aportes Corpei 1.571
Intereses SRI e [ESS 31.256
Publicidad 8.386
Total 60.497

5. Activos fijos

Conformado por:

(Ver en pagina siguiente)

12

2005

20.093
1.571
8.508

30.172




MEGAPINTURAS CiA. LTDA.
Notas a los Estados Financieros
Al 31 de diciembre del 2006 y 2005

US$
2006 2005

Instalaciones 6.732 6.732
Magquinaria y Equipo 18.473 15.173
Herramientas 764 764
Equipo de Laboratorio 7.558 7.507
Balanzas 26.008 26.008
Mezcladoras 174.721 173.960
Muebles y Enseres 10.867 10.867
Equipo de Oficina 13.363 13.363
Equipo de Computacion 26.648 23.790
Vehiculos 43.396 38.080
Terrenos (1) 56.200 56.200
Edificios (1) 227.713 227.713

612.443 600.157
Depreciacion Acumulada (166.837) (128.896)
Total 445.606 471.261

(1) Incluye US$ 21.200 y US $ 84.769, respectivamente (total US$ 105.969) en
concepto de Avaltio practicado por un perito en el afio 2005.

El movimiento de activos fijos fue como sigue:

US$

2006 2005
COSTO
Saldo inicial 600.157 336.664
Compras 25.655 184.670
Avallo de Activos Fijos 105.969
Ventas y Retiros (13.369) (27.146)
Saldo Final 612.443 600.157

13



MEGAPINTURAS CiA. LTDA.

Notas a los Estados Financieros
Al 31 de diciembre del 2006 y 2005

US$
2006 ' 2005
DEPRECIACION ACUMULADA
Saldo inicial 128.896 91.350
Adiciones 46.717 52.770
Bajas (8.777) (15.224)
Saldo Final 166.836 128.896
6. Obligaciones Bancarias
USs
2006 2005
Banco del Pichincha (1) 322.275 145.000
Banco MM Jaramillo Arteaga (2) 19.834 19.853
Porcién corriente del Pasivo a Largo Plazo 54.562
Total 342.109 219,415

(1) Al 31 de diciembre del 2006, corresponde a préstamos obtenidos el: 21 de
noviembre del 2005, 3 de enero, 5 de abril, 16 de agosto, 22 de septiembre, 21
de noviembre y 15 y 26 de diciembre del 2006, con vencimientos hasta el 21
de diciembre del 2007, con tasas de interés del 12% al 12,59%. Garantizan
estas obligaciones, 2 (errenos y construcciones en Amaguafia, por USS$
122.267; un lote de terreno en Amaguafia (Lote La Ramona) por US$ 125.400
y el lote N* 136 zona A y construccién por US$ 246.704. Al 31 de diciembre
del 2008, corresponde a préstamo concedido el 21 de noviembre del 2005, con
vencimiento en 21 de noviembre del 2006 a 360 dias plazo, al 12 % de interés
anual, reajustable trimestralmente, garantizado con propiedades del Gerente de
la compafiia.

(2) Corresponde a saldo pendiente de pago sobre cuenta 6ptima.

14



MEGAPINTURAS CiA. LTDA.
Notas a los Estados Financieros
Al 31 de diciembre del 2006 y 2005

|

7. Cuentas por pagar

Conformado por:

uss
2006 2005
Proveedores Locales 211.820 150.775
Proveedores del Exterior 358.457 593.949
Anticipo Clientes 2.381
Otros (1) 28.558 157.072
Total ~598.835 904.177

(1) Al 31 de diciembre del 2005, incluye US$ 92.342 por cheques posfechados
(girados y no cobrados) y entregados a sus beneficiarios en conceptos de
cancelacién a proveedores locales y saldo pendiente de pago por compra de
galon, por US$ 48.130.

8. Pasivos Acumulados

Conformado por:

Us$

2006 2005
Obligaciones empleados 33.890 48.589
IESS 7.111 60.561
Impuestos 22,757 78.118
63.758 187.268

Total

9. Pasivo a Largo Plazo

Al 31 de diciembre del 2005, corresponde a refinanciacién de préstamos a corto
plazo obtenido del Banco del Pichincha el 30 de noviembre del 20035, a 2 afios
plazo, al 12.05% de interés reajustable en forma trimestral, con garantias personales

de la gerencia general.

15



MEGAPINTURAS CiA. LTDA.

Notas a los Estados Financieros

Al 31

de diciembre del 2006 y 2005

10.

11.

12.

13.

14.

as————

Capital social

El capital suscrito y pagado de Megapinturas Cia. Ltda. al 31 de diciembre del 2006
y 2005 es de US$ 140.000 conformado por 35.000 participaciones de valor nominal
de USS$ 4 cada una. Mediante Junta General Extraordinaria y Universal de Socios
del 13 de septiembre del 2004, se decide aumentar el capital de la compafiia de US$
31.020 a US$ 140.000, mediante la capitalizacién de las utilidades del afio 2002 y
2003. Este aumento se escrituré mediante escritura publica del 12 de octubre del
2004, celebrada en la Notaria Décima Sexta del Cantdn Quito y Registro Mercantil
del 11 de noviembre del mismo afio. Mediante Junta General Extraordinaria de
socios del 30 de abril del 2004, se autoriza la cesion de participaciones del 2 % del
capital social a favor del sefior Miguel Carrera Gritsoulia.

Reserva Legal

La Ley de Compafiias del Ecuador requiere que por lo menos el 5% de la utilidad
liquida anual sea apropiada como reserva legal, hasta que ésta alcance como
minimo el 20% del capital social. Esta reserva no puede ser distribuida a los
socios, excepto en caso de liquidacion de la Compaiiia.

Reserva Facultativa

Corresponde a la apropiacién de las utilidades de ejercicios anteriores, de acuerdo a
resolucicnes en Actas de los Socios de la compafifa.

Reserva por Valuacién

Corresponde a la contrapartida del ajuste proveniente del avaliio practicado al
terreno y edificio de propiedad de la compailia, realizado al 31 de diciembre del
2005, en concordancia con la Resolucion N* 00.Q.ICL.013 del 10 de agosto del afio
2000, emitida por la Superintendencia de Compafifas. El saldo acreedor de esta
cuenta sirve para compensar con los saldos diferidos provenientes de la activacién
del diferencial cambiario, resultante de la aplicacién del sistema de correccién
compensacion de pérdidas y del saldo deudor de la cuenta de reexpresién monetaria
o devolucion en caso de liquidacién de la compaiifa.

Resultados Acumulados

El saldo de esta cuenta est4 a disposicion de los socios de la compaiiia y puede ser
utilizado para la distribucién de dividendos, aumento de capital y ciertos pagos
tales como reliquidacién de impuestos, etc.
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15. Impuesto a la Renta

La conciliacién del impuesto a la renta aplicando la tasa impositiva legal es como

sigue:
US§
2006 2005
Utilidad antes de impuestos 11.202 20.025
Utilidad Neta para cileulo del 5% Participacién Trabajadores 11.202 20.025
Utilidad antes de impuestos mds gastos no deducibles {1.680) (3.004)
9.522 17.021
Mis gastos no deducibles 11.533 37.000
Base para Célculo 21.055 54.021
Impucsto a la Renta 5.264 13.505
16.  Transacciones con partes relacionadas
Venta de productos por US$ 59.100.
17. Contingencias
2006
ACTOR DEUDOR VALOR US$ TRAMITE
MEGAPINTURAS Se llegé acuerdo para pagar
Y Pl 1.
CIA.LTDA. GLADYS TAPIA 000 mensualmente..
MEGAPINTURAS Realizarad abonos semecstrales.
CIA. LTDA. ELIZABETH TOMERO 2.400
MEGAPINTURAS Paga mensualmente USD 100
CIA.LTDA. LUIS CISNEROS 1317 desde enero del 2006.
Iniciando acciones penales y
MEGAPINTURAS civiles para recuperar cariera,
CIA.LTDA. HECTOR VELA 7.454 tiempo aproximado en
recuperacin tres meses.
Iniciando acciones penales y
MEGAPINTURAS civiles para recuperar cartera,
CIA.LTDA. ANIBAL SANCHEZ 2.600 tiempo aproximado en
recuperacion tres meses.
Iniciando acciones penales vy
MEGAPINTURAS civiles para recuperar cartera,
CiA.LTDA, LUIS [IVAN JARAMILLO 1.342 tiempo aproximado en
recuperacion tres meses.
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2005

Se encuentra acciones legales en contra de las siguientes personas o empresas:

ACTOR DEUDOR VALOR US$ TRAMITE
MEGAPINTURAS Se llegd acuerdo para pagar
CIA. LTDA. GLADYS TAPIA 1.000 mensualmente, termina de pagar
hasta el 30 de marzo del 2006.
. Hasta mayo realiza un abono de
MEGANN.TURAS ELIZABETH TOMERO 4,000 USD 1,000 vy realizard abonos
CIA.LTDA.
semestrales.
Iniciando accicnes penales y
MEGAPINTURAS civiles para recuperar cartera,
CIA.LTDA. KLINGER FLORES 4.800 tiempo aproximado en
recuperacién tres meses.
MEGAPINTURAS Paga mensualmente USD 100.00
CIA,LTDA. LUIS CISNEROS 1317 |4esde encro del 2006.
Iniciando acciones penales vy
MEGAPINTURAS . civiles para recuperar cartcra,
ClIA.LTDA. HECTOR VELA 7.454 tiempo aproximado en
reccuperacidn tres meses.
MEGAPINTURAS Cancela hasta el fin dcl mes de
CIA. LTDA. MARITZA MORALES 700 Febrero.
Iniciando acciones penales y
MEGAFPINTURAS civiles para recuperar cartera,
CIA. LTDA. ANIBAL SANCHEZ 3.700 tiempo aproximado en
recuperactén tres meses.
Iniciando acciones penales y
MEGAPINTURAS civiles para recuperar cartera,
ILL . . ;
CIA.LTDA. LUISIVAN JARAMILLO 1.342 tiempo aproximado en|

recuperacion tres meses.

La cartera vencida que mantenia el sefior Jaime Garrido ha sido recuperada en un 60% en
efectivo y la diferencia mediante la entrega de 5 obras de arte.

18. Eventos subsecuentes

2006

(1) Los impuestos pendientes de pago al 31 de diciembre del 2006, se terminaron
de pagar hasta el 7 de febrero del 2007, excepto un saldo del afio 2005.

(2) Hasta la fecha de emisién de los estados financieros adjuntos, la compaiiia se
encuentra realizando las gestiones necesarias para la renovacion del contrato
de distribucién con su proveedor Dupont Performance Coatings.
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2008

1) La compafiia no ha satisfecho obligaciones con el 1ESS, desde el afio 2004,
cuya cuantia alcanza ¢l monto de US$ 78.778.

2) Hasta la fecha de emision de los estados financieros adjuntos, la compaiiia se
encuentra realizando las gestiones necesarias para la renovacion del contrato de
distribucion con su proveedor Dupont Performance Coatings.

3) Con fecha 16 de enero del 2006, mediante Registro Oficial No 188, resolucion
NAC-DGER2005-0640, del Servicio de Rentas Internas, establece el contenido
del Anexo y del Informe Integral de Precios de Transferencia.
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