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‘Sistemas de Salud Rocarsystem S.A.

INFORME DEL AUDITOR INDEPENDIENTE
Héctor Suarez Gonzalez, CPA

A los Seiiores Accionistas de

1. Hemos auditado los balances generales adjunto de Sistemas de Salud Rocars;stem SA.
al 31 de diciembre del 2011 y 2010, los correspondientes estados de resultados, de
evolucion del patrimonio y de flujo de efectivo por los afios terminados en esas fechas,
asi como el resumen de politicas contables significativas y otras notas explicativas.

\ 'Resp‘onsabilidad de la Administracién por los Estados Financieros

2. la Admlmstracmn €s responsable de la preparacmn y presentacion razonable de estos
“estados financieros de conformidad con normas ecuatorianas de contabilidad. Esta
responsabilidad incluye: disefiar, implementar y mantener el control interno que sea
relevante en la preparacién y  presentacion razonable de los estados financieros
consolidados para que estén libres de errores materiales, ya sea como resultado .de
fraude o error;. seleccionar .y aplicar las politicas contables apropiadas y realizar las -

~ estimaciones contables razonables de acuerdo con las circunstancias. '

Responsabilidad del Auditor

3. Nuestra responsablhdad es expresar una opmlon sobre estos estados fmancwros basada
en nuestra auditoria. Realizamos nuestra auditoria de conformidad con Normas
Internacionales de Auditoria. Estas normas requieren que cumplamos con requisitos
éticos y que planifiquemos y realicemos la auditoria para obtener una razonable
seguridad de que los estados financieros estdn libres de errores significativos.

Una auditoria comprende la ejecucién de procedimientos para obtener evidencia de
auditoria sobre los montos y revelaciones en los estados financieros. Los procedimientos
seleccionados dependen del juicio del auditor, incluyendo su evaluacion del riesgo de
error significativo, ya sea causado por fraude o por error. Al realizar estas evaluaciones
de riesgo, el auditor considera los controles internos de la compaiiia sean relevantes a la
preparacién y presentacién razonable de los estados financieros a fin de disefiar
procedimientos de auditoria que sean apropiados en las circunstancias, pero no con el
propdsito de expresar una opinion sobre la efectividad de los controles internos del
compaiifa. Una auditoria incluye también la evaluacién de lo apropiado de las politicas -
contables utilizadas y de la razonabilidad de las estimaciones contables realizadas por la
administracién, ‘asi como wuna evaluac1on de la presentacxon general de los estados
fmanc1eros ‘

. Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente, apropiada
y proporciona una base para nuestra opinién de auditoria. 4 :



INFORME DEL AUDITOR INDEPENDIENTE
‘Héctor Suarez Gonzailez, CPA

~ Opinidn

4. En nuestra opinién, los estados financieros mencionados en el parrafo uno prgsenta‘t‘&
razonablemente, en todos los aspectos significativos, la situacién financiera de Sistemas -
de Salud Rocarsystem S.A. al 31 de diciembre del 2011 y 2010, los resultados de su
operacion, la evoluci6n del patrimonio y su flujo de efectivo por los afios terminados en

esas fechas, de conformxdad con normas y practlcas de contabilidad establecxdas en el
Ecuador .

5. lLa implementacmn de las Ndrmas Internacionales de Informambn Financiera.(NIIF) que

es obligatoria para Sistemas de Salud Rocarsystem S.A. en ¢l 2012 (Ver Nota de las
Principales Politicas de Contabilidad, se encuentra en proceso, tal como indica en Nota
9 Eventos Subsecuentes)

.Guayaquil, Ecuador
Abril 25, 2012

or'Suarez Gonzalez, CPA. :
SC-RNAE_—2-697 »



SISTEMAS DE SALUD ROCARSYSTEM S.A.
Balances Generales
Al 31 de diciembre del 2011 y 2010

(En délares estadounidenses)

ACTIVO 2011 2010 PASIVO Y PATRIMONIO 2011 2010
ACTIVO CORRIENTE PASIVO CORRIENTE
Efectivo y equivalente al efectivo (Nota 1) 172,165 302,959 Cuentas por pagar (Nota 6) 2,344,637 3,658,036
Cuentas por cobrar (Nota 2) 1,458,301 852,937 Impuestos por pagar 175,230 119,001
Inventarios (Nota 3) 1,807,057 1,502,030 Otras cuentas por pagar 49,826 43,012
Pagos anticipados (Nota 4) 1,303,758 1,231,223 .
Total pasivo corriente 2,569,693 3,820,049
Total activo corriente 4,741,280 3,889,149
PASIVO NO CORRIENTE
ACTIVO NO CORRIENTE Cuentas por pagar L/P (Nota 7) 3,604,112 1,348,210
Propiedades, plantas y equipos (Nota 5) 2,555,449 2,425,443 Obligaciones bancarias 26,692 83,129
Activos diferidos 128,961 116,227
Otros activos 76,744 92,910 Total pasivo no corriente 3,630,804 1,431,339
Total activo no corriente 2,761,155 2,634,580 Total pasivo 6,200,497 5,251,388
X PATRIMONIO
Capital social (Nota 8) 1,208,000 1,208,000
Reserva Legal (Nota 8) 4,092 4,092
Resultados acumulados 60,248 40,889
Resultado del ejercicio 29,598 19,360
Total patrimonio 1,301,938 1,272,341
Total Activo 7,502,435 6,523,729 Total Pasivo y Patrimonio 7,502,435 6,523,729

Ver politicas de contabilidad y notas a los estados financieros
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SISTEMAS DE SALUD ROCARSYSTEM S.A.
Estado de Resultados
Por los aiios terminados al 31 de diciembre del 2011 y 2010

(En délares estadounidenses)

Ingresos 2011 2010
Ventas brutas 7,343,774 6,258,064

Dsctos. / Devol. en Venta (161,477) (64,034)
Total Ingresos 7,182,297 6,194,030

Costo de ventas (4,228,462) (3,647,433)
Utilidad en Operacién 2,953,835 2,546,597

Gastos de administracion y ventas | (3,550,366) (2,547,948)
Otros ingresos 701,724 69,293

Utilidad antes de participaciéon trabajadores e

impuesto a la renta 105,193 67,942

Participacion Trabajadores (Nota 9) 15,779 10,191

Impuesto a la Renta (Nota 9) 59,816 38,391

Resultado del Ejercicio 29,598 19,360

Ver politicas de contabilidad y notas a los estados financieros
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SISTEMAS DE SALUD ROCARSYSTEM S.A.
Estado de Evolucion del Patrimonio
Por los aiios terminados al 31 de diciembre del 2011 y 2010

(En délares estadounidenses)

Aporte para

Capital Futura Reserva Resultados Utilidad del

Social Capitalizacién Legal Acumulados Ejercicio Total
Saldo al 31 de diciembre del 2009 808,000 400,000 599 9,460 34,921 1,252,980
Transferencia de resultados - - - 34,921 (34,921) -
Apropiacién de Reserva - - 3,493 (3,493) - -
Aumento de Capital 400,000 (400,000) - - - -
Resultado del ejercicio 2010 - - - - 19,360 19,360
Saldo al 31 de diciembre del 2010 1,208,000 - 4,092 40,889 19,360 1,272,340
Transferencia de resultados - - - 19,360 (19,360) -
Resultado del ejercicio 2011 - - - - 29,598 29,598
Saldo al 31 de diciembre del 2011 1,208,000 - 4,092 60,248 29,598 1,301,938

o
Yy, >\’$/ ,
i (¢ hra gD Ver politicas de contabilidad y notas a los estados financieros
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SISTEMAS DE SALUD ROCARSYSTEM S.A.

Estado de Flujos de Efectivo

Por los aiios terminados al 31 de diciembre del 2011 y 2010

(En doélares estadounidenses)

Flujos de Efectivo por Actividades de Operacién

Utilidad contable

Ajustes para reconciliar la utilidad neta del ejercicio con el efectivo neto
provisto en actividades de operacion

Depreciacion

Utilidad en venta de Activos Fijos

Participacion trabajadores ¢ impuesto a la renta

Cambios netos en activos y pasivos

Cuentas por cobrar

Inventarios

Cuentas por pagar

Efectivo neto provisto (utilizado) en actividades de operacion

Flujos de Efectivo por las Actividades de Inversion
Compras de activos fijos
Ventas de activos fijos

Efectivo neto utilizado en las actividades de inversién

Flujos de efectivo por las actividades de financiamiento
Obligaciones bancarias
Obligaciones con terceros

Efectivo neto provisto en las actividades de financiamiento

Aumento (disminucidn) neto del efectivo
Efectivo al inicio del periodo

Efectivo al final del periodo

2,011 2,010
29,598 19,360
1,341,970 868,099
(113,577) -
75,595 48,582
(730,355) (548,162)
(249,139) (485,351)
1,164,362 368,570
1,518,454 271,098
(1,640,400)  (1,524,422)
282,000 -
(1,358,400)  (1,524,422)
(35,735) 29,820
(255,114) 1,148,210
(290,849) 1,178,030
(130,795) (75,294)
302,959 378,253
172,165 302,959

Ver politicas de contabilidad y notas a los estados financieros
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SISTEMAS DE SALUD ROCARSYSTEM S.A.
Politicas de Contabilidad

Descripcion del negocio y objeto social

Sistemas de Salud Rocarsystem S.A. es una compania dedicada a la actividad de venta
al por mayor y menor de equipos médicos, incluso partes, piezas y materiales conexos,
posee una gran cantidad de activos fijos, los mismos que son entregados en calidad de
comodato a los diferentes clientes (Hospitales, Laboratorios, etc.) con la finalidad de
poder proveerlos de los reactivos necesarios para el funcionamiento de los equipos.

Sistemas de Salud Rocarsystem S.A. fue constituida en Ecuador en la ciudad de San
Francisco de Quito el 18 de mayo del 2000 e inscrita en el Registro Mercantil el 29 de
Junio del 2000 de la misma ciudad, es catalogada por Servicio de Rentas Internas como
un contribuyente Especial.

Resumen de las principales politicas de contabilidad

La preparacion de estados financieros de acuerdo con las Normas Ecuatorianas de
Contabilidad (NEC) involucra el uso de ciertas estimaciones contables para determinar
los activos, pasivos y resultados, asi como en la revelacion de activos y pasivos
contingentes. En opinién de la administracién, tales estimaciones y supuestos
estuvieron basados en la mejor utilizacion de la informacién disponible al momento, los
cuales podrian llegar a diferir de sus efectos finales. Las NEC estin basadas en algunas
Normas Internacionales de Contabilidad (NIC), y se espera en el 2011 la adopcién de
todas las Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF); hasta entonces,
para ciertos aspectos no cubiertos por las NEC, las NIC proveen lineamientos a ser
considerados por las NEC.

Mediante Resolucion No. 08.G.DSC.010 publicada en el Registro Oficial No. 498 de
fecha 31 de diciembre del 2008, la Superintendencia de Compaiiias ratifica y establece
la obligatoriedad de aplicar las Normas Internacionales de Informacién Financiera
(NIIF) de acuerdo a un cronograma, estableciendo tres grupos de compafiias que se
encuentran bajo su control y vigilancia que deberan implementar dichas normas a partir
de los afios 2010, 2011 y 2012 respectivamente, y dependiendo del grupo de empresas
en que se ubique la compaiia.

Para el caso de Sistemas de Salud Rocarsystem S.A., por ser una empresa sujeta y
regulada por la Superintendencia de Compaiiia, las NIIF, entraré en vigencia a partir del
1 de enero del 2012, fecha en que las Normas Ecuatorianas de Contabilidad quedaran
derogadas. Entre otros aspectos de la Resolucion, se establece que empresas como
Sistemas de Salud Rocarsystem S.A., debieron elaborar obligatoriamente hasta mayo
del 2011 un cronograma de implementacién y hasta noviembre del 2011 se debieron
efectuar las conciliaciones del patrimonio neto reportado bajo NEC al patrimonio neto
reportado bajo NIIF, al 1 de enero del 2011 y posteriormente al 31 de Diciembre del
2011.



SISTEMAS DE SALUD ROCARSYSTEM S.A.
Politicas de Contabilidad

A este respecto la compania NO ha reportado su plan de implementacién, ha
identificado las diferencias entre sus politicas contables y las NIIF y est4d concluyendo
el proceso de cuantificacion de dichas diferencia para que su Directorio conozca y
apruebe los ajustes que se produzcan.

A continuacién se describen las politicas y pricticas contables mas importantes
seguidas por la compaiiia:

Inventarios
Estan expresados al valor de mercado, los costos y gastos de importacién y exportacién
son liquidados y cargados al valor de la mercaderia.

Activos fijos

Estin expresados al costo de adquisicién, las erogaciones por mantenimiento y
reparacion se cargan a gastos al incurrirse, mientras que las mejoras de importancia se
capitalizan. El costo se deprecia de acuerdo con el método de linea recta, tomando
como base la vida itil estimada de los activos relacionados.

Las tasas de depreciacién anual de los activos fijos son los siguientes:

Activo Tasas
Edificios 5%
Instalaciones 10%
Muebles y enseres — Equipos de Oficina 10%
Vehiculos 20%
Equipos de Computacién 33%

Impuesto a la renta

La provision para impuesto a la renta se calcula mediante la tasa de impuesto aplicable
a las utilidades gravables y se carga a los resultados del periodo en que se devenga con
base en el impuesto por pagar exigible.

Las normas tributarias vigentes establecen una tasa de impuesto del 24% de las
utilidades gravables. Desde el afio 2001 dicha tasa se reduce al 15% si las utilidades son
reinvertidas por el contribuyente. De acuerdo con las referidas normas, si la reinversién
de utilidades no se materializa hasta el 31 de diciembre del afio siguiente, la compaiia
debera cancelar la diferencia del impuesto con los recargos correspondientes.

Reconocimiento de los ingresos
Los ingresos son reconocidos cuando es probable que beneficios econémicos fluyan a
la compaiiia y puedan confiablemente ser medidos.



SISTEMAS DE SALUD ROCARSYSTEM S.A.
Notas a los estados financieros

Al 31 de diciembre del 2011 y 2010

En doélares estadounidenses

1.  Efectivo y equivalentes al efectivo

El detalle de la cuenta al 31 de diciembre del 2011 y 2010 es el siguiente:

2011 2010
Caja menuda 1.200 1.200
Banco Produbanco (a) (3.926) 142.165
Banco de Guayaquil 15.853 20.529
Inversiones (b) 122.714 139.065
Encargo Fiduciario 36.324 -
Saldo Final 172.165 302.959

(a) Corresponde a los saldos bancarios conciliados al cierre del ejercicio 2011 y

2010.

(b) Inversiones mantenidas en el Banco Produbanco a 12 meses plazo.

2.  Cuentas por cobrar

Los saldos al 31 de diciembre 2011 y 2010 son las siguientes:

2011 2010
Clientes (a) 1.396.226 786.271
Empleados 14.565 26.241
Intercompany 27.618 27.618
Varias 28.658 26.947
Totales 1.467.067 867.077
Menos reserva para cuentas malas (8.766) (14.140)
Saldo Final 1.458.301 852.937

(a) El saldo de las principales cuentas por cobrar clientes y clientes ADD al
cierre del ejercicio 2011 y 2010 son las que se detallan a continuacioén:

Abbott Laboratorios

Ecuafontes S.A

Ecuamerican Cia. Ltda.

Hospital Policia Nacional
Hospital General Enrique Garces

IEES Hospital Carlos Andrade
g

2011
52.282
12.624
26.890

70.461

2010
31.445
39.581

6.606
38.207
47.556

122.670



SISTEMAS DE SALUD ROCARSYSTEM S.A.
Notas a los estados financieros
Al 31 de diciembre del 2011 y 2010

En doélares estadounidenses

IEES Hospital Teodoro Maldonado 464.679 -
International Laboratories 252.069 50.994
Junta de Beneficencia de Guayaquil 29.181 39.943
Laboratorio Arriaga 31.071 19.748
Laboratorio Clinico Alcivar 88.076 20.779
Laboratorio Dialab - 23.510
Labservices S.A 18.689 7.193
Medilabor S.A 9.775 -14.368
Netlab S.A 15.842 19.472
Rochem Biocare Colombia S.A 36.025 28.121
Rochem Biocare de Pera S.A 93.103 966
Sociedad Nacional de la Cruz 75.036 177.394
Solca 17.638 15.378
Otros menores a US$ 10.000 102.785 82.340
Total clientes 1.396.226 786.271
3. Inventarios
Al 31 de diciembre del 2011 y 2010, es el siguiente:

2011 2010

Reactivos y Piezas 1.309.635 1.159.987
Piezas 495.912 333.162
Equipos 1.510 8.881
Saldo Final 1.807.057 1.502.030

La compania mantiene inventarios, los cuales en su gran mayoria estin dados por

importaciones, donde sus principales proveedores son:

(i) FLUID SEPARATION SYSTEM INC; y,

(ii) FLUID SYSTEMS S.A.

4. Pagos Anticipados

El movimiento es el siguiente:

"4



SISTEMAS DE SALUD ROCARSYSTEM S.A.

Notas a los estados financieros

Al 31 de diciembre del 2011y 2010

En doélares estadounidenses

2011 2010
IVA Compras 670.522 - 575.259
Retenciones de IVA 4.991 4.402
Retenciones en la Fuente (a) 185.606 144.274
Anticipo de Impuesto a la Renta  (b) 369 9.129
Anticipos en Importaciones 442.270 498.159
Saldo Final 1.303.758 1.231.223

(a) Corresponde a las retenciones en la fuente recibidas por los clientes durante
los ejercicios fiscales 2011 y 2010.

(b) Corresponde al anticipo pagado de manera anticipada en los meses de julio y
septiembre, el mismo que es devengado al liquidar el Impuesto a la Renta
final segiin los resultados del ejercicio 2011 y 2010.

5.  Propiedad, plantas y equipos

El detalle es el siguiente:

2011 2010

Equipos Comodato 5.541.375 4.119.284
Equipos de Oficina 95.134 87.793
Software 113.450 93.450
Vehiculos 145.448 145.448
Mejoras 8.317 8.317
Muebles y Enseres 25.529 18.248
Subtotal 5.929.253 4.472.540
Menos depreciacién acumulada. (3.373.804)  (2.047.097)
Saldo Final - 2.555.449 2.425.443

El movimiento fue el siguiente:

Costo 2011 2010
Saldo Inicial 4.472.540 2.968.992
Adiciones 1.640.400 1.535.385
Ventas (183.687) -
_Ajustes y/o Reclasificaciones - ~ (31.837)
Saldo Final 5.929.253 4.472.540




SISTEMAS DE SALUD ROCARSYSTEM S.A.
Notas a los estados financieros

Al 31 de diciembre del 2011 y 2010

En dolares estadounidenses

Depreciacién
Saldo Inicial
Gasto del afio

2011 2010
(2.047.097)  (1.199.872)
(1.341.970) (868.099)

Ventas 15.263 -
Ajustes y/o Reclasificaciones - 20.874
Saldo Final (3.373.804) (2.047.097)

6.  Cuentas por pagar

Se constituia como sigue:

Proveedores (a)
Abbott

Puerto Rico

Encargo Fiduciario

Intereses Fiduciarios por pagar

Cuentas por pagar BCI

Obligaciones Financieras C/Plazo

Otras cuentas por pagar

2011 2010
1.692.088 3.423.316
283.334 192.487
(13) -
103.250 -
2.196 -
84.226 -
20.987 -
158.569 42.233

Saldo Final

2.344.637 3.658.036

Corresponde principalmente a Fluid Separation System Inc. y Fluid Systems S.A.

7.  Cuentas por pagar L/P

2011 2010
Proveedores @ 3.548.032 -
Accionistas - 200.000
Abbott 32.284 790.454
BC México - 141.712
LB BCI 23.796 216.044
Saldo Final 3.604.112 1.348.210

Obligaciones con Fluid Separation System Inc. y Fluid Systems S.A.

R



SISTEMAS DE SALUD ROCARSYSTEM S.A.
Notas a los estados financieros

Al 31 de diciembre del 2011 y 2010

En doélares estadounidenses

8.

Patrimonio de los Accionistas
Capital Social

Mediante Escritura Piblica de Fijaciéon de Nuevo Capital Autorizado y Reforma
de Estatutos celebrada el 18 de junio del 2009 e inscrita en el Registro Mercantil el
24 de julio del 2009, se determind que el capital social suscrito de la compania
estd dividido en 8.080 acciones ordinarias nominativas e indivisibles a US$ 100
cada una y que el capital autorizado es de US$ 1.616.000.

Mediante Escritura Piblica de Prérroga del Plazo de Duracién y Reforma de
Estatutos celebrada el 18 de junio del 2010 e inscrita en el Registro Mercantil el 28
de junio del 2010, se determiné que el capital social suscrito de la compaiiia esta
dividido en 12.080 acciones ordinarias nominativas e indivisibles a US$ 100 cada
una, aumento mediante mecanismo legal de compensacidn de créditos con cargo a
la cuenta patrimonial de Aportes para Futura Capitalizacién; y, determinando que
el capital autorizado es de US$ 2.416.000.

Reserva Legal

Ley de Compaiias del Ecuador requiere que por lo menos el 10% de la utilidad
liquida anual sea apropiada como reserva legal, hasta que ésta alcance como
minimo el 50% del capital suscrito y pagado. Esta reserva no puede ser distribuida
a los accionistas, excepto en caso de liquidacién de la compania.

Participacion a Trabajadores e Impuesto a la Renta

De acuerdo con disposiciones legales la tarifa para el impuesto a la renta, se
establece en el 24% (Periodo 2010; al 25%).

La conciliacién entre la utilidad segin estados financieros y la utilidad gravable, es

. como sigue:

2011 2010
Utilidad antes de Participacion a
trabajadores e Impuesto a la Renta 105.193 67.942
Participacion de Trabajadores (15.779)  (10.191)
Gastos no deducibles 9.814 16.995
Utilidad Gravable 99.228 74.746
Impuesto a la Renta causado 23.815 18.687
Impuesto a la Renta causado pago minimo 59.816 38.391

-4



SISTEMAS DE SALUD ROCARSYSTEM S.A.
Notas a los estados financieros

Al 31 de diciembre del 2011 y 2010

En délares estadounidenses

10.

Eventos Subsecuentes
Los ajustes efectuados al término del periodo de transici6n, esto es para Sistemas
de Salud Rocarsystem S.A., al 31 de diciembre del 2011 deben ser contabilizados
el 1 de enero del 2012,

La informacion antes indicada debe contar con la aprobacién de la Junta General
de Accionistas o por el organismo que estatutariamente esté facultado para tales

efectos. a
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