XAFEL S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015

1. INFORMACION GENERAL

XAFEL S.A. es una empresa constituida en Ecuador el 4 de julio del 2000. Sus actividades
principales se encuentran enfocadas en la comercializacién al por mayor y menor de bebidas
alcohdlicas.

El 1 de septiembre de 2015 la Compaiiia realiz6 el traspaso del personal y de las actividades de
distribucién a Distribuidora de la Sierra XEPS Cia. Ltda., el traspaso del personal se realiz6 por medio
de contratos de subrogacién laboral.

La informacidn contenida en estos estados financieros es responsabilidad de la administracion de la
Compaiiia.

2. POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

2.1

2.2

2.3

Declaracion de cumplimiento - Los estados financieros han sido preparados de conformidad
con las Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF) emitidas por el Consejo de
Normas Internacionales de Contabilidad (IASB).

Moneda funcional - La moneda funcional de la Compaiiia es el Délar de los Estados Unidos
de América (U.S. ddlar), el cual es la moneda de circulacion en el Ecuador.

Bases de preparacion - Los estados financieros han sido preparados sobre las bases del costo
histdrico excepto por ciertas propiedades e instrumentos financieros que son medidos a sus
valores razonables, tal como se explica en las politicas contables incluidas mds abajo. El costo
histérico esta basado generalmente en el valor razonable de la contraprestacion entregada a
cambio de bienes y servicios.

El valor razonable es el precio que se recibiria por vender un activo o el valor pagado para
transferir un pasivo entre participantes de un mercado en la fecha de valoracién,
independientemente de si ese precio es directamente observable o estimado utilizando otra
técnica de valoracidon. Al estimar el valor razonable de un activo o un pasivo, la Compaiiia
tiene en cuenta las caracteristicas del activo o pasivo que los participantes del mercado
tomarian en cuenta al fijar el precio del activo o pasivo a la fecha de medicién. El valor
razonable a efectos de medicién y o de revelacion en los estados financieros, se determina
sobre una base de este tipo, a excepcion de las transacciones relacionadas a pagos basados en
acciones que se encuentran dentro del alcance de la NIIF 2, las operaciones de arrendamiento
que estan dentro del alcance de la NIC 17, y las mediciones que tiene algunas similitudes con
el valor razonable, pero no son su valor razonable, tales como el valor neto de realizacién de la
NIC 2 o el valor en uso de la NIC 36.



2.4

2.5

2.6

Adicionalmente, a efectos de informacidn financiera, las mediciones efectuadas a valor
razonable se clasifican en el nivel 1, 2 0 3 con base en el grado de importancia de los insumos
para la medicién del valor razonable en su totalidad, los cuales se describen a continuacién:

Nivel I: Son precios cotizados (sin ajustar) en mercados activos para activos o pasivos
idénticos que la entidad puede acceder a la fecha de medicion.

Nivel 2: Insumos distintos a los precios cotizados incluidos en el Nivel 1 que sean observables
para el activo o pasivo, ya sea directa o indirectamente.

Nivel 3: Insumos son datos no observables para el activo o pasivo.

Los importes de la notas a los estados financieros estan expresados en U.S. ddlares, excepto
cuando se especifique lo contrario.

A continuacién se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacién de
estos estados financieros.

Efectivo y bancos - El efectivo y bancos incluye aquellos activos financieros liquidos,
depdsitos, que se pueden transformar rapidamente en efectivo en un plazo inferior a tres meses.

Inventarios - Los inventarios son presentados al costo de adquisicién o valor neto realizable, el
menor. Son valuados al costo promedio ponderado. Los inventarios incluyen una provision
para reconocer pérdidas por obsolescencia, la cual es determinada en funcién de un andlisis de
la posibilidad real de venta. El valor neto realizable representa el precio de venta estimado
menos los costos necesarios para la venta.

Muebles y equipo

2.6.1 Medicion en el momento del reconocimiento - Las partidas de muebles y equipo se
medirdn inicialmente por su costo de adquisicién. El costo de muebles y equipo
comprende su precio de adquisicién més todos los costos directamente relacionados
con la ubicacidn y la puesta en condiciones de funcionamiento y la ubicacién actual del
activo.

2.6.2 Medicion posterior al reconocimiento: modelo del costo - Después del
reconocimiento inicial, los muebles y equipo son registrados al costo menos la
depreciacién acumulada y el importe acumulado de las pérdidas del deterioro de valor.

Los gastos de reparaciones y mantenimientos se imputan a resultados en el periodo en
que se producen.

2.6.3 Método de depreciacion y vidas utiles - El costo de muebles y equipo se deprecia de
acuerdo con el método de linea recta. La vida qtil estimada, valor residual y método de
depreciacién son revisados al final de cada afo, siendo el efecto de cualquier cambio
en el estimado registrado sobre una base prospectiva.

A continuacién se presentan las principales partidas de muebles y equipo y las vidas
utiles usadas en el cdlculo de la depreciacidon:

ftem Vida 1til (en afios)




2.7

2.8

2.6.4

Vehiculos 5
Muebles y enseres

Equipos de oficina 10
Equipos de computacién

Retiro o venta de muebles y equipo - La utilidad o pérdida que surja del retiro o venta
de una partida de muebles y equipo es calculada como la diferencia entre el precio de
venta y el valor en libros del activo y reconocida en resultados.

Deterioro del valor de los activos tangibles e intangibles - Al final de cada periodo, la
Compaiifa evalda los valores en libros de sus activos tangibles e intangibles a fin de determinar
si existe un indicativo de que estos activos han sufrido alguna pérdida por deterioro. En tal
caso, se calcula el importe recuperable del activo o unidad generadora de efectivo a fin de
determinar el alcance de la pérdida por deterioro (de haber alguna).

Las pérdidas y reversiones por deterioro se reconocen inmediatamente en resultados, salvo si el
activo se registra a un importe revaluado, en cuyo caso se debe considerar la pérdida por
deterioro como una disminucién o un incremento en la revaluacién.

Impuestos - El gasto por impuesto a la renta representa la suma del impuesto a la renta por
pagar corriente y el impuesto diferido.

2.8.1

2.8.2

Impuesto corriente - Se basa en la utilidad gravable (tributaria) registrada durante el
afio. La utilidad gravable difiere de la utilidad contable, debido a las partidas de
ingresos o gastos imponibles o deducibles y partidas que no serdn gravables o
deducibles. El pasivo de la Compaiiia por concepto del impuesto corriente se calcula
utilizando las tasas fiscales aprobadas al final de cada periodo.

Impuestos diferidos - El impuesto diferido se reconoce sobre las diferencias
temporarias determinadas entre el valor en libros de los activos y pasivos incluidos en
los estados financieros y sus bases fiscales. Un pasivo por impuesto diferido se
reconoce generalmente para todas las diferencias temporarias imponibles. Un activo
por impuesto diferido se reconoce por todas las diferencias temporarias deducibles, en
la medida en que resulte probable que la Compaiiia disponga de utilidades gravables
futuras contra las que se podria cargar esas diferencias temporarias deducibles. Estos
activos y pasivos no se reconocen si las diferencias temporarias surgen del
reconocimiento inicial (distinto al de la combinacién de negocios) de otros activos y
pasivos en una operacion que no afecta la utilidad gravable (tributaria) ni la contable.

El importe en libros de un activo por impuestos diferidos debe someterse a revision al
final de cada periodo sobre el que se informe y se debe reducir, en la medida que
estime probable que no dispondra de suficiente utilidad gravable (tributaria), en el
futuro, como para permitir que se recupere la totalidad o una parte del activo.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos se miden empleando las tasas fiscales
que se espera sean de aplicacion en el periodo en el que el activo se realice o el pasivo
se cancele, basdndose en las tasas (y leyes fiscales) que hayan sido aprobadas o
practicamente aprobadas al final del periodo que se informan.

La medicién de los pasivos por impuestos diferidos y los activos por impuestos
diferidos reflejara las consecuencias fiscales que se derivarian de la forma en que la
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2.9

2.10

2.11

2.12

entidad espera, al final del periodo sobre el que se informa, recuperar o liquidar el
importe en libros de sus activos y pasivos.

La Compaiiia debe compensar activos por impuestos diferidos con pasivos por
impuestos diferidos si, y s6lo si tiene reconocido legalmente el derecho de
compensarlos, frente a la misma autoridad fiscal, los importes reconocidos en esas
partidas y la Compaiiia tiene la intencidn de liquidar sus activos y pasivos como netos.

2.8.3 Impuestos corrientes y diferidos - Se reconocen como ingreso o gasto, y son incluidos
en el resultado, excepto en la medida en que hayan surgido de una transaccion o suceso
que se reconoce fuera del resultado ya sea en otro resultado integral o directamente en
el patrimonio, en cuyo caso el impuesto también se reconoce fuera del resultado; o
cuando surgen del registro inicial de una combinacién de negocios.

Provisiones - Se reconocen cuando la Compaiifa tiene una obligacién presente (ya sea legal o
implicita) como resultado de un suceso pasado, es probable que la Compaiiia tenga que
desprenderse de recursos que incorporen beneficios econdémicos, para cancelar la obligacion, y
puede hacerse una estimacion fiable del importe de la obligacién.

El importe reconocido como provisién debe ser la mejor estimacién del desembolso necesario
para cancelar la obligacidn presente, al final de cada periodo, teniendo en cuenta los riesgos y
las incertidumbres correspondientes.

Beneficios a empleados

2.10.1 Beneficios definidos: Jubilacion patronal y bonificacion por desahucio - El costo de
los beneficios definidos (jubilacién patronal y bonificacién por desahucio) es
determinado utilizando el Método de la Unidad de Crédito Proyectada, con
valoraciones actuariales realizadas al final de cada periodo.

Los costos por servicio se reconocen en el resultado del afio en el que se generan, asi
como el interés financiero generado por la obligacién de beneficio definido.

Las nuevas mediciones, que comprenden las ganancias y pérdidas actuariales, se
reconocen en el estado de situacién financiera con cargo o abono a otro resultado
integral, en el periodo en que se producen. El reconocimiento de las ganancias y
pérdidas actuariales en otro resultado integral se reflejan inmediatamente en las

ganancias acumuladas y no son reclasificadas a la utilidad o pérdida del periodo.

Arrendamientos - Los arrendamientos se clasifican como financieros cuando los términos del
arrendamiento transfieren sustancialmente a los arrendatarios todos los riesgos y beneficios
inherentes a la propiedad. Todos los demds arrendamientos se clasifican como operativos.

2.11.1 La Compaiiia como arrendatario - Los alquileres por pagar bajo arrendamientos
operativos se cargan a resultados empleando el método de linea recta, durante el plazo
correspondiente al arrendamiento. Las cuotas contingentes por arrendamiento se
reconocen como gastos en los periodos en los que sean incurridos.

Reconocimiento de ingresos - Los ingresos se calculan al valor razonable de la
contraprestacién cobrada o por cobrar, teniendo en cuenta el importe estimado de cualquier
descuento, bonificacion o rebaja comercial que la Compaifiia pueda otorgar.
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2.13

2.14

2.15

2.12.1 Venta de bienes - Los ingresos ordinarios procedentes de la venta de bienes deben ser
reconocidos cuando la Compaiiia transfiere los riesgos y beneficios, de tipo
significativo, derivados de la propiedad de los bienes; el importe de los ingresos y los
costos incurridos, o por incurrir, en relacién con la transaccién pueden ser medidos con
fiabilidad y es probable que la Compaiiia reciba los beneficios econdmicos asociados
con la transaccidn.

Costos y Gastos - Se registran al costo histérico. Los costos y gastos se reconocen a medida
que son incurridos, independientemente de la fecha en que se haya realizado el pago, y se
registran en el periodo en el que se conocen.

Compensacion de saldos y transacciones - Como norma general en los estados financieros no
se compensan los activos y pasivos, tampoco los ingresos y gastos, salvo aquellos casos en los
que la compensacion sea requerida o permitida por alguna norma y esta presentacion sea el
reflejo de la esencia de la transaccién.

Los ingresos y gastos con origen en transacciones que, contractualmente o por una norma legal,
contemplan la posibilidad de compensacién y la Compaiiia tiene la intencion de liquidar por su
importe neto o de realizar el activo y proceder al pago del pasivo de forma simultinea, se
presentan netos en resultados.

Instrumentos financieros - Los activos y pasivos financieros se reconocen cuando una entidad
de la Compaiifa pasa a formar parte de las disposiciones contractuales del instrumento.

Los activos y pasivos financieros se miden inicialmente al valor razonable. Los costos de
transaccion que son directamente atribuibles a la adquisicién o emisién de activos y pasivos
financieros (distintos a los activos y pasivos financieros designados al valor razonable con
cambio en los resultados) se agregan o deducen del valor razonable de los activos o pasivos
financieros, cuando sea apropiado, al momento del reconocimiento inicial. Los costos de
transaccidn directamente atribuibles a la adquisicion de activos o pasivos financieros
designados al valor razonable con cambio en los resultados se reconocen de inmediato en el
resultado del periodo.

2.16 Activos financieros - Los activos financieros se clasifican dentro de las siguientes categorias:

9

activos financieros “al valor razonable con cambios en los resultados”, “inversiones
mantenidas hasta el vencimiento” “activos financieros disponibles para la venta”, y “préstamos
y partidas por cobrar”. La clasificacién depende de la naturaleza y propésito de los activos
financieros y se determina al momento del reconocimiento inicial. Todas las compras o ventas
regulares de activos financieros son reconocidas y dadas de baja a la fecha de la transaccién.
Las compras o ventas regulares son todas aquellas compras o ventas de activos financieros que
requieran la entrega de activos dentro del marco de tiempo establecido por una regulacién o
acuerdo en el mercado.

La Compaiiia clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias, cuentas por cobrar
comerciales y otras cuentas por cobrar. La clasificacion depende del propésito con el que se
adquirieron los instrumentos financieros. La administracion determina la clasificacion de sus
instrumentos financieros en el momento del reconocimiento inicial.

2.16.1 Activos financieros mantenidos hasta su vencimiento - Son activos financieros no
derivados con pagos fijos o determinables y vencimiento fijo, que la administracién de
la Compaiiia tiene la intencién y la capacidad de mantener hasta su vencimiento. Si la
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2.16.2

2.16.3

Compaiifa vendiese un importe significativo de los activos financieros mantenidos
hasta su vencimiento, la categoria completa se reclasificarfa como disponible para la
venta.

Estos activos financieros son medidos inicialmente al valor razonable mas los costos
de transaccion. Posteriormente, son medidos al costo amortizado utilizando el método
de la tasa de interés efectiva menos cualquier deterioro.

Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar - Las cuentas por cobrar
comerciales y otras cuentas por cobrar son activos financieros no derivados con pagos
fijos o determinables, que no cotizan en un mercado activo. Las partidas por cobrar
(incluyendo las cuentas por cobrar comerciales, saldos bancarios y efectivo, y otros)
son medidos al costo amortizado usando el método de la tasa de interés efectiva, menos
cualquier deterioro de valor.

Los ingresos por intereses se reconocen aplicando la tasa de interés efectiva, excepto
por las cuentas por cobrar a corto plazo cuando el reconocimiento del interés resulte
inmaterial.

Deterioro de activos financieros al costo amortizado - Los activos financieros
distintos a aquellos designados al valor razonable con cambios en los resultados son
probados por deterioro de valor al final de cada periodo sobre el cual se informa. Un
activo financiero estara deteriorado cuando exista evidencia objetiva del deterioro
como consecuencia de uno o mas eventos que hayan ocurrido después del
reconocimiento inicial del activo y los flujos de efectivo futuros estimados del activo
financiero se han visto afectados.

Baja de un activo financiero - L.a Compafiia dara de baja en cuentas un activo
financiero dnicamente cuando expiren los derechos contractuales sobre los flujos de
efectivo del activo financiero, o cuando transfiere de manera sustancial los riesgos y
ventajas inherentes a la propiedad del activo financiero a otra entidad. Si la Compaiiia
no transfiere ni retiene substancialmente todos los riesgos y ventajas inherentes a la
propiedad y contintia reteniendo el control del activo transferido, la Compaiiia
reconocera su participacion en el activo y la obligacién asociada por los montos que
tendria que pagar. Sila Compaifia retiene sustancialmente todos los riesgos y ventajas
inherentes a la propiedad de un activo financiero transferido, la Compafifa continuara
reconociendo el activo financiero y también reconocera un préstamo garantizado de
forma colateral por los ingresos recibidos.

En la baja total en cuentas de un activo financiero, la diferencia entre el importe en
libros del activo y la suma de la contraprestacion recibida y por recibir asi como el
resultado acumulado que habian sido reconocidos en otro resultado integral y
acumulados en el patrimonio se reconoce en el resultado del periodo.

En caso de la baja parcial en cuentas de un activo financiero (es decir, cuando la
Compaiiia retiene una opcién para readquirir parte de un activo transferido), la
Compaiiia distribuye el importe en libros anterior del activo financiero entre la parte
que continua reconociendo bajo una participacion continua, y la parte que ya no
reconocera sobre la base del valor razonable relativo de dichas partes a la fecha de la
transferencia. La diferencia entre el importe en libros asignada a la parte que ya no
continuard siendo reconocida y la suma de la contraprestacion recibida por la parte que
ya no seguird siendo reconocida y cualquier ganancia o pérdida acumulada asignada
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que hubiese sido reconocida en otro resultado integral se reconoce en el resultado del
periodo. La ganancia o pérdida acumulada que hubiese sido reconocida en otro
resultado integral es distribuida entre la parte que continda siendo reconocida y la parte
que ya no serd reconocida con base en los valores razonables relativos de ambas partes

2.17 Pasivos financieros e instrumentos de patrimonio emitidos por la Compaiiia - Los

2.18

instrumentos de deuda y patrimonio son clasificados como pasivos financieros o como
patrimonio de conformidad con la sustancia del acuerdo contractual.

Los pasivos financieros se clasifican como pasivo corriente a menos que la Compaiia tenga
derecho incondicional de diferir el pago de la obligacién por lo menos 12 meses después de la
fecha del estado de situacion financiera.

2.17.1 Otros pasivos financieros - Los otros pasivos financieros (incluyendo los préstamos y
las cuentas por pagar comerciales y otras) se miden posteriormente al costo amortizado
usando el método de la tasa de interés efectiva.

El método de la tasa de interés efectiva es un método de célculo del costo amortizado
de un pasivo financiero y de imputacién del gasto financiero a lo largo del periodo
relevante. La tasa de interés efectiva es la tasa de descuento que iguala exactamente los
flujos de efectivo por cobrar o por pagar (incluyendo todos los honorarios y puntos
pagados o recibidos que forman parte de la tasa de interés efectiva, los costos de
transaccion y otras primas o descuentos) estimados a lo largo de la vida esperada del
pasivo financiero (o, cuando sea adecuado), en un periodo mas corto con el importe
neto en libros en el momento de reconocimiento inicial

2.17.2 Baja de un pasivo financiero - La Compaiifa dard de baja en cuentas un pasivo
financiero si, y solo si, expiran, cancelan o cumplen sus obligaciones de la Compaiiia.
La diferencia entre el importe en libros del pasivo financiero dado de baja y la
contraprestacién pagada y por pagar se reconoce en el resultado del periodo.

Aplicacion de Normas Internacionales de Informacion Financiera nuevas y revisadas que
son mandatoriamente efectivas en el aiio actual

Durante el aiio en curso, la Compaiifa ha aplicado algunas modificaciones a las NIIF emitidas
por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB), y que son mandatoriamente
efectivas a partir del 1 de enero del 2015 o posteriormente.

Modificaciones a la NIC 19 Planes de Beneficios Definidos: Contribuciones de Empleados

La Compaiiia ha aplicado las modificaciones a esta norma por primera vez en este afio. Antes
de las modificaciones, la Compaiiia reconocia las contribuciones discrecionales de los
empleados, a los planes de beneficios definidos, como una reduccién del costo del servicio,
cuando se pagaban las contribuciones a los planes, y se reconocian las contribuciones de los
empleados especificados en los planes de beneficios definidos como una reduccién del costo
del servicio cuando se prestaban los servicios. Las modificaciones requieren que el Grupo
contabilice las contribuciones de los empleados de la siguiente manera:

. Las contribuciones discrecionales de los empleados se contabilizan como una reduccién
del costo del servicio al momento del pago a los planes.
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2.19

» Las contribuciones de los empleados especificadas en los planes de beneficios definidos se
contabilizan como la reduccion del costo del servicio, sélo si tales contribuciones estan
vinculadas a los servicios. Especificamente, cuando el importe de dicha contribucién
depende del nimero de afos de servicio, la reduccién de costo del servicio se realiza
mediante la asignacién de las contribuciones a los periodos de servicio en la misma manera
que los beneficios son atribuidos. Por otro lado, cuando dichas contribuciones se
determinan con base en un porcentaje fijo del salario (es decir, independiente del niimero
de afios de servicio), el Grupo reconoce la reduccién del costo de servicio en el periodo en
que se prestan los servicios relacionados.

Estas modificaciones se han aplicado de forma retrospectiva. La aplicacion de estas
modificaciones no ha tenido ningtin impacto material en las revelaciones o los importes
reconocidos en los estados financieros consolidados de la Entidad.

Normas nuevas y revisadas emitidas pero atin no efectivas - L.a Compaiiia no ha aplicado las
siguientes Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF) y Normas Internacionales
de Contabilidad (NIC) nuevas y revisadas que han sido emitidas pero atin no son efectivas, que
permiten aplicacion anticipada. Un detalle es como sigue:

Efectiva a partir de
periodos que inicien

NIIF Titulo en o después de
NIIF 9 Instrumentos financieros Enero 1, 2018
NIIF 15 Ingresos procedentes de contratos con

clientes Enero 1, 2017
Modificaciones a la NIC 1 Iniciativas de revelacion Enero 1, 2016
Modificaciones a la NIC 16 Clarificacién de los métodos
y la NIC 38 aceptables de depreciacion y

amortizacion Enero 1, 2016
Modificaciones a las NIIF Mejoras anuales a las NIIF Ciclo 2012

-2014 Enero 1, 2016

Se permite la aplicacién anticipada de estas normas nuevas y revisadas.

NIIF 9: Instrumentos financieros

La NIIF 9 emitida en noviembre del 2009, introdujo nuevos requisitos para la clasificacién y
medicion de activos financieros. Esta norma se modificé posteriormente en octubre del 2010
para incluir los requisitos para la clasificacién y medicién de pasivos financieros, asi como su
baja en los estados financieros, y en noviembre del 2013, incluy6 nuevos requisitos para la
contabilidad de cobertura general. En julio del 2014, se emiti6 otra version revisada de la NIIF
9, principalmente para incluir lo siguiente:

. Requerimientos de deterioro para activos financieros y,

« Modificaciones limitadas a los requisitos de clasificacion y medicién al introducir una
categoria de medicion a “valor razonable con cambios en otro resultado integral”, para
ciertos instrumentos deudores simples.

Los requisitos claves de la NIIF 9:
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« Todos los activos financieros que se clasifican dentro del alcance de la NIC 39 -
Instrumentos Financieros, se reconocerdn posteriormente a su costo amortizado o valor
razonable. Especificamente, los instrumentos de deuda que se mantienen dentro de un
modelo de negocio cuyo objetivo sea el de recaudar los flujos de efectivo contractuales, y
que tengan flujos de efectivo contractuales que son Gnicamente pagos de capital e intereses
sobre el capital pendiente por lo general se miden al costo amortizado al final de los
periodos contables posteriores. Los instrumentos de deuda mantenidos en un modelo de
negocio cuyo objetivo se cumpla tanto al recaudar los flujos de efectivo contractuales
como por la venta de activos financieros, y que tengan términos contractuales del activo
financiero que dan lugar en fechas especificas a flujos de efectivo que solo constituyen
pagos de capital e intereses sobre el importe del principal pendiente, son medidos a valor
razonable con cambios en otro resultado integral. Todas las otras inversiones de deuda y
de patrimonio se miden a sus valores razonables al final de los periodos contables
posteriores. Ademds, bajo la NIIF 9, las entidades pueden hacer una eleccion irrevocable
para presentar los cambios posteriores en el valor razonable de una inversién de patrimonio
(no mantenida para negociar) en otro resultado integral, y solo con el ingreso por
dividendos generalmente reconocido en el resultado del periodo.

. En la medicidén de los pasivos financieros designados a valor razonable con cambios en
resultados, la NIIF 9 requiere que el importe generado por cambio en el valor razonable del
pasivo financiero que sea atribuible a cambios en el riesgo de crédito del referido pasivo, se
presente en otro resultado integral, a menos que, el reconocimiento de los efectos de los
cambios en el riesgo de crédito del pasivo en otro resultado integral genere una asimetria
contable en el resultado del periodo. Los cambios en el valor razonable atribuible al riesgo
de crédito de un pasivo financiero no son posteriormente reclasificados al resultado del
periodo. Segtn la NIC 39, la totalidad del importe del cambio en el valor razonable del
pasivo financiero designado a valor razonable con cambios en resultados se presenta en el
resultado del periodo.

« Respecto al deterioro de activos financieros, la NIIF 9 establece un modelo de deterioro por
pérdida crediticia esperada, contrario al modelo de deterioro por pérdida crediticia
incurrida, de conformidad con la NIC 39. El modelo de deterioro por pérdida crediticia
esperada requiere que una entidad contabilice las pérdidas crediticias esperadas y cambios
en esas pérdidas crediticias esperadas en cada fecha de reporte para reflejar los cambios en
el riesgo crediticio desde el reconocimiento inicial. En otras palabras, ya no es necesario
que ocurra un evento antes de que se reconozcan las pérdidas crediticias.

» La NIIF 9 mantiene los tres tipos de mecanismos de contabilidad de cobertura, que en la
actualidad se establecen en la NIC 39. De conformidad con la NIIF 9, los tipos de
transacciones elegibles para la contabilidad de cobertura son mucho més flexibles,
especificamente, al ampliar los tipos de instrumentos que se clasifican como instrumentos
de cobertura y los tipos de componentes de riesgo de partidas no financieras elegibles para
la contabilidad de cobertura. Ademads, se ha revisado y reemplazado la prueba de
efectividad por el principio de "relacion econémica". Ya no se requiere de una evaluacién
retrospectiva para medir la efectividad de la cobertura. También se afiadieron
requerimientos de revelacién mejorados sobre las actividades de gestion de riesgo de una
entidad.

La Administracién de la Compaiiia prevé que la aplicacion de la NIIF 9 en el futuro puede
tener un impacto sobre los importes reconocidos en los estados financieros adjuntos, en
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relacién con los activos financieros y pasivos financieros de la Compaififa. Sin embargo, no es
posible proporcionar una estimacién razonable de ese efecto hasta que un examen detallado
haya sido completado.

NIIF 15: Ingresos procedentes de contratos con los clientes

En mayo del 2014 se emiti6 la NIIF 15, que establece un modelo extenso y detallado que deben
utilizar las entidades en el registro y reconocimiento de ingresos procedentes de contratos con
clientes. La NIIF 15 reemplazaré el actual lineamiento de reconocimiento de ingresos,
incluyendo la NIC 18 Ingresos, la NIC 11 Contratos de Construccion y las interpretaciones
respectivas en la fecha en que entre en vigencia.

El principio fundamental de la NIIF 15 es que una entidad deberia reconocer el ingreso que
representa la transferencia de bienes o servicios establecidos contractualmente a los clientes, en
un importe que refleje la contraprestacion que la entidad espera recibir a cambio de bienes o
servicios. Especificamente, la norma afiade un modelo de 5 pasos para contabilizar el ingreso:

Paso 1: identificar el contrato con los clientes.

Paso 2: identificar las obligaciones de ejecucién en el contrato.

Paso 3: determinar el precio de la transaccion.

Paso 4: distribuir el precio de transaccién a las obligaciones de ejecucién en el contrato.
Paso 5: reconocer el ingreso cuando (o en la medida que) la entidad satisfaga la obligacion.

Segtin la NIIF 15, una entidad contabiliza un ingreso cuando (o en la medida que) se satisfaga
una obligacion de ejecucion, es decir, cuando el “control” de los bienes y servicios
relacionados con una obligacién de ejecucion particular es transferido al cliente. Se han
afiadido muchos mads lineamientos detallados en la NIIF 15 para poder analizar situaciones
especificas. Ademds, la NIIF 15 requiere amplias revelaciones.

La Administracién de la Compaiiia prevé que la aplicacion de la NIIF 15 en el futuro puede
tener un impacto sobre los importes reconocidos en los estados financieros adjuntos y sus
revelaciones. Sin embargo, no es posible proporcionar una estimacion razonable de ese efecto
hasta que un examen detallado haya sido completado.

Modificaciones a la NIC 1 Iniciativa de Revelacion

Las modificaciones a la NIC 1 proporcionan algunas guias sobre como aplicar el concepto de
materialidad en la practica. Las modificaciones a la NIC 1 se aplican para periodos que inicien
en o después del 1 de enero del 2016. La Administracién de la Compaiiia no prevé que la
aplicacion de estas modificaciones en el futuro tenga un impacto significativo en los estados
financieros consolidados.

Modificaciones a la NIC 16 y NIC 38: Aclaracion de los métodos aceptables de
depreciacion y amortizacion

Las modificaciones a la NIC 16 les prohiben a las entidades utilizar un método de depreciacion
para partidas de propiedad, planta y equipo basado en el ingreso. Mientras que las
modificaciones a la NIC 38 introducen la presuncién rebatible de que el ingreso no es un
principio apropiado para la amortizacién de un activo intangible. Esta presuncién solo puede
ser rebatida en las dos siguientes circunstancias:
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3.

. Cuando el activo intangible es expresado como medida de ingreso o;
. Cuando se pueda demostrar que un ingreso y el consumo de beneficios econémicos del
activo intangible se encuentran estrechamente relacionados.

Las modificaciones se aplican prospectivamente para periodos anuales que comiencen a partir
del 1 de enero de 2016 o posteriormente. En la actualidad, la Compaiiia usa el método de linea
recta para la depreciacién de muebles y equipos, respectivamente. La Administracién de la
Compaiifa considera que el método de linea recta es el mds apropiado para reflejar el consumo
de beneficios econdmicos inherentes a los respectivos activos, por lo tanto, la Administracién
de la Compaiiia no anticipa que la aplicacién de estas modificaciones a la NIC 16 y la NIC 38
tendran un impacto material en los estados financieros de la Compaifiia.

La Administracién de la Compaiiia no prevé que la aplicacion de estas modificaciones en el
futuro puede tener un impacto significativo en los estados financieros.

Mejoras anuales a las NIIF Ciclo 2012 - 2014

Las mejoras anuales a las NIIF Ciclo 2012 - 2014 incluyen algunas modificaciones a varias
NIIF que se encuentran resumidas a continuacion.

. Las modificaciones a la NIIF 5 aclaran que cuando la entidad reclasifica un activo (o grupo
de activos) de mantenido para la venta a mantenido para su distribucién a los propietarios
(o viceversa), tal cambio se considera como una continuacién del plan original de la
disposicién y por lo tanto, no son aplicables los requerimientos establecidos en la NIIF 5
en relacién con el cambio de plan de venta. Las enmiendas también aclaran las guias
aplicables cuando se interrumpe la contabilidad de activos mantenidos para su distribucién.

. Las modificaciones a la NIIF 7 proporcionan una guia adicional para aclarar si un contrato
financiero de servicio corresponde a participacién continua en la transferencia de un activo
transferido, a efectos de la informacién a revelar de dicho activo.

. Las modificaciones de la NIC 19 aclaran que la tasa utilizada para descontar las
obligaciones por beneficios post-empleo debe determinarse con referencia a la de los
rendimientos de mercado sobre sobre bonos corporativos de alta calidad al final del
periodo de reporte. La evaluacion de la profundidad de un mercado para bonos
corporativos de alta calidad debe ser a nivel de la moneda (es decir, la misma moneda en
que los beneficios deben ser pagados). Para las monedas para las que no existe un mercado
profundo de tales bonos corporativos de alta calidad, se deben utilizar los rendimientos de
mercado de bonos del gobierno denominados en esa moneda a la fecha de reporte.

ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRITICOS

La preparacién de los presentes estados financieros en conformidad con NIIF requiere que la
Administracién realice ciertas estimaciones y establezca algunos supuestos inherentes a la actividad
econdmica de la entidad, con el propdsito de determinar la valuacién y presentacion de algunas
partidas que forman parte de los estados financieros. En opinidn de la Administracion, tales
estimaciones y supuestos estuvieron basados en la mejor utilizacion de la informacién disponible al
momento, los cuales podrian llegar a diferir de sus efectos finales.
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A continuacién se presentan las estimaciones y juicios contables criticos que la Administracién ha
utilizado en el proceso de aplicacién de los criterios contables:

3.1

3.2

3.3

Provisiones para obligaciones por beneficios definidos - El valor presente de las provisiones
para obligaciones por beneficios a definidos depende de varios factores que son determinados
en funcién de un célculo actuarial basados en varios supuestos. Estos supuestos utilizados para
determinar el valor presente de estas obligaciones incluye una tasa de descuento. Cualquier
cambio en los supuestos impacta en el valor en libros de las provisiones de estos beneficios.

El actuario contratado por la Compafiia para realizar el clculo actuarial, utiliza la tasa de
descuento, la tasa de mortalidad y de rotacién al final de cada afio reportados por la
administracion de la Compaiia. La tasa de descuento es la tasa de interés que debe ser
utilizada para determinar el valor presente de los flujos futuros de caja estimados que se espera
van a ser requeridos para cumplir con la obligacién de estos beneficios.

Las obligaciones por prestaciones definidas de la Compaiiia se descuentan a una tasa
establecida por referencia a las tasas de mercado al final del periodo de referencia de los bonos
del gobierno. Se requiere un juicio significativo al establecer los criterios para bonos a ser
incluidos en la poblacién de la que se deriva la curva de rendimiento.

Estimacion de vidas iitiles de muebles y equipos - La estimacion de las vidas ttiles y el valor
residual se efectdan de acuerdo a lo mencionado en la Nota 2.6.3.

Impuesto a la renta diferido - La Compaiiia ha realizado la estimacion de sus impuestos
diferidos considerando que todas las diferencias entre el valor en libros y la base tributaria de
los activos y pasivos se revertirdn en el futuro.

EFECTIVO Y BANCOS

Un resumen de efectivo y bancos es como sigue:

31/12/15 31/12/14
Caja 245 272
Depositos en cuentas corrientes locales 4,794 20,274
Subtotal 5,039 20,546
Sobregiro bancario (Nota 8) (49,908) (36,373)
Total 44.869) 15.827)
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5. CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Un resumen de cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar es como sigue:

31/12/15 31/12/14
Cuentas por cobrar comerciales:

Clientes locales 89,638 1,186,628
Provisidn cuentas incobrables (7,836) (7,836)
Compeaiiias relacionadas (Nota 16) 462,278 27,546
Otras cuentas por cobrar:

Anticipos proveedores 769,044 729,098

Otros 37.015 96,058
Total 1,350,139 2,031,494

Cambios en la provisidn para cuentas dudosas: L.os movimientos de la provision para cuentas dudosas
fueron como sigue:

2014 2013
(en miles de U.S. ddlares)
Saldos al comienzo del afo 7,836 7,836
Provision del afio 150,551
Castigos (150,551) .
Saldos al fin del afio 7,836 7,836

6. INVENTARIOS

Un resumen de inventarios es como sigue:

31/12/15 31/12/14
Productos terminados 492,258 797,518
Importaciones en transito 94,745 125.478
Total 587,003 922,996
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MUEBLES Y EQUIPO

Un resumen de muebles y equipo es como sigue:

Costo
Depreciacién acumulada

Total

Clasificacion:
Edificios

Vehiculos

Equipos de computo
Equipos de oficina
Otros

Total

PRESTAMOS

No garantizados - al costo amortizado
Sobregiros bancarios
Préstamos otorgados por:

Partes relacionadas (2)

Otras compaiiias (3)

Subtotal

Garantizados - al costo amortizado
Préstamos bancarios y subtotal (4)

Total
Clasificacion:
Corriente

No corriente

Total

31/12/15

463,341
(141.265)

322,076

208,396
71,813
17,390
22,837

1,640

322,076

31/12/15

49,908

92,730
42,085

184,723

600,049

784,771

766,042
18.729

784,771

31/12/14

575,199
(108.676)

466.523

345,469
71,906
19,963
27,096

2,089

466,523

31/12/14

36,373

609,953
60,000

706,326

1,247,250

1,953,576

1,953,576

1,953,576

(1) Préstamos a tasa fija con una compaiiia financiera, cuyos periodos de vencimiento no exceden de
2 afios. Al 31 de diciembre del 2015 y 2014, la tasa de interés efectiva promedio ponderada

anual sobre los préstamos es de 9.35%.
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9. CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS

Un resumen de cuentas por pagar comerciales y otras cuentas es como sigue:

Cuentas por pagar comerciales:
Proveedores locales
Proveedores del exterior
Anticipo de clientes

Otras cuentas por pagar:

Otros

Total

10. IMPUESTOS CORRIENTES

31/12/15

202,315
317,940
34,198

31/12/14

228,518
354,117
5,702

754

10.1 Pasivos por impuestos corrientes - Un resumen de pasivos por impuestos corrientes €s como

sigue:

Impuesto a la renta por pagar

Impuesto al Valor Agregado - IVA por pagar y
Retenciones

Retenciones en la fuente de impuesto a la renta

por pagar
Total

31/12/15

27,688
88,856

318

116,862

31/12/14

36,407

44,352

10.2 Conciliacion tributaria - contable del impuesto a la renta corriente - Una reconciliacién entre
la utilidad segtin estados financieros y el gasto por impuesto a la renta corriente, es como sigue:

Utilidad segtin estados financieros antes de
impuesto a la renta

Ingresos exentos

Otros

Gastos no deducibles

Base imponible
Impuesto a la renta causado
Anticipo calculado (2)

Impuesto a la renta cargado a resultados (1)

Afo terminado

31/12/15

93,242
(50,906)

|
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31/12/14

256,486

1,849
29,783

288,118
63.386
22.590

63.386
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(1) De conformidad con disposiciones legales, la tarifa para el impuesto a la renta, se
determina con la tarifa del 22% sobre las utilidades sujetas a distribucidn, no obstante la
tarifa impositiva se incrementa al 25% sobre la proporcién de la base imponible, que
corresponda a la participacion directa o indirecta de socios, accionistas, beneficiarios o
similares, que sean residentes en paraisos fiscales o regimenes de menor imposicién. Si
dicha participacion excede del 50%, la tarifa aplicable para la compaiiia del 25% sobre las
utilidades sujetas a distribucién y del 12% sobre las utilidades sujetas a capitalizacion.

(2) A partir del afio 2010, se debe considerar como impuesto a la renta minimo el valor del
anticipo calculado, el cual resulta de la suma matematica del 0.4% del activo, 0.2% del
patrimonio, 0.4% de ingresos gravados y 0.2% de costos y gastos deducibles. Dichos
rubros deben incrementarse o disminuirse por conceptos establecidos en disposiciones
tributarias.

Para el afio 2015, la Compaiiia determind como anticipo de impuesto a la renta de
US$25,000; sin embargo, el impuesto a la renta causado del ailo es de US$43,433.
Consecuentemente, la Compaiiia registré en resultados US$43,433 equivalente al

impuesto a la renta minimo.

Las declaraciones de impuestos no han sido revisadas por las autoridades tributarias y son
susceptibles de revision las declaraciones de los afios 2012 al 2015.

10.3 Movimiento de la provision para impuesto a la renta - .os movimientos de la provisién para
impuesto a la renta fueron como sigue:

Afio terminado

31/12/15 31/12/14
Saldos al comienzo del afio 36,407 34,466
Provision del afio 43,433 63,386
Pagos efectuados (52,152) (61.,445)
Saldos al fin del afio 27,688 36,407

10.4 Aspectos Tributarios:

Ley Organica de Incentivos a la Produccion y Prevencion del Fraude Fiscal - Con fecha 29
de diciembre del 2014 se promulgé la Ley Organica de Incentivos a la Produccion y
Prevencion del Fraude Fiscal la misma que incluye entre otros aspectos tributarios los
siguientes:

Impuesto a la Renta
Deducibilidad de Gastos

Se eliminan las condiciones que actualmente dispone la Ley de Régimen Tributario
Interno para la eliminacién de los créditos incobrables y se establece que las mismas se
determinardn via Reglamento.
Se permite el reconocimiento de activos y pasivos por impuestos diferidos,
determinando que el Reglamento establecera los casos y condiciones. Las normas
tributarias prevaleceran sobre las contables y financieras.
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. Tarifa de Impuesto a la Renta

. Seintroducen reformas a la tarifa del Impuesto a la Renta para sociedades,
estableciendo como tarifa general del Impuesto a la Renta el 22%, no obstante la tarifa
impositiva se incrementa al 25% sobre la proporcién de la base imponible que
corresponda a la participacion directa o indirecta de socios, accionistas, beneficiarios o
similares, que sean residentes en paraisos fiscales o regimenes de menor imposicion.
Si dicha participacion excede del 50% la tarifa aplicable para la sociedad serd del 25%.

11. PRECIOS DE TRANSFERENCIA

De conformidad con disposiciones legales vigentes, los contribuyentes sujetos al impuesto a la renta
que hayan efectuado operaciones con partes relacionadas, dentro de un mismo perfodo fiscal por un
importe acumulado superior a US$15 millones, estan obligados a presentar el estudio de Precios de
Transferencia que determine si tales operaciones han sido efectuadas a valores de plena competencia.
El importe acumulado de las operaciones de la Compaiiia con partes relacionadas durante el afio 2015,
no supera el importe acumulado mencionado.

12. OBLIGACIONES ACUMULADAS

Un resumen de obligaciones acumuladas es como sigue:

31/12/15 31/12/14
Participacion trabajadores 15,651 87,054
Beneficios sociales 931 9,578
Otros 3,324 2,372
Total 19,906 99,004

13. INSTRUMENTOS FINANCIEROS

13.1 Gestion de riesgos financieros - En el curso normal de sus negocios y actividades de
financiamiento, la Compaiiia estd expuesta a distintos riesgos de naturaleza financiera que
pueden afectar de manera mas o menos significativa al valor econémico de sus flujos y activos
y, en consecuencia, sus resultados.

La Compaiiia a través de las reuniones que realizan constantemente sus administradores busca
identificar riesgos, determinar su magnitud, proponer a los accionistas medidas de mitigacion,
ejecutar dichas medidas y controlar su efectividad.

A continuacién se presenta una definicion de los riesgos que enfrenta la Compaiiia, una
caracterizacion y cuantificacién de éstos y una descripcion de las medidas de mitigacion
actualmente en uso por parte de la Compaiiia, si es el caso.

13.1.1 Riesgo de mercado - XAFEL S.A. opera en un mercado muy competitivo y sujeto a
regulaciones de precios, factores que pueden afectar la participacién y el
posicionamiento de la Compaiiia frente a la competencia; sin embargo, la cartera de
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productos ofrecidos al mercado es especial, lo cual le genera cierta ventaja con la
competencia.

13.1.2 Riesgo de crédito al cliente - XAFEL S.A. tiene diversificada su cartera, el periodo de
crédito es de 30 dias. La administracién de la Compaiiia considera que dicho riesgo es
minimo en razén de que se realiza un monitoreo constante de las ventas de sus
productos, asi como la recaudacion de la cartera.

13.1.3 Riesgo de liquidez - 1.a Gerencia tiene la responsabilidad final por la gestién de
liquidez.

13.1.4 Riesgo de capital - 1.a Compafiia gestiona su capital para asegurar la capacidad de
continuar como empresa en marcha mientras que maximizan el rendimiento a sus
accionistas a través de la optimizacién de los saldos de deuda y patrimonio.

13.2 Categorias de instrumentos financieros - El detalle de los activos y pasivos financieros
mantenidos por la Compaiiia es como sigue:

31/12/15 31/12/14
Activos financieros medidos al costo amortizado:
Efectivo y bancos (Nota 4) 5,039 20,546
Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas 1.350.139 2.031.494
por cobrar (Nota 5) —_ =
Total 1,355,178 2,052,040
Pasivos financieros medidos al costo amortizado:
Préstamos 784,771 1,953,576
Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas
por pagar y total (Nota 8) 605,657 589,091
Total 1,390,428 2,542,667

13.3.  Valor razonable de los instrumentos financieros - La Administracién considera que los
importes en libros de los activos y pasivos financieros reconocidos al costo amortizado en los
estados financieros se aproximan a su valor razonable.

14. PATRIMONIO

14.1. Capital social - El capital social autorizado consiste de 20,000 acciones (20,000 en el 2014) de
US$1.00 valor nominal unitario, las cuales otorgan un voto por accién y un derecho a los
dividendos.

14.2. Reserva legal - La Ley de Compaiiias requiere que por lo menos el 10% de la utilidad anual
sea apropiado como reserva legal hasta que ésta como minimo alcance el 50% del capital
social. Esta reserva no es disponible para el pago de dividendos en efectivo pero puede ser
capitalizada en su totalidad.
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14.3. Utilidades retenidas - Un detalle del déficit acumulado es como sigue:

Utilidades retenidas
Resultados acumulados provenientes de la
adopcidn por primera vez de las NIIF

Total

31/12/15
729,052

(17.200)

711,852

31/12/14
679,243

(17.200)

662,043

Resultados acumulados provenientes de la adopcion por primera vez de las NIIF - Incluye

los valores resultantes de los ajustes originados en la adopcidén por primera vez de las NIIF. El
saldo deudor podrd ser absorbido por los resultados acumulados y los del dltimo ejercicio

economico concluido, si los hubiere.

15. COSTOS Y GASTOS POR SU NATURALEZA

Un resumen de los costos y gastos administrativos y ventas reportados en los estados financieros es

como sigue:

Costo de ventas
Gastos de administracion y ventas

Total

Un detalle de costos y gastos por su naturaleza es como sigue:

Consumos de inventarios
Beneficios empleados
Provision incobrable
Gastos de depreciacién
Promocién y publicidad
Arriendos

Honorarios

Impuestos
Movilizacion

Servicios Basicos

Otros

Total

31/12/15

1,125,016
715,755

1,840,771

31/12/15

1,124,483
266,212
150,552

49,148
42,504
40,830
36,268
22,716
18,465
16,923
72,670

1,840,771

31/12/14

1,278,349
781.428

2,059,777

31/12/14

1,278,349
331,998
(250)

36,909
53,746
55,825
16,386
27,512
29,512
10,327
219.463

2,059,777
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Gastos por beneficios a los empleados - Un detalle de gastos por beneficios a empleados es como

sigue:

Sueldos y salarios
Beneficios sociales
Aportes al IESS
Otros beneficios

Total

31/12/15

186,207
39,210
22,961

7,107

879,806

16. TRANSACCIONES Y SALDOS CON PARTES RELACIONADAS

31/12/14

242,471
45,329
29,693
14,504

650,453

16.1 Transacciones comerciales - XAFEL S.A. realizd las siguientes transacciones comerciales con

partes relacionadas:

Distribuidora de la Sierra XEPS Cia.Ltda.

Egula S.A.

Total

Venta de bienes

Compra de bienes y

Servicios
Afo terminado
31/12/15 31/1/14 31/12/15 1/1/14
746,587
2,217
748,804 - - -

16.2 Saldos con partes relacionadas - Los siguientes saldos se encontraban pendientes al final del

periodo sobre el que se informa:

Distribuidora de la Sierra XEPS Cia.Ltda.

Facturabox S.A.
Egula S.A.
Rigencosa S.A.
Imenugords S.A.
Egues y Egues
Improva
Evergethfresh

Total

Saldos adeudados por partes
relacionadas

31/12/15 31/1/14

337,742
38,299
29,718
28,851
24,229

2,375
564
500

25,171

2,375

462,278

Saldos adeudados a partes

relacionadas
31/12/15 1/1/14

931 931

931 931
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17.

18.

19.

16.3 Compensacion del personal clave de la gerencia - LL.a compensacién de los ejecutivos y otros
miembros clave de la gerencia durante el afio fue la siguiente:

Afo terminado

31/12/15 31/12/14
Beneficios a corto plazo 67,170 84,435

CONTINGENTES

Al 31 de diciembre del 2015, se encuentra pendiente de resolucion la impugnacién del Acta de
Determinacién No17504-2012-0125, por concepto de Impuesto a los Consumos Especiales (ICE) del
afio 2009. La Administracién de la Compaiiia y sus asesores legales, consideran que no es factible
determinar los posibles efectos, si los hubiere, en los estados financieros de la Compaiiia a esa fecha.

HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE
INFORMA

Entre el 31 de diciembre del 2015 y la fecha de emision de los estados financieros (octubre 10 del
2016) no se produjeron eventos que en opinién de la Administracién pudieran tener un efecto
importante sobre los estados financieros adjuntos.

APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre del 2015 han sido aprobados por la
Gerencia de XAFEL S.A. en octubre 10 del 2016 y seran presentados a los Accionistas y Junta
Directiva para su aprobacién. En opinién de la Gerencia, los estados financieros serdn aprobados por
los Accionistas y la Junta Directiva sin modificaciones.
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