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INFORME DEL AUDITOR INDEPENDIENTE

A los Senores Accionistas de
XAFEL S.A.:

Opinion

He auditado los estados financieros que se adjuntan de XAFEL S.A. que comprenden el
estado de situacion financiera al 31 de diciembre del 2017 y los correspondientes estados de
resultado integral, de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por el afo terminado
en esa fecha, asi como las notas a los estados financieros que incluyen un resumen de las
politicas contables significativas.

En mi opinidn, los referidos estados financieros presentan razonablemente, en todos los
aspectos materiales, la posicion financiera de XAFEL S.A., al 31 de diciembre del 2017, el
resultado de sus operaciones y sus flujos de efectivo por el aio terminado en esa fecha, de
acuerdo con Normas Internacionales de Informacién Financiera - NIIF emitidas por el Consejo
de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB).

Fundamentos de la opinién

Mi auditoria fue efectuada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria (NIA). Mi
responsabilidades de acuerdo con dichas normas se describen mas adelante en este informe
en la seccion "Responsabilidades del auditor en relacion con la auditoria de los estados
financieros”. Soy independiente de XAFEL S.A. de acuerdo con el Cédigo de Etica para
Profesionales de la Contabilidad del Consejo de Normas Internacionales de Etica para
Contadores (IESBA por sus siglas en inglés) y las disposiciones de independencia de la
Superintendencia de Companias, Valores y Seguros del Ecuador, y he cumplido las demas
responsabilidades de ética de conformidad con dicho Cédigo. Considero que la evidencia de
auditoria que he obtenido es suficiente y apropiada para proporcionar una base para mi
opinién.

Informacion presentada en adicion a los estados financieros

La Gerencia es responsable por la preparacidon de informacién adicional, la cual comprende el
Informe anual de la Gerencia a la Junta de Accionistas, pero no incluye el juego completo de

estados financieros y mi informe de auditoria. Se espera que dicha informacion sea puesta a
mi disposicién con posterioridad a la fecha de este informe.

Mi opinidn sobre los estados financieros de la Compaifiia, no incluye dicha informacién y no
expreso ninguna forma de aseguramiento o conclusion sobre la misma.

En conexion con la auditoria de los estados financieros, mi responsabilidad es leer dicha
informacion adicional cuando esté disponible y, al hacerlo, considerar si esta informacion



contiene inconsistencias materiales en relacidn con los estados financieros o con mi
conocimiento obtenido durante la auditoria, o si de otra forma pareceria estar materialmente
incorrecta.

Una vez que lea el Informe anual de la Gerencia a la Junta de Accionistas, si concluyo que
existe un error material en esta informacién, tengo la obligacién de reportar dicho asunto a
los Accionistas de la Compaiiia.

Responsabilidad de la Gerencia de la Compaiiia por los estados financieros

La Gerencia es responsable de la preparacion y presentacion razonable de los estados
financieros de conformidad con Normas Internacionales de Informacion Financiera - NIIF
emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB), y del control
interno determinado por la Gerencia como necesario para permitir la preparacién de los
estados financieros libres de errores materiales, debido a fraude o error.

En la preparacion de los estados financieros, la Gerencia es responsable de evaluar la
capacidad de la Compaiiia para continuar como negocio en marcha, revelando, segun
corresponda, los asuntos relacionados con negocio en marcha y el uso de la base contable de
negocio en marcha, a menos que la Gerencia tenga la intencion de liquidar la Compafiia o
cesar sus operaciones, o bien, no tenga otra alternativa realista que hacerlo.

La Gerencia, es la responsable de la supervision del proceso de reporte financiero de la
Compaiiia.

Responsabilidad del auditor en relacion con la auditoria de los estados financieros

Los objetivos de mi auditoria son obtener seguridad razonable de si los estados financieros en
su conjunto estan libres de errores materiales, debido a fraude o error, y emitir un informe
de auditoria que incluya mi opinién. Seguridad razonable es un alto grado de seguridad, pero
no garantiza que una auditoria realizada de conformidad con Normas Internacionales de
Auditoria (NIA), detectara siempre un error material cuando este exista. Errores pueden
surgir debido a fraude o error y son considerados materiales si, individualmente o en su
conjunto, pueden razonablemente preverse que influyan en las decisiones econdémicas que los
usuarios toman basandose en los estados financieros.

Como parte de una auditoria efectuada de conformidad con las Normas Internacionales de
Auditoria, apliqué mi juicio profesional y mantuve una actitud de escepticismo profesional
durante toda la auditoria. También:

Identifiqué y evalué los riesgos de error material en los estados financieros, debido a
fraude o error, disefié y ejecuté procedimientos de auditoria para responder a dichos
riesgos y obtener evidencia de auditoria suficiente y adecuada para proporcionar una base
para mi opinién. El riesgo de no detectar un error material debido a fraude es mas
elevado que en el caso de una incorreccion material debido a error, ya que el fraude
puede implicar colusidén, falsificacion, omisiones deliberadas, manifestaciones
intencionadamente erréneas o vulneracién del control interno.

Obtuve conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de disefiar
procedimientos de auditoria que sean apropiados en las circunstancias, pero no con el
proposito de expresar una opinion sobre la efectividad del control interno de la Compainia.

Evalué si las politicas contables aplicadas son apropiadas y si las estimaciones contables y
la correspondiente informacion revelada por la Gerencia es razonable.
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Conclui sobre lo adecuado de la utilizacion, por parte de la Gerencia, de la base contable
de negocio en marcha y, basada en la evidencia de auditoria obtenida, conclui si existe o
no una incertidumbre material relacionada con eventos o condiciones que pueden generar
dudas significativas sobre la capacidad de la Compafiia para continuar como negocio en
marcha. Si concluyo que existe una incertidumbre material, se requiere que llame la
atencidon en mi informe de auditoria a las respectivas revelaciones en los estados
financieros o, si dichas revelaciones no son adecuadas, expresar una opinion modificada.
Mis conclusiones se basan en la evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de mi
informe de auditoria, sin embargo, eventos o condiciones futuros pueden ocasionar que la
Compaiiia deje de ser una empresa en funcionamiento.

Evalué la presentacidon general, la estructura y el contenido de los estados financieros,
incluyendo las revelaciones, y si los estados financieros representan las transacciones y
eventos subyacentes de un modo que logren una presentacion razonable.

Comuniqué a los responsables de la Gerencia de la Compaiiia respecto a, entre otros asuntos,
el alcance y el momento de realizacion de la auditoria planificada y los hallazgos
significativos, asi como cualquier deficiencia significativa de control interno que identifiqué en
el transcurso de la auditoria.

Informe sobre otros requerimientos legales y reglamentarios

Mi opinion por el ejercicio terminado el 31 de diciembre del 2017, sobre el cumplimiento de
las obligaciones tributarias como agente de retencion y percepcidén de XAFEL S.A., se emite
por separado.

Quito, Marzo 26, 2018
Fernanda Rodriguez
Registro No. SCV-RMAE-1018



XAFEL S.A.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017

ACTIVOS

ACTIVOS CORRIENTES:

Efectivo y bancos

Cuentas por cobrar comerciales y
otras cuentas por cobrar

Inventarios

Activos por impuestos corrientes

Total activos corrientes

ACTIVOS NO CORRIENTES:

Muebles y equipo
Otros activos

Total activos no corrientes

TOTAL

Ver notas a los estados financieros

Notas 31/12/17 31/12/16
(en U.S. dodlares)

4 404 7,571
5 1,602,915 1,581,971
6 791,443 484,869
10 121,812 8,642
2,516,574 2,083,053
7 276,271 286,573
23,096 23.100
299,367 309,673
2,815,941 2,392,726

Xavier Egues Ponce
Gerente General



PASIVOS Y PATRIMONIO Notas 31/12/17 31/12/16
(en U.S. dodlares)

PASIVOS CORRIENTES:
Préstamos 8 1,275,849 601,002
Cuentas por pagar comerciales y

otras cuentas por pagar 9 586,413 522,397
Pasivos por impuestos corrientes 10 4,564 76,355
Obligaciones acumuladas 12 26,898 8,569
Total pasivos corrientes 1,893,724 1,208,323
PASIVOS NO CORRIENTES:
Préstamos y total pasivos no corrientes 8 198.812 541,165
Total pasivos 2,092,536 1,749,488
PATRIMONIO: 14
Capital social 20,000 20,000
Reserva legal 28,309 28,309
Utilidades retenidas 675,096 594,929
Total patrimonio 723,405 643,238
TOTAL 2,815,941 2,392,726

-3.

Monica Salazar
Contadora



XAFEL S.A.

ESTADO DE RESULTADO INTEGRAL

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017

VENTAS NETAS

COSTO DE VENTAS
MARGEN BRUTO

Gastos de administracién y ventas
Otros ingresos

Gastos financieros

UTILIDAD (PERDIDA) ANTES DE IMPUESTO A LA
RENTA

Notas 31/12/17 31/12/16

(en U.S. dodlares)

3,398,708 1,589,679

15 (2,687.534) (1.331.992)

711,174 257,687

15 490,927 240,210
(29,521) 99)

139,163 114,001

110,605 (96.425)

Gasto por impuesto a la renta: 10
Corriente (30,438) (20.498)
UTILIDAD (PERDIDA) DEL ANO Y TOTAL
RESULTADO INTEGRAL 80,167 (116,923)
Ver notas a los estados financieros
Xavier Egues Ponce Monica Salazar -4 -
Gerente General Contadora



XAFEL S.A.

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017

... Utilidades retenidas ...

Resultados
Capital Reserva por adopcidén
social legal Distribuibles de NIIF Total
... (en U.S. délares) ...
Saldos al 31 de diciembre del 2015 20,000 28,309 729,052 (17,200) 760,161
Utilidad del afio (116,923) (116,923)
Saldos al 31 de diciembre del 2016 20,000 28,309 612,129 (17,200) 643,238
Utilidad del afio 80,167 80,167
Saldos al 31 de diciembre del 2017 20,000 28,309 692,296 (17,200) 723.405
Ver notas a los estados financieros
Xavier Egues Ponce Monica Salazar -5-

Gerente General Contadora



XAFEL S.A.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017

31/12/17 31/12/16
) (en U.S. ddlares)

FLUJOS DE EFECTIVO DE (EN) ACTIVIDADES DE OPERACION:
Recibido de clientes 3,377,764 1,357,847
Pagos a proveedores y a empleados (3,527,756) (1,548,221)
Impuesto a la renta (34,740) (48,186)
Gastos financieros (139.163) (114.,001)
Flujo neto de efectivo utilizado en actividades de operacion (323,895) (352,561)
FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE INVERSION:
Adquisicién de muebles y equipos y flujo neto de efectivo utilizado

en actividades de Inversién (15,766) (2,303)
FLUJOS DE EFECTIVO DE ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO:
Incremento de préstamos y flujo neto de efectivo proveniente de

actividades de financiamiento 332,494 357,396
EFECTIVO Y BANCOS:
Incremento (disminucién) neto en efectivo y bancos (7,167) 2,532
Saldos al comienzo del afio 7,571 5,039
SALDOS AL FIN DEL ANO 404 7,571
Ver notas a los estados financieros

Monica Salazar -6-

Xavier Egues Ponce
Gerente General

Contadora



XAFEL S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017

1.

INFORMACION GENERAL

XAFEL S.A. es una empresa constituida en Ecuador el 4 de julio del 2000. Sus actividades
principales se encuentran enfocadas en la comercializacién al por mayor y menor de bebidas
alcohdlicas.

La informacidn contenida en estos estados financieros es responsabilidad de la administracién de la
Compaiiia.

POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

2.1

2.2

2.3

Declaracion de cumplimiento - Los estados financieros han sido preparados de conformidad
con las Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF) emitidas por el Consejo de
Normas Internacionales de Contabilidad (IASB).

Moneda funcional - La moneda funcional de la Compaiiia es el Délar de los Estados Unidos
de América (U.S. ddlar), el cual es la moneda de circulacion en el Ecuador.

Bases de preparacion - Los estados financieros han sido preparados sobre las bases del costo
histérico excepto por ciertas propiedades e instrumentos financieros que son medidos a sus
valores razonables, tal como se explica en las politicas contables incluidas mas abajo. El costo
histdrico estd basado generalmente en el valor razonable de la contraprestacion entregada a
cambio de bienes y servicios.

El valor razonable es el precio que se recibiria por vender un activo o el valor pagado para
transferir un pasivo entre participantes de un mercado en la fecha de valoracién,
independientemente de si ese precio es directamente observable o estimado utilizando otra
técnica de valoracién. Al estimar el valor razonable de un activo o un pasivo, la Compaiiia
tiene en cuenta las caracteristicas del activo o pasivo que los participantes del mercado
tomarian en cuenta al fijar el precio del activo o pasivo a la fecha de medicién. El valor
razonable a efectos de medicién y o de revelacién en los estados financieros, se determina
sobre una base de este tipo, a excepcidn de las transacciones relacionadas a pagos basados en
acciones que se encuentran dentro del alcance de la NIIF 2, las operaciones de arrendamiento
que estdn dentro del alcance de la NIC 17, y las mediciones que tiene algunas similitudes con
el valor razonable, pero no son su valor razonable, tales como el valor neto de realizacion de la
NIC 2 o el valor en uso de la NIC 36.

Adicionalmente, a efectos de informacidn financiera, las mediciones efectuadas a valor
razonable se clasifican en el nivel 1, 2 o 3 con base en el grado de importancia de los insumos
para la medicion del valor razonable en su totalidad, los cuales se describen a continuacién:



2.4

2.5

2.6

Nivel I: Son precios cotizados (sin ajustar) en mercados activos para activos o pasivos
idénticos que la entidad puede acceder a la fecha de medicion.

Nivel 2: Insumos distintos a los precios cotizados incluidos en el Nivel 1 que sean observables
para el activo o pasivo, ya sea directa o indirectamente.

Nivel 3: Insumos son datos no observables para el activo o pasivo.

Los importes de la notas a los estados financieros estdn expresados en U.S. ddlares, excepto
cuando se especifique lo contrario.

A continuacién se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacién de
estos estados financieros.

Efectivo y bancos - El efectivo y bancos incluye aquellos activos financieros liquidos,
depdsitos, que se pueden transformar rapidamente en efectivo en un plazo inferior a tres meses.

Inventarios - Los inventarios son presentados al costo de adquisicién o valor neto realizable, el
menor. Son valuados al costo promedio ponderado. Los inventarios incluyen una provisién
para reconocer pérdidas por obsolescencia, la cual es determinada en funcién de un andlisis de
la posibilidad real de venta. El valor neto realizable representa el precio de venta estimado
menos los costos necesarios para la venta.

Muebles y equipo

2.6.1 Medicion en el momento del reconocimiento - Las partidas de muebles y equipo se
medirdn inicialmente por su costo de adquisicién. El costo de muebles y equipo
comprende su precio de adquisicién mas todos los costos directamente relacionados
con la ubicacidn y la puesta en condiciones de funcionamiento y la ubicacién actual del
activo.

2.6.2 Medicion posterior al reconocimiento: modelo del costo - Después del
reconocimiento inicial, los muebles y equipo son registrados al costo menos la
depreciaciéon acumulada y el importe acumulado de las pérdidas del deterioro de valor.

Los gastos de reparaciones y mantenimientos se imputan a resultados en el periodo en
que se producen.

2.6.3 Método de depreciacion y vidas iitiles - El costo de muebles y equipo se deprecia de
acuerdo con el método de linea recta. La vida util estimada, valor residual y método de
depreciacion son revisados al final de cada afio, siendo el efecto de cualquier cambio
en el estimado registrado sobre una base prospectiva.

A continuacién se presentan las principales partidas de muebles y equipo y las vidas
utiles usadas en el cdlculo de la depreciacidn:

ftem Vida 1til (en afios)
Vehiculos 5
Muebles y enseres 10
Equipos de oficina 10



2.7

2.8

2.6.4

Equipos de computacién 3

Retiro o venta de muebles y equipo - La utilidad o pérdida que surja del retiro o venta
de una partida de muebles y equipo es calculada como la diferencia entre el precio de
venta y el valor en libros del activo y reconocida en resultados.

Deterioro del valor de los activos tangibles e intangibles - Al final de cada periodo, la
Compaiiia evalda los valores en libros de sus activos tangibles e intangibles a fin de determinar
si existe un indicativo de que estos activos han sufrido alguna pérdida por deterioro. En tal
caso, se calcula el importe recuperable del activo o unidad generadora de efectivo a fin de
determinar el alcance de la pérdida por deterioro (de haber alguna).

Las pérdidas y reversiones por deterioro se reconocen inmediatamente en resultados, salvo si el
activo se registra a un importe revaluado, en cuyo caso se debe considerar la pérdida por
deterioro como una disminucién o un incremento en la revaluacion.

Impuestos - El gasto por impuesto a la renta representa la suma del impuesto a la renta por
pagar corriente y el impuesto diferido.

2.8.1

2.8.2

Impuesto corriente - Se basa en la utilidad gravable (tributaria) registrada durante el
afio. La utilidad gravable difiere de la utilidad contable, debido a las partidas de
ingresos o gastos imponibles o deducibles y partidas que no serdn gravables o
deducibles. El pasivo de la Compaiiia por concepto del impuesto corriente se calcula
utilizando las tasas fiscales aprobadas al final de cada periodo.

Impuestos diferidos - El impuesto diferido se reconoce sobre las diferencias
temporarias determinadas entre el valor en libros de los activos y pasivos incluidos en
los estados financieros y sus bases fiscales. Un pasivo por impuesto diferido se
reconoce generalmente para todas las diferencias temporarias imponibles. Un activo
por impuesto diferido se reconoce por todas las diferencias temporarias deducibles, en
la medida en que resulte probable que la Compaiia disponga de utilidades gravables
futuras contra las que se podria cargar esas diferencias temporarias deducibles. Estos
activos y pasivos no se reconocen si las diferencias temporarias surgen del
reconocimiento inicial (distinto al de la combinacién de negocios) de otros activos y
pasivos en una operacion que no afecta la utilidad gravable (tributaria) ni la contable.

El importe en libros de un activo por impuestos diferidos debe someterse a revision al
final de cada periodo sobre el que se informe y se debe reducir, en la medida que
estime probable que no dispondra de suficiente utilidad gravable (tributaria), en el
futuro, como para permitir que se recupere la totalidad o una parte del activo.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos se miden empleando las tasas fiscales
que se espera sean de aplicacion en el periodo en el que el activo se realice o el pasivo
se cancele, basdandose en las tasas (y leyes fiscales) que hayan sido aprobadas o
practicamente aprobadas al final del periodo que se informan.

La medicién de los pasivos por impuestos diferidos y los activos por impuestos
diferidos reflejard las consecuencias fiscales que se derivarian de la forma en que la
entidad espera, al final del periodo sobre el que se informa, recuperar o liquidar el
importe en libros de sus activos y pasivos.



2.9

2.10

2.11

2.12

La Compaiiia debe compensar activos por impuestos diferidos con pasivos por
impuestos diferidos si, y s6lo si tiene reconocido legalmente el derecho de
compensarlos, frente a la misma autoridad fiscal, los importes reconocidos en esas
partidas y la Compaiiia tiene la intencién de liquidar sus activos y pasivos como netos.

2.8.3 Impuestos corrientes y diferidos - Se reconocen como ingreso o gasto, y son incluidos
en el resultado, excepto en la medida en que hayan surgido de una transaccion o suceso
que se reconoce fuera del resultado ya sea en otro resultado integral o directamente en
el patrimonio, en cuyo caso el impuesto también se reconoce fuera del resultado; o
cuando surgen del registro inicial de una combinacién de negocios.

Provisiones - Se reconocen cuando la Compaiiia tiene una obligacién presente (ya sea legal o
implicita) como resultado de un suceso pasado, es probable que la Compaiia tenga que
desprenderse de recursos que incorporen beneficios econdmicos, para cancelar la obligacién, y
puede hacerse una estimacion fiable del importe de la obligacién.

El importe reconocido como provisién debe ser la mejor estimacién del desembolso necesario
para cancelar la obligacidn presente, al final de cada periodo, teniendo en cuenta los riesgos y
las incertidumbres correspondientes.

Beneficios a empleados

2.10.1 Beneficios definidos: Jubilacion patronal y bonificacion por desahucio - El costo de
los beneficios definidos (jubilacién patronal y bonificacién por desahucio) es
determinado utilizando el Método de la Unidad de Crédito Proyectada, con
valoraciones actuariales realizadas al final de cada periodo.

Los costos por servicio se reconocen en el resultado del afio en el que se generan, asi
como el interés financiero generado por la obligacién de beneficio definido.

Las nuevas mediciones, que comprenden las ganancias y pérdidas actuariales, se
reconocen en el estado de situacién financiera con cargo o abono a otro resultado
integral, en el periodo en que se producen. El reconocimiento de las ganancias y
pérdidas actuariales en otro resultado integral se reflejan inmediatamente en las

ganancias acumuladas y no son reclasificadas a la utilidad o pérdida del periodo.

Arrendamientos - Los arrendamientos se clasifican como financieros cuando los términos del
arrendamiento transfieren sustancialmente a los arrendatarios todos los riesgos y beneficios
inherentes a la propiedad. Todos los demds arrendamientos se clasifican como operativos.

2.11.1 La Compaiiia como arrendatario - Los alquileres por pagar bajo arrendamientos
operativos se cargan a resultados empleando el método de linea recta, durante el plazo
correspondiente al arrendamiento. Las cuotas contingentes por arrendamiento se
reconocen como gastos en los periodos en los que sean incurridos.

Reconocimiento de ingresos - Los ingresos se calculan al valor razonable de la
contraprestacion cobrada o por cobrar, teniendo en cuenta el importe estimado de cualquier
descuento, bonificacion o rebaja comercial que la Compaiifa pueda otorgar.

2.12.1 Venta de bienes - Los ingresos ordinarios procedentes de la venta de bienes deben ser
reconocidos cuando la Compaiiia transfiere los riesgos y beneficios, de tipo
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2.13

2.14

2.15

2.16

significativo, derivados de la propiedad de los bienes; el importe de los ingresos y los
costos incurridos, o por incurrir, en relacién con la transaccién pueden ser medidos con
fiabilidad y es probable que la Compaiiia reciba los beneficios econdmicos asociados
con la transaccion.

Costos y Gastos - Se registran al costo histérico. Los costos y gastos se reconocen a medida
que son incurridos, independientemente de la fecha en que se haya realizado el pago, y se
registran en el periodo en el que se conocen.

Compensacion de saldos y transacciones - Como norma general en los estados financieros no
se compensan los activos y pasivos, tampoco los ingresos y gastos, salvo aquellos casos en los
que la compensacion sea requerida o permitida por alguna norma y esta presentacion sea el
reflejo de la esencia de la transaccion.

Los ingresos y gastos con origen en transacciones que, contractualmente o por una norma legal,
contemplan la posibilidad de compensacién y la Compaiiia tiene la intencion de liquidar por su
importe neto o de realizar el activo y proceder al pago del pasivo de forma simultdnea, se
presentan netos en resultados.

Instrumentos financieros - Los activos y pasivos financieros se reconocen cuando una entidad
de la Compaiifa pasa a formar parte de las disposiciones contractuales del instrumento.

Los activos y pasivos financieros se miden inicialmente al valor razonable. Los costos de
transaccion que son directamente atribuibles a la adquisicién o emisién de activos y pasivos
financieros (distintos a los activos y pasivos financieros designados al valor razonable con
cambio en los resultados) se agregan o deducen del valor razonable de los activos o pasivos
financieros, cuando sea apropiado, al momento del reconocimiento inicial. Los costos de
transaccidn directamente atribuibles a la adquisicion de activos o pasivos financieros
designados al valor razonable con cambio en los resultados se reconocen de inmediato en el
resultado del periodo.

Activos financieros - Los activos financieros se clasifican dentro de las siguientes categorias:
activos financieros “al valor razonable con cambios en los resultados”, “inversiones
mantenidas hasta el vencimiento” “activos financieros disponibles para la venta”, y “préstamos
y partidas por cobrar”. La clasificacién depende de la naturaleza y propdsito de los activos
financieros y se determina al momento del reconocimiento inicial. Todas las compras o ventas
regulares de activos financieros son reconocidas y dadas de baja a la fecha de la transaccion.
Las compras o ventas regulares son todas aquellas compras o ventas de activos financieros que
requieran la entrega de activos dentro del marco de tiempo establecido por una regulacién o
acuerdo en el mercado.

La Compaiiia clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias, cuentas por cobrar
comerciales y otras cuentas por cobrar. La clasificacion depende del propdsito con el que se
adquirieron los instrumentos financieros. La administracion determina la clasificacion de sus
instrumentos financieros en el momento del reconocimiento inicial.

2.16.1 Activos financieros mantenidos hasta su vencimiento - Son activos financieros no
derivados con pagos fijos o determinables y vencimiento fijo, que la administracién de
la Compaiifa tiene la intencién y la capacidad de mantener hasta su vencimiento. Si la
Compafifa vendiese un importe significativo de los activos financieros mantenidos
hasta su vencimiento, la categoria completa se reclasificaria como disponible para la
venta.

-11 -



2.16.2

2.16.3

Estos activos financieros son medidos inicialmente al valor razonable mas los costos
de transaccion. Posteriormente, son medidos al costo amortizado utilizando el método
de la tasa de interés efectiva menos cualquier deterioro.

Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar - Las cuentas por cobrar
comerciales y otras cuentas por cobrar son activos financieros no derivados con pagos
fijos o determinables, que no cotizan en un mercado activo. Las partidas por cobrar
(incluyendo las cuentas por cobrar comerciales, saldos bancarios y efectivo, y otros)
son medidos al costo amortizado usando el método de la tasa de interés efectiva, menos
cualquier deterioro de valor.

Los ingresos por intereses se reconocen aplicando la tasa de interés efectiva, excepto
por las cuentas por cobrar a corto plazo cuando el reconocimiento del interés resulte
inmaterial.

Deterioro de activos financieros al costo amortizado - Los activos financieros
distintos a aquellos designados al valor razonable con cambios en los resultados son
probados por deterioro de valor al final de cada periodo sobre el cual se informa. Un
activo financiero estara deteriorado cuando exista evidencia objetiva del deterioro
como consecuencia de uno o mds eventos que hayan ocurrido después del
reconocimiento inicial del activo y los flujos de efectivo futuros estimados del activo
financiero se han visto afectados.

Baja de un activo financiero - LLa Compaiiia dard de baja en cuentas un activo
financiero dnicamente cuando expiren los derechos contractuales sobre los flujos de
efectivo del activo financiero, o cuando transfiere de manera sustancial los riesgos y
ventajas inherentes a la propiedad del activo financiero a otra entidad. Si la Compaiiia
no transfiere ni retiene substancialmente todos los riesgos y ventajas inherentes a la
propiedad y continda reteniendo el control del activo transferido, la Compaiiia
reconocera su participacion en el activo y la obligacién asociada por los montos que
tendria que pagar. Sila Compaifia retiene sustancialmente todos los riesgos y ventajas
inherentes a la propiedad de un activo financiero transferido, la Compafifa continuara
reconociendo el activo financiero y también reconocera un préstamo garantizado de
forma colateral por los ingresos recibidos.

En la baja total en cuentas de un activo financiero, la diferencia entre el importe en
libros del activo y la suma de la contraprestacion recibida y por recibir asi como el
resultado acumulado que habian sido reconocidos en otro resultado integral y
acumulados en el patrimonio se reconoce en el resultado del periodo.

En caso de la baja parcial en cuentas de un activo financiero (es decir, cuando la
Compaiiia retiene una opcion para readquirir parte de un activo transferido), la
Compaiiia distribuye el importe en libros anterior del activo financiero entre la parte
que continua reconociendo bajo una participacion continua, y la parte que ya no
reconocerd sobre la base del valor razonable relativo de dichas partes a la fecha de la
transferencia. La diferencia entre el importe en libros asignada a la parte que ya no
continuard siendo reconocida y la suma de la contraprestacion recibida por la parte que
ya no seguird siendo reconocida y cualquier ganancia o pérdida acumulada asignada
que hubiese sido reconocida en otro resultado integral se reconoce en el resultado del
periodo. La ganancia o pérdida acumulada que hubiese sido reconocida en otro
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resultado integral es distribuida entre la parte que continda siendo reconocida y la parte
que ya no serd reconocida con base en los valores razonables relativos de ambas partes

2.17 Pasivos financieros e instrumentos de patrimonio emitidos por la Compaiiia - Los
instrumentos de deuda y patrimonio son clasificados como pasivos financieros o como
patrimonio de conformidad con la sustancia del acuerdo contractual.

Los pasivos financieros se clasifican como pasivo corriente a menos que la Compaiiia tenga
derecho incondicional de diferir el pago de la obligacién por lo menos 12 meses después de la
fecha del estado de situacién financiera.

2.17.1 Oftros pasivos financieros - 1.os otros pasivos financieros (incluyendo los préstamos y
las cuentas por pagar comerciales y otras) se miden posteriormente al costo amortizado
usando el método de la tasa de interés efectiva.

El método de la tasa de interés efectiva es un método de célculo del costo amortizado
de un pasivo financiero y de imputacién del gasto financiero a lo largo del periodo
relevante. La tasa de interés efectiva es la tasa de descuento que iguala exactamente los
flujos de efectivo por cobrar o por pagar (incluyendo todos los honorarios y puntos
pagados o recibidos que forman parte de la tasa de interés efectiva, los costos de
transaccidn y otras primas o descuentos) estimados a lo largo de la vida esperada del
pasivo financiero (o, cuando sea adecuado), en un periodo mds corto con el importe
neto en libros en el momento de reconocimiento inicial

2.17.2 Baja de un pasivo financiero - La Compaiiia dard de baja en cuentas un pasivo
financiero si, y solo si, expiran, cancelan o cumplen sus obligaciones de la Compaiiia.
La diferencia entre el importe en libros del pasivo financiero dado de baja y la
contraprestacion pagada y por pagar se reconoce en el resultado del periodo.

2.18 Nuevas normas, enmiendas e interpretaciones emitidas internacionalmente

A la fecha de emision de estos estados financieros, se han publicado nuevas normas,
enmiendas, mejoras e interpretaciones a las normas existentes que no han entrado en vigencia
y que la Compaiiia no ha adoptado con anticipacion. Estas son de aplicacion obligatoria en la
preparacion de los estados financieros de la Compaiiia a partir de las fechas indicadas a
continuacion:
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Norma
NIC 28
NIC 40
NIIF 1
NIIF 2

NIIF 4
NIIF 9

NIIF 15

CINIIF 22
NIC 28

NIIF 16
NIF3y

NIIF 11

NIC 12

NIC 23

CINIIF 23
NIIF 9

NIIF 17

Tema
Mejora. Medicién de las participadas al valorrazonable
Enmienda. Transferencias de propiedades de inversién.
Mejora. Supresion de exenciones a corto plazo para los adoptantes por primera
vez.
Enmienda: Clasificacion y medicion de las operaciones de pago basadas en
acciones.
Enmiendas relativas a la aplicacion de la NIIF 9 (Instrumentos Financieros).
Mejora. Revision final a la NIIF 9 (instrumentos financieros) que reemplaza alas
publicadas anteriormente y a la NIC 39 y sus guias de aplicacién.
Mejora. Requerimientos para reconocimiento de ingresos que aplican atodos

los contratos con clientes (excepto por contratos de leasing, contratos de

seguros e instrumentos financieros). Esta norma reemplaza a la NIC 11y NIC 18.
Interpretaciéon: Efectos de las variaciones de los tipos de cambio.

Aclaracion sobre el registro a largo plazo de una inversibn que no esta
aplicando el valor patrimonial proporcional

Publicaciéon de la norma: "Arrendamientos" esta norma reemplazara a la NIC 17.

Enmienda. La NIIF 3 clarifica cuando una entidad obtiene control de un
negocio que es un joint venture. Vuelve a medir los intereses previamente
mantenidos en dicho negocio. La NIIF 11 aclara que cuando una entidad
obtiene el control conjunto de una empresa que es una operacién conjunta, la

entidad no vuelve a medirlos intereses previamente conocidos en esa empresa
Enmienda. Clarifica que todas las consecuencias del impuesto a la renta de los
dividendos deben reconocerse en resultados, independientemente de cémo
surja el impuesto

Enmienda. Aclara que si un préstamo especifico permanece pendiente
después de que el activo relacionado esté listo para su uso o venta previsto,
ese endeudamiento se convierte en parte de los fondos que la entidad toma
generalmente en préstamo al calcular la tasa de capitalizacion de los
préstamos generales.

Interpretaciéon que clarifica el reconocimiento y medicién de las incertidumbres
sobre ciertos tratamientos de impuesto a la renta

Enmienda a la NIIF 9 relacionada con las compensaciones negativas de ciertas
condiciones de pagos adelantados

Publicacién de la norma: "Contratos de seguros" que reemplazara a la NIIF 4

de:
1de enero del2018
1de enero del 2018
1de enero del2018
1de enero del2018

1de enero del2018
1de enero del2018

1de enero del2018

1de enero del2018
1de enero del2019

1de enero del2019
1de enero del2019

1de enero del2019

1de enerodel 2019

1de enero del2019
1de enero del2019

1de enero del2021

La Administracién considera que la adopcion de las nuevas normas, enmiendas a las NIIF e

interpretaciones antes descritas, no generaran un impacto significativo en los estados financieros de la

Compaiiia en el ejercicio de su aplicacién inicial.

En relacion a la NIIF 9 y NIIF 15, la Administracion efectud un andlisis y concluy6 que no hay un impacto
significativo, en base a lo siguiente:

NIIF 15: las transacciones de ventas y prestacion de servicios presentan principalmente una

obligacién de desempefio que es claramente identificable, y el precio de la transaccién no contiene
componentes variables a los previamente pactados; tampoco existen costos incurridos para obtener
y cumplir con la generacidn de sus ingresos, por lo tanto, no se esperan efectos significativos en la
aplicacion de esta norma. Sin embargo; esto no implica que en un futuro préximo las condiciones
de negocio puedan cambiar o acoplarse a requerimientos especificos de clientes de la Compaiiia,

requerimiento que impliquen ciertas consideraciones adicionales exigidas por la NIIF 15.

NIIF 9: Su principal instrumento financiero es la cartera compuesta por cuentas por cobrar a

clientes los cuales se liquidan hasta 90 dias; las pérdidas por deterioro presentan un
comportamiento histérico bajo por cuanto si se provisionan las pérdidas esperadas futuras tendria

un impacto moderado.
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3.

ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRITICOS

La preparacién de los presentes estados financieros en conformidad con NIIF requiere que la
Administracion realice ciertas estimaciones y establezca algunos supuestos inherentes a la actividad
econdmica de la entidad, con el propdsito de determinar la valuacion y presentacion de algunas
partidas que forman parte de los estados financieros. En opinién de la Administracion, tales
estimaciones y supuestos estuvieron basados en la mejor utilizacion de la informacién disponible al
momento, los cuales podrian llegar a diferir de sus efectos finales.

A continuacién se presentan las estimaciones y juicios contables criticos que la Administracion ha
utilizado en el proceso de aplicacion de los criterios contables:

3.1

3.2

3.3

Provisiones para obligaciones por beneficios definidos - El valor presente de las provisiones
para obligaciones por beneficios a definidos depende de varios factores que son determinados
en funcién de un célculo actuarial basados en varios supuestos. Estos supuestos utilizados para
determinar el valor presente de estas obligaciones incluye una tasa de descuento. Cualquier
cambio en los supuestos impacta en el valor en libros de las provisiones de estos beneficios.

El actuario contratado por la Compaiiia para realizar el cdlculo actuarial, utiliza la tasa de
descuento, la tasa de mortalidad y de rotacion al final de cada afio reportados por la
administracion de la Compaiia. La tasa de descuento es la tasa de interés que debe ser
utilizada para determinar el valor presente de los flujos futuros de caja estimados que se espera
van a ser requeridos para cumplir con la obligacién de estos beneficios.

Las obligaciones por prestaciones definidas de la Compaiiia se descuentan a una tasa
establecida por referencia a las tasas de mercado al final del periodo de referencia de los bonos
del gobierno. Se requiere un juicio significativo al establecer los criterios para bonos a ser
incluidos en la poblacién de la que se deriva la curva de rendimiento.

Estimacion de vidas iitiles de muebles y equipos - La estimacion de las vidas ttiles y el valor
residual se efectian de acuerdo a lo mencionado en la Nota 2.6.3.

Impuesto a la renta diferido - La Compaiiia ha realizado la estimacion de sus impuestos
diferidos considerando que todas las diferencias entre el valor en libros y la base tributaria de
los activos y pasivos se revertirdn en el futuro.

EFECTIVO Y BANCOS

Un resumen de efectivo y bancos es como sigue:

31/12/17 31/12/16
Caja 245
Depositos en cuentas corrientes locales 404 7,326
Subtotal 404 7,571
Sobregiro bancario (Nota 8) (287)
Total 404 7,284
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CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Un resumen de cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar es como sigue:

31/12/17
Cuentas por cobrar comerciales:

Clientes locales 111,898
Provision cuentas incobrables (7,836)
Compaiiias relacionadas (Nota 16) 1,120,472
Otras cuentas por cobrar:

Anticipos 40,194

Otros 338,187
Total 1,602,915

31/12/16

305,570
(7,836)
1,233,698

15,440
35.099

1,581,971

Cambios en la provisidn para cuentas incobrables: Los movimientos de la provisién para cuentas

dudosas fueron como sigue:

2017 2016
(en miles de U.S. ddlares)
Saldos al comienzo del afio 7,836 7,836
Provision del afio 150,551
Castigos (150,551)
Saldos al fin del afio 7,836 7,836
INVENTARIOS
Un resumen de inventarios es como sigue:
31/12/17 31/12/16
Productos terminados 539,306 385,527
Cereales 113,467
Importaciones en transito 138,670 99.342
Total 791,443 484,869
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MUEBLES Y EQUIPO

Un resumen de muebles y equipo es como sigue:

Costo
Depreciacién acumulada

Total

Clasificacion:
Edificios

Vehiculos

Equipos de computo
Equipos de oficina
Otros

Total

PRESTAMOS

No garantizados - al costo amortizado
Sobregiros bancarios
Préstamos otorgados por:

Partes relacionadas (1)

Otras compafifas

Subtotal

Garantizados - al costo amortizado
Préstamos bancarios y subtotal (2)

Total
Clasificacion:
Corriente

No corriente

Total

31/12/17

478,365
(202.094)

276,271

196,373
47,433
13,337
18,338

790

276,271

31/12/17

199,249

199,249

1,275,412

1,474,661

1,275,849
198.812

1,474,661

31/12/16

462,600
(176.027)

31/12/16

287

77,174
140,691

218,152

924,015

1,142,167

601,002
541,165

1,142,167

(1) Corresponde a préstamos otorgados por empleados de la Compaiiia que no generan tasas de

interés y no tienen un plazo definido.

(2) Préstamos a tasa fija con una Institucion Financiera, cuyos periodos de vencimiento no exceden
de 2 afios. Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, la tasa de interés efectiva promedio ponderada
anual sobre los préstamos es de 9.82% y 9.78% respectivamente.
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9. CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS

Un resumen de cuentas por pagar comerciales y otras cuentas es como sigue:

31/12/17
Cuentas por pagar comerciales:
Proveedores locales 106,706
Proveedores del exterior 377,756
Otras cuentas por pagar:
Otros 101,951
Total 588,413

10. IMPUESTOS CORRIENTES

31/12/16

123,279
310,993

10.1 Activos por impuestos corrientes - Un resumen de activos por impuestos corrientes es como

10.2

10.3

sigue:
31/12/17
Retenciones en la fuente de impuesto a la renta
por pagar y total 12,944
Retenciones del Impuesto al Valor Agregado 108,868
Total 121,812

31/12/16

Pasivos por impuestos corrientes - Un resumen de pasivos por impuestos corrientes s como

sigue:
31/12/17
Impuesto al Valor Agregado - IVA por pagar y
Retenciones 3,357
Retenciones en la fuente de impuesto a la renta
por pagar 1,207
Total 4,564

31/12/16

Conciliacion tributaria - contable del impuesto a la renta corriente - Una reconciliacion entre
la utilidad (pérdida) segtin estados financieros y el gasto por impuesto a la renta corriente, es

como sigue:
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10.4

Afio terminado

31/12/17 31/12/16

Utilidad (pérdida) segtin estados financieros antes de

impuesto a la renta 110,605 (96,425)
Amortizacién de pérdidas tributarias (2) (46,118)
Gastos no deducibles 73.867
Base imponible 138,354 -
Impuesto a la renta causado 30,438 -
Anticipo calculado (2) 17,558 20,498
Impuesto a la renta cargado a resultados (1) 30,438 20,498

(1) De conformidad con disposiciones legales, el impuesto a la renta se determina con la tarifa
del 22% sobre las utilidades sujetas a distribucion, y del 12% sobre las utilidades sujetas a
capitalizacion.

(2) A partir del afio 2010, se debe considerar como impuesto a la renta minimo el valor del
anticipo calculado, el cual resulta de la suma matemadtica del 0.4% del activo, 0.2% del
patrimonio, 0.4% de ingresos gravados y 0.2% de costos y gastos deducibles. Dichos
rubros deben incrementarse o disminuirse por conceptos establecidos en disposiciones
tributarias.

Para el afno 2017, la Compaifiia determin6 como anticipo de impuesto a la renta de
US$17,558 (2016; US$ 20,948); sin embargo, el impuesto a la renta causado del afio es de
US$30,438. Consecuentemente, la Compafifa registré en resultados US$30,438 (2016;
US$20,948)

Las declaraciones de impuestos no han sido revisadas por las autoridades tributarias y son
susceptibles de revision las declaraciones de los afios 2014 al 2017.

Movimiento del crédito tributario del impuesto a la renta - Los movimientos del crédito
tributario para impuesto a la renta fueron como sigue:

Afio terminado

31/12/17 31/12/16
Saldos al comienzo del afo (8,642) 19,046
Provision del afio 30,438 20,498
Pagos efectuados (34,740) (48,186)
Saldos al fin del afio (12,944) (8,642)

10.5 Aspectos Tributarios:

“Ley Organica para el Equilibrio de las Finanzas Publicas”: El 29 de abril del 2016 se
aprob¢ la “Ley Organica para el Equilibrio de las Finanzas Publicas” publicado en el Registro
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Oficial No. 744 donde, entre otros aspectos, se efectian las siguientes reformas detalladas a
continuacion:

Devolucién del Impuesto al Valor Agregado (IVA) por un equivalente entre 1% y 2% del
IV A pagado, cuando las transacciones son realizadas con dinero electrénico, tarjetas de
débito, tarjeta prepago o tarjeta de crédito.

Pagos efectuados por medios electrénicos soportardn deducibilidad de gastos para efectos
de Impuesto a la Renta y crédito tributario de IVA.

Para efectos del cdlculo de anticipo de Impuesto a la Renta correspondiente a los ejercicios
fiscales 2017 al 2019, se excluird de la parte de los ingresos, costos y gastos, aquellos
obtenidos y realizados con dinero electrénico.

Deduccién del 50% de los gastos por conceptos de Impuestos a los Consumos Especiales
generado en la contratacién de servicios de telefonia fija y mévil avanzada.

No sujecion al pago de Impuesto a los Consumos Especiales sobre las adquisiciones y
donaciones de bienes entregados a entidades y organismos del sector publico.

Gravar con tarifa de Impuesto a los Consumos Especiales del 15% a los servicios de
telefonia fija y planes que comercialicen inicamente voz, o en conjunto voz, datos y sus
prestados a sociedades.

Exencion de un monto anual de US$5.000 cuando el hecho generador del Impuesto a la
Salida de Divisas se produzca mediante la utilizacién de tarjetas de crédito o débito por
consumos o retiros efectuados desde el exterior.

“Ley Organica Solidaria y de Corresponsabilidad Ciudadana para la Reconstruccion y
Reactivacion de las Zonas afectadas por el terremoto del 16 de abril del 2016”: El 20 de
mayo se aprobo la “Ley Organica Solidaria y de Corresponsabilidad Ciudadana para la
Reconstruccion y Reactivacion de las Zonas afectadas por el terremoto del 16 de abril del
2016 publicado en el Registro Oficial No. 759 donde, entre otros aspectos, se efectiian las
siguientes reformas detalladas a continuacioén:

Contribucién Solidaria sobre las utilidades del 3% para sociedades ecuatorianas sujetos del
impuesto a la renta (incluyendo Fideicomisos que paguen o no impuesto) y personas
naturales sujetas al pago del impuesto a la renta con una base imponible superior a
US$12.000.

Incremento al 14% del Impuesto al Valor Agregado a partir del 1 de junio del 2016 por un
periodo de 12 meses.

Personas naturales residentes que mantengan un patrimonio existente al 1 de enero del
2016 igual o mayor a un millén de délares dentro y fuera del pais, se gravard el 0,90% del
patrimonio. Se excluye a personas domiciliadas en drea de influencia y que hayan sufrido
una afectacion directa en sus activos.

Personas naturales no residentes que mantengan un patrimonio existente al 1 de enero del
2016 igual o mayor a un millén de délares dentro del pais, se gravard el 0,90% del
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patrimonio. Se excluye a personas domiciliadas en 4rea de influencia y que hayan sufrido
una afectacién directa en sus activos.

Gravar el 1,8% sobre el avaluo catastral del afio 2016 en caso de bienes inmuebles y sobre
el valor patrimonial proporcional en el caso de derechos representativos de capital, las
sociedades residentes en el Ecuador que mantengan bienes inmuebles en el Ecuador y
derechos representativos de capital de sociedades de propiedad directa de una sociedad
residente en un paraiso fiscal o jurisdiccién de menor imposicién o no se conozca su
residencia.

Gravar el 0,90% sobre el avaluio catastral del afio 2016 en caso de bienes inmuebles y sobre
el valor patrimonial proporcional en caso de derechos representativos de capital las
sociedades residentes en el Ecuador que mantengan bienes inmuebles en el Ecuador y
derechos representativos de capital de sociedades de propiedad directa de una sociedad no
residente en el Ecuador, paraiso fiscal o jurisdicciéon de menor imposicién o no se conozca
su residencia.

“Ley Organica para la Reactivacion de la Economia, Fortalecimiento de la Dolarizacion
y Modernizacion de la Gestion Financiera (Ley de Reactivacion de la Economia)” EI 29
de diciembre del 2017 se publicé la referida Ley en el Segundo Suplemento del Registro
Oficial No. 150, donde, entre otros aspectos, se efectian las siguientes reformas detalladas a
continuacion:

Incremento de la base imponible para pago de impuesto a la renta de personas naturales e
incremento del 22% al 25% para sociedades.. Para los casos de sociedades con accionistas
en paraisos fiscales, regimenes fiscales preferentes o jurisdicciones de menor imposicion, la
tarifa pasaria del 25% al 28% en la parte correspondiente a dicha participacion.

Cambios en los criterios para la reduccidn de tarifa de IR por la reinversion de utilidades.
Las sociedades exportadoras habituales, asi como las que se dediquen a la produccién de
bienes, incluidas las del sector manufacturero, que posean 50% o mas de componente
nacional y aquellas sociedades de turismo receptivo que reinviertan sus utilidades en el
pais, podran obtener una reduccién de 10% de la tarifa del impuesto a la renta sobre el
monto reinvertido en activos productivos.

Cambios en los criterios para la reduccion de tarifa de IR por la reinversion de utilidades.
La reduccion de la tarifa de impuesto a la renta del 10% sobre el monto de utilidades
reinvertidas, aplicaria inicamente a: i) sociedades exportadoras habituales; ii) a las que se
dediquen a la produccién de bienes, incluidas las del sector manufacturero, que posean
50% o mas de componente nacional, y; iii) aquellas sociedades de turismo receptivo.

Exoneracién del pago de impuesto a la renta para micro y pequefia empresa durante tres
afios contados a partir del primer ejercicio fiscal en el que generen ingresos operacionales.
Para exportadores habituales, esta tarifa se aplicard siempre que en el correspondiente
ejercicio fiscal se mantenga o incremente el empleo.

Rebaja de 3% de la tarifa impositiva para micro y pequefias empresas o exportadoras
habituales.
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El Servicio de Rentas Internas podrd devolver total o parcialmente el excedente entre el
anticipo de Impuesto a la Renta pagado y el impuesto a la renta causado, siempre que se
verifique que se ha mantenido o incrementado el empleo neto. Asi también para el cdlculo
del anticipo del Impuesto a la Renta se excluiria los pasivos relacionados con sueldos por
pagar, 13° y 14° remuneracion, asi como aportes patronales al seguro social obligatorio.

Se establece la devolucidon Impuesto a la Salida de Divisas para exportadores habituales, en
la parte que no sea utilizada como crédito tributario.

Eliminacién de la obligacién de contar con estudio actuarial para sustentar la deducibilidad
de la jubilacién patronal y desahucio sélo serdn deducibles los pagos por estos conceptos
siempre que no provengan de provisiones declaradas en ejercicios anteriores.

Disminucién del monto para la obligatoriedad de efectuar pagos a través del Sistema
Financiero de US$5.000 a US$1.000 el monto determinado para la obligatoriedad de
utilizar a cualquier institucién del sistema financiero para realizar el pago, a través de giros,
transferencias de fondos, tarjetas de crédito y débito, cheques o cualquier otro medio de
pago electrénico.

De acuerdo con la Gerencia de la Compaiifa, las principales reformas que tendran un impacto
significativo es el Incremento en la tasa del Impuesto a la Renta del 22% al 25%.

11. PRECIOS DE TRANSFERENCIA

De conformidad con disposiciones legales vigentes, los contribuyentes sujetos al impuesto a la renta
que hayan efectuado operaciones con partes relacionadas, dentro de un mismo periodo fiscal por un
importe acumulado superior a US$15 millones, estdn obligados a presentar el estudio de Precios de
Transferencia que determine si tales operaciones han sido efectuadas a valores de plena competencia.
El importe acumulado de las operaciones de la Compaiiia con partes relacionadas durante el afio 2017,
no supera el importe acumulado mencionado.

12. OBLIGACIONES ACUMULADAS

Un resumen de obligaciones acumuladas es como sigue:

31/12/17 31/12/16
Participacion trabajadores 22,065 4,499
Beneficios sociales 1,470 1,442
Otros 3,363 2,628
Total 26,898 8,569
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13. INSTRUMENTOS FINANCIEROS

13.1 Gestion de riesgos financieros - En el curso normal de sus negocios y actividades de
financiamiento, la Compaiia estd expuesta a distintos riesgos de naturaleza financiera que
pueden afectar de manera més o menos significativa al valor econémico de sus flujos y activos
y, €n consecuencia, sus resultados.

La Compaiiia a través de las reuniones que realizan constantemente sus administradores busca
identificar riesgos, determinar su magnitud, proponer a los accionistas medidas de mitigacion,
ejecutar dichas medidas y controlar su efectividad.

A continuacién se presenta una definicion de los riesgos que enfrenta la Compaiiia, una
caracterizacién y cuantificacion de éstos y una descripcion de las medidas de mitigacién
actualmente en uso por parte de la Compaiiia, si es el caso.

13.1.1

13.1.2

13.1.3

13.1.4

Riesgo de mercado - XAFEL S.A. opera en un mercado muy competitivo y sujeto a
regulaciones de precios, factores que pueden afectar la participacion y el
posicionamiento de la Compaiiia frente a la competencia; sin embargo, la cartera de
productos ofrecidos al mercado es especial, lo cual le genera cierta ventaja con la
competencia.

Riesgo de crédito al cliente - XAFEL S.A. tiene diversificada su cartera, el periodo de
crédito es de 30 dias. La administracién de la Compaiifa considera que dicho riesgo es
minimo en razén de que se realiza un monitoreo constante de las ventas de sus
productos, asi como la recaudacién de la cartera.

Riesgo de liquidez - La Gerencia tiene la responsabilidad final por la gestion de
liquidez.

Riesgo de capital - La Compaiiia gestiona su capital para asegurar la capacidad de

continuar como empresa en marcha mientras que maximizan el rendimiento a sus
accionistas a través de la optimizacion de los saldos de deuda y patrimonio.
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13.2 Categorias de instrumentos financieros - El detalle de los activos y pasivos financieros

13.3.

mantenidos por la Compafifa es como sigue:

31/12/17 31/12/16
Activos financieros medidos al costo amortizado:
Efectivo y bancos (Nota 4) 404 7,571
Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas 1.602.91° 1.581.97]
por cobrar (Nota 5) T T
Total 1,603,319 1,589,542
Pasivos financieros medidos al costo amortizado:
Préstamos (Nota 8) 1,474,661 1,142,167
Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas
por pagar y total (Nota 9) 586,413 522,397
Total 2,061,074 1,664,564

Valor razonable de los instrumentos financieros - La Administracion considera que los
importes en libros de los activos y pasivos financieros reconocidos al costo amortizado en los
estados financieros se aproximan a su valor razonable.

14. PATRIMONIO

14.1.

14.2.

14.3.

Capital social - El capital social autorizado consiste de 20,000 acciones (20,000 en el 2016) de
US$1.00 valor nominal unitario, las cuales otorgan un voto por accién y un derecho a los
dividendos.

Reserva legal - La Ley de Compaiiias requiere que por lo menos el 10% de la utilidad anual
sea apropiado como reserva legal hasta que ésta como minimo alcance el 50% del capital
social. Esta reserva no es disponible para el pago de dividendos en efectivo pero puede ser
capitalizada en su totalidad.

Utilidades retenidas - Un detalle de las utilidades retenidas es como sigue:

31/12/17 31/12/16
Utilidades retenidas 692,296 612,129
Resultados acumulados provenientes de la
adopcidn por primera vez de las NIIF (17,200) (17,200)
Total 675,096 594,929

Resultados acumulados provenientes de la adopcion por primera vez de las NIIF - Incluye
los valores resultantes de los ajustes originados en la adopcién por primera vez de las NIIF. El
saldo deudor podrd ser absorbido por los resultados acumulados y los del dltimo ejercicio
economico concluido, si los hubiere.
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15. COSTOS Y GASTOS POR SU NATURALEZA

Un resumen de los costos y gastos administrativos y ventas reportados en los estados financieros es

como sigue:
31/12/17
Costo de ventas 2,687,534
Gastos de administracion y ventas 490,927
Total 3,178,461
Un detalle de costos y gastos por su naturaleza es como sigue:
31/12/17
Consumos de inventarios 2,687,534
Beneficios empleados 127,542
Registros Sanitarios 101,981
Gastos de depreciacién 40,005
Promocién y publicidad 6,808
Arriendos 35,947
Honorarios 5,584
Impuestos 33,044
Movilizacion 9,836
Servicios Bésicos 9,326
Otros 120,854
Total 3,178,461

31/12/16

1,331,992
240,210

1,572,202

31/12/16

1,331,992
71,190
5,426
37,806
8,591
7,217
33,936
20,414
3,718
12,388
39,524

1,572,202

Gastos por beneficios a los empleados - Un detalle de gastos por beneficios a empleados es como

sigue:

31/12/17
Sueldos y salarios 78,161
Beneficios sociales 12,002
Aportes al IESS 7,287
Otros beneficios 30,092
Total 127,542

31/12/16

50,194
7,091
6,099
7.806

71,190
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16. TRANSACCIONES Y SALDOS CON PARTES RELACIONADAS

17.

partes relacionadas:

Venta de bienes

Afo

16.1 Transacciones comerciales - XAFEL S.A. realiz6 las siguientes transacciones comerciales con

Compra de bienes y
servicios
terminado

31/12/17 31/12/16 31/12/17 31/12/16

Distribuidora de la Sierra XEPS Cia.Ltda. 1,132,737 1,075,190

Distribuidora de la Costa 177,186 172,781 - -
Total 1,309,323 1,247,971 - -

Los siguientes saldos se encontraban pendientes al final del periodo sobre el que se informa:

31/12/17 31/12/16
Egues y Egues Cia. Ltda. (1) 984,008 984,008
Facturabox S.A. 93,268 78,740
Egula S.A. 10,438 10,938
Distribuidora de la Sierra XEPS Cia. Ltda. 6,347 104,350
Otros 26,411 55,662
Total 1,120,472 1,233,698

(1) Corresponde a un préstamo otorgado a su compaiiia relacionada el cual va a ser liquidado

en el 2018 mediante la entrega de un terrero de propiedad de Egues y Egues Cia. Ltda.

miembros clave de la gerencia durante el afio fue la siguiente:

16.2 Compensacion del personal clave de la gerencia - La compensacion de los ejecutivos y otros

Afio terminado

31/12/17 31/12/16
Beneficios a corto plazo 67,170 67,170

CONTINGENTES

Al 31 de diciembre del 2017, se encuentra pendiente de resolucion la impugnacién del Acta de
Determinacion No17504-2012-0125, por concepto de Impuesto a los Consumos Especiales (ICE) del
afio 2009. La Administracién de la Compaiiia y sus asesores legales, consideran que no es factible
determinar los posibles efectos, si los hubiere, en los estados financieros de la Compaiiia a esa fecha.
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18.

19.

HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE
INFORMA

Entre el 31 de diciembre del 2017 y la fecha de emision de los estados financieros (marzo 26 del
2018) no se produjeron eventos que en opinioén de la Administracion pudieran tener un efecto
importante sobre los estados financieros adjuntos.

APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre del 2017 han sido aprobados por la
Gerencia de XAFEL S.A. en marzo 26 del 2018 y serén presentados a los Accionistas para su
aprobacién. En opinién de la Gerencia, los estados financieros seran aprobados por los Accionistas
sin modificaciones.
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