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ASESORA DE MICROFINANZAS ASEMICROFIN S.A. "La Compañía” fue consta 
“on la cudas de Qui — Ecuador Su objolo seca constluyo la asistencia Aécmica 
erra para microempresas. 

2. IMPORTANCIA RELATIVA 
La Compañía ha tomado en consideración circunstancias específcas que bajo su cero 
amplon sus propias consideraciones de imporanciarelatwa, con el in de asegurar que los 
xtados imoneseros, plas comabes y notas, refejan la preparación y revelación de todos 
los hechos y ecunstancias relevantes. 

2. ESTRUCTURADELAS NOTAS 
Las notas a los estados financieros se encuentran presentadas de manera sistemática en 
ínción a su comprensbiidad y comparabidas, casa parida sigifcata del Estado de 
Siación Financiera, Estado do Resultados y Otos Resuitados nogales, Estado de Camsios 
en el Parimonio y Estado de Flujos del Elecivo se ancuentran referenciadas a su nota, 
Glando sea necesaria une comprensión adicional ala situación fnancira do la Compañía, se 
recentarán paridas adiionalos, encabozados y sublaals en los osados inanceros 

4, PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES 
Una descripción de las principales palltcas contables ulizadas on la proparacón de sus. 
estados financieros se presenta a coninuación 

44 Declaración de cumplimiento 
Los prosontos osados nanciros han sido preparados integramente y in reservas de 
acuerdo con Normas Interacionales de Infomación Financiera (NIF) para PYUES, 
Emldas por el Consejo de Nomas Intemacionaies de Comablidas (AS8 siglas en 
ingis) Vigentes al 31 de diciembre de 2019 y 208, 

 



  

La proparación de los estados fnarcieos conforme a las Normas Intomacionaes de 
Información Financiera (NIF) para PYMES requiere el 1s0 de cierlas estmacones 
contaols ctas. 

42 Bass de Preparación 
Los ostados fmancioros han sido preparados sobra las bases del costo históio, con 
excepción de ceras partidas que son medias asus vleres razonables, 
Fl costo Nstrico está besado generalmente en el valor razonable de la contraprestación 
entregada a combo de bienes y senos. 
E valor razonable es el precio que se recibira por vender un acivo o el valor pagado 
pora rentar un pasivo entre paripamtes de Un mercado en a fecha de valoración, 
Indepensientemente de sl ese precio es directamente coservaole o estimado ullizando 

a fácica de valoración. 
43 Mecición delos valores razonables. 

De acuerdo a NI No. 13 Medición de Valor Razonable” ze entiende al "valor razonabie” 
como el preci que se recibía pora venta do un aciwo o e pagaria pora vansterencia 
do un pasivo en una transacción ordenada en ul mercado priscpal (0 más ventajoso) en 
la ch de la modición an condicionos de mercado presentes (0s dec, un procko de 
salda) independientemente de si ese pteco es obsermablo dieciomento 0 estimado 
nizanco ota técnica de valoración 
Cuando se uiizan técnicas de valorzación se maximiza el uso de alos de entrada 
cbserablesrelevamtas y minimiza el uso de datos de entrada no observables. Cuando 
ln acto 0 un pasivo medido valor razonable tiene un preso comprador y un predio 
vendador el precio dentro cel dierenia de precios compradorwendedor que $00 0 más 
regraceniio del valor racorablo an zas crcunetancis se Utizará pora med l var 
razonabloindopondionismonto de dóndo sa dasifque el dato de antada en la jerarquía 
dal valorrazansoto 
Asconslmorlo,  clocos de inormecón franciera, las mediciones efectuadas 3 valor 
racorablo se Gaslican en el nel 1 20 3 con aso en ul grado de imporanca de les 
iromos par la mudición del valor razonablo en su total, as culos se descren 3 

INuelt: Son precios cotizados (sn ajustar) on morcados acinos pora acinos o pasivos 
iúónticos que a enidad puedo acceder a echa do medición 
Nuel 2: insumos distintos a los precios cotzados incluidos en el Alvel 1 que sean 
observables para el acto o pasto, ya sea directa (precios) o indirectamente (decades. 
delos precos) 
"Nel 3: Valoración mediante tcricas on las que se ulizan variables sinicaivas no 
¿mierdas de dslos cosorvabls un el merca, 

44 Moneda Funcional y de presentación 
Las paridas incvidas en los estados Inancioros de la Compañía so valoran ubizando la 
moneda del eniomo económieo en qu a anida pera (monoda junconal). La moneda luncional de la Compañía es el dlar de las Estados Unidos de Amésica (USS) que 
consuuye además, la monda de presentación de los estados financieros. 

  

La República del Ecuador no emite papel moneda propio y en su lugar se uza el lar 
2 los Estas Unidos do Aménca como moneda de curs lega 

$“ 
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45 Clasificación de saldos en corrientes y no corrientes 
En el Estado de Stuación Financiera, los saldos se presentan en función a su 
úvoncíminto, come corrisntos cuando as igual o inferior doce meses, contados desdo a 
cha do cier de los estados financieros y como no cortemtas cuando es mayor a 050 
parido, 

448 Electivo y equivalentes de cloctivo 
En este gupo contable sa regir el elevo en aj bancos e incluyo squelos artos 
firanceras líquidos o depósitos que se pueden transformar rópidamonto on ofscivo en 
un plazo mfeñor a os meses y sobregiros hencanos, Se mien nl y postenormente 
por su valor nominal Los impores an moneda extranjera so conmirten a la moneda 
Suconal usando el tpo de caro vigente ala fecha 0 la transaceión, las ganancias y pársidas por cierencas an cambio que resulten de ales tranesccones 6 foconocen en 
Estado de Resultados del Poriado y Otros Reriltados Ineorales. 

  

47 Inversiones Corrientes 
En este grupo contble se regista el efecivo inverido prinapalmente en instuciones 
“nanceras con la fnaidad de rectlr /endimionios. Las Imersines comentes 28 
clasifican de acuerdo a la intención que tuvo la Administración sl momento da 2u 
adquisición en 
-  Avalorrazonatle con cambios en resultados - En ete grupo contable so regaran 

los acivos que son mantenidos para negociar, o que desde el ecoscomiento sil, 
la entidad los haya mido al vale razonasle o Justo con cambios en resultados. 
Disponibles para la venta En este grupo comable se registran los actos que 
lucron acquirdos conc propósito de venderse en el cono plazo. Se miden al valor 
razonablo y las acualzacionos se llovan al patimonlo como tros resultados. 
integrales. 
Mantanidas hara el vencimiento En ste grupo conto e registran os actives 
"inanceros no derivados con pagos fs o voncmionta determinado, ss miden al 
costo amorizadoutlizando el método do la asa de niorós clociva y ss vanación se 
fecará a resutados del perodo en que ocur 

4.3 Cuentas por cobrar clientes 
En este grupo contable se registran los derechos de cobro 9 clientes originados en 
ingresos de ecividades orsinaras. Se máen Inciaimente, por Su valor razonable y 
posteromente por su costo amonizado, de acuerdo con el método de 1353 de interés 
Eieciva conaidaranco como las valor nieal, costo fnancier y provisión par pérdcas 

por detona del valor (ss hubiere). 
E costo Imanciero solo establoce considerando el Lempo Iranscunido al nal de eaéa 
penado y la laca de monés pactada con l ciento (ter oxplcto) o en u pales con 
ña lesa do mirta reerenca, conidorando un Instrumento Inanciero de las mismas 
características en po y plazo (nterés implicto), 

43 Otras cuentas por cobrar 
En esta grupo contable seregsran los derschos de cobro a deudores relacionados y no 
relacionados originadas en cperacones distatas de la acthidad ordinaña de la 
Compañía. Se min inicalmaris, por su valor razonable y posteriormente por su coto 
morizado, de seuereo con ol méloso de tasa e interés efeciva consderanda como al 
a: valor inicial, costo fnancioro yio provisión por pérdidas por deterioro del valor (los 
Fuliero) 
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E costo nancero se la establece considerando el irpo transcurrido al nal de cada 
peroo yla asa de interás pactada con l deudor (nerés explo) en su defecto 10m. 
úna tasa de interés referania, considerando un Instrumento financiero e lse miemas. 
esracteistias en to y plazo (nterás implto). 

410 Gastos pagados por anticipado 
En esle gupo contable se regata los antcpos entregados a terceros o pagos 
anticpados para la compra de blanes y senos queno hayan sio devengados lero 
del ojerco económico. Se miden ncal y posteñiomente a su valor nomina, su 
amorizacón se reconoce en los resullados del periodo an el cual generan beneficios 
Sconómicos faros. 

411 Propiedades, planta y equipos 
En este grupo contable se registra 1odo bien tangible (ncluyondo plantas productoras) 
dqutidos para su uso en la producción o suministo de bienos y sonicos, pare 
menda terceros o para propósitos adminisraiwos, ly 9% 31 es probatlo que la 
micas omtenga los beneficios aconomeze futurs derivados del mimo, y el colo del 
lomento poseo medirse con Fabia 

Mexición nica las propiedades, plata y equio, se miden al costo, el cual que incluye 
dl preco de adquisición desouis do deduor cusiquer descuento 9 rebaja los costos 
rectamento atibules 2 la vticación del acivo en el lgar y en las condoones 
hecesalas pora que pueda operar 60 a forma previa por la Acimnisración y la 
Estimación ines delos costos de desmontciamento y rolro, as como a rehabiiación 
el lugar sobre el quese asienta. 
Mecicón posterior los equipos se miden al costo menos la depreciación acumulada y el 
impoñe acumulado delas pércidas po detenoro del valor 
Mesón postenor- los lsrenos y eds se miden por su valor evaluado, que os su 
valor razcnatle en l momento dela revaluación, menos la deprecanio acuidada y 0 
importa acumulado de las póreidas por detecro de valer que haya sufido. Las 
ravaluacienos se electuan poricicamente 
La Compaña evalúa la obsoloscencs Lgcrica o comercia procsdente de los cambios o 
mejoras enla producción, o de las combos enla demanda del mercado delos productos 
O ssnicios que so cbicnon con lacivo. 

  

Método de depreciación los actos empiezan a depreciaso cuando están disponibles 
para su uso y hasta qe scan dados de baja Incluso e bien ha dejado de ser uizado, 

ES depreciación es reconocida en el resuaco el período con ase en el método nal 
sobre las vidas únles estimadas porla Administración dela Compañía. 
Las vidas slo y ls valores residualos sa han estado como sigue: 

Descripción vida ce 

Edicos 20008 
() Acriorio de a Administración dela Compañía, stos acivos so van mantenor hasta + témino operaivo de los mismos y. al no ser sujetos de verta a terceros, el valor 
residual asignado alos acinos es cero nu. 
La tildado péreda cue su del retro o venta de una parida de propiedades, planta y 
equipo es calculada como la Gerencia ente el precio de venta y el valoren bres del 
acivo y reconocida en rosuliados. 
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4.12 Deterioro del valor delos activos no financieros 
A cada fecha de reporte la Compañía evala sl existen indicadores que un actvo no 
Financiero podria estar deteirado. S: tales Inscadoros exisen, 0 el dstenoro 28 
iéemiica producto de las pruebes anuales do dolenoro 1a Compañía realza Una 
astmacón del monto recuperatle del ace 

  

Cuando sl valor en llos de un Seto exosde su monto recuperan, el acvo es 
Considerado deericrado y 0s isminaido 3 su monto recuparatle. ES impor recuperatle 
sl valor razorablo d un activo monos los casos para la venta el valor de uso, al 
¿que sea mayor, Las pérdidas por otero s reconocan Inmediatamente en resultados 

4.13 Costos por Intereses. 
Los costos por intereses Incuridos ara la construcción o adquisición de cusquisr two 
apio se captalizan Guramte el peiodo de Tempo quo es nocesaro para completar y preparas el scivo para el uso que se pretendo. Los coslos por intoresos gongrados 
posteriormente al feconocímiento Incial del nilo Son coniabilzados como pastos 
Ananciros en el periodo que sa generan, 

1414 Cuentas por pagar proveedores. 
En osto grupo contable so registan las obigaciones de pago en favor de proveecores 
rolacionados y no relacionados dequiidos On el curso normal de negocio. Se mien 
inicialmente, por su valor razonatie y postoromente por su costo amorizado, de 
cuerdo con e rátodo de tasa de ingros oloca   

E costo financiero se lo establece considerando el Lomo branscunida al Fral de caca 
periodo yla tasa de interés pactada con el provaeco (nterés axpleto) o en su defecto 
Son una 1asa de interés referencal, considerando un mslnmmento Tnanciero de ls 
mismas caracterstcas en po y plazo (intnésimplicio), 

415 Dividendos por pagar 
En este grupo contable se regisran los chicencos a pagara los accionistas cuando se 
ongura la cbigacón correspondiente en función a las disposiciones de distribución 
Srizolecidas por a Junta General d> Accanisas. Se mien Inicial y postenormente Su 
Vorrazcnatio 

4:16 Provisiones 
En oslo grupo contable so regis ol importo ostimado para cubrir obligaciones 
presentes ya sean legales o implias como fosulado de suvcsos pasados, por las 
vales es probable qu vaya a ser necesaria una salda de recursos pra Iquiaras. Los 
provisiones son evaluadas perócicamente y se actualizan teniendo en consideración la 
mejor inermación isponble a la fecha de care de los estados financieros (cuyo 

Costo fnancero =spllare), 
E costo fnanciero se la estables consicerando el tempo tranecunico al final de cada 
periodo y la tasa de inturós pactada con el bancos e insitución financiera (tenés 
explico) o en su dofado con una taca de Ímarós referencia, considerando un 
incramento fnancero de las mismas coradniias en po y plazo (nterés expleto o 
implico) 

  

Conieatos ororosos- surgen cuando los benoñcos oconámicos que so esperan de un 
úGontrato sean menores que los costos ineviaies para cumplir con sus obIgaciones. So. 
aconoce al valor presente del menor entre el costo esperado pora inlzar el contro o 
lcesto neto esperado de coninuar con el conato. Ames de establecer una provisión, 
la Compañía reconoce cualquier pársia por deteioro delos acivos asocados con el 
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4:17 Otros pasivos corrientes 
En esto grupo contable se regiszan las cbigaciones de pogo on favor de acreedores. 
relacionados y no relaconados adquidos en acividodos Usiris al curso normal de. 
úegoci. Se miden nica y postercemente su valor nominal menos las pérdidas por 

ono eva 
Para as olas cuentas y documentos por cobrar de largo plazo su medición inicial es por 
su valor nominal y posteriormente so miden a su costo amorizado utlzando el método. 
¿etasa de Inés efeciva menos las pérdicas por detror del valer. 

ES costo fnanciero se lo establece considerando el empo ranscurido alfa! de cada 

Pasivos cor impuestos corientes- en cs grupo contable se regisan las obligaciones. 
con la Adminaración Trtbutanapor imguest al valor agregado, así como las retenciones 
nia fuera por pagar por impuesto a valor axrogado 6 Ímpoerto la renta. 

Imuesto alas ganscias- en este gupo contable so registra al impuesto a las 
Ganancias Gomiente más el efecto de la actualización (Iboracón o constució) de los 
Bolos y pass por impuestos ierido, 
=> muslo alos ganadas corient.- e determina sobr la hose imponiso calculada. 

e acuerdo cons disposiciones legales y butaia vigentes al lero del ejercicio 
Contable, La tsa do impuesto als ganancias para el ño 2019 asciende a 25%. 

Se mido a u valor nominal y so racorooe en ls resultados del período en el que se 
gear. 

=> tasca pos ganancias iio -=e determina scbr las cforencias temporales. 
exelente los Dosos lutaras de scivos y pastos con tus bases 

fnanciors; ls losas imposi y regulaciones fecales empleadas en el cálculo de 
'Schos montes son vigentes al Crr del ejercico contable. Sa mide l monto que 
se estima recuperar o pagar alas autoridades tbularias y se reconoce en el 

4:19 Patrimonio 
en esto gupo conte se regir el monto aportado del capital. Se mice: 

sa valor romina. 
Rosarvas- en esto grupo Contable so registran las apropiaciones de lidades o 
Conallucionosrogllzados por Ley, esaluos, acuerdos de Acdonisias / Socios o para 
ropósilos ospecios. So miden su valor nominal 
“Ot relicos inegrales- en este gupo contable se regstan os electos netos por 

"evaluaciones a valor de mercado de actos financieros Gspontles pora la venta. 
Prepiedades, planta y equipo: acivos itaguies y 0v0s (Oleronca de combo por 
Comeraión.moneca funcional, ganancs yo párscas por supuestos acharales 

15 
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Besutados acumulados - en ete grupo contable se regsian las ildades / pérdidas 
etas acumuladas y del ejercicio obre las cuales los Accionistas no han determinado Un 
sino defniio y no han sido objeto de srccraón por resalucón de Junta Genera de 
Fezonit 

  

420 Ingresos provenientes de contratos con clientes 
Los ingresos surgen on el curso de las actividades ordinarias de la Compañía, son 
roconcmdos cxando Su Importe puede medrse con fabirdad, 03 probable quo lá idas. 
teca bonoficos económicos asociados con a tansacción, y los osiosincuridos opor 
incunt en relación con a transacción pueden ser medicos con fablidad y en función de 
ta satsínccón delas obligaciones de desempeño determinadas en los contratos con sus 
lentes. Estos ingresos están conformados por 
Venta de bienes: Los ingresos son reconocidas cuanto todos las nesgos y beneficios 
“gnifeatwos han sido traspasados al comprador Para el regiso de estos ingresos la 

"mantiene facturas de venta con sus cientes. 

    

Eos senícios- on osto gupo contabl so regtan las ventas de los serás 
presiados por la compañía. Se don considerando el grado de leminación de le 
Prestación de sento nal del porado Sobre dl que se norma 
Bondenantos fnsncieros- an ete gupo contaso se regir los intereses ganados por 
instrumentos inancers que la companía genera con Instluciones, Inanceras. So 
reconocen utizando el métado del tpo de interés electo 

421 Costos y gastos 
Costos de precuccón y ventas en este gupo contable se regar 
lodos aquellss costos incuridos para la generación de ingresos de actividades 
rinarias; incluyen las páridas generadas por vale peto de reslzación y bajas de 
inventanos 

  

Esrios- an esto grupo contablo so regisran los gastos, provisiones y portas por 
daleroro de valor que Surgon en las acdados crdmarias do la Compañia; 60 
reconocen de neserdo al costo Pisórico en luncón do su dosengo y san cascadas de 
cuerdo a su función como: e acmiisració, de venta, Inancers y otros 

  

1422 Estados de flujo de efectivo 
Los fujos de elevo de actividades de operación Incluyen todas aquelas acivcades 
relacionados con el giro del negocio, acemás de Ingresos y egresos fnancieres y todos 
quelosfujos que no están definidos como de inversión o narciamiento.   

423 Cambios en pollicas y estimaciones contables. 
Los estados inonceros al 31 de ciiembre de 2018. no presantan cambios en policas y 
estimaciones contables respecto los estados Inanciares al 31 do Gciembro de 2018. 

424 Compensación de saldos y transacciones 
¡Como norma general en las estados financieras, no se compensan los actvos y pastos, 
lampoco los Ingresos y gastos, salvo aquelos ases an los que la compensación sea 
Fesueda o peras por alguna norma y eta presentación 202 el refao e la oscenda 
dela ransaccón. 
Los ingresos y gatos con origen en transaccones que, contaciuaimonte o por una 
norma lega, contemplan posibiidad do componsación y la Compañía tine a mención 
e lada por su mpolo ao o de alzar e acwo y proceder a pago Sel passo de 
forma smmulánea, se presentan netas e rsulidos. 
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POLÍTICA DE GESTIÓN DE RIESGOS. 
1) Factores de Riesgo Financiero 

Los pencpales pasivos Inancioros de la Compañía, incluyen deudas con proveedores y tros 
acrecdoros, El propónlo principal de estos pasivas fnanceras es comsogu Inanciamiento 

Para el desarollo de sus operaciones habituales. La Compañía tan actwos Inancieros, tales 
como, deucores por venta, otras cuentas por cobrar y efocivo provenientes rectamente 
esca su operaciones. 

Las scividados dela Compañía la exponen a gwersos riesgos Financieros. riesgo de mercado, 
stgo de crio y rengo de Iquidez- 

La gestión del esgo está controlada por ejecutas que tenen la hablidados, la experiencia y 
la supordaón apropiada con ameglo a las policas aprobadas por la acminsiación. La. 
erancia dontica, ovalia y cubre los riesgos frances | 
( Riosgo de Mercado. 
Ríego de Tios de Cambio 

La admiisiración ha establecido la poltica de exi a las enidades de la Compañía que 
¡gestionan su riesgo de tpo de cambio fante a su moneda funcional Las onidades de la Esmpañía sti odigadas a cuber la old de su exposicion l espa de Ipo de cambio. 
sesgo de Preto 

  

Ft ioago de mercado solo miga a travás de una constante evaluación dels tendencias de a 
industria, les pollas do gobiemo en lomo a as inversiones tecnológicas, yla capacidad de 
adquisición e Inversón de los cientes en proyectos de esta índole, lo cual leva a estar 

Fesgo de Tasa de Interés en os Fijos de Efeciñno y l Valor Razonable 
E riesgo de tpo de interés de la Compañía surge de las cbigaciones con nsttuciones. 

"nancras (ncuyendo uso de arcas de esco), El endeudamiento con entéades fnancuros 
a tasa de interes So Jl variable es aprobado por la adminisración, en vinud de que los 

y emvidos a tipos variables podrian exponer en el fuuro la Compañía a fesgo de 
po de interés de los fjos de clocivo que podria asar parcialmente compensado por el 
efscivo mantenido a Uipos variables y los próstamos a tipo de Interés fo exponen a la 

Compañia a iosgos do Up ds interés do valor razona. 

  

La Compnta no ha considerado necesario gostinar localmente su resgo de tasa de inecés 
vilizondo permutas de Ipo de ines, debio a que e endeudamiento históricamente no ha. 
so sigilficatvo, 
Riesgo de Crédito 

  

El riesgo de crédito se gestiona a nivel de1a Comparía. La Compañía es responsable dela 
¡gestión y ande del fosgo do creo de sus cientes nuevos antes de proceder a alteccros 
los plazos y condiciones de pago habuales. El ñesgo de crédito e cina por el efecivo y 
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depósitos en barcos e meiuciones financieras, sí como por la exposición al crédito con 
«antes, iauyendo las cuentas comercios cobrar y las transsccionas acoraatas. 
Para ce cientes as pocas par el contr cel neego están diseñadas para idenficar cientes 
con histonles crodiicos acepitlos, toienca en cuenta cu posicón Mnanciera, exparencia. 
Parada y obos laceres. Los lies Ingwdusles de nesgo se establecen en base a 
Eaaiicaciones miemas y oxemas do aruerdo con os limics aaablecitos por la gerencia 
Los ciédice comerciales se encuentran garanizados con pagarés que garantizan su 
recuperaba, 
(il) Riesgo de Liquidez 
La predinón de fujas de sfeivo se leva a cabo en la Compañía. La gerencia general y al 
¡departamento de fnanzas haco un segumiento de las previsiones de las necesidades de 
Iquidez de la Compañía con ln de asegurar que cuenta con suficiente efeciwo para cumpli 
lan necesidades. 
La gerencia mentene el elevo para Ivancir niveles de operaciones nomales y cree que la 
Compania mentene acceso apropiado el mercado para necesidades de caia do tatajo de 
coro plazo 
Para geetonar el riego de Iqidez las acividades operatvas de la Compaña son financiadas. 
prispalmente e la recuperación de a ansra de ciemes 
2) Gestión del Capital 
Los obeivos dela Compañía la hora do gestionar elcaptl son salvaguardar la capacidad 
¿el mismo para continuar como un negocio en marcha y as poder proporcionar rendimiento a 
los accionistas y mantener una osuura de capital ópima pararecust el costa del capital 
3) Estimación del Valor Razonable 
El valor razonable de los lestrumentos Inancioras representa el moro esimado que la 
Compañía severa recio pagar para sesomndr los cotalos o acuerdos, lemendo on cuenta 
lez lacas de nerds actos y precios. 

  

Los instrumentos Inanciros de la Compañía son procpalmente de cono plazo, por tanto su 
impone on bros se aproxima as vale razonable 
4), Valor Rezonable por Jerarquía 
La NIF 7 requiere para los Instumentos fnancioros medidos en el estado de situación 
fnancira al valor razonable, que la moción a valores razonabls sea dosagrogada en las 
suiemes jerarquías: 
Nel 1- Precios de referencia (sn ajusar) en mercados activos para acivos y pasnos 
idénticos 
Nivel 2. normaciones dieremtes a precios de referencia iniidos en el nivel 1 que son 
Obscmables pera los aciwos y pasivos, blen sea directamente (o ea, como precios) 0 
indirectamente (o sea, dervado de precios) 

  

Nivel 3- Informaciones para los acívos y pasivos que no se bacan an Gatos do morados. 
cbseruables (osea, información no obsarvabl) 
5) Instrumentos Financieros por Categoria 
Las policas contas pora nstumentos Inonceras han sido spicadas alos ems debajo: 
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ESTIMACIONES Y JUICIOS O CRITERIOS CRÍTICOS DE LA ADMINISTRACIÓN 
La Compañía efecia estaciones y supuestos respecto del futuro; par derición, muy pocas 
Veces serán Ipueles a kee resutados relés. Estas eeimacines y supuesos SON 
úcominuamente evaluadas y se basan en la experencia história y oos factores, incluyendo la 
xpectaiva de ocurenci de eventos fturos que se consideran razonables de acuerdo las 
Greunstancias Las cetmacionos y supuestos más signifeaiuos efectuados por la 
Admirisración so prosenian a coniruación 

  

Pronsión por cuentas incobrables el na de cada periodo contable so evalua la existencia de 
"videncia objlva de dera de sus cuentas por Cobrar cientes y otras cuentas por cobrar 
«Comparando cl Ssido en los y el valor recuporabloresulanio del analisis do coorabaiad 
Fara omando en cuenta entre ros aspectos la anigúcdnd, cuando el valor en bros excodo 
58 valor fut de recuperación se considera deterioro, El valor del deterioro se reconoos en 
na cuenta corectora del activo y en los resultacos del periodo. 
Previsón por valer neta resizable de inventarios l fal de cade periodo conta se eva 
la existencia avdencia abjeiva de que no se podrá recuperar el costo de los inventa 
comparando el saldo enors y el valor nto realzatlo tomando en cuenta los precios de venta 
menos las costos de venta para prosucos termnazos y los precios de venta manas los costos 
¿e conversión y los costos de venia para mateñas primas, cuando el valor en ros de los 
ios excco su valor nolo de toglzacón so consiera lore, 
ES valor del deterioro so reconoce en una cuenta coectora del actvo y on los rosullaos cel 
portodo, 
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  impuestos óferidos- al al de cada periodo contable se evalúa el valor reconocer como. 
cines porimpuasos derdos en la medida que es probable la relzación del correspondiente 
Benefit fiscal, a través de u compensación con el pego de impuestos Ascaes lores 
Vidas ios yvalcos resiuaes- al ral de cada periodo contable se evalúan las vidas les 
stmadas y los valoras residuales de sus acvos depreciables o amenizanes (excluyendo los 
8 valor motora cuando ocur un ovonto que indica que dichas vidas Únes 0 valores 
rescuales son derete a las estmadas antoriomanto, se actuaizan estos delos y loz 
comesporcienes ajustes contables de mancra prospeciva 
Detecaro de acivos no corientes. La Compañía ovolia peródicamento u xisien indicadores. 
que alguno de sus actos pusiese estar deteriorado de acuerdo von la NIC 98 “Delenoro dl 
Valor de los Actos" Si existen tales indicacores So reia una estimación del monto 
recuperable del sctwo. En al aso de la plusvala y delos acivos inanebles que posean vids. 
lis indofmidas, los importes racuperabies se esiman anualmente. 
El importa recuperable de un cio es el mayor valor entre el valor justo de un acto o unidad 
¡generadora de elsciv monos los costos de venta y su valor en uso, yes determinado para un 
clwo Individual a menos que el acivo no gonero entradas de efecivo que son laramente 
incepondentes de oros acoso grupos de actos. 
Cuando el valor en lxos de un acto excodo su monto recuperato, el acivo se considerado 
deteriorado y es disminuido hasta alcanzar su monto rocsporablo. Al evaluar el valor en Uso 
loz Ajos de ecivo faros estimados son descontados usando una lasa de descuento as 
de impuesto querañeja las evaluaciones actuales de mercado, del valo Lempo val dinoro y los 
esos especificos al acivo. Par determinar el alo justo menos costos de vent, e usa un 
modelo de valuación apropiado. Estos cácuos son concoorados por múliics de valuacón u 
¿tros inicadores de valor uso disponible, 
Las pántss gor terco del valor de un actvo no financiero son reconsentas con cayo a 
raaulados en las alegonas do qaslos asociados » la Auncán de sctvo detenorado, exce 
Par prepiodados antonormentereovaluacas dende la recvelvacón us llvada al patrono. En 
Eo caso, 0 deororo lambién os rocanccido con cargo 3 petrmono hasta el monto de 
Cuaiquer reevaluación aer, Para activos excluyendo ls do valor inmaterial, sa resiza una 
valvación anual rospoct de exiien indicadores de que la pérsida por deterioro reconocida 
anicriommente podria ya no ext o haber disminuido. SÍ exe Lal indicado, la Compañía 
atm alvaro nuovo recsperabl. 
Una pérdida por deterioro anteriormente reconocida es roversada solamente sha habido un 
cambio en as estaciones usadas pora determinar monto recuperabie dol aciwo desde la 
¿lima vez quese reconoció una pérdida por deterioro 

  

Si ese es el caso, el valor on los del activo ee sumentado hasta scanzar zu mento 
recuperabl. Esta monto aumentado no puedo exceder el valer en fbxos que habria sido 
dxseminada, neto de depracioln, no se mubles reconación una pirdis por cetenoro el 
cta en años antenres, Tal reverso es roconecóa con sbono 3 resuledes, a menos que un 
civo sea registrado al monto roovaluado; on 959 caso ol reverso as tratado como un aumento, 
de rosrleacón 
Una pérdica por deterioro en roacin con l monor valer de invrsines no e reversa 
Valor razonable de aciues y pashuos- en ceros casos los activos y pasivos debo sor 
rogiszados su valor razonada, que es el monto porel cual un acivo puedo ser comprado o. Vendido, o el monto pr el cual un paswo puede ser incunido o iuidado en una transacción 
Actual ente panes debidamente informadas, en condiciones de dependencia mutua, disinia 
de una Bqudación formosa, ulizando para esto presos vigentes en mercados acivos, 
estimaciones en base a la mejor infomación dispone u owas fáclcas de valuación, las 
modfcacionesfaturas se actualizan de manera prespect. 
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EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO 
El siguiente es un detal del efecto en cja y bancos: 

incio y enanas feas O O a 

El efecio corresponde a los dineros mantenidos en caja y en bancos nacionales, y el valor 
regisrado es igual su valor razonabl. 
AL31 Gs diciembre de 2019 y 2018, no estan importes de efecivo y equaletes de efectivo 
que se encuentran restingios para el uso dela Compañía 

INVERSIONES A CORTO PLAZO 
Un resumen dela inorsión a cono plazo que mantiene la compañía en Banco Finca es coma 
sous 

eses e deptntos plazo ss seso gra 

CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES Y OTROS DEUDORES 
Un detale delas cuentas porccbra y sos deudores es el siguiente 

[O O 

   
ACTIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES 
Un detal de os activos por impuestos comentes es como sue: 

  

==> us 218 En 
El eaido de impuesto la renta por cobrar consituys ponipaimente las retenciones en la 
fuente efectuadas por terceros a la Compañia, el cuel pued ser compensado en los tres 
parcdes imposivos equieniss o doraelo 2 los conicayentes prada presentación de 
Fespecio raciamo ate sl Soraco de Rentas Itsmas 
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MOBILIARIO Y EQUIPOS. 
Un detal y movimiento dl mobliano y equpos es como sue: 

  

E acres am DOI pres oo SB 

a us azes za 24202 

Deorciciónscomoada A ere toro a cua Reza 

5 o an TIT 

CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES Y OTROS ACREEDORES 
Un resumen do as cuantas por pagar - comurciaos y tros acreedores s el siguiente: 

    Cuentas por pagar: PEREZ BUSTAMANTE PONE AGS Te 
  

  

PASIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES. 
Un resumen de los pasivos por impuestos corenes e el siguiente: 

  

  

los puesto sorento por pagar 12 
us E 

PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS 
Capital Social 
La Compañía, al 31 de diciembre de 2019 tene un captl social de 40.000 acciones orina. 
on un valor nominal de un la de los Estados Unidos de América, cada una, y con derecho a 
Un voto por acción 
Reserva legal 
De confomidad con las cisposmonos socotaras mgontos l monos al 10% delo ganancia nota 
de la Compañia do cade año, debe ser desinoda a una resorva legal hos ue ésta lcanoo. 
UR monto Scurmdado igual al $0% del canal accionar, No se pueden distbul didendos de: 
a reserva, excelo en el caso de Iquidación, pero puedo ser ulizada para aumentar 6 

Capital social para cubre pérdidas en las operacóno. 
Reserva Faculativa 
Ropresenta la apropiación de utidades de ejercicios anteores de acuerdo a resoluciones. 
tomadas porla Juna Genera de Accionistas. 
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Resultados acumulados - Ajustes Provenientes de la Adopción por Primera vez de las pa 

E ssido acroodor de los ajustes provenientes de la adopción por primera vez de la NIF que ze 
rogisraron en el patrimono en la cuenta Resulados Acumulados, subouenta “Resuliados. 
Acumulados Provenientes de la Adopcón por Premora Vez de las "NIF so podra ser 
Cspialzados en la pate que exceda al valor de las pérdidas soumladas y los de ulimo, 
jaico cerámico ponciuido, las hubieren; usado en absorber pérdidas, 6 davueto alos. 
Accionistas en el caso de quidación dela compañía. 
En el caso de registrar un saldo dudar, ésto podrá sar absortito por los resultados 
“acumulado y poros del úlimo ejercicio económico conciuio, los hubiere 
Dividendos Distiburdos. 
De acuerdo con lo establecido en a Ley de Compañias, salvo acuerdo cierente adoptado enla 
unta do Accnisias por unanimidad de las acciones omtidas, cuando oxita ulltad deter 
estimarse alo menos el 50% de la misma al paño de dividendos. Adiiocaimonto a las 
Boas legales se ena en considaraciónlapollca e distrizución de dividendos aprobada por 
[mia Genere Orénaris ds Aocemiias 
Los dividendos distribuidos no dovengan miereses y son registrados en os estados Snancieros 
ela Compañia cuando los acconistas de a Compañia isnen ol dorocho legal aro l pago 
O asado los chicendos interinos son aprobados por los accionistas de acuerdo con el stallo 
Bela Compania 
La compañía no ha cistrisul didencos en os periacos 2010 y 2016, 
OTROSINGRESOS 
La compañía ha registrado como otros ingresos los perctidos por concepto de interases 
prados enlas inversiones a coro plazo. Su movimiento es como sigue: 
A 2018 2018 
Fondminios frances 155 2078 1207 
Ora mate penca 

GASTOS DE VENTAS Y ADMINISTRATIVOS. 
Un detalle delos gasos de ventas y admivistatios es el siguente: 

  

  

Año que temnó en sem 31 209 ana 
Reentidso Gaos generales P8P 20200 
Gaos Conan 2096 
Gastos por Depreciación PE] pe 

Ingueso ala Santa 219 
a EA ne 
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48 OTROS GASTOS 
Un detala delos oros gastes incuris porla compañía en los periodos 2018 y 2018 es como 
suse. 

A E 
tes gastos 227 

1 sae 
  

IMPUESTO ALA RENTA. 
El aniculo 37 dela Ley de Rágimien Tia Inmo osíableco que los ingresos gravabies 
ntendes por socedaes conettudas en el Ecuador asl como Por las sucesos de 
socedades extranjeras comieladas en el país y los establecimientos pormanontes de 
sociedades extrajeras no domiciladas en el pas, aplcarán la tana del 25% sobro su base 
imporible. No cosant, la tara impostiva será la porespondiete a sociedades más tes (9) 
puntos porcentuales cuando: a) La sociedad tenga accionistas, Sos, parteipes, 
Eonstluyentes, benglcarios o simeres, sobro cuya composición societaria dicha sociedad 
aya meumpido sa deber de iniomar e acuerdo con lo establecido en a presente Ley, o, D) 
Dentro de la cadora de propiecad de os rospoctvos dsrachos representativos de capital 
ú¡xisa un Ulla rsigente, establecido o amparado on un paraiso fiscal, jurselcón de menor 
imposición o régimen fecal preferente y el beneficiario locivo es rsidonto Fecal del Ecuador 
La acicón de tres (3) puntos porcentuales aplicará toda la hase impone do a sociedad, 
Cuando el porcentaje de participación de accionistas, socos, paricpes, consituyentes 
Benefiaños o amlaras, por quienes se haya incurido en cuaquiera delas causalos referidas 
en este aniculo sea igual o superior al S0% del capte socia o de aquel quo comesponda ala 
aturaleza de la sociedad. Cuando la mencionada partopación Sea nfenor al 50%, la tara 
Conespondente a sxcadades mas res (3) puntos porcentuales aplicara sobe la propició de 
la base mponitle que coresponda a dicha pariupación, de acuerdo a lo indicado en el 
reglamento. 
Anticipo para los años 2019 y 2018, 
¡Contorno a as reformas introducidas a Loy de Régimen Trsutaro Interno, publicadas en el 
Suglomonto del Rogisto Ofial Suplomento No. 8, del 2 do iciembra de 2009, 3 el anticipo 
minimo doterminado on el ojrciciorespuctvo no es crodiado al pago del impuesto la renta 
Csusado, o no es auloricado Su doulción por pario de la Admisracin Trblara, 6e 
Snstiturá on pago dofinivo de impuesto la rea sin derecho crio tbutario postrer 
A part del ejecii fecal 2018 cuando se haya viso afectada signfcaivamente la actividad 
económica e un conituyente, el mayor valor erre el anticipo determinado y el impuesto a 
renta causado puede ser recuperado en la pare que exceda el tpo impositwo afecto, 
promedio de los contruyantes an general defi porla Administración Tebutana 

  

El anteipo del Impuesto ala Renta para los años terminados sl 31 de diciembre de 2019 y 
2018, hasi calulado con base on los procedimientos establecidos on el aculo 41 de la Ley 
e Rágimen Tributario ntamo yen el articulo 76 de su Reglamento. 
El anticipo de impuesto ala senta minamo resul de la suma malomálica del 0.49% dol scivo 
02% del palrmonio, 0.4% de ingresos gravados y 0.2% do costos y gastos deducibles Dichos 
bros deben incrementarse O Gsminulse. por conceptos establecidos en asposicones 
toas. 
Reiuerión de utidades 
Las socisdaces exportadoras habiles, ai como las que se deiauen a la producción de 
blenes, incuidas las del secior manufacturero que posean 50% o más. de componente 
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nacional y equelas sociedades de tufsmo recepivo, conforme lo determmeo el Reglamento a 
sta Ley, que reinderian sus utidados en el país, podrán oblener una reducón de oz (10) puntos porcentuales dela tata del impuesto ala renta sobre el monto renerido en acivos. 
Productos, sempre y cuando lo destinan a la adquisición de maquinarias nuevas o equipos 
Fuevos, ecos para ego matenal vegetal, plántulas y todo momo vogolal para 
producción agncola. aculeda, forestal, ganadera y de foroulura, que es ubico” paro su 
Scividad productiva, así como para la adquisición de tienes relacionados 200 invesiijación y 
Iecnelog:a que mejeren proguciidas, generan diversificación productiva e incremento de 
empleo; para elo deverán efectuar el coespondionio aumento de capital y cumple con los 
roaustos que se esiablezcan en el regíamanto a la presento Loy. El aumento de capi se 
pertecionerá con a inscripción en el respoctho Rogiso Mercantl hasta el trainta y no (21) de dcembre del ejeroco Impostivo pomor 2 aquel en que se generaron las Uidades 

Frater dela relmersión 
Situación Fiscal 
Ala fecha de este informa, las declaraciones de impuesto a la renta prosontadas por la 
Compañía poros años 2014 al 2010 están aoienas a revisión por pare de las autolados 
ranas. 

CONTINENTES 
AN 31 de diciembre de 2019 y 2018, de acuordo a los asesores legales la Compañia no 
mantiene ji como demandado yo demandante, los culos se encuentren no resuetos, por 
lo cual sugieren la existencia de alguna coningencs 1 obligación quo roqulera sor revela 
regando an os eztacos fnenciros adunos 

PRECIOS DE TRANSFERENCIA 
La legislación en materia de Precios de Transferencia an Ecuador es apicable desde el año 
2008 y de acuerdo a la Loy de Régimen Tula temo y su Reglamento vigentes al 34 de 
“ciambro de 2019 y 2018, cstá oiontada a regular con finas tutos las transacciones 
rosizadas entre las partes relacionadas (locales ylo exter de manera que las 
emtraprocioconos entre poros rolacinadas, os decir decen recpeiar el Pricipo de Plena, 
Compelenci (ams Lengl) 
Matianto Rosolución No. NAC-DGERCGCT5:00000455, ubicada an el Registro Ol No. 
St del 29 e mayo do 2015, el Servo do Rentas Inlemaz modes la nomina sobre 
precios de transferencia y estableció que los sets pasivos del Impuesto a la Renta cuyo 
monto acumulado de operaciones con pares relacionadas s09n suporieros a USS3000.00) 
epon presentar el Anexo de Operaciones con Pares Relacionadas; y por un monto supenor 9 
US$15,000,000 deben presentar el Informa Inagral de Precios de Transferencia, además. 
estacianó las cperaniores que no deben ser comtempisdas para dicho aná, El reten, 
Informe podrá ser sosctado dscrecionalmente por el Senicis de Rentas Intemas por 
cualquier monto y to de operación o tansaccón con panas relscanadas locas yo 2el 

Conjuntamente con la Resolución No NAC-DGERCGC*5-20000158 fue publicada a través de 
la gema del Sendao de Rentas intomas a fon (gica para la estandarización del analisis de 
precoz de lrensiorenca, leal sttlcos el contendo de prosomación del nforme Intogral. 

  

Se encuentran oxonios del Régimen de Precios de Transferencia los contrbuyentes que: 1 
Prescnten un impuesto cauzado superior al 2% de lbs ingresas gravties, 1) No fesicon 
operaciones con paraisos facales o regímenes fiscales preferentes; y 1) No mantengan 
sescsio con el estado contratos para la exploración y explotación de recursos no renovables, 
Sn embargo, deben presentar un detale de las operaciones con panes relacionadas del 
xteñor en un pazo na mayor 3 un mes conieso a parar de la ferna de augbllcad de la 
¡eciaración del Impuesto ala Ronta. 
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  El Ar 84 cel Reglamento para la Apícacón de la Ley de Régimen Trbulario Interno señala 
ue los sujetos pasos del Impuesto a la Rema, que realten operaciones con partes, 
relacionadas, adicionalmente a =u declaración anual de Impuesto a la Rento, presentaran al 
Soria de Rentas Intemas el Anexo de Operaciones con Panes Relacionadas o nforme. 
Integral de Precios de Transfornci, en un plazo no mayor alos dos meses conlados a parir 
ea fecha de exigtidad dela declaración del Impuesto ala Rena; yla no entrega, así como 
la entvega incomplea, inexacta o on dalos falsos podrá er sancionada por la Administración 
*Tnibutaña con multa de hasta 1600. 
La Compañía ha cumplo consu obligación de presentar el Anexo de Operaciones con Parts. 
Relacionadas (OPRE) corespondinte al ejercicio fiscal 2018 21 Servico de Rentas Intamas 
especia del anexo comespondate al ejercio fiscal 2019, hasi a focha de emisión de los 
estados frances aunts, la Acmiisracón de la Congañia se encuenta en proceso de 
preparación de dio anexo y considera que loa efectos, en caso de extir carecoran de 
Importancia rlaiva respecto de los estados financieros tomados en conjunto. 
La Compañía durante estos mismos años no ha tenido la abigación de presentar e nformo. 
Integral de Precios de Trarslronci, 
SANCIONES 
Dela Superintendencia de Compañías, Valores y Seguros. 
No se han apicado sanciones aa Compañía, sus Dirctoras o Administradora, por parte dela 
Supenniendenca de Compañias, Valoros y Seguros, duran los ejercicios terminados al 91 de 
diciembre de 2010 y 2018. 

No ss han aplicado sancionas ala Compasía, sus Directores o Administradores, emiidas por 
parte de otras autoridades asrinisiatwas, durante los ejercicios terminados el 31 de diciombre 
e 2018 y 2018. 

  

HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERÍODO SOBRE EL. QUE SE INFORMA 
No se tene conocimiento de hechos de carácter francier o de ira indole, que afecten en 
foma significan los sados o intepretacón de ls estados nanceros con posterioridad 931 
e diciembre de 2010 y hasta la fecha de emisión delos estados fnanceros. 
APROBACIÓN DELOS ESTADOS FINANCIEROS 
Los estados fnanceros porel año lominado e 31 de ciombro de 2019 han sido aprobados 
por la Gerencia de la Compañía y serán presentados a los Accioiela y Junta Dirsiva para 
Ex aprobación. En apinón de la Gorerca de la Compaña. les amados Mmanceros serán 
“probados porla Junta de General de Acconilas sin moditcaciones 

  

RaprasentantoLogal Contador General 

 


