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ASESORA DE MICROFINANZAS ASEMICROFIN S A

Motas a los Estados Financieros
Ao que terming el 31 de diciembre de 2019
{Con cifras comparativas de 2018}
{En ddlares de bos Estados Unidos de Aménca)

RESUMEN DE LAS PRINCIFALES POLITICAS CONTABLES
1.  IDENTIFICACION DE LA ENTIDAD Y ACTIVIDAD ECONOMICA

= Mombre de la Entidad
ASESORA DE MICROFIMANZAS ASEMICROFIN 5.4

» RUC de la Entidad
1r91741056004

= Domicilio de la Entidad
« Hepiblica del Sabeador 1084 v Maciones Unddas

= Forma legal de la Entidad
Sociedad Anonima

= Paiz de Incorporacion de la Entidad
Ecuadar

+ Descripcion de la naturaleza de las operaciones de la Entidad
ASESORA DE MICROFINANZAS ASEMICROFIN 5.4, “La Compafiia” fue consfituida
ok cwdad de Cuite — Ecuador, Su objelo sodal consliluye B asistencia tonica
genera pEIrE microsmpresas.

2, IMPORTANCIA RELATIVA

La Compaiia ba fomado en consideracidn circunstancias especificas que bajo su crifeno
curnplen sus proplas consideraciones de imporianciz relativa, con el fin de asegurar que los
pulados lnenoeros, politicas contables v notas, reflejan la prepaeracidn ¥ revelacidn de iodos
Iz hechos y crounstancias mlevambes.

3. ESTRUCTURA DE LAS NOTAS

Las notas a los estados finenciercs se encuentran presentadas de manera sistematica en
funcidn @ 24 comprensibilided v comparabilided, cada partida significativa del Estado de
Sikgacain Financiera, Estsdo de Resultados y Otros Resultados Integraies, Estado de Cambios
¢ el Patnmonic y Estado de Flujos del Efective se encuentran referenciadas a su nota.
Cuandp S2a ecesana una comprension adicional a la situacion fnanciera de la Comparia, 58
presentaran partidas adicionales, encabesados y sublolales en los estados financienos.

4, PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

Una descripcidn de las prncipales politicas contables uwlilizadas en la preparacan de sus
estados financieros =2 presenta a continuacion:

4.1 Declaracion de cumplimicnia
Los presentes esledos: fimancieros han sido preparadas integraments y sin resenas de
acuerdo con Mormas Infernacionales de Informacidén Financera [MIF) para PYMES,

emilidas por & Consejo de Mommas Infemacionales de Contabilkdad (|ASE siglas en
ingghis), vigenies al 31 de diciernbre de 2015y 2013,
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La preparacion de los estados financisrms conforme a las Monmss nlermacionales de
Informacion Financiera (NIIF} para PYMES requierse & uso de ceras estimacones
contables criicas.

4. 2 Base de Preparacion

Los aslados financiers han sido preparados sobee |as bases del costo hisidnco, con
excepcion de certas partidas que son medidas a sus valores razonables.

El cosio histdrico esta basado generaimente en o valor razonable de la conbraprestacion
entregada a cambio de bisnes y Sanicns,

El valor razonable es el precio gue se recibiria por vender uncaclive o el valor pagado
para transferr un pasive entre participantes de un mercado en la lecha de valoracion,
independientemente de si ese precio es directamente ohservable o estirmado utilizando
oira técnica de waloracidn.

4.3 Medicion de los valores razonables

De acuerdo a MIF MNo. 13 *Medicion de Valor Razonable™ se entiende al “valor razonable”
como el precis que se rechiria por la venta de un activo o se pagaria por la ransferencia
ez wn pagive en ursd anseecidn ordenada en el mercado princpal (o mas ventajoso) an
I fecha de b meduidn en condiciones de merswde presenles (es decl, un precic de
salida) independientements de =i ese preco es observable diredamenls o eslimado
utilizando otra t&ocnica de valoracidn.

Cuando s= utlizan Ecnicas de valonzacdn se maximiza el uso de datos de enirada
ocbaervables relevantes y minimiza &l uao de datos de entrada o observables. Coando
un aclivo o un pasivo medido a valor razonable tene un precs comprador ¥ un piecio
vendedor, el precio dentro del diferencisl de precios compradar-vendedor que sea o mas
reprasenialivo dal valor razonable en esas cincunstancias =& utilizars para medir el valor
razronable independienlemaents de donde se clasifigue & dato de entrada =n ks jerarguia
ded valor razonable.

Adiconalmenle, a efedos de infunmeson fnanciera, las mediciones efectuadas a valor
reiznamabile se casic en el pivel 1, 2 o 3 con base en el grado de imporiancia de los
insumos para e medictn del valor reonable en su iotalidad, Ios cuales se describen a
canlinuecEarn:

Miwall: Son precios cotFados (sin ajestar) en mercadoes aclives para activas O pasios
idGrlcns guee B enlidad pusde acosder & B Tedha de medscadn

Mivel 2 Insumos disfinios a los precics cofizados incluidos en el Nivel 1 gue sean
cbservables para el aclivo o pasivoe, ya sea directa (precios) o indirectamenie {dervados
de los precios),

Mival 3: Valoracion medianie técnicas en las que =& utilizan variables significativas no
oblenidas de dalos obheervables en gl mercado.

4.4 Moneda Funcional y de presentacion
Las parlidas induidas en los estadoes financieros de B Compana e valoman utilizando |2
morezda dicd eniormo ccondmic en que By entidad opera (moneds lunconal). La monoda
funcicesal di la Compania es el dilar de los Estados Unidos de América (USS) que
constituye ademds, la moneda de presentaciin de los estados financienos.

La Repdolica del Ecuador no emite papel moneda propio v en su lugar se utiliza el dalar
de los Estados Unidos de Amenca como moneda de curso legal.
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4.5 Clasificacion de saldos en comientes y no corrientes

En &l Estado de Siluacion Financiera, bos =aldos se presentan en funcidn a su
vencimienio, coma corrienles cuando es igual o inferior 8 doce meses, contados desde la
fechar de ciema de los estados financieros y como no cormientes cuando &5 Mayvor 8 csea
pariado,

4.6 Efcctive y equivalentes de elfectivo

En este grupo contable =e registra el efective en cafad bancos ¢ ncluye agquellos activos
financieros liquidos o depdsitos que se pusden transformar rdpikdamente en efectvo en
un plazo inferior a fres meses ¥y sobregiros bancancs, Se miden inicial y posleriommenta
por su valor nominal. Los importes en moneda extranjera e comvierlen a ka moneda
funcional usando ef tpo de cambio vigente & la fecha de la ransacsian; las ganancas v
perdidas por diferencias en cambio que resulten de tales fransacciones $e reconocen en
el Estado de Resultados del Periodo y Otros Resultados Integrales.

4.7 Inversiones Corrigntes

En este grupo contable se registra & efectiva inverlido principalments en instituciones
finzncieras onn la finalidad de recibir rendimienlos. Las imeersiones comientes. sa
clasifican de acuerdo a la Etencidn que iwvo o Administracion &l momento de su
adquisicidn en:

- Avalor mzonable con cambics en resultados - En este grupo contable se regisiran
o= activos gue son mantenidos para megociarn, o quee desde & reconocimiento imscsEl,
la entidad los haya medido al valor razonable o justo con cambilos en resultados.

Disponibées para la venta.- En este grupo contable =e registran los actvos que
fueron adquirkdos con & proposito de venderse en el corto plazo, Se miden al walor
racanable v las actualizaciones se llevan al patrimonio como ciros resultados
inbegrales.

- Bantenickss hasta el vencimienlo - En esle grupo contable se registran los actives
finzncieras no dervados can pagos fijos o vencinienlo delerminado. se miden al
costo amortizado ulilizando el méiodo de o lasa de inlerés ofectiva y su varacion se
afectard a resultados del perfodo en gue ocurra.

4 B Cuentas por cobrar clientes

£n este gnepo contable se registran los derechos de cobeo @ clientes originados en
imgrescs de actividades ordinarizs. Se meden Iniciaineente, por su valor razonable y
posteroments por su costo amortizado, de acusrdo con el método de t33a de intends
efectiva considerando como tal &: valor indcial, costo financiero yo provision par perdidas
por deteror del valor {$i los hubsere).

El costo fmanciero se o esslablece considerando el bempo transcumido al fimal de cada
perodo y la tasa de interes pactds oin ol dienbe (okeres explicito) 0 en su defedo con
una Lasa de inberds referencial, considerands un insbrurments Fnanciers de s mismas
caraclesisticas en fipa y plazo (interds implicilo),

4.9 Otras cuentas por cobrar

En este gnipo contable =2 registran los derechos de cobro a dedsdoses relacaonadas v no
relacionados  originadas en operaciones distintas de & actividead ordinera de I
Compania. Se midan iicialments, por su valor razonable y postericrmente por su costo
amortizado, de acuerdo con &l maiodo de tasa de interés efectiva considerando como tal
a; valor imicial, coslo nanciem y'o provision por pardidas por deteriono del valor (si los
hubicre).
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El costo financers se lo estshlece consideranda ¢l lismpo ranscumido al final de cada
perindo ¥ la taza de interéz pactada con el deudor (intends explicito) o en su defecto con
una tasa de interés referencial, conaiderando un instrumenio financiero de les mismas
caractersticas en tipo v plazo {interés implicito),

4.10 Gastos pagados por anticipado

En esle grupo contable se regisim los anticipos entregados a lerceros o pagos
anbicipadas para la compea de bienes ¥y servicios gue no hayan sido devengados &l ceme
del opercici econdmicg, Se miden inical v posterommente a su walor nominal; s
amortizacidn se reconose en los resullados del periodo en el cual generan benefichos
econdmicns futens,

4.11 Propiedades, planta y equipes

En este grupo contable se regisira todo bien tangible (induyendo plantas productoras)
adguiridea pars su wso en la produccidn o suministro de bienes v sericios, para
amendaros 3 tercercs o para propositos administrativos, s, v sdio s es probable que la
entidad obtenga los beneficios economécos futuros denvados del misme; ¢ el coslo del
ademento puede medirss con lizbilidad.

Medicion micil.- las propiedades, planta ¥ equipo, s miden al costo, &l cual gue ncluye
e precio de adguisicion despuds de deducir cuslquier descuento o rebajs; los cosios
directamente abibuiles a B ubicaciin del ackivo en el lugar ¥ en las condiciones
necesanas para que pueda operar de B forma prevista por la Administracidn v la
esslimacion mecal de s costos de desmanteimienie v reliro, a5t come la rehabifitacon
el fugar sohre &l que se asienta.

Medicion posterior.- los equipos g2 miden al costo mencs la depredacion acumulada v el
Importe acurmulada de las pérdidas por detersoro del vabor,

Medicon posteriorn.- los tamenos y edificios se miden por su valor revaliesdo, que s s
valor razonable an &l momenio de la revaluacidn, menos la depreciacidn acumodads v ol
importa acumudado de las pérdidas por detericro de vaelor que haya sufrido, Las
revaiuaciones se afectian periddicamanta.

Lz Compania evalia la obsolescencia téonica o comercial procedente de los cambios o
mejoras en |la produccion, o de ks cambsos en la demanda del mencado de les producins
o 5EMvicios que 58 oblienen con el activo.

Metoda de depreciacion.- 105 aclives empiczan a depreciarse cuando esian disponibles
para fu uso v hasla que sean dados de baga, induso i o bien ha dejado de ser uldizado.
La depreciacidn es reconocida en &l resultado del periodo con base en & método lingeal
sobre las vidas Utiles estimadas por k2 Administracidn de la Compartia.

| &% vidas (tiles y log valores residusles se han estimado como sigue:

Deccripcion WVida il

Edificios 20 afos

0} & crilenio de la Administracidn de b Compadia, estos aclivos 52 van o manlener hasta
el tErming gperative de los mismos v, al no ser sujetos de venta a terceros, el valor
re=siciual asignado a los activos es cero o nuso.

La utilidad o pérdida gue surja del retiro o vents de una partida de propiedades, planta y

equipo &= calcuktada como la diferencia enfre el precio de vents v el valor en libms ded
activo y reconocida en resuliados.

13




ASESORA DE MICROFINANZAS ASEMICROFIN SLA.

412 Deterloro del valor de los actives no financieros

A cada fecha de reporte la Compafifa evalda s existen indicadores que un activo no
financiero podria estar deteriorado. 3i fales indicadores existen, oo el deterioro se
identifica producto de las pruebas anuales de deleroro, la Compafifa realiza una
estimaciin del monto recuperable del activa.

Cuando = valor em libros de un aclivo excede su monio recuperable, & acivo es
considerado deferorads ¥ o5 disminuido a su monto recuperable. El importe recuperable
a5 o valar razonable de un actvo menos los costos para la venta o e valor de uso, el
U Sed rmaydr, Las pendidas pos delerions se mconocen inmediatamente en resultados,

413 Costos por interoses

Los costos por infereses incumdos para [ consineion o adquisicion de cualquier aciivo
apio se capitalizan durante el peripdo de tiempo que of necesano para completar ¥
preparar el active para el uso que ze prefende, Los coslos por inlereses generados
posteriemente &l reconocimients inicial del adtivo son confabisados como gasios
financiercs en =l periodo gue =& generan.

4.14 Cuentas por pagar provesdorss

En este gropo confabde s¢ regislran las obligaciones de pago en favor de proveedores
relacicmadas v ne retaconadas adquinidos en el curso normal de negocio. Se miden
inicialmenbe, por g vador mzondble y poslerommente por s costo amortizado, de
acuerdn cnn al métadn de tasa de inferds eleciher

El costo financiere se lo establece consideranda ¢l iempo ranscurrido al final de cada
pericdo y |a taza de interés pactada con &l proveedar (inberés explicito) o en su defecta
Con una tasa de interés referencial, considerando un instumento fimanciero de las
mismas caracleristices en tipo y plazo (interds implicita),

4 15 Dividendos por pagar

En este grupo contable se registran los dividendos & pagar & los accionistas cuando se
configura la obligackin cormmespondients en funcidn a |as disposiciones de distribucxin
establacidas por la Junfa General de Acconistas. Se miden imicial y postericments a su
valor razonable.

4.16 Provisiones

En este grupo conlable e regsta el amporde estmado pam cubnr obSgacones
presentes ya sean legales o mmplictas coma resullads de sucesos pasadas, por las
cisles es prohabde que vaya 3 s8r necesana una salida de recursos para liguidadas. Las
provisiones son evaluadas penddicaments ¥ se achualizan teniendn en consideraciin la
meejor informaciin disponible a s fechs de ceme de loz estados financiercs (Incuye
cosin financeeno =i aplicare).

Bl costo financierno se o establece considerando el tiempo transcumido al final de cada
pericdo y la taes de inierés pacteda con el bancos & imstiucidn finenciera (interés
expliciio) o en su defecle con una fasa de inferés referendcial, comsiderando un
instrumenio financers de s mismas cracteristicas en tpo y plazo (interés explicito o
implicilo).

Conbratos onersos.- surgen cuando los beneficios econdmicos que se esperan de un
contrato sean menores que bos costos inevitables para cumglic con sus ablgaciones. Se
recorngece al vakor presente del menorenfre & costo esperada para finalizar @ conlralo o
&l costo et esperado de continuar con & contratn, Antes de astablecer una provision,
ia Compafita reconoce cualguier pérdida por detesiornn de los actives asocados con el
cantrato.
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44T Otros pasivos comientes

En eslo grupo contsble se regisiran l=s obligaciones de pago en fvor de acreedores
relacionados ¥ no relacionados adguindos en acinadodoy distintas @l curso normal de

. Se miden inécial y postenommeante a su wlor nomingl monos ks pardidas. por
M‘udlw.

Para Ing olrag cusntas v documendes por cobrar de largs plaze su meadicidn inicial ez por
su valor nominad v posteniorments S miden @ su costo amorizado utlizando & médodo
de tasa de interdés efectiva menos las pérdidas por deleriors del valor,

El costo financiers se lo establece considerando of tlempo transcurrido al final de cada
pefiodo v [ iaza de inferés pactads con o acresdor (interds explicito) o en su defecto
con una iass de interds referencial, considerando un ingirumento financiero de las
milsmas caracieristicas en tipo y plazo {iInterds imgdicito).

4.18 Impuestos

Actvos por impuesios comenies - en esie grupo contable s& regisiran los crédilos
ribitaniod de mpucsio 2l valor agregado @ impuesio a la nenta, sal como oS anticipos de
mpuaadn o b renla gue nd n Seido compensados.

Pasivos por impussios comientes - en ¢sie grapo contable se registran las obiigaciones
con la Adminstracidn Tributans por impuesto al valor agregada, asi como (s retenciones
&n la fusnis pof pagar por Impuesto s valor agrejado o impuests o ke renta.

Impyests @ las ganenciss- en este gnipa contable se registra el impuesio a las
ganancias corrignte mas el efecto de la actieallzacidn (liberucién o constitucion) de o
actives y pasives por impuestos diferidos.

< Impupslo o las ganancias coments.- se determina sobee o bass imponitle calculada
do acuerdo con las disposiciones legales y fributaras vigantas al clerre died gjercicio
couniiabie, Lo lwsa de impuesto 3 i35 ganancias para o aho 2018 asciends a 25%.
Se mide a su valor nominal ¥ e reconoce en los resulados del periodo en & que e

GUrsarg

- impucslo o s genancisss difurido - se determina sobre las dferencias temporaies
it exislon onlng ks s Phvlanias de acives Y pashos 00N 3Us bases
Erancioris; bos loses mposias y reguiaciones Sscales emploadas en & calculo de
aichad Impories $on vigenies a Seme del epercicic contable.  Se mide al montio que
s SaliMd MeCuUpErar o panar 3 ks aulondades ibulanias ¥ 80 roconoce en el
reauftado del perlodo o en olros resullados inlegrales, dependiendo de fa ransaccin
qua origina la dferencia temporaria.

4.19 Patrimonio

Capilal yocigl.- en este grupo contable se registra e monta aportado del capital, Se mide
& su valor pominad,

Resarvpg.- un osle grupo confabde se registan las apropiaciones de utilidades o
congliuciones realizadss por Ley, cslalulos, acuerdos de Accionistes | Socios o para
propdsstos vapecificos. Se miden a $u valor nominal

Otros resyltados integrales - en este grupo contable so regislran 0% cloclos nelos por
revaluaciones a valor de memado de acives aoncienos deporsblcs para B wenda;
piopiedadas, plants y equipo; aciivos inlangibles y oo (dierencih de mbio por
comvarsidn-rmoneds funcional), pananciss yio péndias por Ao acheriEes
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Resuftados acumuisdos.- en este gnepo contable se registran las ulildades | pérdidas
netss scumutadas y del ejercicio, sobre las cuales los Accioniatas no han determinado un
destino definitivo ¥ no han sido objeio de absorcicn por resalucicn de Junta General de
Accionistzs.

4 20 Ingresos provenientes de contratos con clientes

Los ingresos surgen en o curso de las aclividades ordinarias de la Companiia, son
reconocidos cuanda U importe puede medirse con abikdad; es probable gque B enlidad
raciba beneficios econdmicos asociadas con 3 renseccdn; v 085 coslos incurmidos o por
incurmis en retacion con la ransaccidn pueden ser medidos con flabilidad y en funcidn de
iz satsfaccidn de las obligaciones de desempentn determinedas en los confratos con sus
clientes. Estos mgresos estan conformadas por

Venta de bienss: Los ingresos son reconocidos cusnto todos kos nesgos vy bensficios
significativos an sido traspasados 8l comprador. Para el registro de estos ingresos =
Companiia mantiene faciuras de venta con sus clientes.

prestados por & compadla, Se miden considerando el grado de lerminacion de la
prestacion ded servicio  final del perioda sobre o que se infoams,

Rondsmientos financieras.- en este gripo comrtable se reqEstran s mberdses ganados por
instumenios financeros que la compaiia genera con nstitucionss Enanceras. 5o
reconoesn utilizando el método del tipo de interés efectiva.

421 Costos y gastos

Ciostos de produccion ¥ wentas o Costo de wentas.- en este grupo contable =e regi@iran
todos agquelbos costos incumidos para la generacidon de ingresos de  Actividades
ordinarias; incluyen las perdidas gemeradss por valor neto de reslizacion v bajas de

invanlanos.

Gastins.- an esie grupo conlable sooregistan los gaskos, provisones vy pordidas por
deteriome de wvalor gue surgen on B adividades ordinawias de b Compadizs; Se
recomocen de acuerdo al costo hesldncn en funan de su devengo ¥ son dasificados. de
acuerdo a su funcdn comg: de administracion, de venta, Tinancienos v oires.

422 Estados de flujo de efectiva

Lo Mujos de efecive de actividades de operacidn incluven todas aquellas aclividades
redacionados con el gine del negocio, ademais de ingresos v egresos financieros vy todos
agquelhos flujos que no estan definidos como de inversion o inanciamiento.

423 Cambios en politicas y estimaciones contables

Lo estacdos irsancleros & 31 de diciembre de 2019, no presentan cambios en politicas y
cslimaciones contables respecio a los esfados financiercs al 31 de diciembre de 2018.

4.24 Compemsacion de saldos y transacclones

Conma norma general en los estados financieros, no & compensan los activos ¥ pasivos,
fampocn 10 ingresos v gastos, salve aguellcs casos en bos que la compensacion sea
requenida o permitida por alguna morma y esta presentacion sea el reflejo de [a escencia
che A transacoiin.

Los ingrescs y gastos con origen en emsacconos que, cordracdusmente o por unz
normma legal, contemplan ia posibilidad de compensacion v a Compsanes ene [ mbendidn
de liguidar por s imparle nebo o de realer @ aclive y procedes & pago del padvd de
forma simullanea, 5¢ presentan netos en resulioos,
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POLITICA DE GESTION DE RIESGDS
1) Factores de Riesgo Financiero

Log principales pasivos financiercs de la Compariia, mchuyen doudag con provesdores y ofros
acrppdores, £l propdsilo principal de esios pasivos financiaros &8 congseguir fmancamients
para ¢l desarrallo de sus operaciones habituales. La Compafiin tieng activos financieros, tales
coma, deudorss por venta, olras cuentas por cobrar v efectve provenientes directaments
desds 8Us SRATACKONAS.

Las actvidades de la Companis la exponen a deversos resgos financioros: fesgo de mercade,
riesgo de crédito y riesgo de liquidez

La gestion del rlesgo estd confrolada por esecutives que tenen s habiidades, s experiencia v
la supervision spropiasda con ameglo & las polficas aprbadas por lo sdminisiracidn. La
gerancia identifica, evalla y cubre los riesgos financencs.

(i} Riesgo de Morcado
Rigsipn de Tipos de Cambeo

La Compafis opern en & menato ecualiant y, por tanio, no ostd expuesta a nesgo de bpo
de cambio por operaciones. oon monedas exdranjeras. debido a gue la moneda funcional de i
Compafia y de curso legal en & Ecuador es ef dilar esladounidense y iodas las fransacciones
se naalizan en dicha moneda.

La agminisiracién ha establecido la politica de exigir a las enlidades de la Compafiia que
gestionen su rlesgo de tipo de cambio frente a su moneda funcional. Las entidades de Ia
Comparfia ostdn ohilgadas a cubrir Ia totalidad de su exposicién al rigsgo de tipo de cambio.

Rigsgo oé Frocio

El riesgps die marcodo so o mibigs @ mwds de una consiante evaluachon deé ias endencias de iz
indusiria, 188 politicas de gobierng e lomo a las nversiones ecnoldgicas, vy i capacidad de
adiuisicstn & Inversidn de o8 clientes’ on provecios de esta indole, o cual leva a estar
constantemants innovandc la ofeta y desarcllando modelos atractives  de  necocio.
Permananinmenis s models & 3 omganizacon con procesos, politicas v metodoioging que
asoguren of modilo oo gestdn de caidad de manejo de proyecios y de estimacidn de los
B VRCAR.

Fiesoo de Tasa de inferés en ins Fliges de Efecivo y of Vialor Raronable

B resgo do Gpo de inlends de Iz Compafia surge de b obligationes con institucioncs
financigras (incluyendo uso de aretas de cradito). Bl endeqdamisnio o antidates financicres
a tasa de inlerds fjo yio varable es aprobado por ls administracidn, on wilud & que ios
préstamos emilidos a fipos variables podrian exponer en & futuro a la Compadfia a nesgo de
tipo de interés de los fujos de efectivo gue podria estar parcialmants compensado por e
efeclive manlonido o lpos varables v los préstamos a tipo de interds fijo exponen a3 fa
Compania o rlesgos de lipo de inlenés de valor rzonable.

La Compatin no ha congderado necisana gesBonar localmento su rlesgo de tasa de intarés
wilizands parmutns de po de interds, debide 3 que el endevdamiento hisidncaments no ha
sida significativo,

(i} Riesgo de Cridito

Bl resgo de cridiio sa gestiona a nivel de la Compafia La Compatia es responsible de (@

gestion v andiss del fesgo de crédilo de sus cientes nuevos anbed de procecer & ofredorios
los plazos ¥ condiciones de pago habitmies. Bl resgo de cridito se ofiging por & efectivo y
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depdsitos en bancos e instifuciones financeras, asl como por |3 exposicion al crédito oon
clientes, incluyendo las cuentas comerciabes a cobrar y las fransacciones acordadas.

Para los chentes, las politicas para & control del riesgo estén disenadas para identificar clienies
con historiales credificios aceplables, teniendo en cuenta su posicion financiera, exXpenencia
pasada y olros laclores. Los linles individuales de nesgo se establecen en basa a
dasificaciones inlermess y calernas de acuerdo con los limites establecidos por la gerencia.

Lo créditos comerclades =e encuentran garantizados Con :IJ-EEE’.I-I'E‘S Qque QWHUEEH |
recuperabilidad,

(i} Riezgo de Liquidez

La prediccion de fiujos de efectivo se lleva a cabo en la Compatila. La gerencia geneal y el
departemento de finenzss hace un saguimiento de las previsionss de las necesidades de
liguidez de |la Compariia con el fin de asegurar gque cuenta con suficiente efectivo para cumgpli
las necesidades.

La gerencia mambene 2l eledivo g linanciar niveles de operaciones nomales vy cree gue la
Compssiia mantens acceso apropiado al mercado para necesidodes de capilal de trabajo de
corlo plaze.

Para gestionar & resgo de Bguidez las actividades operativas de la Compania son inandsdas
principalments de ia recuperacion de la cartera de dientes.

2) Gestién del Capital

Los objetivos de la Compania a la hora de gesfionar el capital =on sahvagueardar ta capacidad
del mizmo para continuar como un negocio en marcha v 850 poder proporcionar rendimients 8
lps accionistas y mantensr una estructura de capital dptima para reducir el costo del capital.

1) Estimacion del Valor Razanable

El valor razonable de los insdrumentos mancicnos representa el importe esfimads gue la
Compssiia cipera reibin O pagar para rescinde bog conlmalod o acuerdos, leniendo en ceenla
las tasas de mlercs atlusles v preceos,

Lo instrusnenlos Tinsncieras de la Compaia son prncipaimente de coro plaze, por lo tanio se
imporbe on Hbros seaproxma 3 su valor razonable.

4} Valor Razonable por Jerarguia
La BIF 7 reguiere para los instrumentos fnancieros medidos en el estado de siluacion
financiera =l walor rAzonable, que la medicion a valores mzonables sea desagregada on las

sijuienies jerarquias:

Mivel 1- Precios de meferendcia (S guslao) eno moscades aclivos para aclvos ¥ pESvos
idénticos.

Mivel 2- Informaciones diferentes a precios de referencia inciuidos en el nivel 1 gue son
pbgervables para lps activos y o pasivos, bien ses directaments (o sea, como precios) o
indireciaments (o sea, dermvado de precios).

Mivel 3- Informaciones para los aclivos v pasivos que no =& basan en datos de mwercados
chsensables (o sea, informacion no obssnvable ).

5} Instrumentos Financieros por Categornia =

Las poliicas contatdes para instrumentos finandieros han sido aplicadas @ las items debajoc
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Acfivoa financiamg al Présames ¥
valor mzonabic con cuARIRS por
A8 31 de dickembre de 2019 oy en resullados cobomr Totrd
Aciivas sepin eslado de sheacedn ﬁnann.-m.
Flactin an caja y hanoos Ss AE. 6L - 218, 164
Cuertas porcobmr - comerdales y ors ceudomres - 2505 2,385
LSE 716164 2385 208,549
Clirag
deutas
R EANT :_I_Irl:mnn: [ L francemy Total
‘Pazwos segin estadeo de stuacidn Gnancem:
[=udas bancamas y fmancems uss F =
Cuerlas por pagar - PEREZ. GUSTAMANTE ¥ PORNCE ABOBEADO: . 5.753 5. 788
USs 5768 5. 788
 Achivas inancienos al Préstamos y
vakar rasunaiily com ci=nlas por
Al 11 g2 dicemane de 2018 cambiias AN resulados arlaiar Tuidal
Aciivos saqon aglado de Slyaiin Ingncesp
Electvo oncaf ¥ bancos LISS 23 112 - 238112
Caandas pon caliesr - ponmsieiabag v olroy deudoms et 11.408 11,405
Uss 2HH. 112 11.408 F48.5H
Cifray
deudas
A3 da dieerinine da FOI8 financieras I nial
“Pazvos EEEI'.'IH ostado de sluacon Anancems
Ceuday kancanss v manceray 3
CASANEAR [l PAGAT - CREmiAing y olms anmedoms 1.E1R 1.618
s 1,616 1L.E18

ESTIMACIONES ¥ JUICIOS O CRITERIOS CRITICOS DE LA ADMINISTRACION

La Compania efechia estimaciones y supuesios respecto del fuburg por defineidn, muy pocas
weres serdan iguales 8 o resultados reales. Esfas  estimmcionss y  supuesios  son
continuamente evaluados y 52 basan an la experencia histdrica y oiros factores, incluyendo
expectativa de ocurmencia de evenios fuluroe gue s& consideran razonables de acuendo a lag
circunstancias. Las eslimaciones y supuesios mas  significativos  efeciuados por |a
Administracion sa prasenian a conlinuacion:

Provision por cuentas incobeables.- al finad de cada pericdo contable e svalla l exislencia de
avidencia objcdiva de defesare de sus cuentas por cobrar oicnles y olras cuenlas pos cobear,
comparands of saido en libros v el valor recuperabde resullante ded anslisis de cobrabiidad
Tl bormsanddo e cuenda entee ofros: aspecios | anficeedad; aeandd o valor an oS cxceco
= walor futurg de recuperacion. =e considera deteriorg, Bl valor ded getenonn e recanoos en
ung cuenta cosrectora del activo v en los resultados del perioda.

Provisidn por wabor neto realizable de inventsrios.- al final de cada periodo contable s2 evalla
la ewistenciz evidencia objetiva de gue no 52 podra recaperar el costo de los imeentarios
comparando &l saldo en libros ¥ el valor neto realizable tomando en cusenta los precos de venta
menos [os costos de venta para productos ferminados y los precios de venta menos los costoz
de conversicn y los costos de venta para matenias primas; cuando e valor en libros de los
activas excede su valos néla de realizacidn se corsidera deberiono.

El valor ded delenor sé neconoos en una cuenta cormedora dol aclivo y en los resullados dal
pegiodo
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Impuestos diferidoa.- al final de cada periodo contable e evalda o valor a reconocsr como
activos por impuestos diferidos en |2 medida que es probable [& realizacdn del correspondiente
beneficio fiscal, a traves de su compensacion con el pago de impaestos fiscales fuburos.

Vidas Oifas v walores msiduales.- al final de cada pericdo contable =& evalGan las vidas dliles
culirmadas y l0s valones residuales de sus aclivos deprecisbles o amortizables (excluyando s
e yalor inmatersl); cuardo ocure un evenio que indica gue dichas widas dbles o wvalores
resduaies son diferente a ags estimadas anleriorments, se aclualizan estos datos vy los
correspondientss ajustes contables de manera prospectiva.

Detenoro de activos no comienies. La Compaiiia evalia perddicamenle si exsten indicadores
que alguno de sus activos pudieze estar deteriorado de acuerdo con la MIC 36 “Delerioro dal
‘falor de los Activos”. 5§ exisien tales indicadores se realiza una estimacion ded monio
recuperable dal activo. En el caso de la plusvalla v de los activos intangibdes que posean vidas
utiles indefinidas, los impories recuperables se estiman anualments.

El imporie recuperable de un adive es & mayor valor entre e valor justo de un acthvo o wnidsd
generadora de efectivo menos los costos de wenta v su valor en uso, vy es determinado pars un
activo imdividuad & menos que & activo no genere entradas de efeciivo que son claraments
independientes de olros 3civeg o grupos de activos,

Cuando el valor en librogs de un active exceds su monls recuperable, e activo es considerado
deterioredo y e dizminuido hasta alcanear su monlo recuperable, A evaduar & valor en uso,
les flujos de efective futuros estimados 2on descontados ESando und lasa de descuento anies
de mpuesto que refleja |25 evaluaciones actuales de mencada, del valor Tempo del dircro y los
riesgos especificos al active. Pam determinar ef valor justo meras costas de venta, S usa un
modelo de valuacicn spropiado. Estos célcudos son comoborados por mdibiples de valuackn u
oiros indicadores de valor justo disponibles.

Las pérdidas por deterioro del valor de un actvo no financiern son reconocides oon carga
resuitados en las calegonas de gaslos asocados a la funceon del sctivo deteriorado, excepto
por propicddes anfernormenle recvaluadas donde la eevaluacian fue llevada al patrimonia. En
psko caso, ¢ delenoeo lambign es reconocido con cargo @ patimonio’ hasta & monio de
cualguies reevaluaciin anbenor. Pam adivos, excluyendo los de valor inmaterial, se realiza una
evaluacion anual respecdo de s exslen indicsdores de gue la pardida por detariom reconccida
arieriormente podria va no exstir o haber disminedo. S0 edgsle @l indicador, la Compania
eskima el manko nueyg r\-:_:-l,‘:!.:'|_'||‘.'r‘;_‘!h||:“.~.

Una pordicts por Seleniond antenormende redonocida o roversada salamenbs s s habido un
carmbio en &S estimaciones usadas pasa determinar & monlo recuperatie del activo desde la
Ollirma vez gue S reconod una pérdida por deferiong,

Si ese es e caso, el valor en libros del activo &= aumentado hasts sfcrRnzar su monio
recupershie. Este monto aumentado no pusde exceder el valor an lbros gue habriz sido
daterminado, neto de depraciacion, = no =8 hubiesse reconocido una perdida por detaroro del
activo en ancs anfarores. Tal reverso es reconocido con abono a resuitados, 8 menos gue un
sctivo sea mgistrado al monte reevaluade; 80 ese caso el reverso 85 fratado como un aumanio
da reavaluacarn.

Una pérdida por delenore e redacion con o meoor valor do inmnersionss no s neverse.

Walor raronable de actvos v pasives- en clerfos casos g actives ¥ pasivos debe ser
regiseados & suU vaar raeonabie, que es & monto pod o cueal wn Bclivoe puede Ser comprada o
vendido, o el monto por el cual un pasiva puede ser incumida o liguidado en una fransaccidn
actual entre partes debidamente informadas, en condiciones de independencia mutua, distinta
de uma Bouidacion forzosa, utilizando para esto precios vigenites en mermcados 2ciivos,
estimaciones en base a la mejor informacion disponible u ofras técnicas de valuacion; las
modificaciones fuluras se actualizan de manera prospectiva.
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EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

El siguiente es un detalle del efectivo en caja v bancos:

Dicembns 31, G 2013
Ffectivo y cguivalentes ai efieclive LISS 218164 38112
218164 F38.112

El efective comesponde & loz dineros mantenidos &n caja v en bancos nacionales, v el valor
reqizirado 25 igual a su valor rezonable.

Al 31 da diciembre de 20159 y 2018, no existen impores de efectivo v equivalentes de efectivo
gue se encuentran restringidos: para & vso de la Compania.
INVERSIONES A CORTO PLAZD

in pesursen de b inversidn g oot plazo que mantiens la compania en Banco Finca es coma
s

Dicigmbira 31 2014 2016
DIlrad irvershones;
Grrficados de depésios a placa U=t GRS 341,772

CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES Y OTROS DEUDORES

Un detalle de las cuentas por cobrar y oiros deudores e el sigusenba

Dhcembre 51, _?i":'% 2314
Chontes LISS = 2
Inlefesad nor cobrar a9 E.500
(fmas ruentas por cobmar 20065 L.A0m
2.385 11.408
LISS 2385 11.408

ACTIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES

Lin detalle de los acivos por Impuessios cierienles os como sigues

Dicsemibre 31, 20T 2018

tmpuesio o b enla Us3 G661 113

Cradio tnbutano 1WA ok 1:.522 .
LIE3 2183 113

El saldo de impuesto a la menia por cobrar constituye principalments las refenciones en la
fuenie efectuadzs por tercems a la Compafiia, ef cual puede ser compensado en los tres
periodos impositives siguientes o devuelic a los coninbuyentss prewvia presentacion del
rezpectivo reclamo ante el Servicio de Rentas Intemas.
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100

1

13

MOEILIARIO Y EQUIPOS

Un detalle y movimaento del mobiliano y equipos s como sigues

Sakdes al iy Sakigs &l . Saklus al
qipapy dEome Bams g0 Adidones Baps G am
Costo:
Cdificia LiGg o4 g - B4.273 B4 723
BAZE : 2 A4.72% = = B4 222
Depreciracsdn acurmdacds;
Dap. Acum. Edficics {13.791) TH-L [ (1R.002) (251 & [ {2223}
HETE) My - A, L 2131
= usg Toa%i f.201) . 66.220 Ha) - £2.009

CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES ¥ OTROS ACREEDORES

Un resumen de ks cusntas por pagar - comerciales y olmos acreedores es el siguiente:

Chcambm 31, 2013 2018

Cuentas por pagar - FERCZ, BUSTAMANTE ¥ PONCE ABOG. USE 5. TGR =

Prowaadiones - 1.518
LISE & rhB 1.618

PASIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES

Un resumen de los pasivos por impuestos comentes es el siguients:

Dhiciernbig 39, 2018 2018

Impuesin a b mnta del ejencico UsE - -

P_ll'_l.‘-_; mipuesios serenbes por pagar 12 -
s 12 -

PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS
Capital Zocial

La Compartla, al 31 de diciembre de 20149 tene un capital social de 40.000 acciones ordinarias
con un valor nomingl de un délar de los Estados Linidos de Aménca, cads una, y con derecho 8
ur vl poe Eecidn

Reserva legal

De conformidad con las disposicionges socclanss vigenles @ menos e 10% de B ganancs nela
de la Compania de cada ano, debe ser deslingda o g reserva legnl hasta que esta aleance
un monts scumalads igua al 50% del capital accionario, Mo e pusden distibor dividendas de
dicha rescrva, excepto en el caso de llguidacidn, pero puede ser utilizada para aumentar @
capital social o para cubne pérdidas en lag operacones,

Reserva Facultativa

Ropreseata & apropiaciin de ulilidades de sjercicios antenores de acuerdo 8 resciuciones
fomadas por la Junta General de Accionistss.
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14.

15.

Rasultados acumulados - Ajustes Provenientes de la Adopcion por Primera vez de las
“NHFT

El sado acreedor de 105 apusles provenientes de 1a adopoion por primera vez de la MIIF que s2
registrarcn en el patrimonio en la cuenta Resultados Acurmulsdes, subduenta “Resultados
Acymilados Provenientes de la Adopodn por Prmera Vez de las "MNIFT, solo podrd ser
capitalizados en la parte gue exceda al valor de las pérdidas acumuladas v las del dlimo
ejercicio econgmico conduido, si las hubisren; uwiizedo en sbsorber pérdidas; o devusho a los
socionistas en el caso de liguidacidn de la compariiz.

En el caso de regisirar un saldo deudor, éste podra ser abscrbido. por los resuliados
acumulados y por los dal dltime ejerccio economico concuido, = los hubiers.

Dividendos Distribuidos

D acuerds con o establecido en la Ley de Comparifas, salve acusrdo diferente adoplado en |z
Junla de Accionistas por unanimidad de las acciones emilidas, cuando exista ulilidad deberd
deslinarse a o menos el 50% de la misma al reparto de dividendos. Adicionalments, a las
mormas legales s tiene en consideracion la politica de distibucidn de dividendos aprobada por
lz Junta General Ordinana de Accionistas.

Los dividandos distnbuidos no devengan inlersses v son registrados en los estados financiaros
dae la Compania cuando |os acconistas de B Compadia lenen o derecha legal a recibir @ pago
o csanda lne dividendos interinos son aprohados por los accionistas de acuendo con & eslialalo
de la Cormparida.

La compafila no ha disinbuido dividendos en los periodos 2019 y 2018,

OTROS INGRESOS

La compafila ha registrado como obros ingresos los percibédos por concepto de intersoes
qanados en las inversionss & coro plazo. Su movimiento 25 como sigue:

Afn gue iermming en diccmbe: 31, 2019 2018

Bendimicnins Inancoms [§E21 265.4678 12.07T
Oitras maias Em'.'::r.'an

LBES 26878 12077

GASTOS DE VENTAS ¥ ADMINISTRATIVOS

Un gdetalle de los gastos de ventas y administratives es el siguiente:

Ao gue Termind en dicambre 51 2019 2018

Gasiog Repesantaciin 10,800

Reermbolso (aslos genarales PEP 202003

Gaglos Contables - 3695

Honaranas 1.EBE1 A.257

Gasios por Depraciacién 4211 £.791

Gasios Fnancigns B a3

Mantenimiento de Aciives Fios . 4.E40

Impuasio 8 la Ranta . 21149
LSS ar.a 10,138
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16.

7.

OTROS GASTOS

Un detalle de los oiros gasios incumidos por la compahnla en los perfodos 20713 v 2018 &5 como
Eigue:

Diciembe 31, — 2019 2013

Mullas e Intereses LIEE - 1.311

Ol gaskas - 2237
USE - 3.548

IMPLESTO A LA RENTA

El asticulo 37 de la Ley de Réegimen Tributanio nlemo establece gue ks ingresos gravables
abtenidos por socedades constiwidas en &l Ecuador, a3 como por las sucursales de
sociedades exiranjeras domiciiedas en & pais y log establecimientos permanenies de
sociedades exranjeras no domiciiadas en el pais, aplicaran k& tarfa del 25% sobre su bass
imponible. Mo cbetante, la tarifa impositva serd |a comespondiente & socedades mas res (3)
puntos. porcentuales cuando: a) La sociedad fenga  accionistzs, socios,  partcipes,
consliluyenles, beneliciancs o Similases, sobre’ cuya composicion societaria dicha sociedad
haya incumplicdo su detser de mloomsr de aoserdo con o establecido en la presente Ley; o, b
Deantro die 2 cdena de propiedad de ks raspectivos derechos representativos de capital,
eista un fular residente, establecdo o amparado en un paraiso fiscal, jurisdiccion de menor
imposicidn o régimen flecal preferente el beneficario eleclive es residente fiscal del Ecuados.

La adicéin de fres (3) puntos porcentuales aplicard & loda b base imponible de la sociedad,
cuando el porcentaje de participacion de acoionistas, sooos, paticipes, consliluyventes,
beneficiarios o similares, por guienes 32 haya incuamido @n cualguien de las caussales referidas
en este artfculo zea igual o superor al S0% del capital social o de agued que corresponda a la
naturaleza de la sociedad. Cuando b3 mencionada padicipacidn sea inferior al 50%. la tarifa
cormespondiente 8 sociedades mas tres (3) puntos porcentuales aplicard sobre k& proporcin de
la base imponible que comesponda a dicha paricipacidn, de acuerdo a lo indicado en el
reglamento.

Anficipo para los anos 2009 v 2098,

Cionforme a las reformas infroducidas a la Ley de Ragimen Tributario Intemmo, publicadas en =
Suplemenio del Registro Oficid Suplemento Mo, 34, del 23 de diciembre de 2009, si &l anficipo
muinEmo delerminado en el gjerdcio respeclive no es acredilado al pago del impeesto a la renta
causado, o o es sulorizada su devolecon por parde de la Adminisiracion Tributaria, se
constiuica en pago definilive de impeesto 3l renla sin derecho  erddilo Inbotario poslerion

A opartir del efercicio fizcal 2016 cuando =& haya visin sfectada significativaments la actividad
aonndmica de un contribungents, &l mayor valor entre =l anticipo determinado y &l impueesto 3 k3
renta causado pusde ser recuperado en la parte gque exceds el tipo impositvo efectivo
promedio de los confribuyanies en general definido por |2 Administracicon Trbuiara.

El anticipo del Impuesto a la Renta para los anos terminados &l 31 de diciembra de 2018 y
2018, ha sido calculado con base en los procedimientos astablecsdos en el articulo 471 de la Lay
de Regimen Tributaro Intemo y en e srliculo 76 de su Reglamento.

El anticipo de impuesio a la renka minemg ressgla de laosuma malemalica del 0.4% del aclivo,
0.2% del patrimomio, 0.4% de ingresos qravados y 002% de coslos ¥ gasios deducbles. Dichos
rubros deben mcrementarse o disminuirse por conceptos establecidos en disposiciones

tributans

Roinversidn de utilidades

Las soriedadss exportadoras habituales, asi como las gue s2 dediquen a la prodoeccidn de
bienes, mciuidas las del sector manufacturero, gue posean 50% o mas de componenis
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18,

19.

nacional y aquellas sociedades de furismo receptive, conforme I delermine el Reglamento a
esta Ley, que reinviertan sus utiiidades en el pals, podran ablensr una reduccion de diez (10)
puntos porcentusles de la tarfa del impuesto a la renta sobre el moato reinvertido en aclivos
productivos, siempre y cuando ko destinen a la adquisicidn de maquinanias nuevas o equipos
nuevos, =Cliivoe para riego, materdal vegetalivo, plantulas vy lodo inswmo vegelal para
produccion agricola, acuicola, foreslal, ganaderm y de flesicultura, que se uldicen para su
actividad productiva, asi como pera la adquisicion de bienes relacionados con imvestigacidn v
lecnodoges gue mejoren produeclividaed, generen diversificacion productiva 2 incremento de
emples; para effo deberan efectuar & comespondiente aumento de capital y cumplir con los
reguisitos que se establezcan en el reglamento a la presente Ley. El auments de capital =&
perfectionard con la ingoripcidn en el respective Regislro Mercantil hasia el treinta v uno (31)
de dickenbre del ejercico imposifive postenor @ aquel on gue se generaron fas utilidades
raterks de b relrversicn,

Shuacidn Fizeal

A |z fecha de este infomme, las decleraciones de impuesto a la renta presentadas por la
Compafia por bos anos 2014 al 2018 estan abieras a revisicn por parte de s autanidades
tributarias.

COMTINGENTES

Al 31 de diclembre de 2019 v 2048, de acuerdd a Ios asesores legales, la Compania no
mantiens juicics como demandado yo demandante, kg duales seencueniren no resuelbos, por
io cual no sugieren la existencia de alguna contingsncea i abligacion gue requicra ser revelada
o regisirada en los estados financiercs adjuntos.

PRECIOS DE TRAMSFERENCIA

La legislacion en materia de Pracios de Transferencia en Ecuador es aplicable de=sde el afo
2005 y de scwerdo a la Ley de Régimen Trbutario Inferno v su Reglamento wvigentes al 31 de
dicismbre de 2018 y 2018, esta onentada a regular con fines fibutarios las transacciones
reglirzadas enbre ka5 parles relacionadas (locales yo exterior), de manera gue las
contrapreslacones enbre partes relacionawdas, o5 decir deben respetar el Principio de Plena
Compelonca (Arm's Lenglh),

Modianle Resolucin Mo, MAC-DGERCGCIS-0000M55, publicada en el Registro Oficial Mo.
511 del 29 de maya de 2015, ¢ Servico de Renkas Inbernas modificd la normativa sobre
precios de ransferencia v establecd que los suleles pasives del Impuesto a la Rents cuyo
manto acurmulada de operacionas con partes reladionadas sean superiores a USS3,000.000
deban presentar el Anexo de Operacionss con Partes Relacionadas; ¥ por un maonic SUpssrion &
LS515,000,000 deben presentar i Informe Integral de Precios de Transferencia, adem:as
establecid |as operaciones gue no deben sar contempladas para dicho andlisis. El referido
Infoemne  podrd ser soficitsdo discecionalmente por & Sarvicios de Rentas Infermas por
cualquier monto v tipo de operac@on o transaccion con pares relaconadas locales yio del
exterion:

Conjuntamenie con la Resolucion Mo, NAC-DGERCGC15-00000455 fue publicada a traves de
fa pagina del Servicio de Renlas Indemis iicha Bonica para la estandarzacion del analisis de
precios de ramsfergncia, ol ceal establecs el confenino de presentacion del Informe Integral.

Se encuentran oxenios del Regimen de Precics de Transferenca ks contribuyentess gue: i}
Presenben wun impuesio caussdo superior &l 3% de log ingresos gravables, i) Mo reaficen
aperaciones con pargisos fiscales o regimenses fiscsles prefersnies; v i) No mantengan
eyl con & estado contratos para la explorsciin v explotacain de recrsos no renovabbes,
Sin embargn, deben presentar un detalle de las opersciones con partes relacionadas del
extenor en wn péaz0 N0 MaEyor @ un mes contsdo & parir de la fecha de exigihilidad de la
declaracidn del Impuesto a I3 Renta.
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El Art. 34 del Reglamenio para la Aplicacitn de ks Ley de Régimen Tribularo Inlermo sefiala
gue los sujetos pasivos del Impuesto a la Renta, que realicen operaciones con partes
relacionadas, adicionalmente a su declaracidn anual de Impeesto a la Renta, presentaran al
Servicio de Rentas Intemas &l Anexo de Opersciones con Pardes Relasonadas ¢ Informe
integral de Precios de Transferencia, en un plazo no mayor a los dos meses contadas a partic
e la Pecha de exigibilidasd de 12 dedamcion del Impuesto 3 la Renta; v k2 no entrega, a8 como
Iz enfrega Incomplata, inexacty o con dalos faksos podrd ser sancionada por la Administracion
Tributaria con multa de hasta 15,000,

La Compafifa ha cumplido con su obligacidn de presentar el Anexo de Operaciones con Partes
Relaconadas (OPRE) comespondiente al ejercicio liscal 2018 al Sendcio de Renlas Intemnas.
Rezpecio del anexo comespondiete al ejercico fiscal 2019, hasla ka fecha de emision de los
eatados financieros adjuntos, la Administraciin de la Compaiia so encuentra en proceso de
preparacion de dicho anexo v considera gue los efectos, en caso de exislic, carsoerian de
importancia relatva respecto de los estados financeros tomados en Soajunts,

La Compania duranle eslos mismos afios no ha tenido 18 obigacidn de presentas @l Infarme
Inbgrad de Procios de Tramsiorencia,

SANCIONES
De la Superintendencia de Companias, Valores y Seguros.

Ma i han aphcado sancones a B Comparia, sus Directores o Administradores, por parte de la
Supenntendencia de Companiag, Valores v Seguros, durante los ejercicios terminados el 31 de
diciembre de 20153 v 2018.

D odras avloridades admvimnsiratnes,

Mo se han aplicado sanciones a la Compania, sus Direclores o Adminisradores, emilidas por
parte de otras auloridades sdministrativas, durante los ejercicios termmadas o 31 de diciembre
de 20178 y 20178,

HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOERE EL QUE SE INFORMA

Mo =e tiene conocimiento de hechos de cardcter financiern o de ofra indole, que afecten on
forma eignificativa los saldos o interpretacion de los estados financieros con posteroridad al 39
de diciembre de 2019 y hasta [a fecha de emizidn de los estrdos financieros

APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros por ¢l ano lerminado &l 31 de diciemibre de 2019 han sido aprobados
por la Gerencia de la Compasiia ¥ seran presenbados a bos Accionistas y Junta Directiva para
=3 aprobacion. En opindn deé 1 Gerencea de la Comparnia, los estados financers seran
aprabadas por la Junla de Goenerad e Accanislas sin modificaciones.
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