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ASESOHA D Fl ASEMICROFIN 5.4,

“otas & los Esfades Financieros
Afo Gy berrmine &l 31 de diciembre de 2018
(Crr o fras compardlivas de 2017
[En dtiarec da loy Estardes Jaddas de Amenca)

RESUMEN UE LAS PRINCIFALES POLITICAS CONTABLES

1. IDENTIFICACIGN OE LA ENTIDAD ¥ ACTIVIDAD ECONOMICA

=  Nompre de la Entldad
ASESORE 2C MICIROFINANZAS ASEMICROFIN 5.8

«  RUGC de 13 Entedac
T4 05E001

»  Oomigillo de ta Entidad
= Replplya del 3avador 10B2 y Naciones Unidas

+  Forma lagal de la Entidad
Sodtdad aAfnlma

+ Pais da incorporacien do (2 Enttdad
Ecuador

=  {lescripglon de |3 naturaleza de las ppeacionss da 3 Eplidad
ASESORA DE MICROFINANZAS ASEMICAGFIN 5.A. *La Compatia™ fue conshlu.da
en la ciudad de Quity - Ecuador Su abjeto $acia constituye la asistencia Ecnics
Gereral para microsmpresas

2 IMPORTANCIA RELATIVA

La Covpafla ha to~ado en consederacicn ©rounstans a5 espeslicds que Do 841 criteno
CUMEEer 2us propids consideracianes ce irportancia elabva, con &1 [in Je asegqura que los
estados financiercs. pal k2as contables y nolas, reflejar ia preparacidn v revalacidn de 1Ddos
Izs hechos ¥ circunstard as g evarlies

3 ESTRUCTLIRA DE LAS HNOTAS

—as notas 3 e esados INECSEMA 98 arcUen'tran presentacas oo omancrd sistermalea en
funckon & su comprensibilidas v comparamhdad. cada panida zignifizativa de Estado de
Srluacién Financiera, Estado du Resultadus v Obrog Resultados Integrales Estado ce Cambios
ern gl Patrimgniy y Estado de Flupos del Efedlive &8 #ncutnteyn raferenciadas & au nota
Cuando 5ca Medesara L ha comprensidn adicional a la situactn fnancicra do la Sampatia. se
Eroserlaran parhidas ad aonsles, ercerbezadas v sabiotalas en o ostados inanciernes

4 PRINCIPALES POLITICAS COMTABLES

Jdaa descnpiihn de 1as ornoipales potiticas contables oubzadss en 1A preparacdan de sus
estadds findn emga e prasenta & continoacdn:

4.1 Urclyracidn de cumplimlento
Los prezentes estados FrAancierds han ddo preparades Integramente y sin reservas de
amie e cor Mormas Intemaciona’es de [alormadion Twapcioca (MIF) para PYMES,

emilidds por el Congen de Mormas Infemacionales da Conmiabil dad {IASE @iglas &n
ingles). v gentes al 31 de dcembre Je 2016 ¥ 2017,

e
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LA preparacin de los estados financercs soalar=s a [as Normas Internazunaies de
ricernacsgn Fingncierg (MIIF) para PYMEE requiere ef uzo du ciertay sstirmacionss
cuntabrbes crilias,

4.2 Base de Preparacicn

Lo gsladdpy Ninaneeins harn sidp preparadps sobre |las base=s oel cosko historico, mon
axcepcion de cmas parbidas gue son meddas 2 dus valares rezohakles

El costa hizlanee e3td Gesado gensralmente en el valor razanaksa de la conrap: wstac o
enbrengady & cambic 9 enes v sermdng

k1 walgr raronable &= gl precio que se recibivia por vendér un active o & yalar pagado
para Lranstenr on pasive enire paricipanles de un merzado en la fecha de valoracian,
irdepandiemiemente de $i e%€ precio &5 dreflamerte gbservable o eslimado ulihzardo
cira tecnica de yaiorac:on

4,7 Madleldn de 1of valores razanableg

De acuerdo a NIIF ko 13 “Medcn de Valor Razonable” s erlan:de @l “valor raranabie”
coma el preded que 3 recibiria por 18 venta de un activa o 52 pagaria por 3 ransfrencd
de ur pAsive 8N und transacon grdenada en el mercade principal (0 mas vertajosa) en
la fecha de la medicidn #n ceadicnnes de mercade presentes (es decir un precic de
salda) irdependientemente de @ ese procw &6 observable d rectaments o estimado
ulil-ran3c ¢fra tecnica de walarac.an

Cuando se ullizan tconcas de valdnzacitn & maxmiza @ sasa de dalos de entrada
cbservables relevantes y mimimiza el uso de Jaies de elrada ng absensables Cuardo
un ackieee & uh pasivg medida 3 valer razonable Siene un precio compradar ¥ oure precig
vendedor, el precic dentra del dderencial de precics compracor-vendedor que sea el mas
reprecertativo del valos razonable en esas iranslancas s ublizass pars medir el valor
razanatbke tndependieniemente 2e donde s clasiique el dato de erfrada &n la [erarquia
del valer razonabls,

Edicicnalmente, a efecios de informackn financera. las meds: gnes efeciuadac a valor
razanakke 3e clasfican en el nivel 1, 2 o 3 con base en el grads de wpatancia de los
iNsumos para la medicién d&i «»alor razonable en sy tataidad los cuales se describer a
cort nLACican:

Mived1 San pres cotizedos (200 ajusiar) en mercados achived pard 32003 0 pasives
identcos que a enbdad suede acceder ala facha de medie.dn,

Mived_d: Insumes distintos a las precios colizados incluidus er & koeg 1 Jue se2an
chewrvablos para el act vy ¢ paswa ya sea directa (precias] o indi-cotarments (dervadoas
de los precios).

Mived 3 “akrasin megiante técnicas en las que =8 Jlilizan va@les wgrificalivas na
chianidas e dalas brseneanles en el mercaca.

4.4 Moneda Funcianal ¥ da prezantacidn
Las partidas ir+ wdag en log 2stadas financieros de ka Comparia = valoran chhizands la
meneda det anlorno econdmico en que [@ ntidad opera (meneda Rincicnal). _a maneda
furciaral g 1a Campafiia & #l dolar de lcs Eslados Loidos de Améres (UES) que
constituye ade—as, |a mareda d& presenlac an de 1eE astados financieros.

La Repubhca del Eciador no emite papel moneda propic ¥ 8nosu fugar S& ulilcka &1 ciddar
de o5 Elades Unidoa de Amenaca came rwneda de curag legal
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4.5 Clasificacian de safdes 40 condndis § Na cameenhas

En el Estado de Sitwacin Financiera, loe saldos se preserian e duncin a su
WenCimianbo. come Sorrenie s cuandd es iqual o infericr a dore meses. contados casde a
Techa de cierre de los sstadas finandercs ¥ COM MO COMeRtas cusndo 88 MEyor 8 ese
pEnn

d.E Elective y equivalenles de efactive

Ln ese 1-upa contable se regisira gi efective on capd’ Banzsos £ ind uye agueilos actives
Trandier s iquidos o depdsies que 38 pueden frarsformar rdoidaments en eudive en
N plazg inferior & fres meses v sabregres bancarics. Se miden cnicial ¥ posleriormeante
por 58U valor raminal. Los impories &n mareda extranjera ae canvierlen a la moneda
wncingl agande el tipe de cambio vigente a la fecha de lg transacodn, ias ganarcias v
obrdidas po dferencias en cambio que resulen de tales ttansacciones 58 rECUNUGEn en
el Estado de Recultacus del Perlada y Crog Resulados Integrales.

4,7 Invirgiones Corrientes

In esle grupo contable se reqistra el efective .nvetwdo principal~enle en instituciones
fngnferae con la fnalidad de recibr smodmeerdox Las  nearsiones comenteas ae
clasfican de acusida & la inlencisn que tuava |3 Admimistraciar al memaenio de 50
adquisicidn &n:

- Avalgr razanable con carbies en resultados - En este grupa comatle se registran
I 3edives Que SCnomarten doa para negocias, o que desde el recanolirme nka ricial,
la entidad o haya medgo al valgr razpnakble a justo con cambios en resullades.

Qigpombles paraia venla.- En este gruon conlabte s& teqistian o8 act vos que
fusron adquir J0% con &l propasita de venderse en el cortg plazo. 3¢ riden al valar
razonable v las actoalbizacenes se llevar al palrimanio coma a'ros resultados
IMegrales

- Manterdas hasta &l venciignto - En este grupo cortable se registran Ios ackvos
financieros no derivados con pagos Tps 0 ver amignts determ nado. 3e miden al
cogto amortizade Ui izandoe el métoda de 1 tasa de wrieres electva ¥ 30 vanaciin se

Aleciadd & resulladoe del penodo BN Gue OCUrFE
4.8 Cuendas por cobrar clientas

En eele grupe conlable dg reqstran os derechos ce cobro a ehenies anginadas en
ngrescs de achividades ordindnas Le mIgen ricialmerie, por su valer razooable y
peaterormenie por sU coslo ameizado, de acuerda con g meiodp de tasa de interés
elecbva ronziderangdo como 1al 3. wakor inicial, coslo Rnancier WO Xrovigign por pérdidas
por daterora de’ valor {30195 hybiere|

kIl coslp Anancierc ag kb esteblece consicerando &l 1emps) ranscyrtide al final de cada
perlods v [a 1asa de interés pactada con el clienta [inlerds explicdod ¢ e su defecta con
ura tasa de inleres referencial, considerando an nstrumente financidre 9 1A% 1 NS
Zaractaristicas en bpo v plaze Oriberds enpl o)

4.9 Cirak cuantas por cobrar

En este grupa cantable se regisiran ios derechod Je cobrg g dew.dores relacionadcs ¥ ro
reacicaadas anginAdAz en operaciones ocistntas de la actwdad ordingria ce a3
Compadia. Se m den inicialmente, por su valor razonable y postarmorranle por sy costo
amertizadg, de acuerda con al retoda de tasa de nterés elecdiva corsiderando coma tal
8 valer amigial. <oslo g agero ¢ provisidn por pérddas por deterord del valdr (31 05

hubiers|, 1
s
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Ll cozla frnangiern ae lo eslablace considerando =l hempo franscamide al final de cada
percdo w 13 tasa b ialerds pacladd con el dewdod pnterds expliciba) 0 en su detedis con
una taca da imerés refarencial. considerando ur instrumento fingrodeo oo lg: mismas
saracter sticaa en lipo v plazo {inferas imolicito)

410 Gastos pagados por antlelpado

En =ste grupp contable =e regisira ks arlicipos entregadcs a lerceroz 0 pagos
arhcipacdns para la compra de beres ¥ SRNACKS que ne hayan sico devengados al cierre
dal gjercicio gcomdm td. 53¢ miden nicdl y pasbendarmente A Su wAlel nomical, %u
amerizacisn se recanoce €n los reswlitados cal pariodo en el coal generan Eaneficias
eoond ~icas futuros.

411 Propiedades, planta y equipos

En este gruoe qontable e registra 1odo en tang ble (incluyendo plantas productaras)
adgquincas para S0 L83 BT 1A produacon o aumicistta oe beeres y servicos, para
arendarlos a terceros O para proepdstes aomin Srateos, 5, ¢ 546 2. 25 probable que
=niidad aenga los beneficios ecandmicoe fulures derivados del misrea. ¥ el costo dal
elemerla puede medirge con fiabilidad

“edizign irc Bl - las propreaades, plania y equipo. € mden 2l coste, ¢ cual coe incluys
&l gracin fde adgaisicidn despuss de dedusir cuzlguisr descuerio o rebaja; Ios costas
direclamente ainbuibles a 1@ Jbicagion del schtso g0 el lugar ¥ en las condiciones
MECESANds pard gue puedd Jperdar Jde 1p formad prewisia pot o @ Adminigtracidn ¥ oa
ectimacidn inicial de los coslos de desmantelamueria y retro. ams Gamg 13 rehatablacidn
el lugar sabre el que 2a asienla.

Medicin poSlener - 0% eguipcs S& miden al 2430 meacs 1a depreci? cign aoumylada y el
inpote acemulado de las pérdidas per deierioro del valor.

Meodiciap pasteriar - 106 terrenos y eddfions 86 muden por gy valar revaluado, que es sU
valor mzonable en el momenic de @ revaluacidn, meos 18 CepreaAcan acurmulada y 2l
wnppte acumdlado de las pardidas por deteriore de walor que haya sufrido Las
revalgaagnes se efeciian periddicamente.

La Compania evalia la absalescenoa idonica ¢ samercial arecederls de ICs cambios o
mMajoras en 13 produceitn, o de las cambios 2n la demanda de?! mercaco de los procuctos
o SEMVILIoS quée 5& abtieen 2o 8l active.

hétodo de cepdBciacion.- los activos emoikzan 8 cepredarss cuanda astan d:aatnbles
para su Lsa v hasta que sean dacoa de bage, incluso ai el bien ha dejade da ser utilizade.
La depresiacidn €5 reconodidd en el resulade del pecioda con base en gl metodo lineal
sobre as vidas Ohbles astimadas por "8 Admireslractn de & Compania

Las vidad (hiles y Ing walores residaa’es s han eatimado como gigue:

Cescripcidn Wida Otil

EAllicioa 20 aros

("% & crilerio de @ Admirnstracidn Je la Compania estes actwas e van a manterer hasta
a| “&rmino aperatno de los mismos ¥y @ 1o Ser supetas de weatd 3 bersercs, el valar
regid al asigrago a los anhves 25 Gero a nula

L3 ufilidad o pérdida qua surjz del rabire o venty do on@ parkida de propeedades, olanky g
equp 25 caliulaca cama la diferencia eptre e oreno de yverta y el valor en hbrog de!
Acired y reconosedd en resultados

4.1 Optencro del valor de los actives na Ainancieros jE__.r
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A cada fecha ce repore la Companfia evalla si existor irdicadores quo ur adlivd no
finargierg pod-la estar deterarado. Si 1ales indicado-e=s exslen. o el deleriorn se
wWenbifca produsty de las pruebes anuales Jde detengrg, 2 Compafla realiza una
estimacidn del mordd fecuperable del ackva

Lyandg of vakor en hbros de wun actwo excede su morto recuoerable, el acrivo a8z
cansiderade Jelenicraco v 4 Jdisminuido @ su monte recuperable E impane recuperable
=5 & valor -azonable e un achya menas 105 S0sies pard & vema a gl walor og wd, 2
qua 528 Mayor Las péroidas por deteroro s2 reconccen immedialamente en rasultades

4,13 Coslog por inleresoes

Los coatca par intereses incamdes para la constnuec an o acguisicién de cualcuier aciva
apw s€ capikalzan durantg el perlode de tiempo que s necesara para completar y
presgrar ©oaclvd paoz e use que e pretende. Las costos peor intereses gereradas
postenormente al recooddrmenta mizal del actvd 2dn SanlallFadas comd JaAsios
firenc erce en &l pericdo que se generan.

4.14 Cumnlas pur pagdr provesdores

Eh este grupn contable e reg iran las obligaciones de page en favor ge provesedores
relaaanados ¥ N relacenddos adguindes an gl curgg nammal de negocic Se miden
iniciglmerie, por Su valdr r@ranable v posleriomente ar Su C0sla amortiRada, J2
acuerdo con = meicdo de tasa de interés el'ediva.

El cosla inanoers se I establece considarands €l hempe ranscunido al final de cada
per'ocdo v la tasa de inlerés paclada con &l provesdor (mterds exalicto) o en su Jefecio
CoR wna iasa de irterés -eferencal, considerando wn pstnementd fnanoers de lag
rsmas caracteslesicas en tipo v prazo (nterds mplicito).

415 Dividendos por pagar

En el grupn coniah & g regumran las dl'uIdE Adas A pagar a los acc anistas cuando sa
cenfigora 13 eoligacihn corespandizate en Tenoién a 135 ciapcsicknes de digribucioe
esfablacidas por la Junia Geoneral de Acciomnesta s, Se omiden midal v poslencmante a s,
walar razenable.

416 Provisiones

En este grapo conlable s= registra el wmporte est—ado para cobnr obligaciones
pestnbes ya sean legales o mplicdas coms resultads de sucesns pasados, por las
cuales es probable Que vayad 3 Lo Necesania una sahda Jde recursas pard liquidanas Las
provisignes som evaluadas perigdicamente y se actualizan =nenda e conssdsaodn &
mepr wigrmacigr digponible a la fecha de cierre de los estados financeeros [incluye
costo ARZncierd % apllcare)

El cosle firans erp se Io esiablece cansderando el tiempe transcu-ndo al final de cada
perioda v 1a 1aga Jde inlerés paclada con el bencos e anstitucien financiera (nterés
Expiczy o en 5a dedectd o und faga de neetes refarencial, mona derando ar
inatrrmento financiera de las mismas caradlerlstcas g1 vpe v plaze (ntergs expllciic o
imipdlcilo).

Cont-atas oneroscos.- surger cudandd Ies Denslicuod sandmmcos Que 58 eSperan Ae ur
raniratn zean menares que los costos inevitab'es para cumolir con sus obligaciones. Se
recahose 3 Joxr presenie del menor enre 2l gpato esperaco para finahzar el contata o
g costo neto superade de combinuar con € cantrata  Anigs de establecer una pravizidn
la Sompafiia reconoce cualguer perdida por deterioro de o= achvos asocoados con e

cariratl ‘ﬂi
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4,17 CHros padivos comientes

En este grupo &ontable s& registran lae obligaciones de pago en favor de acreedores
reldcionados y no ralacioradod adquindes er aclividades distlas al curse nornal de
reegocic 5e miden inicial ¥ posterdrments a S valor nomimal menss (3% perddas par
deteroro de valor

Fiarg 135 o83 cuan’as y documenies por cobrar de laren plagd simedicafin inicial es por
sy vakr nominal y postenommente 22 fiden & sU coge a~orlizadd wblizandd el meiodo
de tasa de inlerds elecuva mencs las perdidas por delanor del va ar

Bl costo financiero se lo astablece congiderando el liempo transsurnida al final de —ada
periods v 1a 1asa de nterés pactada con 2l agreedor [interés explicitd) o &n su Jefecto
con una tasa de iplees referencal. consdeérard® on Inslrumento liranciero de las
MISMAS caracterishicas en npd ¥ plazo dinteréa impllc o).

4. 1B Impluasiog

Activod por impuesies carmentes- en este grupo confable $& reqislrar ke Créditos
trbutangs Je impuesto al vakor agreydde € impuesa a la renta, asi Somo 193 aveliped de
impJasie 2 13 renta gue no han sido compensadas

Haglwos por Impuestos Somispies - én e5te grupo comtable e “egistman 1pg abligacionas
con & Adriimfracidn Tributana por onpereste 3 valor agregado, asi comic |38 reteacipne s
anla fuenle por pagar por i puesto al valar agregadc e v puests a la renta

Impagsto & laz gananciag - &n 2512 g-upo contable =e regislra el mpuesta a las
gananciAad ormgnte mas el efecto de [ actudhacion fiberacion o corslituadn) g2 los
adlives ¥ pASIMOS por impuestos difendas.

Impyuesta 3 lag garancias cormente - 5& dete-ming cabre la base imgonible 2alcu ada
de acuel®) con las dispes-ciores loga'es y Nbularigs vigeries al cierre dél &er2igcio
contabla. L3 laza de.mpuesto a3 las gamancias para el po 2018 azciende 3 253%.
S& mide 3 su valor norminal ¥ 52 recanoce en los resubados det perloda en el que =&
genera

- _MpJESto a as gananiias difendo.- se determina scbre 1as diferencias temporales
Cug ewiaten antre las bases ibutar a5 de activos v pasivos 300 Sud basas
TATCMES LAF LIRAS M EOSNVEE ¥ requlasonss Baoalas o pleacas &0 el oAl Iin de
diches importes son vigenies al cera del ejarcici; contable. Se mice al montd Sug
5% eclima recuperar g pagar a 1as autor dades Fibutaras v a2 reconoce en el
gguliado de! penicdo o en ofros resuttadon nteqrees, depend endc oe 13 transace Gn
Yués aNQIna Ia diferencie tempaoraria.

418 Patrirmdnia

Capital social - ¢n o5 grupo conlable sa registra ¢l mento aportaco del capital 3¢ mide
a gu valor nominal,

Recervas.- &n 23e gnpn contable se registran kgs gpropiaciones de ulilkdades 2
constitucioney realizadas por Ley. estatulos, acuerdos de Ag_onisias | Sodos o para
Propesios especificos. Sa miclen & ay valar norinal

Qiros resuftagos inlegrales - en ecte grupo contalde se registran los efeclos nelos par
revallacned g valer de mercadd de activoes financiercs digponibles para la verda,
propicdadas, panla v equipo  aclvos rangbles v oros {dierenca de camoio par
Conversien-maneda funcignall, gananoas yio perdidas par supuestos actuariales.

s
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Fesullados acu muiddas - &1 S QT CONeEnls S8 egistran (as wiedades ¢ pordi S8
natAs Acumulaces y del ejercicit. Sokrd |2d ceales 125 ACiGnistas ro han determainado am
deal ng definibvg ¥ ng han sdo chieto da absorcion por issolusdin de Junts Gengral de
Accionmstys.

4.20 Ingreans provanientss de contrales con cllenbes

Los ingiesus suigen €n el curso de fas actividades ordipanas de 1@ Compardia, $an
reconacidos ciarde su mporte puede medirse 2on fiatklidad: es probable gue a entidad
retald benpficiod ECconcMICos 250ciados on & ransdoswdn; y 05 Cos105 INCLIMGgs o por
iMSArr F g relaclen con k2 transaccidn pueden ser medidoy con fiatn wad y en funodn de
la satisfaoodn de las sbllgaciones de desempefo determinadas &n los cordratos con Sus
clientes Ector ing-esos eslan confirmadas por

Venta de Eenes Log ingrescd son reconocidos cuanta Todoes os nesgos v beneficios
significativos han s du raspasados al comprador. Pars el regist-o de estos ‘ngresos |2
Co™pafia manbhene facluras 9 venta $an 5.4 chanies,

Prostasdn de sarvqias - &n este grupo contable 58 registran las ventas 08 10s Sevicics
Frestados oor la comparia, 3¢ miden congideranca el grada de termimacion da |a
Lrestapign ded servicio al final det oericdes Sobris 81 goe 52 hfama

Roadem.opids fingraiergs - en este grupa cortabie ae regislran us inleicses Janados por
instrumentos financierss que @ compania Jensrd ©on instituciones fnancieras. Se
recanocen olizerde el meicde del b de mtends efeong

4.27 Costos y gastos

Cnsioe de produccion v wentas 4 Cosly de ventas - 2r 8Me grupc co-table se regesiran
oS gquellsd cosiod noumdes para la generacidr de wgreses de achedlades
crdinar.as; ncluyen 3% percidas generadaz por valos nedo de -eslizacdn v bajas de
inventarios

Castos. - en g5 Jrupo confable ge registran los gastos, provisiones y perddas por
deteriore ce wvaldér que surgen en las aclivdades crdinaras de a Compafia. 5€
recanacen de acuerde al coste storsd en fungidn J8 suU devengao v son clasificades de
atuerdc a sy funckn came: de adminisiracidn. de venta, inangieras ¥ atros

4.22 Ealadoa de flujo de efective

Lus flups de slectwa de actridades de ooperacion :nch.yen fadgs agualas actividAdes
relaconados cor & girts Ael neqoain, ArlemAs de ingrescs y 2gresos fha acicras y tedas
aguellcs Jujos que o &atan Je'iridos como de inveraidn ¢ finand amicnie.

4.21 Cambina sn pellticas y eslimaclones contablos

oy Eslagdos nangismes al 3 de diciembre da 2018, nd préseatan cambins en paliicas v
estmacicnes contak ks respecio A 10s e5tados financiercs g 31 de digembre de 2017,

4.24 Compensacion de 3aldos ¥y transaccianes

ZOme norma generai en los esladoe financieros. no &4 Compensan los activos ¥ pasivos,
ampeLo lus ingeaos v gastas salve aquelles casos Bn o Gqus 19 comaensacian asa
recuenda a permibda pér alguna norma v esta presentacidn sea e reflejo de '8 essoncE
de laransaccidn

Los ingrecos v gostos con ongen en fransacciones que, contraciua menls g pof ua
nerma legal, contemplar: la posibilidad g compensac an v [a Compatia hene la inlensdr
de hjll dar par au i porte neto o de roalizar ¢ active y pegceder &l pago del pasivo de
farma Spglkares , sg pregsentan neios en resulladcs. HF
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FPOLITICA DE 2E3TION DE RIESGOS
1) Faclores de Rlesgo Firdng s

LC5 O neifAles paswos financieros ce la Compadia, incluyen deydss con proveedores v 2tres
aresdores Bl propdsla pnngipal de estas pasivod Fnancieros es conseguir firanc armiento
oara el casarro ko du sus operasanes habityales La Compalna tene actives fnanciercs, lales
comc, dewdores por yerta, ofras cuenias por cobrar ¥ Sfecten orovenentes directemente
desoe aus afeeracanas

-35 aclividades de la Compania b exponen 3 diversas nesges financieras. r esgo de mercada,
rigsqo de créditc y fecgo de licuidez

-8 gostidr de riesge esta corirglada por gecutives que tenen las habil dades, 1a expeiiencia ¥
la supervisiin apropiada con anegle a las po licas dprobadas par @ administracion. La
cerencia dentifica eva-ua y cubre Ios nesgas 1vansierds

{i} Riasgo dé Marcado
Rigspa g8 Tinpe g Casmhin

-8 Companiia opora en &l mercade ecuatonang v, 0gr Lante, N patd expuesta a riesgo de bpo
e cambin Dor cperaciones con monedas estranjeras. defdo a que 1a roneda func-onal de la
L0MEAn ‘A ¥ de curso legal en 8l Ecuador es el dblar estadaudidense ¢ das 10s ransaccionas
s5e cAalizar en dicg meneda.

-8 admirist-acidn ha estaclecide la polibiza d¢ exigyr 3 133 eNfigaces de la Cempatia cue
ceshooer 94 riesge ce tipo de cambw frente 8 s <oneda fungiondl, Las enddades ce la
Compdn'a eildn obhgadas 3 Zubeir 1a telalidad ae s exposicion al riesgo de lipe de cambio,

Riespo de Frecia

=l nezge de mercado se 10 milga & fraves de una constante evaluacidn de las lendencias de la
ndustria 1as politicas de gobiemo en beng a 133 nversiongs 1eeroldg cas v la caoacidad de
Adguision & anversidn de ks cdenles en preveclos de &5la indoke, 1o oual lleva 3 estar
constanlemente nngwands 13 aferla v desarrollandc modelos  atraclyds  de 8egoad
Fermaneniemerte se modeld 3 13 JrQaniFacion ¢on procesos, politicas v meicdclogias que
asequren el mode o de gestin de caldad de mango de aroyectas y de esi~acidn de bos
SEerICIcE

Riesga de Taca de Interds an fos Flbos de £ fechva v &l Vainr R9sonahin

El riezge de fipo de nterés Jde la Compafiia surge de las obigacwres con mslituowanes
finar cieras (incluysndd use de tagetas de créditcy. Bl endeucamiento con enidades inancieras
a tazd ce interés fijo yio vanable &5 aprobado por 18 admimsracion, en virud d8 que Yok
ar&slamdd efmemdos a tipos vanables podrian expone en el fulutg a i Compafla a riesgo de
fipt 3 ey de g flygs de efective que podria estar parcialmense compeasada par el
=feciivo mantensde @ fipos vanables vy los préstamos a lipo de interés fijn exporen 8 '3
Lampafiia a tiesgos de lioo de nteres de valor razenable

w8 Compan g ng ha congsiderado necesario geslionar Iocalmeale sy nesyo de tasa de nterés
dtilizando petmulas de Lpo de interés debide a que el endeudamients histdricameste o Fa
sud significativa,

[ii} Riesge da Crédita

Bl «e$g2 dg crédito s gesliona a nrvel de [a Compadis. (& Compafa es respanaable de 13

Feslon ¥ anahss del nesgo de crédito de sud clientes nueves astes de proceder a ofecerles
lce plazos ¥ cond ciores dé pago hadituales B rigsgo de crédilo se ongina por ol afedtive v

Wy
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deposlos en Danoos g instituciones financieras, asi comoe por |3 sxposicon al crédie oon
cliendes, incluyendd 1as cusntas comersales f cobrar y 138 tArsEcciones acordadas.

Sara log of entes, las paliticas para el contro! del nesgo wstan disedadas para wWenbhoar chentes
con histonales credilices aceplables, tenendo en cuenta su peskcidn firanciera, exosfencE
pasada ¥ obros 1aiiores Log lmtes indwiduales de nesgo se eatablecen en opasc a
clasificaciones interr as y extd mas db acuwends con 1as imites estaolecdas per la gerancia.

Jus credibos comesciples se  encdentran garantizados con pagares gue garardezan so
recu oarabilidad

(1] Riesgo de Liguidaz

'3 peediccicn de fyos de sfectivo 28 lleva 3 cabo 2n la Coampatis La gerencia general y el
cepRraments de finanzes hace un seguimientd J98 1as prews ones de 55 necesidades de
heyidez de la Compania can et fin de asegurar que cuenta con suficiente sfective paE cumglie
las neiesiladis.

L A gerencd renfiene of efective para fingncar mvelts dé OpETalvnes ROFM3MES y oree que 13
Cormpafiia mannene aGresn Apropiado al marcado para necasidades dy capilal de rakapo de
ceeto plaze.

Fara gestinnar =1 nesgo de Mquidez las acividados operativas d& [a Compania san financiadas
prinspalmente de L requperacicon de la cartera de clienles.

1) Gestion del Capital

Los abpetives de @ Comparlig a la hora de geskorar el capital son salvaguardar [ cagacicad
cel misme para conlinual om0 un negocio en marcha y asi poder oroporcionar rendirmienc a
I0s Accionistes v mantener una estruciura de Sagilal dplma pard reducr 8l cogoe del capital.

1) Estimaclén del Yaler Razenable

El valer razgnable de los insorumentos firanc eros representa el ampote estimada que la
Compaid Sapeta resbir o pagar para rescindir o contralos o aduerdos. Erendo en cuenia
las 1asas de inberés actuales v precios

Los inglramentos finangiercs de la Compania sor principalmente de oo Jla2a. po- 19 1antoc 50
impcrie en libros se aproxima a sy valgr razanable

41  %algpr Razonable por Jerarquia

g MIF 7 requigre 23rd 08 Inatrumentos financiercs medides en e astade dé sluscdn
inarciera al vakor razorable que la medicwdn 3 valores razonables zea desagregada en las
Siguentcs prargulas:

el t- Precics de referengia (sin ajusiar) en mermcados acbuos pard gacuves ¥ paiws
idénticaos.

Swel 2 IAfarmacicnes diferenles a precios de mefersncia incluedos en €l nval * que scn
obsevables para I0s aclivos ¢ pastvios. bien sea diractar-#rle (o 283, COM0 preduaoa) o
indiredamente [0 s4a, danvado de precics;

swgl 3 Irformaciones para los aclivat y paziead gue No 3& Dasan &n dacs ce mercados
obseryables (& sea. nigrmacian no abservabla).

&1 Instrumentos Financieros por Categoria -

Las paliticas contables para instrumerdos financieros han edo aphicadas 4 los fems denaja
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Ariness Rnarasoy 3 'F“_'H_Lamm'.-
wmlbar rronabie oo vl paar
Al 31 de Jedigring: o S 1018 camrh as on ruscioshy g Tiglal
Arlvoa 3eg o e4ladn 38 Be g0 FRANRHT:
Féarlro #n caa y bancee L=h £33 1 - 212
Cabenias [ov cobear - comercigkes v A1 GBS o 1: 438 11.404
L% ZIE N2 1 478 243 51
o h
dendak
ALH e Siicvnbrg sl trancirmas Tolal
P s estads de alluacd narcea
Do, ulae BaniAnas y inrems LK . .
Ciculgs o pla - SO nEks ¢ pirns aoesdores 1418 1618
[BL>3 ] 161% 'BIR
T nctaes inaimos ol T Pidglaman g
vakor el v . {aHRaL [
A3 = diceplde de 2017 CEMMRS 5N rasdHudcs Lok T=ral
Anos segin 2ximlo e sjpacion inarcirm
E'arlwen #ncaga y hanoos (WET] TS0 - 147 OB
Cuenlig pew Snhrar - imRrcaies 3 oms deodees _— 124,002 124 Jrz
g _ 147 02g 124,202 271253
ras B
deudins
o d= :Ici:rrb'l:de_ 2017 Mnaws ras Tewl
TARIWIR SR ESL0d de =hoa s 0 AR CaBla
[ irsds BpaAncAras y finamieras - .
Sarlay Qo AR - CHTHRA' Sy Oinaa aorep o 1,953 1 Q&7
J55 1.352 195\%

ESTIMACIONES ¥ JUICIOS O CRITERICS CRITICOS DE La ADMINISTRACION

La Compafia efeclud asfimagiones y supuesios raspectt del fyturg, por definicion ~uy pocas
veces seran iguales a ks resdltados reales. Esbas eshmacores y supuestos =on
saminudmente evaluados v se basan en la gxpenencia b atdrica y otros lactores, nGuyeda la
expectativa de otumensia de evenios fuluros qae %€ congidersn razonakles de acuerda a las
grcunstancias. Las  estimaswres ¥ supuestos mas  sigfatives  efeciuados por la
ACMiMEracidn s& présentan a conbnuacign,

Pravisitn péar cutnlasd incabkrables - al final de cada penlido contab'e se eva ua la exislenod de
evidencia abjetiva de Jdetenore de sus cuentas por cabrar dientes v oiras caentas por cobrar,
comparande el saldo en libros y el valor recuperable resultlante del andhisis de cobrabil dad
futura tomzanga e cuenta enire otros aspectos @ antigledad cuando el valor en likos excede
su vakor futuro cE Mayperasdn g considera deleriofd.  El va'or del delgrioro se reconoce en
UnA cuenta coTectora del acliva ¥ en 195 resullados del periado,

Provissin por valar nelg realizable de invenlanss.- al 4ndl ge cada pericdc cortable s evalig
la exislencia evidend s objeiva de que no =€ podrd recuperar el cose de los inventativg
corparandc el saldo an hbrog y &l valor neto realizable tomanda er: Guerla log precios de venta
menos (05 Goslos Je venta para producioy Tarmiragkds ¥ s precios e ventd mhenas f38 cosnsg
cE conversiin y 0% costos de venta para matersas primas cuando el valor en libras Je log
a0t vas excede su valey reis o redleracidn se oons dera daterioed.

=l valor del deter a0 52 recgneee en una cuenta coreXora del activo y 8n los reseltadas del
perlodo.

fis
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Irnpuiestcs diaridas.- al fnal de cada oeriods carfabls $¢ eval’a ¢f walor a recanocer coa
aclivos oor impaesles difenidas en la medida que =5 probable & fsahza 2o dgl correspandients
bereficio fiscal, a raves de sy compensandn cor el pago de impaesios stales futurds,

“hidag 0nkes y valores residuales. - al fnal de cadd gerniots chntable ge ewalian las vidas Ltiles
ecli~adas ¥ g valores residuales de sus aclivas depmciables & g~ arhizables (excluyando log
de valor inmaterigly; cuanga Acurre un gvenic que irdica gue dichas widas wbiles o walores
residgales son dferonte 8 % estMadas anteriorments 28 aoiual zan estos dalos v Ios
CEIresd0ndignies ajuates conlables da manwa prasgeclva.

Deteriore de activos ne carrenles 1A Compan-a evalia perodicamente =i exister indizadores
e Alguno de cus aclivos podiets estar deteriorady ce Acuerco son la MIC 26 "Deleriors de
“alar de 105 Activos’. Sioswisten lales mdwcadores e realZa yra esbmaown del monts
recuperable del aclva, En el caso de la plusval’a v de los activos iatangibles que pagean velag
ut les indefinidas, o5 impotes réduperables ze esinan anualmente

El mporie récyperable de un activa es 8l maye” valor eie el valar | asta de un activo o unidac
geraradera de efectivo mencs 19§ costas ce venta y su valor &n ysa, v e determnada para ur
aclwo individual a menos que &l achwo ng genere erfradas de efectivo que son claraments
mdependiinies da otros achivos o grupas o Ackeoas

Cuardo el valor en | bros de ui aclve gxcede S0 mMoNC recuperable, el acivo &5 consderado
detefiorado ¥ es dismi-wido hasla alcanrar au monka recuperatle Al eya uar ol valor en usd,
lag tlopns de elecive futuros eslimado: son descenlddad usanda ung tasa de descuenba anles
do imouesld que reflgs laz evaluaciones acluales da nercadn. del valgr tigmpa del dinera y los
riesgos espetifices & activn, Para determinar el valor jusio menas costos di wenta. S uig un
madelc de valuacidn apropade. Esos cAlcules o0 corrgborados, por miltipks de valuaodr u
b s ndicadires de valor justo dispanibles.

Laa pérdidas por detoriordg del vaidr de un ackva no financiers son reconcodds Lon cargo a
resullados en |as categorias de gastos as0ci0dos 3 13 Wngigh Jdej actvo deterorade, excepto
por propiedaded aniengrmente resvaluadas donce 3 eevluacidn fue “levada sl patrimeonso. Ea
este caso e| detenarg tamb«En g3 reconocido con cargo @ patnmond hasia e mento de
ualguer regvaluacidn antarior. Para acthwos exfluyendo los de valor inmateral. se realiza una
vl uaddn Bnua. respecta de si existen ndicadores de gJe 12 pérdida por deterioro reconocida
amenementd podrla va na existir o naber dismiruidd 5i exsle 3l ndicadar, la Compaflia
extima el —ordo nuewn recuperable

Una pardida por gdedericro antenormente reconcd da @ “everdada splamenie =0 ha nabida un
camb o en Haz #shmagones usades para determanar ¢l monie recuperalde del aelivpg desde 13
dltima vez qus =g redone: O Una perdida per deteniono.

Si wye o5 £ cagn el walor en libres del adtive &% aumentdds hAasfa Alcanzar =g moato
recupergole. Este manie aurentede no pueds axceder € valg: ep | bros gue habrlz sido
determinaca nelo da deprecacion. 5 ng 5 hubiess reconocido una pardida por deléngrg del
activo £ oMoz americres. Tal reverso 8s redanosida con abona & resultados. 8 menos que un
active sea reysrada al monta reevaluado; 2n ese caka &) reyeran es ratada co™o un aumento
de reevaluacitn,

Lna atrdida par detenara en ralacicn con &l menod vals g8 nuersenes po 58 revarsa

Valer razonaple de achwos Y pasivad - en cierntos cascs 05 actives v 03swos debe ser
reqistrades A su valor razonabie, que &5 el mento pod ef cual un activo pumds ser camprade o
vertida. o el mapto por 2l fual en paeive pusds see oo 9 hgpidads en una trEnsace kin
actual enfre parles ¢ubdaments infgrmadas en condiciones de irdepeadencia mutua distinla
de una liglidacitn forzosa, ublzamde para esto precios vigenies en morcados dchvos,
EEUrMACINES &n hEae 3 |8 mejos informaestn disgonale w olrds {ecnicas de wvaluacion, las
moedificas s huturas 52 achiahzan de manera prospacliva

.
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EFECTIVO Y EQUIYALENTES OE EFECTIVG

El zigaiente e= ur detalle del efectivo en caja y bancoes.

Luciamore 31 18 2m7
Efeccraa v £3-walenias 3l sfacivc LISE 138 114 HlT 5
W12 -47 5

Fl efechvn comespends a los dineros mantemdos en caja v en bancos nacicnales. y ol walar
reguial-ana &5 1qual 3 0 va'or ragonable

& 31 de diciembre de 2018 ¥ 2017, Ao exister imparies de etechva y egavalentes de sletive
que 32 encueniren resmingidos pera el uso de la Comparia.
INVERSIONES A CORTO PLAZE

L rasgman de 13 inyersiin 3 oo plezo que manliens la covpatla er Banco Finca es camo
sigu=.

Crsinm e 31, ] ] L 201B 2017
Olgs iy g ongs
Cormfcadng S dcn:‘l:ﬂ:_q-_ﬁ fplara . LISF 4 VT2 I3F 738

CUEMTAS PR COBRAR COMERCIALES ¥ OTROS DELUOCRES

Un defalle de as cutntas po’ Sabrar y abros deudares €5 €l siguente

Dheiprbre 31, 20148 2017
Clheates 53 - 50 706
Interesas por Zobrar -1 b A it
Qi cuenlas por enbirar L am B 703
11 408 7 45%
NS 3 "1 aDH “EN 202

ACTIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES

Un cetalls de as actlvos por impuestas carmentes &5 como sigue

Ihicirmkre 51, Zi1E 2017

ImMagesto @ ia rents IS5 113 5 =0
Imiawesto a la Sahda ce Cevizas - 150

LISL 113 5080

B 3aldn de wmpuesta A la renta par cobrar constituye principalmente a8 relenciones en g
fucnte efecluadas pol 1ercercs 4 b Companla, €l cual puede zer compensade en lo: tres
pericdos impositivos sgu eries o deveells a 05 contnbuyeries previa presentacron del
respesiivo reclanso arte el Servico de Rentas Intemas

MOBILIARIO Y EQUIFDE

L Zetalle y rravinuente del mobiliano ¥ equipes es coma sigue:

s
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11

14

Faitos al Sallos al - Saldea gl
_ uegng | CCERes  Oaes o gy AMoees Bk o g
Coxto:
Zdifclo USE B THT . Ed 242 - . &4.222
xa 232 : Yd w25 B - R
Do A ken PSWMubada:
Zep Ao Fdifinizs LT} 4211 (171 211 . &Y a0
3 SBO) 211, - 110 397 A.211] . TOIEALEY
LSy~ 7dEAZ CEILE T2 4 A - T GE 3e0

INYERSIONES EN INSTITUCIONES DEL SISTEMA FINAHCIERD — LARGO PLAZD

La campaf:a al 31 de diciembre del 2076 manteria ura invesidn @n ung Instiecan del
Sisterna Financerg o large plazo misrma yue Tue retavada en el 2017 ¢ 2098, meddicanenla g
corto plazo pues e rergvada anun pericdc Mengr & 17 ~esad, sU Movimienid &5 c0~0 Sigya:

C cizrrhre 3 . 215 . dat -
Iree s & el e e dal Sslema :I'H.Il'h.i_EI".l _ . . EYLE
L — ST

CLUENTASZ FOR PAGAR COMERCIALES ¥ OTROS aCREEDORES

Un recumen dé 13z cyentas por pagar - comerd ales ¥ oiros screedares es ol siguignte

Cicivinbre 11, e ac17
Provourliies . [IEL] 1518 1357
] 55 1 508 1852

PASINOS FOR IMPUESTOS CORRIENTES
Lin rez men ce los pasives par impUestos Comientes es gl sgu ene
Diziermiore 31 218 _2r

trpuaslc ala @l el merain LsE o hOE
o5 ImpUesits O e1Tes par gagar - -

U5F - L 55

PFATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS

Capital Social

La Companla, al 31 de diciembie Jde %018 tiene ur cap lal soaal de 40 000 acciones cTding @s
con un valor narngl de un dolar de 108 E34a00s Unidna de América. cadd una, v con deracha g
un wato Eor acdidn

Resarva logal

De conformidad &na las dapodiciones societanias vigeries al menos e 103 de la ganancia nala
g T Compahe dg cadld . deke serdeslingds 8 urig resends logal hasla o A3a Alzance
un manla acumulads igaal al 50% del capdal agcicnario, Mo sa ouddan Jdignhuir dividendés de
ficha resarva. sxgepla en &l caso de [gquudacds, pere puede ger i izada para aumeniar of
cap 1al social o para culbnr perdidas en las operadiones,

Resarva FaclUltativa

Fearesenta 18 aprooiaodn g@e olikdades de sjercobg g4teriores de acoerdo a resolucicnes
tormadas por la Jinta Gereral d8 Accigmshas. ‘F?? ~F
=
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Raauitados acumulados - Ajustes Frovenientes de la Adopcidn por Primera vez de [a)
“NIFT

<l =3 do acraedor de los ajustes provenientes de la adopoidn por onmers vz de & MHIF que e
reguatraran en el pafmimnnio en la cuenta Resultados Acumulades, subcuenta “Resultados
LeurmJlados Proverwnles de 3 Ndopeicn por Primera ez de las "MIF®, sdlo podra ser
capilalizados en la parle que vxceda al valor de [as gérdidas adumuladas v 1ag del dhira
sjgrcicic ecoromico conclaido. si las hubmren wiiizado &n absorber pe-ddas. o devoelto a 0%
dooioruslas en & cAaed de lepidanon de la compariia.

En el casc de registrar un szido dewder. @ste podrd ser abscibdo por ks reswltacas
Foymplados y por los del uimeo ejercicko econdmics coencluido, 51 los hukere:

Dividendos Dilstribuides

De acusrdo can lo establecido en a Ley de Comoanias. salye asuerde difererie adopdado an la
Junba de Acgomstas por unarinidad de las acciones emibdas, cuardo exista utlidad debera
destinarse a lo me-oos ¢ 5G% d& la mama al tepario de dnigderdes  Adicicnalmente, a3 as
nommas legales s= tene &n consideracitn la polilica de distri busdn de deadenda s aprobada por
la Junta Sereral Drdinaria de Agcuonisias.

Loa% dew derdad Jisthbagas nag uel.'engan IMtarages ¥ 8an 'EgiE['EdI:IE en lo= pstados firancieros
de la Compaf a cuandao los acciomsias de Iy Companla benen el derezhe legal & recibr &l pagao
c caardo los d viderdos intarings son aprobados por [0 accicmstas de aouerdc gon 2l estatuta
de 1 Cormpatia

La comparia ng ba disbibudo dedendes en 05 penogas 2018 ¢ 2017,

QTRLCIS INGRESOS

La compafiia na registrado como ofros ngrescs 108 peroitedes par fonceptc de ntergces
ganades =n las invergionas a corto piaze. S0 mdim enls &5 SO segue

A e enmno =n e cismbore 31, 218 07
B ernhirmierd0s Bnanaiens Uss 12 07 M16h

Dtras cenlas gravades

B 12077 30086

GASTOS DE VENTAS Y ADMINISTRATIVOS

Un chebalbe e K% gastos de wentad y administrativos es el siguiente:

Afe gque term nd en d-Siombrg 31, 2014 2007
Gastas Contables T WG 1362
Honoramos L2AAT d 1114
(iASI08 por LepreciRodsn 4,211 4 211
Gaghes Financeras a5 )
Blanleninmenls de Adivag Fros 4 8240
Ieigzireesin A B Fenta . 2119 4 35¢
T LIS 18 135 18158

OTROS GASTOS

Lin detalle de lod 2tros gasos ncurndes por la compafla en los percdds 2018 y 2017 &5 como

siQUE:
L
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Dicae—bre 31, 18 7

Multas o IntGreses (M= 1.314 .

Qroe gastos 224 ] 1104
UsE 21548 1154

IMPLUESTO A LA RENTA

El avbicwly 37 e 1 Ley de Ragimen Tribubane nlene estpblece cue los ingresos gravables
obtenidos por sociedades constividas en =l Ecuadid, @i gorna por las aucursales de
soriecades exbranjeras domicihadas en el pais ¥ los establecimientos ogrmanertes de
sprenades eetranjeras ro dormciladas en gl pals aplicatan la farify de 25% sobre su Dase
imponible. Mo absanee, 13 (anfa imposiliva serd la correspondienke 3 sociedades mas tres (3
purtos  parcentualgs  cuands &) La sociedad tengaw aecioensias wooioa,  participes,
onshituyesies, beneficianos o mrmlares, anbre cUye cOMposicdn S0celana dicha soociedad
haya incumpodo L deber deoinfeemar de pouerdn 2on lo establecide en la preseale wey, o, b
Demre de & cadeng de propiedad de los respeclyos dereshgs represental vos de capilal,
£xizta un titular ~uydeqte, establecido o amparado #n un paraiso hseal, Unadiccicn de mens?
IMPOgCiir o réq.men Fecal preterente y &l beneficierio efecive of res dente hzcal Jel Ecuador.

La adwidn oc tres |3 puntos porcentuales aplicard a body [a bage i~ ponible de la socisdad.
wande el porcentae de parbopacion de accionistas, sodos, pamcpes, congtituyentas,
Deneficanies 9 siMilares por gquienes 32 haya ourmdo en cyalgueers 3¢ 188 causales referidas
e msbe artiule 38k iqual o superor al 50% Jel caplty’ $ooal o de aquel gue conesponds a la
natarareza de a sociedad, Cuwanda la mencionada paticipacida s2a nfenor al 50%, 1a tarfa
Carrespond-enie 3 spoiedades mas tres 3] puntos porcentua es aohcard sakre 1e proparcion de
la base imoonible que co-responds & dicha participacion, de acwerdo 3 0 ingk:ada en el
regla g

Atizipe £ara los aflos 2013 v 2217,

Conforme a las réfeemnas ntroducicdas a la Ley de Régeen Tribgtaric lnterno, puolicadas en el
Sapiemento del Regisira Ofglal Supemente No. B4, dal 23 de digiembre de 2000 si el aric po
mimma determinade en Bl ejersicn respechivo no es acred fado al page Jel impuesia a la renla
causads. © Md @9 aatoreada su o develuddn gar parte de la Admnistrac dr Tribulana, =2
con=liuirg en pago defimibnio de impuesto a 1a rentd 2in derechp @ crédita tributanio poslenar

& parhr Jel gerdtn fiscal 2016 muandd & hays visto afeciada sigrifzatvemerte [ acividad
aCordmica J8 Jn Sonnbuyente, e MAYSr valdr erire & anticipo deter—inado ¥ & impueste 8 la
rams causadF guegs o0 REupEads B8 8 paErid que sered: o lioo imposilo sesbad
promadia 98 108 contrbuyenics ¢ genesal Gefinido por la Admin-stracdn Toidaia

Zl anticipoe del Impueste a la Renta para &% afos terminadas el 31 ce ciciembre de 2015
207 bha sido cakiulado con kane en los procedimicnics @staplecigos en el articule 41 de & Ley
de Feqimen TributBrio Intarng v &n €l 3niculy 75 de su Reglamento

El anlizipo de impuesto a la renta mimmo resulta de [ sLma matematiza de 0.4% del active,
2 2% delparnmong, 0.47% de ngresas gravados y 0 2% de costos y gastas deducibles. Dichos
rudres dehen Innremerdarse o Jisminurge o0 conCEMtos estaslecados e disposiciones
tribularizs.

Fenversion de utilidade s

Las socicdades exaoradoras habiluales. asi come @8 que se ded quen a la producesn de
benszs, includas "gs del seclor manufacterero, gue S0%ear 500% o mas de comporcnle
nagigral ¥ aquellas soomdades de tunsmo receptive, carfarme @ determing 2: Reg amento &
esta Ley, que réavigrtan sud dtilidades en el ga 3, pad-an gbtener una reduccida ce dez {10}
punics Forcentuales de o tanfa del impuesto a la isla sokre el monta reinverddo =i 2] vos
productivos  sempre v cuando [ destinen a a3 adquisicion de mMaguinanas nUevas o eqJipds
nueyds, actgs para fego. matendl vegetatvo panhylas y lodo insumo yegetal para
produccidn agricoly, aouiccla, forestal. garadera v e Aoricultura, gue sa Jbilicen para sy

.,
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actividad produgtiva acl coma para [a adquisicion de bieres relacionadss can nveshgacion ¥
tecnologla que Meoren productividad, generen diversifichcion productiva & moremenlo de
empleo; para ello dekerdn efedjuar el corespondientt awrment de capdal v comrplic cor ue
requiadns q.e se pstablezcan an el reglamenie a la preseats Lay. El aumenie de capilal se
perdBoCiondrd con 13 nsoripodn en el imspecthivo Registro Mercantl hasta el treimla y ung (3518
de dciembry del ggrgicio impositivo posteror a agquel & que se gereraron las ol K383
rmaietia de (3 reinversicn

Situacidn Flzcal

& la fecha de esle inlerme A% declareciones de impuedse g kg remfp oreseniadas por 3
Cormpanla pos 09 afos 2014 al 2018 estén abierlas a ravisidn por parte de 135 auloridades
triks uta1as

Er 20 de diciembre de. 2017, $& erubto la Ley Orgarica para a reoceas: on de 13 ecanomia,
foralecwenta de g dolarizacion y medesmzackin de la gestar financieid. 2 sanfingdcidn se
dotal an k33 aspecios mas importantes de [a mengonada ey

Seran congiderados dedusitles para el caloulo del mpoesto 3 13 renta los pagas gor
desahucio y jLbilacidr palranal. que ro provengan Jde prov siones Jeclaradas en
Cjeretics gatenares (deducibles o no).

- Fgincremanta \a lamiy dg ampuagsto A 13 renta para sociedades B 25%. v cuando la
s00103d tenga accionistas, sooas, partlapes, condtituyentes, boneficanos ¢ $imilares
resadentes o egtablecidos en paraises Ngcalgs © regimenes de mMenor IMPCSKEICH, &
cuanco la soeiedad meumpla el deber de infilmar sobre SUs acoion.sias, SCCHS
participes constduycrdes. benaficiangs o simaares, la tan'a $erd 1a corregpordiente a
soGedadey mas 3 purtos porconluales 38 debe dermaostrar cue el beneficiang efectivo
na &5 un bibglar nominal a farmal bajo régueen jwildize scpegifics.

Fara £l caleuio del anbcipa de mpuesto ala erta, del rubro J8 gastos dedocibles se
pusde digmingir los gastos por sueldos ¥ $38Ms, decimotercera y decimeoguarta
remunaracipnss. apotes patronales v los valves de gacstos incremeriales por
gGeneraciin ge nueyo &cpled y 13 dqusickin d8 nuevos Jcheds productvos que
pernutan ampliar la capacdad productiva futura y generar wn mayar nivel de
oroducidn

£l Servicio de Rerlas Irberras podrd devalver tlal o parcialmente gl excecente enire el
anficyn pagada ¥ Bl impuesta 8 |3 renta Calusadn. Sie~pre gue se veahique Que 3e ha
~anttmdd porerementado el emplen nato

Mo Serd deducible del impuesta & 1a renla ¥ no gerd crddite Inbatano el IVA an
comipras feahzadas en efechive superdres 3 LUSST1 000 (anteriormente USES 0000

| a romina de k& admlmsiradores, representantes lwgokes v 900cs o accioristas, que
s8¢ enyla anoalmerie a la Superatendencia de Companas debe rchor 1antc 'os
propmetar 0% lgqales ocomo [os berelc@nes efectivos, slend gnde 4 eSlangares
inlernaciongles de fransparencia en matcria w.bwlana y de lucha contra actradaces
ilicitas

El 2' de agosts del 2018, e emitid [a Ley Crgamea para el Fomerio Produdliva, Aracoien de
Inversiones, Sent-asan de Empleo, v Estabilidad v Equilbrig  goal, 3 conbnuacion se defallan
0% aspectas Mas imporlantes de la mencionada Ley:

Se disporm |3 remigidn del 100% de intereses. mulkas v recargos derivadas del 53 do
de las obligaciones wnbutanas ¢ fizcales internas cuyg agmMiMISIracién Wwao recaudas Jn
e correspande Unica—ente al Servion Je Renlas Intemas conforme e LEMminos
conditicnes eslablecidos en la Ley y las resoluciones que para e eledo emita el
Servicio dw Remas Irlemas. en atencion 3 ks Siguiesnies plagos a) Los Soninbu yentes
SJYo promedo de ingredas brufos de los res 0N~ as eperdasns figoa 5 sBa mayor
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iNce millenes oo ddlares J& 103 Estados Urides de Moteameérica (JS0. §3C0.000 0]
05 infegranies de grupos ecordmicos confonne al catastn gue mantenga el Servicio
de Runlas IMermag a la fecha de enfrada en vigencia de I3 Ley, v, 103 sujetos pasmas
quk manengan obligaccnes comespondientes a iTPRUesios rotonidos O perabldas,
deberan efectuar €l page dentre Jel plazd max~a de 90 dias contados a parbr de |a
publicacdr Jde 1a Ley en el Registre Oficial, v. b) Todos s deras contribuyentes no
cordemplados en el literal antenor podran preseriar su sehgtuc de lacihdades de paga
O pagar la ielahdad del salde drl captal deniro del plazo de 90 digs eontagas 3 partr
de |a antrada en vigenca de la Ley Las facshdades de pago ce otorgaran para redliza
el curmphame g de 13z obligaciones. hasla por un plazy M3 moe ce 2 anhias. conforme o
establecido e €l arlicu 2 3 d2 a Lley.

Las ruevas inversiores produslivas que 58 In:21en & patr de 1a vigenca de la lay @n
0t seoies econimicns determinados comad irdasle g5 basicas de conformidad con la
defnicidn dal Codigo Qrgénics de la Froduccion Comarcio & |mwersiones, fe@ndran
detacha a a exoneracan Jel ipuashy A la renla ¥ 94 antioypo por 15 afcs Bl ola2a de
EXGnerRCidn serd contaca desde &l pnmer 3ano en el que ss germren irygresos
ainpubles diregda v unicamente 2 |3 nUBEYE i1weT 5HI0.

J€ ssiablece lg conmderesn 28 wgresns sxantas 22l imoussto 3 13 renky 2 15
tvgdendos v ubilidades, calculados despues del page 7l impuestas a la renta,
disinbudes pof Seoedades FAcicnadles o extranjetas residunies en € Eowacar, @ faeor
de atras soc edades naconales o extranjeras o de personas talurales no res Jentes
en g| Ecaador. Esta exenaan ng apled cuandc a) =l benefciario efectwo de 195
dwlendos es una persona natural residente en el Ecuade: o, by Cuandao la sociedad
que distribuye €l dividendo no cumple con el deber de nformar 5ok Sus beneficiarios
efectives, no s aplicard 13 exgncidn Unicamente respecto de aguelles benehoanios
$0%rg los cuales se ha omibide esla obigaciin

38 egiablece somc sectpres econdmicos considerados prigritarins para el Fstado para
efecios de la exoncracién de page del Impuesio a la Renta pa-a el desarole Jde
INYEFSIONEs nuevas y procuckvas. los Siguemnes ) Sector agricola; produccdn de
glffenlas rescos. congelados e indostrializados. o) Pefroquimiga v oleoquimica:
a] Tursma. © nesmatcgrala v audioviguales vy, eventos interpac orales, 4) Exporason
de carvizios. 8] Jesarralld ¥ sericis Je oftware, produccion v desarrolls de hardware
teg apléqen. infraestnicura digial, seyurdad nlwmaicd. sroductos y conterido digal,
¥ Beradas en lirea; ) Eficiencia energébca. g Indusinas de mater ales y tecnologias
dE ponstruccidn suslentables. h) El sector indusirial, agraindustial v agraasacaiv, 1]
Log sectores de sustitucion estratégica de iportaciones y fomento de exportacanes,
que nediznte Decrete Ejacuhvo determing &l =redidente de 1a Repoblica, cor Basc cr
las rede~ardacnes que para el efecta em 13 el Censgo Srcional de 1 Froducoidn

e esiablece gue loE ingresos gravabes oolenddos por socledades constituidas en &
Ecumdor, asi coma por las sucursales de sodedades 2ranjeras domicihadas en e
Pais ¥ los estak ecmeenios permanenies de soc edades Cxranjeras no domiciliadas es
€l pala, splicardr la tanfa Jdel 25% sobre 9 base impon ble. Mo obslante. la tarda
mpggl v 32rd la comrespondianle & svaaeCades mas es (3] puntos porcentia’ss
Cugrde. A L3 saciedad tenga acciomistas #0008, pamicupes,  conatituyentes
bereficianos & %im-lrea, sohre cuya compomicion socftaria dicha selwedas haya
ingumphao su deber de irformar de acuerds con 1o estab ecica en la Ley, 0. o) Denlrg
de '3 caceny de propiecad de los respsctivos derechos representatryos de capdal
#Xisty un L lulas residente establecido o amparade &ooon parasn fiscal juriaciccion de
Menor imoos<dn & “agqimen fiscal preferenle v el be-cificianio ofedtive &5 residente
faoal del Fousdor. La adicidn de tres (3 puntos porceuales aplicard a tody la base
imporsble de g socisdad cuando el porcenta)e we parbipacen de accionisias, socios
participas. constituyéntes. beneficaros o similares, por qu erses %2 haya (neurnida en
CUdiquiera de las causales refendas en este antloalo 8ea jgual o suserior al S0% del
capalal spnal o de aguel que comespanda A 1A nduralsEs de |l sociedad. Cuardw [7
mencisnada parbapas on sea infericr al £0%, la larfa Cor-espandiente a sociedades

oy
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mAd ires {31 purtos porcentuales aphoard asobre & proporeide de [@ base mponble que
CIrespondd 3 dha paticipecien de acLerdo a loncicada en el reglamanto.

CONTIHGENTES

al 31 de delembre oe 2018 v 2017, e acuerda a lcs acescres egales. la Co—pafla no
mantiens Uicos como denandado v demandanie, 05 cua €3 Se engsentrer no resueltos, par
lo cual no sugierer. la exislencia de alguna conbingen e u AEIGaLGn Hue regwera 5ar reveiana
V] Alrads e 1os estadas financieros adjunios.

PRECIOS DE TRANSFERENRCIA

La lepslacids pn matenn de Precics de Transferencia en Ecuadar ef aphcabls desae & ana
2005 y dt 3uerds 2 la Ley de Rag-men Tnhuiane Interrd y 30 Reglzmenta wvigentes al 31 o8
ciciemmaore de 2078 y 2017, esla orenlada a regular <on fines Wibatanas las fransa sciones
real padas &nire las partes felacichadas [locales yfo =dierior). de mansera gque a3
conbrapredarnres enire pafes relaconadas, es deor deben respetar of Prccipid J8 Feng
Competends (Asm's Lemglhe.

Wed ante Resguucidn Yo, MAZ-DGERCGC15-CO000455, prbhcada en el Remsiro OFsa! Mo
I el 2F e cigpd de AP 8 Benwos de Rerlas emas modificd g normalive tobeo
Frecos de ransfarerca v cstabledd que 108 suetos pasvos del I~pueesty & 8 Renta ouya
menic acmulade de cpe-aciones con partes wlEconadas sean suoeneres a WS53.000 000
deb2n preseniar el Anewa de Operaciones con Farles Relamaradas v pér un Mok sudenor a
LUE315 000 000 depen pressntar el nfocime Integral de Freces de Translerencia, ademas
establecio las operaciones cud ro deben ser contempladas para doho andlisis. El referido
Infgme podry ser solicitaco discrecionalmente por &l Sarvizos Je Fentas Internas por
CuBlgquier Moty y hpe de operacion o Wansaccion <on partes re acionadas ocaes wa del
=11 [N

Conjuntamenta con la Resolucion No. MAC-DGERCGC 1500000455 fue puby icaca & raves o
l& pagina del Senicie de Rentas Internas la ficha técnica parala pstandarizacien de analisis J9g
Frecos de transferendia, &l dual establece el contensdo de presentacidn del Infarme [ntegral.

Se enqueritran ezentcs del Régimen de Precios de Transferengs 193 SO buyanies gue i)
Fesenten ur maueslo causada supenor al 3% de los ngeescs gravables. o) Mo realicen
CPEraciones con pdraists “Iscass 0 regimengs fiscales preferentes: y i Mo mantergan
SUSCTto COn gf estado contratos para la exploracion y &aplotacity de recursos no rengeatles.
3n cmbargo deber presentar wn detalle de las operaciones con parles relaconadas del
exberior n un glasg no maycr & uh mes contado & partr de la fecha ce exigibdlidad de [a
declaracicn del Impuesta 2 13 Renra

E Al 34 de| Reglamente para [a Apticacion de la Ley ce Régimen Tribulario Intermo sedala
que lcs sJdjelos paswos del Impuesdtay 3 la Renta, gue realicen aperaciones con pares
relacionadas, adicioralmente a su decaracn angdl de Impusste 5 1a Renta, presentaran al
Hardle (& kentas Internga e Anexo de Cperaciencs con FParle: Relaciconadas e [nforme
Integral 3¢ Precog de T-arsferencia. en un plazo no mayor a o5 dos meses coqtados @ partr
de |a fecha de exigibikdad de la dedaracidn del Impuesta a 1a Rema; v a no entrega asi como
la entreqa incompleta. inexacta o con dabhs falsas pad=a zer 2ancanads par la Adminairacdn
Tributana Cenomifa de naska 148 O00

La Companla ha cumplida con su oblgaddn Jde presentar el Anexg de Operaciones con Partes
Felacionadas (OPRE} correspondierde al &griad hacal 2017 Af Seoanio de Rentas Inlemas.
Respedn del anevo comespondieie A1 eercice fecal 2018, hasts |3 fecha de emisidn de os
edlades financieras adjurlos. & Admimsiracdn de 13 Companla e encuentra en procesc de
Ereparacicn de dicho anexo v concidera que [os efeclos. €n Caga de exislir, careperian de
IrMEcancd relabya respecto de los estados fnancierss tomados en conpunto.,

Le Compaft'a quranle cslos mismos artas 1o ha ©mde 1a gbligacidn de presentar el Informe

Inlegral de Praces de Transferancia. i:wl
L
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SANCIONES
B la Superipnlendenc @ de £ ompattlas, Valores y Seguros.

Mo ze han aplicadn sancienes 3 1a Compania, sus Directores o Administraderes, por parte de la
Superinendencia de Compar as. Valores y Sequras durenta I8 ejercicics temminados el 31 de
diceernbre de J01E ¢ 2017,

D obras awloridades administrativas.

Mg a2 han Aphcado sancicnes 8 13 Companila, sus Directares o Admin stradares, emitidas por
parte de otfax autardades administrativas, durante loe gjercicios termimados el 21 e dziembpre
He 2018 y Z09 7.

HECHOS CCURRIDOS DESPUES DEL PERIODD SOBRE EL QIUE SE INFORMA

Mg 58 | eh2 conocimeente de hechos df cardcher financierd o de olra Indole, gue sfegten en
forma sigrmbiabva 105 38ld0s ¢interpretaciin de ke estados financ aros con postenandad 3. 31
de dicie~bre de 2018 v hasla la fecha Jde emigsidn de 195 estados financieros

AFRCBACIGN OE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los eslados fina-cim-as o el ang terminado el 31 ce dickembre de 201E han sido aprobadss
por 13 Gerengia de la Compania y $eran predemntades 3 103 Accignistas v Junta Directiva para
tu aprabacion En opinan de |3 Gerencia de la Cempatia. bz esipdos fingnoeros serdn
aorcbados por 1 Jurda de Gereral e Accionisias sin modifcacione s,
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