
ASESORA DE MICROFINANZAS ASFMICROFIN A. 

ASESORA DE En ASEMICROFIN 6 4 
olas alos Estados Financieros 

ARO cue termano el 3y e aiciemre de 2318 
(Cenctros comporatwas de 2017) 

(En s6ares delos Estados «nuos de Aménca) 
RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLI 
7 IDENTIFICACIONDELA ENTIDAD Y ACTIVIDAD ECONÓMICA. 

  ICAS CONTABLES 

+ Nombre dela Entidad 
ASESORA DL MICNOFINANZAS ASEMICROFIN SA. 

+ RU deta Envond 
Tara rose00r 

+ Comicalo do e Entidad 
+ Regutsca del Sa vador 108c y Naciones Jas 
+ Fomategot ae 

Socia Arena 
Entidad   

+ Pais de incorporación de lo Entiaad 
Ecuador 

+ descripcion dela naturalaza delas operaciones de la Enticaa 
ASESORA DE MICROFINANZAS ASEMICROFIN S A. La Compa fue consóla da 
en la cudad de Gto — Ecuador Su oneso Sara constuye la asistencia écnca, ereral para mi empresas 

2 IMPORTANCIA RELATIVA 
La Corpamta na tomado en consderacion crrunslanc as espeVlicas que Dejo 43 entero 
Cumpier sus propigs consideraciones ce importancia Calna, con el ln de aseguía que los 
estados Imanterca tas corales y nulas, elejr 13 Eleraración y revelación de l0dos. 
los he.hos y crcunstanc.as te cvartes 

  

3. ESTRUCTURA DELAS NOTAS 
as notas a dos estados Amgrciros se ercuervian presentacas 5e manera estonales en 

fincón a Su comprensibidac y Comparaoiod cada parida sigmfalwa de Estado de 
Súgción Finan.era, Estado de Resultados y Otros Resullasos Integrales Estado ce Cambios 
en el Patuntono y Estado de Flyos del Electuo se encuentran rercrenciaóas a su nota 
Cuando sea pecésara ¿na comprension adicional ala tuación Anancora de la Compania 16 
presentarán pardas 0d cionaies encabezados y subitales en los sta os Imancicios 

4 PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES 
9 desonpción de las ornapales poricas contables uuzados en la prepracón de sus 
estados tnanceros e presenta a pontnuacón 

41 Declaración de cumplimianto 
Los presentes estados Feaacieros Nan so prenaracos Integramente y sm reservas de 
ode 10 car Normas Intemacionares de Infomación “antro (NU) Dora PYMES 
Emiidas por el Censero dx Normas Intemacionales de Contabl dad PASO sglós en 
irolés) vgentus al 31 de doemore 30 2018 y 2017 
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La praparacón d8 los estados manos contare a las Noms Intema.sonaies de 
icemacon Fnancera INIF) para PYMES requiere el uso de ciertas astuiaciones. 
contables emlcas 

42 Bano de Preparacion 
Los estados Imanes non so preparados setre las bases del cosha hstonco, an 
excepción de ctas patas que Son medidas 3348 varas razonatles 

  El costo Mater eto posado generalme-te en el valor 
mirada a combo e Dinos y servo 

zanatia de la contra usas 

  

E alos razonable es el precio que se rec 12 por vender un aetwe o el valor pagado 
pata lanstere un poso ente pamopantes de un merzado en la fecha de valoracin, 
Irdependiantemarte de $1 ese pIeco 6s dueciamente obser > estmado Uiizardo 
ta tecnica de vacracón 

42 Mecición de los valore razonables 
De acuerdo a NIF ho 12 Medion de Valo Rarmmatie se ertense altesor razona 
om elpreco que se reciba pola venta de un actua o se pazana pora transferencia. 
de un paso en uno tionsaccón ordenada en el mercado prinapal (0 más sertajoro en 
la fecha de la mexeión en condones de metcado presentes (es dec un precio de 
salda) Ideperdientemente de w nsn proco €S Observe 8 teclamente o estmado 
vi zando ova [ecrca de alorac on 
Cuando se uiican lécneas de valonzacón se mayenza el «so de datos de entrada 
bsercales relezanes y minimiza el uso de gatos de estada no otseranles Cuardo 
Un cio Y ul pasuo megiaa a valor razonable sene un precio cor prador y un reo, 
Vendedor el mesi dentro de ferenoal de previos comp acer-vendedor que sea el más. 
varrecertatwo del val: razonable en Eras GNCONSIENeIa e Da $ para mer el valor 
cazonstte ndenentemtemente ce donde se cnvique el dato de eriada en 1 Je arquia 
del valor razonable 
Adeicnalmente, a sfecos de miomación Mancera las mess ones elecuadas a valor 
fazonatie se cisican en el vel 1. 20 3 con base en el grado de mnpotanos de 105 
insamos para la medción del ale fazongulo en sutoradas os cuales 5e descabon 4 
sont ruación 
Huegt! Son precios cobzacas lam austad) en mercados actvos para actvos o pasos 
¡dentcos que a entidad guede acceder 13 lecha de mecán 
NeL2, Insumos stos a las precios colzados includes er el Ae 1 que sean 
bvervabls para 6l $01 0 pas ya Sea drecta (presos, 0 ind tamente (Servados 
delos precios) 
Iuet3, ¿oteracon mectante tecnicas en las que sa ulizan ve ablos sgriicotas na 
tiendas de datos obser-oles en el mercaso 

44 Moneaa Funcional y de presentación 
Las partidas uudas on os óstados financieros de 1a Compañía se valeran tizana 12 
moneza de antro económico en que la éntdad opera (moneda ficicna a moneda 
tuncenal de la Compama es el delar de los Estados Líwdos de Amérca (USS) que 
comstiuye ade” ela moroda de presentas on de los estados Mnancros. 
La Régutica del Ecuados no ems papel moneda propi y en su lugar se uliza el lar 
dr los Estados Unos de Amtenca como maneda de curso legal 

te 
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45 Clasificación de saldos en comtantos yn comentes 
  el Estado de Stuación Fianuera, los saldos se prosertan er función a su 

encimera omo comentes cuando es gual o Infa¡cr ado e meses Comados cesde la 
“echa de cier de los estados fnanceres y como no comentas cuando es meyor a ese 
penca 

4 Elactvo y equivalentes de slectvo 
1 este g uso conta se regtr 81 efetuo en ja: Bancos e ne uye aqueos netes 
“nanciros hqudos o depósios que se puedez 1 ansiormar ráxutamente en vectvo en 
n plazo Infenor a fres menes y sobregros hancaras Ge maten cucil y postencimente 
or su valoc ramal Los mporles en Moreda CX"4Tjeta se cansrien a la moneda 
“ancenal Jeanso el 1po de cambio gente a la echa de la tiensaccón ls ganancias y 
Pérdidas po áfetencas en como que resuten de alos tangaraones sa recono er 
el Estado de Results del Pedo y Otis Resultados Integrales 
7 tnseriores Comentes 
En este gupo contabls se reg el efetuc nvertlo prnapal—ente en insiraciones 
Sxoeras zan le fnalded de recibe sendemerior Las mversones Comentar. ae 
clasf.an de 80ueido 3 la niención que tuvo la Acimimstracir al momento de Su 
quin en 

A valorrazonable .on cabos en tesuldos En este grupo .omatie se regutran 
les actwos que sen manten dos para negocia o que desde el raconoomento ral, 
la ti los haya med al valor razonable a Justo con caminos en resuliados. 

  

Opomles para avena, En este quoo conlatte se regata ls aetuos que. 
tuevon adqui 306 con el proposta de venderse en el cono plazo Se men a1valor 
rezonable y ls aclglzaciones se levar 9lpatrmonioccmo gros resullados 
integrales 
Mantendas hastg el venomento En este q upo cortabie se reguran los acbvos 
financieras no denvados con pag98 Íps O vercmentodetenm nado se men al 
costo amortzado ul zando el método de la asa de irfres efectiva y sovanacior se 
NScara a esullados del periodo en que ocura 

49 Cuentas por cobrar clientes. 
En esle grupo contable se regutran los derechos ce cabro a clerves ssgindos en 
greso Je acivcades Gránanas ve mien Intisimente, por su valor razo Bo y 
eXteraman'e por su corto amenizado, de acuerdo con e. método de laza de interés 
electra conserando como tala valor ral, <osl Francis io toi por pársidas 
arta ro de valor os Mutter] 
El costo fnansero 38 da esableco consicarndo el Lempo tronscurido al nal de cada 
pasoo yla 1950 de migrés pactada con elclenta (nteras explico) y 67 $u deleco con 
dra taxa de inierés referenoal considerando in Insturiento franerero de las m sas 
aracenstcas enbpo plazo tnteres poor 

49 Otras cuentas por cobrar 
En este q.upo contable se segitan 0 derechos de cobro a de dores relacionados y ro 
8 acicnados ongnanas en opereciones ostias de la actwgad ordinana e le 
Campaña Se m on incialmene, por su usos razonable y postenorvene pur Su costo 
“morteado, de acuerdo con l método de lasa de tores electa considerando como tal 
2 «alo mural coslo Íngace 0 y10 Provisión por pérdelas por delentro del valor (3 103 

Ús
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Es costo financie 2 36 lo estatica consiarando el tempo tanscamio al final de cada. 
penado y a tasa de seres pactada con el deudor unteres exploit) o en su detecto con 
Áña aea de mités reforenal coriiderando ur mstrumerto rar curo Cs ls memas. 
aracter tcs ee tpo y plazo nteres molto 

410 Gastos pagados por anticipado 
En este grupo centable se regsa las aricipos entregados a terceros 0 pagos 
ricipados para a pampra de eras y araos que no Mayan sea gssengados al erre 
el ejercao eccnómeo Se mon mal y postenaímente a su valor nomeal, su 
amorisción se reconsce en ls tesullados cel penado en el «al generan Esneñics 
o0nd-cos aros 

411 Propiedades planta y equipos 
En este guuso contable se regtra todo bren tang biz (n.luyendo plantas piaductaras) 
dqueicos pata SUSO 83 la Pioauecon O MUMrita ae bres y Seras, sara 
Grrendarios a terceras O para propósts D0rMnstratwos el y Solo £1 63 probable que la 
Emtano octenga les benaficos ecmémeos force damas del memo y el zosto del 
elemento puede meguse con abad 
Yescionrosl las propeoades, plana y equipo se mden al cose el cual cue nduyo 
21 araco de adas después de dexuar tuslquier descueria 2 "sia los costos 
Oneciamente ótibunles 3 18 ubicación del seo en el lugar y en las conanianes 
Pecesanas para que pueda operar de la forma prensta po. 9 Admnstación y 8 
«stmación mua delos coslor de desmaniciamarlo y 188 0 25 Como la rehatrllaión 
eltugar sabre et que se aseria 
Medion poster 06 Eaugos se men al sto menos la degrecrción acumulada y al 
importe acumulado de las pérdidas pot detenro del valor   

Vicdrión postenor 108 terenos y eéscas se mugen por su var revaluaso que es su 
valo razonable en el momento de a revalvacón, mesos la ceprevación acumulada y 91 
secre acumzlado de las percidas por detenore de valer que haya sudo Las 
te:orza0ones se electuan periddcamente 
La Compañía evalua la absolessenva fécncs e comercial arooederte delos cameos 0 
mejo" enla producción a de las camtros an la demanda det mercaco de los procuctos 
O servis que se obuenen cor el activo 

  

fUltogo de ceprecacion los actwos emorzan a deprevarss cuando estan d sponies 
ara súuea y nasta que sean ancas de bajaúmcluso a al bien ha dejado de ser unizado 
Es depreciación es reconocido en el resutado del períado con base en el método Ima! 
ote an vias bles astmatas por a Admmsacón de a Conan a 

  

Las velas unes y las vatras resi s se han estimado como aque 
Descripción Vida ut 

Eativos. 22años 
*) Acrleno de a Agmmistación dela Conama estos Sctwos se can a manterer hasta 

«el dino operatmo de los msmos y 8 0 Set Sujetos de vento a terceros el valor 
esa.alasgnaco y loszasmos es cero. nula 
La tad > pérdida que sua del retro o vena de ¿ra parta de promegades, planta y 
auno es cálculaca como la aferencia ente e crevo de senta y el valor en Hors de 
tivo y reconocida enresunaos 

412 stoner valo delos actos ni narseos e 
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A ada fecha ce spore la Compañsa evalua 51 exlor indeadoros que un actwo no 
fnonctra pod la estar deterarado ÓN lalee mdcadores exsten 0 el detenoro se 
¡dentíva producto de las pnehos anuales de desenoro 2 Gompala realas una 
estimación del mor tecuperatie del cto 
Cuando e vator en bros de un acto excede su manto recuverable el acruo as 
Soraderado Jeteo-a0o y es digmunaro y su monte eecuperable E impone recuperaba 
dx el valor azonable de un actvo menos los COStOS para uema o el valorce 140, el 
un sas mayor Las párcados po detenoro se conocen imedilamerte en resultados 

413 Costos por intereses. 
Los costos par intereses ncurrdos para la construos ono acqusición de cualcuer atv 
apro se coDItUzan durante el periodo de tiempo que es neresaro para completar y 
Preostar |. aclwo pana el uso que se pretende Los costos par iiereses gereranos, 
poslensrmente al Feco0nomento mal del actwD 20n comanioados Como gastos 
fran eros en el periodo que e generan 

414 Cuentas por pagar prowwedores. 
En ese supo cortable se reg stan las ctuga tones de pago en avr de prayeeseres. 
relsgonados y no renrionados caguindos an el cuso normal de nego Se maes 
Fmalmerte. por 34 valor razonable y poslenoimente pOr Su costa amoraago de 
cuerdo comal metedo de asa de marós Dec 

  

Et ooslo fnanoero se lo estaiece connuerando el tempo transcu nao al fnal de cada 
pet co y la lasa de mleres paclada con el proveedor (mteres esguto) o en $. efecto 
Con una tasa de rterés efarencl, Considerando Un mátunento iancero 9e las 
mas catacoIstcas en 1po y pazo (rteras. mplicto) 

445 Dividendos por pagar 
En este grupo coman e 9e regutran los diidencos a pagar alos accanstas cuando se 
configura la osigación cotescondente en lbncón 9 as OSpoS sones de dstbucian 
establecidas por la Junta Genera de AGconslas Su iden mal y posteno-mento 0 $ 
valor razonable 

446 Provisicnes 
En este grupo contable se tegstra el mpone estrado para cub obigaciones 
p ostntes ya sean legales O impladas como resuano £e sucesos pasados por las 
vales es probable que vaya 4 er necosa una salda de recursos poro lauioras Las. 
p aviones son esaluzcas persdamente y se aclualzan lemengs un consuinación la 
ajor míomacr dispontle a la fecna de cierte de los estados financieros Inuluyo 
costa manco e aplcare] 
El cesto francero se lo estaece considerando el hempo tanscs ndo al Fnal de cade 
pesao y da lesa de meros pactada con el ben.os 8 ansttucion fnancira pnteras 
Esplenor o en ds detecto Con ona jota de me és referencial manscerando ur 
instnemento manero de las mismas caracerstcas 87 490 v plazo (its explo 0 
impacaos 
Contratos onerasos surgen cuando los Beneivos econdemaos que se esperan de un 
Sanar» szan menores que los costos mextaies para cumalr con 3ue obigaciones, Se 
0.ono0e al vo-or pIesente del monas ene sl costo esperaso para Inakzar el conato o 

corto neto wsperado de cortmuar 0on el contrato Antes de esigecer Una promsien 
la Compama reccncca cualquier peraida por deter de los senos ascciados con el 
coa e 
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4.17 Diros pasivos comentes. 
En este grupo contable se regiatran las obligaciones de pago en fav de ac.eedoras. 
relacionados y na ralamonados Gáquiidos er amivdades Wrlas 216.150 normal de 
goto Se men mal y postevomeerde $ su var ramal menos las peradas por 
Geteroro de valor 
Foro los amas ceras y socumentos por cobras de largo plazo $u mestción iia es por 
su valor ronunal y postenormente se men £ su costo ar orizado ubIzando el metodo. 
¿e lasa de trés elec menos las pérdidas por derenoro dela ar 
E costo financiero se lo ustablece considerando el iempo trancurado al finas de ada 
penoso y la lesa de nleres pactada con el actaedo. Imeres explno) 9 en su detecto 
Con una taso de miees teferencal consderando an Mnsramento franco de las 
mismas caracterstias en o y lazo interés mmpllc o) 

448 Impuestos 
Actwos pOr Impuestos coruentes en este Grupo comable se region os credros 
Asbutanos de impuesto al alar agregodo € Impuesto la renta am Como Ios ámbcpor de 
imparta fent que no han sido compensados 
Pasas po Impuestos COmries en este grupo contable se est an 1 obligaciones. 
con 3 Admanyación Tibulana por impuesto 3 Valor agregado, as, como las retenciones. 
na fuerte por pagar par tpuesto al val 29169900 e puesto ala renta 
Impussto 2 las qanancas cn este guoo comtalie se reguvo el mpuesto a las 
gamancas omente más sl electo de lo ACluaización Mberacion o corstruodo de les 
cos y pasos por impuestos endos 

Impuzsto 3 as qarancias Cotuente. se dete mina sobre la bese mpoie cal aca 
de acuerdo von las dspostires lega'es y uulang9 sgertes al cere del ejecico 
cnmtatis, Lalasa de mpuesto las ganancias para 8120 2018 asciende 3 25% 
Se mide asu valor nominal y se taconaza en os resultados det periodo en que se 
genera 
mue as genenzas afendo_ se determina score las diferencias temporales 
ue exttan entr las bases Mor 8 de ACIVOS y pasos Con Sus 09989, 
Ananoerss 13528528 mpostivas y reguioaones fscales e pleacas enel cauto de 
lchos v=ponos son vigentes al cera del jerry contable "Se me al monto cue 
Se esta recuperar o pagar alas autor des blas y e 1econooe en el 
úEsuada da: penoso 0 en 003 resUTadon egra es, dspond endo de lo trangace ón 
que orga 19 aerenci temparana. 

18 Patnmomo 
Cam alsocial en este g upo contable sa registra el monto gporaco del capta Se mae 
Aval noma 
Heservas en este guns contable se regtian las sprepciones de ulligades a 
construciones realzadas for Ley estatus, acuerdos de Aocamslas / Secos 0 para 
propémtos especias Sn mein a su eslor orinal 
os tests miegales en este grupo conti se egin los eferos netos por cesalimcanes 2 valo de mareodo de Seios Manceros Gnpontlas para la venta, propitases, para y exugo acucs ramales y aros (ólcenca 08 cama por 
Cen menea Arcana, gamantes operados por supuestos atar 

Me 

15 
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Resultados gcumulados en este grupo contaols se ceguran las utrdedes y pártdas 
elas asumulacss y del ejercio sobe las cuales os Actionitas ro han determasdo 40 
destno deftiwo y no nan so tyeto de absorción por Imolucón de Junta Gencral de 
Accomates 
20 Ingresos provantentes de contratos con chentes 
Los Ingusos mugen en el cuiso de <3s actudades otóma jas de la Compañia, 590 
reconsdos cuando su pode puede mea:se con fabllad es probable que a eetóas 
teana peneteios ecenomicas asociados con atransacodn, y 99 costos mundos o por 
inexte» en teación con lo transacción pueden ser medrdos o fal ad y en función de 
la sattaccón de las blgaciones de desempeño determ"adas en los roralos con $48 
lentes Estos ingresos eslan cenformagos por 
ea ge tenes. Los mgresos san reconocidos cuanta todos Ivs nesgos y benefaos 
Sgnticatvos han + do Vaspasados 31 comprador Para el regu 3 de estos mgresos la 
Co"pañta manten facturas de venta con 51 chama    

P estación de seracios en este grupo contable ss regata las veras de los servus 
Frestozos vor la compañe Se mgen consileranco el grada de temmación de la 
Psestomón del sermco al final de periodo Sobre el que Se mama 
erdsentos traccieros en este gupo contabie e registran os wilerses ganados por 
insicamentos fmanceros que '2 COMpaÑa genera con msttuciones maneras. Se 
recanacen zando el metodo del epo de wteres efecio 

421 Comtos y gastos 
stos de produccion y ventas o Coslo de sentas er eme grupo cortable e regustran 
to30s aquelos 0009 Imoumados para la generación de mpresos de Achudades 
<tdnar as, molyen las persas generados por valo nelo de ealzacén y bajas de 

Gastog am este grupo COMabse se reguttan los gastos, proumones y pérdos poe 
Getentro ue vals? que surgen en las artudades Ciónaras de a Compama 16 
acanacen de acuerdo al costo hstónoo en función 38 su evenga y son ciasficados de 
over asu fencan 2amo de admmistración de venta Bnoncieros y aros. 
22 Estados de fujo de electo 
Los ups de elecivo ds actrilades de coeración Aciyen todas aquellas nctuades 
relaconados cor el gro del nego asemas de mgreses y egrosos M2 Eros y 10098 
Aquellas fujs que no están desrinor como ae versión c Inanaamento 

423 Cambios an poltcas y estimaciones contablos. 
os estados Anancióros al 31 08 Srtembre de Z018 no presentan cambios en polncas y 
stars contables respecto alos estacas financieros a 31 do diciembte de 201? 

424 Compensación de saldos y transacciones 
omo norma generar en ls estados financieros no se compensan las actuos y pastos, 
“ámpoto los mgresos y gastos salvo aquell casos en las que la compensación ses 
ecuenda a penmida por aIjuna noma y esto prasentaión sea 2 refejo de ' escencia 
deta fanancción 
Las ges y gusto on cien en trsacones que contactame or unn bd de ms asc Y Core nd mods E ey a 0 a a seen pinte , 

te 
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POLITICA DE GESTIÓN DE RIESGOS 
1) Factores de Riesgo Financioro. 
€s prncrales paros fnanuteros ce la Campaña, ¡cluyon doeas con proveedores y aos 

acscegores El propio panal de estas pasas Fnancieras es consezu fran ameno 
Sara el cosaro la de sus opersoones habtuales La Compa tene actos Mmancercs, tales 
como. deudores por venta, oras Cuentas DOY CODIAr Y SfecIuo armuemertes deactamente 
esc sus apersomnes 

as achadadas de la Compañia la exponen diversos nesges Fnanciras rasgo de mercado, 
esco de crecio y nesgo de Nuez 

A gestor de neego Sota cortrolasa por jepitwos que enen las hat dades, fa expunenca y la superusán apropiada con aueglo a las po licos agrolados por a administracion La 
Serena denlica eva ua y cube loz nesgos (manciros 
de Riesgo de Mercado 
Resp nes de Cama 

a Compañia opor en el mercado ecuatonano y por amo 10 está expuesta a nisgo de £po 
«e camisa der eperaciones von monedas extarjeras deho 0 que la "ranada fune anal de la 
Compan 9 y se cur legal an el Ecuador es el dólar estadou/ndense y todos las trsasacnones 
se catan en ic7a moneda 

a admiración ha estaciecdo la pollica de exgs a las entaces de la Compañia cue 
gestoner sa nesgo as ta de cambo lento a 50 “onesa funciong! as entoces de la 
Compañ a estan obigadas a .uber 18 ctaldad ae exposicion al e=go de tipo de cambio 
Raso de aca 

  

nesgo de mercado se lo mago a 1968 e una constante evaluzcio de las tendencias dela 
induswiz las poltcas de gotero en 1009 195 inversiones terralógaas y la pacacidad de 
acqusicón e smuersan de las Clentes tn preyecios de esla mngohe lo cue eva a estar 
Constaniemente Ímosando la olera y desarmlande modelos straciwos de nego. 
Permanentemente se modela 2 13 OIgonzación Con procesos, poltuas y metolologías que 
aseguren el mode de gestión de calidad de maneyo de oloyeuts y de estrración de los 

Riesgo de "asa de ínterás on 05 FRyOS ce £fectvo y a Una sonaba 
El nego 08 po de nerés de la Compañía surge de las ob1gacunes con msttucanes 
nar citas (nclayendo uso de tetas de crédito, Elendeucamiento con entades inanceras 
2 tasa ce meree fo lo vanable 68 BpronaGo pt 15 Gemniración E vimud de que los 
resiemos srmpas a tas uanables pacrin expone en el fo a ía Companla a nego de 
100 90 metes de os fuos de sfecivo que podra eslar parcalmente compensada par el 
feciwo mantendo y pos vananies y los prestamos a. UPO de imerés Ho Exponen A 9 
Fompaña a mesgos de on de mieres de valor razonaole 
a Gompañ a no ha considerado necesano gestonasIscalma=la yu nosyo de tas9 0e nte 
Zhlizando permutas de Ipo de wisres. debido a que el endeudamiento secarse ro Pa 
ndo sonata 

  

(a) Riesgo de Crésito 
El 1esga de cregto se gestona a nel dela Compañia .a Compatun es responsable de la 
estón y anánas del 1e3g0 de crédro de sus cientes nuevos axtes de proceser a orecees 
les plazos y cond muros de pago houtuales Et esgo de crádño sa ongina por ml it y 

ds 
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epóstos en bancas € mettuciones franciras, as omo por la exsosción al crio con 
lentes incluyendo ls cuentas Comerc ies a catrar y as tmresccionas acordadas.   

gra los temes, las poltcas para l contr del sg utén Jueñevas pora idenslcas cientes 
«on iones Ciedtccs aceptables, lemendo en Quenta su POSI" francia. Axotenea 
Pasada y 0tos faxes LoS lies inguigygiea de nesgo se establecen en case a 
lasfcaciones mier as y exttnas do acuerdo conos Imies estaoiecdos 2er la gerencia 
vs cégtos comesceles se encuentran garamizados Lon pagares que garantuan su 
Fecuverabiióad 
ig Fueego de Liquidaz 
a pesdccion de fos de efectwo se leva 4 cano en la Campañva La gerencia general y el 
Senariamento de nanzas hace un segumento de las prevsones de 96 necesdados de 
laqudez de a Comognia car et hn ce asegurar que cuenta con sufaente vtecio para cumple 
tas necesidades 
La gevercan mamene el etectvo para franca notes de operanones normales y eres que la 
Compafsa montene 90 eso apropiado al mercado para ne.esicadas de -aplll de aba de 
codo plazo 
Fara gestonar sl nesga de Iqudez las actmdados opetatwas de la COMpania san fngnciadas. 
prwcpalmente dela recupe ación de la cantera de clenes. 
2) Gosuon del Capita 
Los atyotnos as 9 Canpani ata nora de gestorar el captal son salvaguardar la caracicac 
Gel memo para conimat como un negocia en marcha y as poder oroporcionarrencimento a 
los acciestas y mantener una estira de caplal 9pLma para seguci el cos:e el capa 
3) Estimación del Valor Razonable 
El vales cozonabie de los wstumentos fnanc ros representa el pote estimado que la 
Sompaño espera m.r o pagar para resendr los comtatos o acuerdos femendo en cuenta 
las tasar de mieres aUtales y precios 
Los mstramentos fmancisros de la Compañía sor prmpalmense de cono lazo po o anto su 
impcrte entibros $e aproxima su valer rranaple 
4 Valor Razonable por Jerarquía 

a NIF 7 requere 2000 los insrumentos financieros medidos en cl estado de Stucción 
“narctra al valor rararablo que la megcán a salres sozonables ssa desagregada rn las 
suentesprargulas. 
Wuel 1 Pacos de referencia (sm alar) en mercados achuos para ANOS y pasos 
¿dentes 
Wuel 2, Informaciones diferemes 3 precios de referencs insudos en el amet que sen 
ObseIvables pare los actuos y pasvos Bien sea dvecterénie (o 209 Como precios) a 
¡ndrectarente 0 sea, demvado de precios: 
Wuel 3 irfomma tones para los SNOS y patwos que no se tesón en dios ce mercados 
tsemables (0309 momgaón no observable) 
5. tnstramentos Financieros por Categona — 
Las poleas contaies por isttumertos financieros han sao aplicadas alos ems debajo 
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43 00 teenvesezo enanos ira Faro de car 

  

  

    

  
    

Enron oca y rc us araso tran 

a = 

a e ae Coma ano reo e 8 e 
  

$ ESTIMACIONES Y JUICIOS O CRITERIOS CRÍTICOS DE LA ADMINISTRACIÓN 
La Compañra sfeciva estaciones y supuestos respecto del furuo_ par defncion muy pacas 
veces Serán iguales a los fesilocos fesles Estas estmacones y SUnuSStos Som 
cordruemene evaluados y se basan €n-2 £xpo1encI hatónca y aros factores Inje-do la 
expectatma de ocuenga de eventos fuuros que se congeran razonables de acuerco a las 
Grcunstancas Las celmamoncs y supuestos más mgnfostwos slectuasos por la 
Acmesacir se presentan  conimuación 
Pronsión por cuentas incobrables _alfnal de cada pertogo conte se sua ua la existen de 
udencio abjetwa de detencro de sus cuentas por cobrar lunes y olas cuentas por cobrar 
comparando el Sedo en loro y el alos recuperoble resultante del argnsis de cobra 02d 
futura tomanco en cuenta anre obos aspectos (3 aniglegad cuando el valor an N6o'05 excede 
su vato fuluro de resuperaoón se consicera delento Elva or del deterro se reconoce en 
ns cuenta coeatora dolacino y en os resultados del pardo 
Pramsén por vato noto resizable de muenianos al MSI da coda perudo contable so evalua 
la eusiensa eudenta ojelwa de que no se podrá recuperar el cogía de los Imuenta Io 
cor:parando el saldo a poros y l velo eto realizable tomando Queria los precios de venta, 
menos los costos de venta para products Tarmiagos y los pecto de venía mos as costs 
e conversión y 1os costos de venta para matenas. primas cuando el valor en bros de los 
evo ex.ede su valo nero de regivarion e cons dera etario 

  

1 lor dl dteroro se reconses en una cuenta coniétora del actwo y en los resulados de 
periedo 
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Impactos dedos al fral de cata vero Cortas se suiza el valo, a reconocer co” 
cios er Impuestos denos ena medida que es probablolareaiza ion 461 cortesponciente. 
beneñco fiscal a savés de su compensación cor el ago de Impuestos focales Ituros 

Vigas Une y unlres rescluses al Fil cado penodo coNable se avalan las udas tias 
estr adas y las velos resdualos de sus activos deomziables o 3mertzaries ¡excluyendo los 
de valor mate, cuando OGtUte un evento que indica que duhas velas uns 0 valores 
cesa ates Sen gerente 8 las estmodas antengimente se acusizan estos dalos y los 
ccrreszondientes aus es .ontables de manera peoscectra 

  

Detenoro de artwos n0.carentes La (ompan a evaua penteicameme = cmsler ndicadores 
Que aino de sus aciwas p.deto esto gRterarado 0e acuerco con la NIC 26 Detenoro de 
Valor de los Asiuas Si existen talas muwadores se fealza yno estma son del monto 
recupsrabte ae! uciao En 610990 de la plusval a y delos achvos angles que posean mas 
(ales mdefnidas, 08 mpotes reco erspies se entman anuaimerre 
Elimpore recuperaba de un actua es el mayo! valor exue el valor ato de un acto o urdas 
ensradora de efevtwo menos los costos ce vent y su valor en uo y es derernmado para 
Seno individual a menos que el aciwo no gente artradas De efectno que son Claramente: 
ependerias de oros acivos grupos 16 aetvos 
Cunrdo el valor an bros de un aciwo excede su mora recuperanie 5 actvo es condenado 
etenorado y es dhsmudo hasla canzar 34 monta recupe Soja Al eva ua cl valor EN uso, 
198 tos 0% efecrvo futuros estimados son descontados usando una tasa de descuento antes 
e imbuesto que refera las esaluacianes aclales de nercaco del valor tempo det nero y los 
esgos espeuficos 8 actue Para detstmanar e valor usio menas costos de vea Se usa un 
models se valuamón apropiado, EsIS OIGO 50n cortgosrados pur mulipls de valamodr 
LOS nelaocres de vale aso disponibles 
Las pardas por detorro del va or de un aeheo no financie a son recuerdas on cago a 
resulacos en las tategonas se gastos 23000003 3 1 funcion des 2covo detergrado, excepio 
po mopedades amtenarmentsrenvalvadas donce la fecvalvacón fue levada al patnmamo Er. 
ste caso el detemoro lamben es teconecio con cargo a Parmenio hasta el monto de 
ovhlquer reevaluación arienor Para achwos exctuyerdo las de Valor nmateral se reatza una, 
2Lstuacon amus respecta de sexto wdicadores de que 13 Pársda por detenoro reconocida 
“amienemente podria ya no uste o maber demrudo S1 guste al nátcadar la Compañia 
estima el onto muevo reouperanle 

  

Una péra0a por deterira amtenarmente reconos de 63 "evEssa0a solamente ha abida un 
amis en lar estimaciones usadas para determinar cl monto recuperalye del poto desde la 
time vez que se reconos 0 una perdida or derenro 
Si ese os el caso el valor en Ibros del acino 8S dumentaoo hasta alcanzar ss monta 
tecuperatle Este «onto gumentado na puede exceder el valo 0 1Dros que hatrla sia 
etermada meo de depreciación ss no se hubiese revonouido ana perdida por detesoro del 
cto en 0ñ03 amtencres, Tal teverso nx reconocido cor abono a rastados 8 menos que um 
cie sea restado 8 ont reevaluado, en est caso el eserso estrado como un aumenta 
e reevaluación 
Una sera Gor detenaro en relación con el menor alo de muetsines ro se reversa 

valor razonable de aetuos y pautas en cenas casos l0S actos y D00w0s debe ser 
Gegatnates a su val razamali, que es elmonto por 6 sul un actuo puna ser comrado 0 
vendido 0 6l monto or el oval lun paeno puede see mcurido o iqugads en una transacción 
“cual ene pares Gubulamente miómadss en -ondcio"Es de irdependencia mua sta 
de una la saación forzosa, ullizando Dira Esto precios Mentes en mecados actvoS, 
esimacenes en se 3 le mer miomacón Jspomle y Ovas Técnicas de valuación las 
modífcae ones futuras se actuonen e manera prospecima 
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6 EFECTIVO Y EQUIVALENTES OE EFECTIVO. 
El agente es ur detalle del efectua encaja y bancos. 

  

ge EA IE us PEE EE Pa e 
El stacma comesponde a los dineros mantenidos en caja y en bancos nactenales y e valor 
regutano es qual su voor rezongte 
AL 31 de deme de 2018 y 2017 no exter importes de etecivo y equwalentes de ele 1vo. 
ue se encuentren resmngutos para el uso e la Compaña 

7 INVERSIONES ACORTO PLAZO 
Va resumen dela nersán a soi plazo que mantene la corpañía er Banco Fa es como. 
que 
Dorotea! - 28 ao 
Me maso 
Escodas 6 sepgWos aplaza uss am mee 

$ CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES Y OTROS DEUDORES 
Un detalle de as cuentas po Cobrar y ol0s deugares es el sguente 
Droit 34 218 20 
mL. O 

Ineceses por obrar 7 me 
Ds venis po atar 5009 370 

ma00 q 
Aa 

  

2 ACTIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES 
Un orale e 05 activos porimpuestos carentes es como sigue 
A] E 
Topes atenta Us us 
Inaseso 2 la Seta oe Das 150     us a 
  

Es satto de impuesta la renta par cobrar consatuye grinapalmente as rolenciones en la 
fuento eforluadas por tereetos 4 la Componis, el cual puede ser compensado en los tras 
penados Imposiuos suas o dovuclo a los ConVibuyeries preus presentacion del 
espe o reclamo ante el Servo de FentasIntemas 

10... MOBILIARIO Y EQUIPOS 
Un geral y rovimerro del mobiano y equipos es como sigue 
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PEZ poreres cojs EOSS paorer pe 
To Ue ma sao 

A ua TO 

a 900.2 a 3008 
EI o pesa 1 RA DET Ei   

MU INVERSIONES EN INSTITUCIONES DEL SISTEMA FINANCIERO - LARGO PLAZO 
La campaña al 21 de diaembre del 2016 manten ura verso eo 4na Insilucan del 
Statema Finance y largo plazo, misma que ft verawada an el 2017 y 2039 modicánenla 
Zoo pazo pues es fecguaca 2% am penado M6noy $1) meses 3u MOYIMENO 86 600 Sue 

  E PEE ena od E E 
    

  

12 — CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES Y OTROS ACREEDORES 
Un resumen delas cuertas pr pagar. comerales y pYos gersedores es el suite 

2. aci 
155 TE 3% 
Uss 124 E 
    

  

  

  

13 — PASIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES 
Un tesumen ce los paswos por puestos comentes es su ente 
Aerea 2018 ao 
Papudo ala PARO 1 m7 
os rpuesos 0%. eres por pagar 

ss 75% 
  

14. PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS 
Capital Social 
La Compania al 21 de cambie de 2018 tene ur captal sua! de 49000 accienas erding 1s. 
ar un valor noma! de un dolar de los ESAdOS nia de Aménta Cada na, y con derecho 
sn vota par ación 
Foserva toga! 

  

conforma calas dsposttones socis"auis vsertes l menos e 10% dela ganancia eta 
¿8 ls Compaña de cava año Jebe ser desinade 3 una resonto legs hasta que sto alrenre 
ún monto acutrulado al al 50% del capta sccionaro No se pueden pur dacendes de 
“cha reserva. Wxtepio en el caso de Inundación, pero puede er 1412000 poro Sumentar el 
capta socialo para cube persia en as operaciones 
aserva Facuitatwa 
Reotesenta a aprosación de ulldades de ejercoos arteores de acuerdo a restluconas 
tomadas parla Jura Geveral4e Aoconsias Mr 
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4 

4 

Resutedos acumulados Ajustes Provenientes día Adopción por Primera vez de las 
ro 
laa do acreedor de los ajustes provenentes de la adopción por onmera vez de la NIF que se. 
cegisaron en el patemario en la cuenta Resutados Acumulados, sulcuenta Resultados 
cambiados Provenentes de la Aviopción por Prmerg ez de las "NIF sólo podra ser 
camialzados na parte que uxcrda al valor de las pÉraIdaS acumados y las del Ulimo 
le cui ecocomro conciso ss las huberen ulizado en absorber pó*adas 0 deweto a os 
rcmvuslas en 6 0a909e Iudacion de la compara 
En el caso de regalar un saldo deudor Este poda se abscrbrdo por ls sesulacos 
a0umbladas y par ls delultmo slercicio econimics concluro,s los utero 
Dividendos Distubuidos.   

De acuerdo can o asabiecido en a Lay de Comañas salvo acuerdo deere adopiado enla 
unta de Accionstas por wnarimcan de las accienes emtras, cuaedo esta tha deberá 
Sesinarae a la menos €l 50% de 19 mamo al eporto de gicendos Adicngimente a as 
omas lezales se rene en consideración la poldca de dstnbucón de dwdendos aprobada por 

ta Junto General Oranan de Accionsias 
Los de dendos distibucos no detengan neresas y son egistados en los estaces franciros 
dela Compaá a cuando los accionstas e lo Co parís tenen el dere ho legal reci el pago 
«cando los dendos imianmos son aprobados por los accionstas de acuerdo con al estara 
dela Campaña 
La compara ro ha dslaado duendes en los petogos 2018 y 2017 
OTROS INGRESOS 
La compañía 13 regetado somo OVOS MYIESOS los peros gor coneepic de unerases 
ganados an ls inuernones a coño plazo. Su mam ento es como sque 

  Año quetenmno an cieare 24 20, 27 
Foreros nodos Us 12077 An 
tra nba gravados 

15 em 0 
  

GASTOS DE VENTAS Y ADMINISTRATIVOS. 
Un detalle e ls gestos de venas y acmmstratwos es el suene 
Ao que term en cobro 91 20 207 

E 
Fronaranos ves som 
(sto pr Leprecicón san sen 
Goolos Pineneros 35 
Manten to de Actos Fs. 420 
Ius al Mera 20 

us e 18 

  

OTROS GASTOS. 
Un dera e los oros gastos euindos parla ompañla en los per cds 2015 y 2017 08 como. 
que 
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Dreta 2018 az 
OS E 

oe gastos 22% 1164 
ps 358 Ñ 

    

IMPUESTO A LA RENTA. 
El ortcalo 37 08 la Ley de Régimen "rtatano ateo esoble.e cue os ingresos gravaties 
chtendos por sOuedades censtiudas en el Ecuador ag como por las sucursales de 
Sostecades. extrarjeras domenadas en el pars y las cosbiecimienos semanertes de 
Soxecades sxuanjeras no domclados en el als áplcara la fanta de 25% sotre su 2ase 
impone No cbsrante la tenía Impositiva será la conestondente 2 sociedades más tes (9 
purtas porcentuales cuando” 9) La sociedad tenga accónstas sacios. Patiores, 
Costly les, benefcianos y smnigres. soe cuya campos ón socelaa Gmno sociedad 
baya amp 10 sueter de mfeemor de scuergo 00m lo etablzcdo en la presente ey 0, lo 
Dento de a escena de propiedad de las respecivos desechos tepresentat vos de copla, 
xtta un tular asde-te esiatiendo o amparado en un pargiso (cal, Junsalcaon de meno, 
¡pos cr oreg men Fecal méterento y el peneñciano elecmo es fee dente Nscal del Ecuador 

  

La adición cs tes (3, puntos porcentuales aplicará 4 ba la base ruponible de la sociedad 
ojsado el porcentay de fertonacon de accomslas “socios, SAmmpeS, eonstruyers, 
Denelivanos o Smiares por quienes $0 134 :ncurao en cualquiera olas causales retengas 
an sto atoulo Sen igual o superar al 50% del capo 3otal o de aquel que cormpondo a 9 
hatarteza Se a somagod Cuando la mencionada partipación seo nienar a SO la tera 
Carespondente a sociedades más tres (2) puntas porcentua es ackcaró sob1e 10 p 2porción de 
la base moonbie que cn responda 0 dicha parpación de acuerdo 9 0 saGxaco en el 
tegamento 
Artuoeo cara los afzs 2013 y 2017 
Coniorme alas reformas ntreducións ala Ley de Regi=en Tubutaro Inter pusicadas en el 
$ ptemento del Registro OÁctal Sup emento No D4 del 23 de dxemere de 2008 51 el arte po 
runmo determinado en al ejer resnectas no es cred fado al pago del mpuesto 3 la renta 
causado o Ma es astoraada su devolución por pane de la Admmstracón Tebutana, 88 
Consta en pago delito de impuesto la renta sn derecho a crécio Intutano postenor 

  

A parte del eres fecal 2016 cuando se haya asto alocada sigrifcatwamerte lo gcrcad 
ctrémica de Jn Conmbuyente es mayor velo ere el 9rtzpo deter—mado y e mpuesto pla 
canta causado puedo 39% reruperado en la par que exceds el 1po mpesino etectvo 
premedo elos conriuyentes en general Sefado parla Admin san Taputasa 

  

po del Impuesto a la Renta para los años te magos el 24 ce cuembro de 2016 y 
20 7 ha sido calculado con hase an los procedementos estapiecicos en el ameulo 41 de la Ley 
¿e Hteginen Tacutemo Interno y En el oriol 76 de su Reglamento. 
Elan po de mpuesto 4 la renta mnmo resulta de la Suma matemarza de 04% del act 
32% delparnmonia 4% de Ingresos gravados y 0 2% de costos y gastas dedues Dichos 
vives gene incrementarse O dSimulse por CoTcEptos extaolecidos en Osposicines 

ribulanas. 
Resversion de uligades 
Las sociedades exportadoras habruales as Lomo las que se ded quen a la producción e 
ben=s, incusias as dul sector manutaciuera que 2039" 50% a más de comporente 
nacnsl y aquelas sormdades de tunsmo recegin cortome lo determne e Reg amero a 
esta Ley que tembenan sus utlciados en el pa , pod án obtener una reducción ce dez 10% 
puntos porcentuales de la tanta del impuesto 2 la ¡unla Sobre 61 monto remverndo en actos. 
Drccustios "sempre y cuando lo desunen a la adquisición de maqumanas nuevas o egupos 
huevos, acimoS Para nego malengi vegelanwa pánulas y 10d0 insumo vegetal para 
producción agricola acuonta forestal Ganadera y de “oncultura que se abllcen D3ta 9u 

ii, 
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acinicas ptoguaiva asl como para la adquisición de bienes relacionados con estación y 
recnolagia que mepoten producidas generan cersicación proguctwa e incremento de 
empleo, para elo dnterén efectuar el Jomespondiente aumento de 9ptal y cumplr or la 
“equesos que se establezcan en £lfeglamento 3 la presenta Ley El amen de copral se 
partecconaro con la nempcén an al mpectwo Regsvo Me-.anál asta el ronia y uno (2) 
de dciembre Ja ejeroco mpostvo postenor a aquel £N que se gereraron las el iases 
astenia e la reversa 
Situación Fiscal 
A la fecha de este mterme las decisraciones de mpucdro a la remo oresemtadas por a 
Compana po las años 2014 al 2010 Estan pnienas a raven por pate de 189 autoridades 
tua es 
ES 25 de diciembre de 2017 se ecu a Ley Orgárica para a reacio, n de la euanoma 
Farilecamento de 1a doarzación y mode*nzacion de la geslin fnanccra 3 coMeUaCIÓN se 
detal nos aspectos más importantes ula menconada. ey 

  

Seran considerados decucies para el cálculo del mpuesto ala reta los pagos par 
esanucio y bla palonal q62 PO Peousegan da provsunes declargdas en 
eres anterores (deducibles 10) 
Se mnerementa la fans de smpueto 219 rent fura socias 0 25% y cuendo la 
000688 tenga acaomstas 20008, pattopes. consttuyentes. BomEfoanos 0 Sinlares 
reecienes 9 establecidos en paraios Iscalás O fegmmanes de menor mposcón 9 
cuanco la saciedad "OuNpla el deter de Inibmar sobre Sus accion sia, sous 
pampas comslayartes Denefciaros 0 smares, la tara 401919 corespocdere a 
So0ecades mas 3 puntos porconlyaes Se debe demostar cue el bentíciano efecivo 
os untar normal formal Ey ráguuen judio especifico 
Para el cateo del antrpo de mpuesto ala arta, gel rubro de gastos deducles se 
puedes dm los gastas por SueIgos y 522005, decmoteise'a y decimocuana 
Femunaraciones aportes patonales y los valotes do gastos incremariales por 
Generación se muevo Cxpio y la Soqusian de nuevos 30tvos Praduciwos que 
Dermmtan amplar la capacidad productes Ruta y generas en mayor nel de 
reducción 
El seraeto de Rentas Irleras posed devoter tral parcialmente el exgecente enre el 
ántepo Pagado y el mpuesto a la rea COL Sado Siempre que se veshique que se ha. 
=antendo pirerementado e empleo poto 

  No 16d deducible del impuesto 3 la renta y mo será crecito Ib tano el IVA an 
compras Isalzadas sv atecrvo suptnnees 9 UDS1 008 (arienormento US$5 000 
Larama de los saminsiradotes.representantas leales y socis o auconistas, que 
52 envia anzalmarie a la Supermtendenca de Compañ ss devo iron dano os 
pacta os legales como los beretcianos electwna, mtendando a esióncores 
Intemacongies de transparencia en matorá £bulana y de lucha zonta acbudaces 

El2 de agosto dé 2018 se ermó la Ley Oígánca para el Fomerto Produiwo Asacción de 
Inversiones, Gene-acon se Empleo, y Esabsldad y Equilsig * gral, 9 corbruación se deralan 
los asnectos más imperiantos de la mencionada Ley 

Se dispona a remsén del 100% de mtereses multas y recargos denvdos del sa do 
de las obligaciones nbutans 0 fcales me nas cuya 39m siación pío recauda dm 
le corespande unicamente al Servico de Rentas Intemas conícime ls terminos y 
andinos establecidos en la Ley y las resoluciones que para e 2ledo Pra el 
Servco de Remos iiemas an enc alos siguentes plazos al Los sontiujentes 
Ssvo promac de ingresos brutas de los Ires U=0S eros fea es 5ea mayur a 
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inco milones ce dólares delos Estados Unidos de Mortsaménica JSO 00 000 09) 
los migrantes de grapos axorómicos conforme al Catastro que mantenga el Servico 
e Renlas Inermas ala fecha de entrada en vigencia de la Ley y los SUetos pasos. 
Que mantengan ODIgacines comespondientes a rrpuestos retenidos 9 POroDIOS, 
Geterm afentuar el p330 dento del plazo max=9 de 90 dias con ados a partr de la 
pubcaodr e 13 Ley en el Registro Olcial, y E) Todos los de-rgs connbugentes no 
Contemplados en eleral atenor podrán presertar su s0hetuc de lacidades de paga 
pagarla folaldad del Sato del captl senwo del plazo de 00 dis contados 3 paña 
de a antrada en wgenta dela Ley Las fovigades de page se clargaan para reahe 
+l cumple to de las oslgacioss. hasla por un laz máx mo ce 2 anos conlormeso 
establecido a el acu 9502 aLey 
Las ruevas mvuersures producivos que 56 mien  p9tr deta ugenca dela lay un 
los seciotes económicos deermnadoz como dual básicos 08 conformidad con la 
dermción dul Codgo Otgino de la P aduccion Comercio e imbermones fengran 
dmecho a 8 esonerscón deli-puesta la rama y 2. anto pes 15 cs El lago de 
exoneración será contaco desde el Gnmer 360 En el que se gensen irgresos 
MDUIIES tez y Unicamente 21 nueva inversión 

Se establece la corederacón de mgresas <xentos del maueto a la rea 9 195 
Civcercos y unidades, callados despues del pago gel impuesta a la renta 
isrbudos por soccades racionsies o exuay as sasicentos un £l Ecuador 9 tenor 
de aras sueudades nacionales o extranjeras de personas salurales no fes dentes 
en ll Ecsador Esta extncon nO apIca cuando 3) El beneTiaano efertvo de 196 
uendos as una persona natural resótale en el Ecuado» 9 E) Cuando la sociedad 
que detrbuye el gradengo no cumple con l deber de normar sotye us beneñcianas 
le.imos, no 3 apIcara la cxención Unicamente respecto de anurtlos benetcados 
SoPre los cuates se ha omo esla obiación 
Se esablere same sectores econórncos consuderados prortaros para el Estado para 
etecios de la exoncración de 0890 del impuesto 3 la Renta pa a el cora 100 de 
wiversones muevas y progucivas los Sguentes 2) Sectar agncala prozuccón de 
<lmertos Trescos amgelados 2 mdustalizados De Petroquimca Y alsoguima. 
<) Tursmo cntmatogíala y autousugles, y eventos ren onsles, 4) EXporzodn 
Ge sera os El Jesanolo y £ervnos de software pioduccion y desamallo de asomo 
tecrlego miaestustura dal, segurad Hormánca. >rodurtos y comerido di 
y soruo e eh lees, ) Etcienca energética ) ndustras de mater les y tecnologias 
de onsiuceno suslemobles 1 El sector mdustral azromdusina y anroasocalvo 1] 
Los sectores de sustlunon estralégica de rmgertaciones y fomento de expartacones 
va mediante Decreto Ejecuiwo determine €l esten de ln Repunica, vor baso ar 
las reo” eriacenes que para efecto ema el Consejo Sectonal de a Producción 
Se estalece que los mgresos gravab es wblerdos por sacedades constludas en e 
Ecuador 251 2omo por las sucursales de socedades expranjeras domiadas an e 
pata y los estat ccwmentos permanentes de soc edados exactas no domiladas e= 
lala aplcarár a tanía de 25% 0018 94 hase impon ble Na obsianle la tanda 
«MESA Ya sera la comespontianle a socades mas tres (3 puntos porrentagis 
cuerdo 8) 13 socedad tenga accimislas s0c0s perienes construyentes 
benetizanos 0 smiares sobre Fuya composición socttana OGra soredas hoya 
incumpla as deber de wlorma de acuerdo con lo esiab cio en la Ley o 2 DEnto 
de a cacena de propiecad ce los respeutiwos derechos represematmos de capa 
vxeta un Lluis. residen establecido o amparado en un paraiso facal junasic.in de 
menor mocscen O egeen Asa preferemo y el be oicrano oÍectNo es tesiente 
ca 901 Feuador La adición de es (3) puntos porceuales aplicará a toria base 
impenil de la sociedad cuando el porcentaje ve partopscon 38 accionistas, 9003, 
Pattopes comstiuyentes tenehcanos o simlares, por queres 80 haya ncurman en 
la-quiera de las eausales retendas en este ante lo 583 ¡zual o susror al 50% del 
Capua socal o de aquel que comesponda 3 12 nolualeza de la saciedad Cuando la 
mencionada porioreo on Sea men al 50%, la Lada Corespondewe a s3ciedades. 
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as es 31 purtos sorcentuales apiará a0bro la proporción de la base mponile que 
eorresponao a dea portación de acuerdo a lo incio en el reglamento 

CONTINGENTES 
AN 31 de osseme de 2018 y 201" ce acuerdo a los asescres egales la Copas no 
marlene Jugos somo demancado yio demandante los cun es se enccentrer no resueltos por 
1o cual no Sugurer la nslenca de alguna conbngen.0 y otIganin us tour ser revesada 
eg tea emtas estados fmanctaras adjuntos. 

PRECIOS DE TRANSFERENCIA 
La legstanión en matena de Precios de Transterencia en Ecisanr £s apleabio desce el año 
2006 y de acuerdo a la Ley de Reg men TnputonoIntemo y su Reglamenta mentes al 21 da 
cremore de 20%8 y 2017 esta orentada a feguia con fines tibatonos las rensgccones 
cesizadas ene las partes felacinadas (locales ylo eximmon, de manera que 88 
contapiesiangres entre panes relacionadas, es der deben rospolar Ol Fimamo de Pena 
Competencia /A ms Legio 
Medane Resolución No NAZ DOERCOCIS-CINODASS, publicada en el Hegsro Ofow! No. 
311 del 29 Je mayo de (01% es Serna de Rertas Imemas modicó la sarmatui Sobre 
Eiecos de transterenca y estbinoO que los sujetos pasos del impuesto 5 8 Renta cuyo mono acumulado de opa-acipnes con partes elacuriadas sean susesores 9 USS3.000 000 
eben presentar el Anexo de Ope aciones con Pants Relaciradas y po un monto sugerir a 

USS18 000 000 Jeben piesentor el crm Integral de Precios de Transteranca, además 
estables las operaciones ue ro deten 4es contempladas Sara acho ansia El refendo, 
Informe podrá ser solciaco dscreconglmente por el Sertos de Rentas Internas por 
cualquer mo-o y tpo de operacion 0 ransaccor Con pares re aciomidas 06805 qlo del 

Comuntamente con la Resolución No NAC DGERCGC15-00020485 fue pubicaca a traes ae 
lá págna del Semaro de Rentas Intemnas la na tecmis para la estadarzación de análisis de 
precos de tranaerentia el cual estaieos e contendo de presemación del Informe Integral 
Se encuenisan exentas del Régmen de Precios de Transarenci los conte uyentes que 1 Pasenten un impuesto csusado Superar 21 9% de los -ngresos grasablos 3) NO realicen 
Gpe aciones con paramos "sc20s 0 regimenes fsonles preferanas y m Na mantergan 
Susemo con gt estado contratos para la expcración y explolació de recursos no renosanies 
Sn embargo deber presentar un detalle de las operaciones con partes relsconadas del 
xteror en Un plazo na Mayor 4 un mes contado a paru de la fe ha se exiginidad de la 
Aclaracion Mel Impuesto la Fenta 
E An 84 del Reglamento para lo Apicación dela Ley ce Régmen Tributano intemo suñola 
que los 6:jtos parvos del Impuesto a la Rena que realicen operaciones con paras. 
Felacionadas, adiioralmente a su deciaración anual de impuesto a la Renta presentarán al 
Serca de Kemtas Intemas el Anexo de Operaciones con Partes Relacionadas e Informe. 
Integral do Precos de 1 arsferencia en un plazo no major 3 los dos mess contados part 
de la fecha de exgisadad de la dodiracin e Impuesto 213 Renta, y ano entrega 2 como. 
la ecttega ncompieta irexacta n con datos falsos poa 3 ter sancensaa por la Admniración 
Taburana con muta de nasa 19 000 

   

La Compañía ha cumplo» ton su oigacon de presente e Anexo de Operaciones con Pares. 
Relscinadas (OPRES correspondiente al ejerco fiscal 2017 al Secar de Reras mtemas 
Respecto del aneso contepondete at aeraco Fscal 2018, hasta la fecra de cmd de 108 
estados Wraruras autos “a Agmnsiacdn de la Compania se encuen en proceso de 
reparación de aho anexo y considera que los efecios en Caso de estr care.enon de 
inpeatancia elatwa respecto delos estados financieros tomados en conto 
La Compaña curante eslos memos años nO ha Igo la obIgación de presentar el Informe. 
Integralde tec de Transferencia a 
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SANCIONES. 
Da la Superitendencia de Compañias, Valor   y Seguros. 
No se han aplicado santuones 313 Compana sus Directores o Admmstradores por parte dela 
Superrvendencia de Compa 23 VAIS y Seguros surama 168 jeracios femiados el 21 de 
“Acembe de 2018 y 2017 
De otras autondades adminintratwey 
Ko sé nan apucado sanciones ala Compaña, sus Direcores o Agmn srecores, emidas por 
parte de aras auorages administra, durante los ejercicios fermmados el 21 de dcembre 
Be2018 y 2017 
HECHOS OGURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE INFORMA 
Ko se ¡ene concsmeno de hechos de carácior manero 0 de ora Ingole que afecten en 
Tarma sgaiicarwo los ssidas 9ntepretación de los estados fnancaros con postenonded a 34 
e desee de 2018 y sia l fecha de erusón de los estados Ananceros 
APROBACIÓN OE LOS ESTADOS FINANCIEROS. 
Los estados farias por el 280 terminaso el 31 as diciembre de 2018 nan so aprobados 
pot la Gatenca de ta Compañta y Serán Sresentados 4109 Acciomutas y Jun Qca para 
su sorobacán En opmon de la Gerenca de la Compañía los estados Mmanasros Serán 
otcbados por la .urta de General de Accansias sin madircaciones 

, 
E AMÉ     2: MA E ESCROMASAS A Masa Pera 

Representante Legal Contador Gnral 
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