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NOTAS A LOS ESTADDS FINANCIERGE

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVD

El siguients g5 wn Jetalle del efect vo an capa v bancos.

Dirwembre J1, ey Iy 2015
Efectivp v &g .4 valentes al e'ectiva sk 147 050 12 57
- _ 147 050 12 '&7

El efective corfesponde 8 108 dineros mantemdas en caja y an las cuentas bancar as, v el wakor
regiswada es igual a su valor razanable.

Al 31 de dicsembre de 2017 ¥ 2016, no casicn mpories Jda efecdiva y equivalentes de elechive
que S0 encueniren restingidos para e usa de la Compania.

INVERSIONES A CORTO PLASO

Un resuman de la inversign 3 cortg plaze gue mantlene la compania en Banco Finca
COmOQ Higue:

Cicssmbre 11 2017 2016
J1ras inversianas:
Cerificados de depds 105 3 plazo IIE% 226734

CUENTAS FOR COBRAR COMERCIALES ¥ OTROS DEUDDRES

Un detalle de las cugntas par cebrar ¥ otros deudores es gl siguaente;

Choimmbre 31 <017 2015
Chen'es LI5S ag Tk
I~lere=es por cabrar 23 val < 803
Otras cuerias por cobrar 8704 -
32 405 4 203
5% 14 202 4803

ACTIVOS POR IMPLUESTOS CORRIENTES

Ur detalle de 08 actyes par impuesios camientes s como sigLe:

Cocwgrmibre 37 a7 016
TTpuesto 3 @ ranta (NEE] K 508
Impuesks 3 1a Salida de Divsas - 1IE0

5% 3050 AL

El saldo de impwesto 2 |13 renta por cobrar constituye principalmente 1as relencicnes &n la
fuenla efectpadas por terceros @ '8 Compafila, gl cual puede sar compensadc en 105 res
pericdes impasitivos siguentes o devuello 3 los contribeyenies previa presantacion del
respachvn reclano anla el Satvicio de Rentas Internas.
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12.
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14.

IMVERSICHES EN INETITUCIONES DEL SISTEMA FIMAMCIERD — LARGD PLAZG

La companir al 31 da dicembre del 2016 manteria una nverse en ona nsbtucion del
Sistemna Financiera & larga plazo. misma que fue renovada on el 2017, ~odifzardala a cato
plazo pues B& rarcvada en un panedo mengr 8 30 dias, 50 movimienlo es oG sigus

Cioamrbre 3 FHL 216
Invarsiones on Inshtuaenes, del S aeme Financera . L ] 9
IEL; - L7h he

CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES ¥ OTROS ACREEDORES

Lin resumen de las Culntas por pAgar - comarcialas y olrds acreedores 65 Bl siguiate

Dic tnbre 31, iy _F'E
Pomppduras 5% 1552 228
53 12he 228
—— e —— — —

PASIVDS PFOR IMPUESTOS CORRIEMTES
Un resurmen de (05 pasivas por impueslos cormentes BS B siguienla

L oamore 17, iy A

"MpLasle o 4 renta dal £ e =R 4 585 T RRal

LIEroy g RIS SCMEnISs nor pagar

Li&g 4 G B.343

PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS
Capltal Social

La Sompata al 31 de diierbre de 2017 vy 2016 wene yn capfal acoonario de 40,000
accenes ordinarias, pagadas v en circulacds cen un Yalor norminal de USE * por aoc 49y con
dEmEc0 3 U0 w20 peT actiar,

Divldendos
Pelltiza de Dividendos

D2 acuerdo cor 10 estab acida en la Ley de Comaafizs, salve acuerdo di'erents adoptado en @
Junta de Accianistas por unanirmicad de 135 acciones wmiedas ciards sxsta ubivdad debera
destirarse & 10 menns gl 50% de 3 misma al repatts de divigendos Adegnalmants 2 Hs
normas egales L8 BeNe an crnsidarasion la politica de d stibuo ¢n de dvidend2s aprohada par
@ Junta General Ordingria de Acciemstas.

Los devidend 35 cistnibuidog no devengan mIcre2es ¥ son regieliados en 125 estadzs inancigros
de la Compatia cuande (o5 aocioristas oo 1 Compafla lener el derecha legal a recibir el nago
£ coando 1os dedendos nterirgs sor aprobados per las avcignstes de acaerdo oon el eRtatula
de la Compania.

Reserva legal

De conformidad con las dissosicones saoelanas vigentes al menas e 10% de |a ganancia
nats de la Campaiia de cada anc, dekbe ser destinada 8 ura reseva £330 nasla Jae €53
a.cance un manle acumulado wgual al 50% da capeal actionaric Mu e pusden asinbor
dradencos g8 dicha reégerya, exceptn € 2l caso da | quodacidn pero puede sef utlizaoa pars
aumentar el cannal socEl » 0ara cubnr pedidas en las aperacionas.,

;f,-_r



ASESORL OE MICROFIMANZAS ASEMICROFIN 5 A,

15,

1B

17,

18,

Resultados atumulados - Ajustes Frovenienies da la Adopoion por Primera veZ da |as
S MIIF

El s2ldn arraedor de las austes pioyenientes de 13 3dopsidn po- primera vez da [ MIF quo sa
gg straron en B patrimaia on 1o ouentd Resultados Apcmulados  sebouemy CResgados
Acumalados Sravarentes de g Adopcion por Primera Vez de oas "NIFT edo podrd ser
captaliFadns en la parte que excoda al valor de 3z pérdidas acumulzdas ¢ las dal wilimz
€ eICICID SCOnOmica cont uga 2 [as hubicren; i izads en ghzorber oérdicdas o devoelle a las
accionslas er el caso de iquidadas ce (3 comparia.

En el caze de rggisirar un salde deudor cste podra ser gbsarbids oor Ios esultados
Fcumuladng y porlos del ihmo sjercitio BCCAtrica coRCluidn, &ilog huh Ere

OTROS INGRESQS

La compafia ka regstads come ofros ingresos oS persibidos por concepts de Mereses

fga1ados &n 135 inversioret a jarga p.azo (2016} y costro plagn (2017) 3o mwimientc &5 comp
Sigue:

4fg Tus 1enming en diciambre 31, ] 20117 2015

Rendimier s hinancieros LES A0 16 4 74

Cibrs “entas gravadas - 25
} LIES Ji 16R 42.979
—————

GASTOS DE VENTAS ¥ ADMIMISTRATIVOE

Lir defal & de los gastos de vantas v administrativos g5 el siguente

AAD que g gn demcre 3 2017 200G

Ciasics Tontablos 1352 -

Fleaaranios 9310 11 568

Casloy por | 2epreciacicn A2 4 444

Impuesto ala Rerda 4 SdB G54l

[N} 19153 22.hBE

OTROS GASTOE

Un detalie 3¢ £& oWos gastos insumaes por la compatia pn 28 perlodos 2017 ¢ 2076 eg oma
slgle

[TIcwmbre 31, i A0 5
JHros gaslod 1153 1.°54 _r.od
Us% 194 74

IMPUESTCO A LA RENTA

Provision para (o8 aigse 2017 y 2016,

L& prowisitn para el impuesta a las ganancas po 108 afos termirados el 37 de dic embre ce
2017 ¥ 201G ha sdo calen ada aplicards 3 tanfa electiva des 25%

E arlicule 37 de la Ley de Régimen Tributar o Infernc eslablece que la 1anfa cel Impuesls 2 la
Fenld para sooedades es e 22% 2N 8mMbargo, 5 1o Goclonistas Saoids Dar's pas
corslituyentes 3 oer ehidnes de una scaicdad Son resideqtes o estan sstab’etidos &0 faraizas
hscales ¢ (20 menes deé menor impesitidn ¢n una paticipacdn directa o mdirects indridual
carjunla, igual o supenor a) 50% del zapilal 003, 0 de ague, cue corespanda & 13 ratu-aleza
de la s edad. la tara del mpuesto 2 1A Renta serd del 25%. 5ila re acion indicadad 5 inferiar

I43
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al 0% Ia tarifa del Impuesto a la Renta serd del 25% sobre la propom:en de |3 base mponible
que pertenszca A dicha pamicipacdn en pard ses fiscalas g regimenes de MEener imposiciin.

ASE MIZMo una sociedad dabera aphear 1a \anfa del 25% sobre la porcidn de las parpaciores
dE BUS ACOGNIELas, S0CiI0%, participes, conshtryentes, bepeficiariog o similares que na infarme a
Iz Administracion Tributarna an 0% trminas defindgs parg la presentacon del anexa de
BCoianistas.

Antlcipo para kos afos 2017 y 2016,

El anticipo del Impuaeta a la Renta para lIos afos terminados &l 31 de diclembre da 2017 v
201E, ha gido calculads ¢on base en lps procedimientns estapleckdos en el arficuke 41 de 12 Ley
da Régimen Tributaria Interma v en el ariculo 78 de su Reglamenta.

El anlicipt de impuesky a la renta minima resulte de 13 suma matsmatica odel 4% dal aghivg,
0 2% del patnmonig. 0.4% de ingresos gravados ¥ 0.2% da costas ¥ gasios dedusibles  Dichos
rubros deben imcremertgree 0 disminuirse por conceplos eslablecidos en despasicianes
Iributarias {Cirgular 14 emilida por el Servicio de Rentas Intemas. pubiicada «n el Regqistra
Jficial Suplements 860 del 31 de diciembre de 2016

Rebajs del valor 3 pagar dal salde del anticipo de ampuesta 3 (3 renla sorrespondiente al
periode tiscal 2017,

Madiaate Decraln Ejpcotiva N* 210 putlicads an el Registra Oficial Suplemente N° *35 del T de
dicearniore de 2017, se establese |a rebaja del valar a pagar del salda del Articipe de Impussto
a la Renta comraspondienta al parladn fiscal 217 para 125 persanas aturales, sucesianes
indivisas obhgadas a lavar conlabilkdad y $ocedades baja las siguenies condicones:

Ingreeos brutts anualss Porcentaje
Tipo de conlribuyanie Desde Hagzta ae rebaja
S00,000.00 100
Perzonas naturales, sucesiones 200,000 01 1.000.000 90 G0%
mdwvigas obligadas a  llevar
contabilidad vy sociedadaes 1.00000001  Er adelante 40%

Rervearsian de ullidades

La Compafnia que reanviena sus Jtillades en el pais podra chiener una eduscitn de 10 punlos
parcentualés de |a tanfa dal impuesto 8 la rentd sobve €l monto reinvertide Fara delarminar 1a
disminucidn de 10 puntos porcenluales an la tarifa del impueste a [a renta en sociedadas qua
[ENgan una campesickdn spoatatia an paralsos fiscales o regimenes de menar imposicesn
inferior al 50%, 52 deberd calcular la tanfa afwcliva del impuasto a la renta. la cual resulta de
dividir el impuests 3 12 renta cavsadg para |a basa imponible respactiva

El peraficio en l8 reducgidn de l1a tarla, debe estar respaldedo en un informe afitda por
thCnicos especializades en el sectar, que no targan relacidn laboral direcla o indwecta con |a
Compafila

El yalor de 1as utlidades reinvastidas deberd efectuarse can el carmespondignie aumenta de
capital v se pefeccionara can la mserpoidn de 18 comespandiente ssciura &n el Regisir
Mercanbl, hasta el 31 de diciermbre del warsicn impostive poslenot 2 aguel en que €
generaron las uhhdades matena de la reinversian.

Faas minirmo de b | M ncaas

Confarmea a las reformas inroducidas a 13 Lay de Régimen Tributaric Intenms, publin:_‘.adaﬁ en el
Suplemento del Registro Oficial Suplements No. 84, del 23 de dicembre de 2008, si el anbeipo
m:rimp dedarminado en gl ejercicip respechive na &5 acredilads al paga del impuesta a la renta
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causace, < no es dulznzada sy dewolucion por parla e @ AJdTnistracidn Tnbutana se
CORSIUITE en page dehmtiva de impugsio a 13 senta sin derecho @ ced 2 Iributatio postenar.

El Servicio de Remlas Inlernas podrd dispaner g dewglucidn del anbicpz mnirec a4 as
sooedades por un BEMCie econinmics cada Inenig se corsiderard ccmo ¢ pnmer afa el
prmer remns al periodo fscal 2010 cuando  por caso fortuito © fuerza mayor 3¢ hayz visto
atectada grawvermentz 13 actividad econdricy del sujely paswd 20 &l gercico econdm co
respeciva Para gl efeclo, & confr buvente deberd presentar su peacior Jdebcamenre
justicada a la Admun stracidn Tributaria, para que isahoes las verificac-ones que Ccorzeponaan

Ue acuerdo a o dispuasto enal A, 30 del Sodigs Zivil. fuerza mayar ¢ cass fortuito se definen
o el mprevisto que N s posible resistir comru naufragio, un terremato &l apresam ono de
2nemizps, los actos o8 |a autondad &jeisidas por un luncionario pulbl oo ete 5 2l contriow yente
no puede demostrar €l casc foruilo o fuarza maya- anle la Agministracicn “nbaania, e anticipe
minimg determinado &N el aercesio respeclvo, debard ser contsbilizado coma gazto aeol
imouwesto @ a renta.

Ademas. o partir del eercicie fiscal 2016 coande se baya vise sfclada sighificativamente |z
acividad economica de un contribuyente. el mayes valen arbe & gilcpo dalermnadn y gl
IMaLEsts a la reata sdusado pueda sar racuperady en d parls Que 2xZeda &) Lips impositivo
eloslive proredin da los contnboyentes vn genersl defimda per la Admin strac &n Trbutgria

Situacidn Fiseal

& |la ‘echa de este infpme. 135 declaraciones de2 impuesio @ la enla presentadas por i3
Compania par los Afigs 2014 a 2017 estan abigtas a revisidn por parte de .as5 autaridades
tAiQutsr.as

CONTRATOS

Al 31 de dicembre d2l 2017 la Compadia na mamene frmados conralos cor cliertes y
pancientes de fermmacian

CONTINGENTES

AP 31 de deemboe de 20°7 ¢ 2018, de acuerda a los asesores legaes, la Cempadia no
Mantene Jucos come demaicado yio demandanie. 1o oL ales s Encuantfen ro resueltos por
2 cual na sugleren 13 gaigtensia de alguna contngencia u abligacidn que requiera ser revelada
o reqehada en tas @SRANGS financkerng adunos

FRECIOS DE TRAMSFERENCIA

| & legslacian en matena ce Precios de Transfeiensia en Egyader s apl cable desde & 300
J0DE y de acuerds & la Ley de Régimen Tnhutano Inlerno y sJ Reglaments ugentas 3 31 de
deiembre de 2017 v 206, esth orentzada a regula eon ings 1rII:::LJTan|35 las transaccnes
reglizadas emre @5 paldes reacionadas locales yloo estener. de manera gue las
somiraprestaciones BRire pafes relacicnadas, s decy depen respelar el Paraipo de Flena
Campete ok (Amm's LEngli)

Mediamte Hesolucian ho MAS-DGERCGS15-JI000455. publcada en = Req-siro erc-al Mn
611 del #4 de mays de 2016, o Servizip de Rentas Internas modifoo @ normativa snare
precias de transfargncia ¥ aglablecid que los suwtos paswss del IMpEaesio 3 1a Renta suyd
Moo asumulads de OpEratanes Son pates relsuoiadas sean supenores a LISED mq_-':'m
dgner. presentar € Anexo de Operananes con Farles RElElCiDr‘E!d-EE' ¥ P47 UM PONLD SLpeior 3
USEYS 000 000 depen presenta ol Informe Integral g Predies de T*ansfgrr_epc;m. aderras
gitabland las apercanes gue na deben ser contampladas oera dic o analigis FI} refarida
Infarme nocrd ser Solicitace S scrocicnalmente por el Sersicios de Rentas Infe ”';'.5 nn:
cualguier mantn y BpO de operafion o fransacoin coq pares relasonadas ocales o da

2xfencr.
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Conjuniamente con 18 Resolucion No, MAC-DGERCGC1S-00000455 fue peblicada a través de
la pagira del Senigio de Rentas Internas |a ficha técaica para 1 estandarizacion del analiss de
précics de rensferencia, 81 cudl astablecs sl cantenidp de presentacmdn del Inforrma [ntegrar.

Se encuentran exentos del Regimean de Prados de Transferencig (05 contnbuventes gue: o
Prasenlen un impyesto causade supendal al 3% de s ingresgs gravanies; 1) Mo realicsn
pperacianes con pardisog fiscales o regimenes fiscales preferentes; v il Mo mantangan
sustriia con gl estado contralos para la exploracidn y explatasicn de recusos no rencyvables,
5in embargo. deben presentar un detalla fe 1as operaciones Gon pares re.acionadas del
exteror &n un plazo No Mayor @ un mes contads 3 partr de Iz fecha de erxigibilidad de I3
declaracitn del Impuesto a la Renta.

El Art. B4 de. Reglamenio para |a Aplieacidn de [a Ley de Régimen Tributario Interme senala
que loz suelos pasivas del Impuesia 3 la Renla, que reglicen operacones con partas
relagicnadas, agiconalments & su declasadion anual de Impuesio a 18 Renta, presentaran al
Servicip de Rentas Internas el Anexp de Qperacones con Partes Relacionadas e Irfomre
Inlegral de Preging de Transferencia, en un plazg ng mayar a los dos Meses contadds @ partir
de la fecha de exigibildad de k3 declaracion del Impuesto a s Renta, ¥ Ia no entrega. asl comp
la enlrega ingomple'a. nexacta g con dates falsos podrd ser sancipriada por la Administrac 4n
Tribwilaria con mulka de hasta 15.000

La Compafila en &l ejercicio fiscal 2017 y 2018 no ha efectuado transacoiones con panes
relacionadas locales que superen los USE 3 00 000

SANCIONES
D« |a Superintandencla de Compaflas, Valores y Seguros.

Wi 3@ han aplicade sanciones a la Compafia, sus Direcioras o Admiistradores, por parte de la
Superintendencia g Compaflas, Valres y Seguros durantéa s gjercicios erminados el 31 de

dickembee de 2017 y 2014,
De otras autaridades adminkstrativas,

Ng se han aplcads sancanes a 13 Compafie, sus Directares a Admnistradores, emitidas par
parte de otras autorklades administralivas, duranle 193 epercicios tarrinados &l 31 de diciembre

de 2017 y 2016,
HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODGO SOBRE EL QUE SE INFORMA

Cen pastariondad 3l 31 de diaembrs de 2017 y hasta la fecha déa &M sion de esips astados
financiares [Oketubeg 01, 2018). no & late coracimients de heches de caracter financkern o de

otra [ndale, que afecten en forma sanificativa los saldos o iterpretacion de las mismas.

APROBACION DE LDS ESTADOS FINANCIERDS

Los estados financmelos por el afe tanminade €l 31 de deanbre de 2077 han srlo aprobados
por fa Administracon de la Sompatis e 91 de Oetubre del 2014,

, i
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