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INFORME DE AUDITORÍA EMITIDO POR EL AUDITOR INDEPENDIENTE 

Alos Accionistas de 
DISTRIBUIDORA PANAMERICANA DE LICORES S.A. DIPANLIC 

Opinión 
Hemos auditado los estados financieras 0e DISTRIBUIDORA PANAMERICANA DF 1ICORES 
SA DIPANLIC que comprenden el Estado de Situacion Financera a 3% de Diciemira de. 
2016 el Estado de Resultacos el Estado de Camatos en al Patrimona. y el Estado de Fijos 

Elec. corresponal ejsrcico terminado an diha facha. así come las notas exolicathes de los estados Inancieros que incluper un resumen de las poltcas coniaties. ás sigrificnvas. 

   
    

Cr nuestra apirión, excapl por los efectos cel asunto descrto ana sección Funcamonto de la Opinión con Savedad de nuestio inorme /05 B8ia00S francieros aojunoo presentar 
raconabiemente, en todos los aspectos Ímueriaes, a stuación faancera de 
DISTRIBUIDORA PANAMCRICANA DE LICORES 5/4. DÍPANLIC al 31 de Diclemtre de 
2018, sí como de sus resuidos y fos de efecto corresporuntes al aero trminade 
an dona teca, de conformidad con ss Nomas Intemacionales de Infumación Financiera 
1] 

Fundamento de la Opinión con Salvadad 
Tal como se índca en la Nota 15. ía Compaña 11876 la tosa de rencimierto promecio de 
boxos del gobiemo del Ecuador para descontar y regtin'as caligaciones por benehcos 
'e'nidos (Jubizción Paronal y Desahucio), De acueroc alo establecido 53 2 enmienda ula 
NIC 9 "Beneficios a Empleados" aplicable para e año 20'8 la :asa que se debe uizar para 
escomar dchas obligaciones debe detarmirarsa por referencia a la de las rerdimientos da 
ún marcado arpla de bonos corporalwos de sta caldad on a mones en que se pagarán o: 
henelcos; adicoralmente, establece que na ontidas cet apicar esta modicación de 
lorna ratrcaciwa en los estados financieros comparativos oresentados Por lo tano an 
esta opron la tasa pora descontar las cbigaciones de beneficios definidos debe ser la Lama de sentarte Bonos COPOTIEYOS 0£ ata carded ds os ESta3oS Unidos de Amira 
Los electos de esta stuación subre los astacs Financieros no nan ico determnados 

    

  

    
  

demos leraco a cato nuesta sulla de corformgad con las Normas interacorales ge 
Austoria(NIA) Nuestas resporseo dades ve acuerdo con dieras norras se descrten mas. 
adelanto en '8 sección flssponsabiidados del audhor m Jelaidn con ia aucioia 0 105 
estados fmancereo do nuesto informe Scmos Irdeoencientes ce DISTRIBUIDORA 
PANAMERICANA DE LICORES S.A. DIPANLIC ce sontormiad con los requetnerloy do 
tica aplacios a nuestra audori de los estados financieros y Persas cemplco las demás. 
rospensanlidades de étca de cortormidad con esos requermiarios. Corsiderarros que la 
evidencia de austria que hemos obtenido proporciona una Loss suficiente y acacuada pera. 

y Puesta opinión con salvedad 
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Información Presentada en Adición alos Estados Financieros. 
La Adranistación es responsable por la preparación de nformación adicional. la cusl omorende el nforme anal e las Adrninsiracioras an Junta dl Gccionistas Nuestra opinión 

  

Sobre los eszados fmancieros do la Compaña, no incluya dicha nformación y na exprosamor 
nguna forma de aseguramiento o conclusión sobre la risma, 

En conexón con la aula de los estados fnanceros, nuestra responsabadad es inn ol 

  

inconsisencs matariles en 1e:ac0n con os essados fnancieres o 
sn puesto conccimerto obiendo durartel aurora 

Olas cuestiones 
Contarme alo cispuestu un Art 10208 3 Ley de Reg men Ibutars Intemo, nuestra 
Opiión cubra = cumplimiento cs las oEigaciones Lularus de ¡a Compania, como agente. derstencón y percegción sor el egrecio terminado e 21 de Diciembre de 2016, se ente por 
separado 

Responsabilidad de la Administración y de los responsables del gobrerno de la entidad 
en relación con los estados financieros 
La Adminstacón es resporsable de la prenaración y presentación hal da los estados 
fnancieros adntos de conformidad con les Normas Internacionales de Infermacón 
Financiera, y del contol itemo que le crección considara necasaro para pormtr la 
roparanión de estados Inancaros Hores de incorreccr matenal. debido rzude o are 

En la proparación de Jos estados fnancros la Dirección es responsabls de la «oración ce 
la capecdao ce DISTRIBUIDORA PANAMERICANA CE LICCRES SA DIPANLIC de 
continuar como empresa en funcionamiento. revelando según corresponda, les =uestores. 
relacionadas al electo y ublzanco el prncipiocontanle de empresa en funciónamiento 

    Los suspunseties del govierno do la entdad so” responsables de a supervisión del proceso 
¿e intormaón franciea de a Sociedad. 

Responsabilidad del auditor en relación con la auditoría de los Estados Financieros 

  

08 Objetos de nuestra audtora sen obtener seguridad razonsble de si loa estados 
rancios es sy conto están tres de ecros malerales, debido a rauze 0 arar, y emir 
in norma de sudtora que relaya muestra oxinór. Segurdas fazonable cs un sho Grado de 
seguras, pero no garartza que ana audicía soaizada de confomas cor Normas 
Internacionales de Audibrin MA) delectara sierore un rror Material cuando este exista 
Errores pueden surge debido a teta O eno y sor corsiderados matenal 
Inclvidualvenie 0 en su conjunto, puede razonablemente preverse que inluyan en las 
decsiones económicas que los usuaris tomas basándose un los estados frarcieras 

  

  

  

  

Como parte de una cudto/ía olacuada de conformidad can las Normas Internaconales de 
Austria, aplcamos nuesto Jukic profesional y mantenemos ura actiud de esceptisro 
profesionaldurante toda la aueoria. También 

N
o
,



a a ns, 

  

or 

+ Idemicamos y valoramos los rasgos de Incorrección mataral er Ins estados 
fanceros, sebico A Ítmude o emor aseñames y aplicamos precesimentos 0 
audiora para responder a dichos resgos y obienemos endencia de auloris 
Suficiente y adecuada para proporcionar une Dase pare ruestra oarión El nasa de 
e detecta! una inco”eccón materal dabdo a fraude 05 más elevado cue en el caso 
e una mcorección meterial decido a enor ya que el fraude puede implicar coluson. 
Faisfic=cón, omisiones delberacas, manifestaciones intenconadamerte eóneas la 
lus del control intemo. 

  

+ Obtuvimos conccimiento del contol interno relavante para la auciora con el in de 
dsenar procedimientos de auciora que sean adecuados en funcón de las 
«rcunsiancas y o sun la Inalcad de exttesar una opinión sctre la efcacia del 
Sontrolinomo. 

  

+ Exaluamos lo adocuado de las polticas conaoles apicadas yla razonabilidad de las 
estimaciones cantablas yla corespondere m'cimarión reve 233 porla drecsén 

  

+ Conciumos que la ulización de! prircpio co able de empresa en funcionamiento es 
adecuado y basándonos en 3 evenca co la auétcria obtenica _conclumos que no 
exsiz incericumbre mate! relacioraca con hechos o cen conciciones que pueden 
¡generar dudas sigla mas sobre la capacióac de la Compañiz para contriar como 
empresa en tuncienamento. S1 cone uimas que existe ¿na ncerudumbra maleral. se 
requere que lamomos la slenzón en nuestro Informo do audiera sobre la 
errespondie"te nfermacor tevsiada en los ostados Mnancieros o, 9 dishas 
revelaciones no gon acocuadas, que expresemos una opinión medricada, Nuestras. 
concusares se basan an la evidencia co audicrla obtenióa rasta a teca de nuesto 
informe de ausloria. Sin umbargo. hechos o cendelones tuuros pudicsen ser causa 
para que la Compañia ceje ds ser ura empresa un lucionammerto 

  

     

+ Esaluamos la presemaciocn cODaL la estiuciura y el zontenico de los estacos 
nancseos, incluida la infomación reselada 

¡Comunicenes alos responsables de la So=inisracón dela entidad ele visas cuestiones, 
«el alcance y el riomento de eal zación dela auciora que tueor plan fcados y los haluagus 
gukcatues do la sustoria, así como auslquer delciencia sgnicatva cel conta! torno que 
idantlicamos an el ransou'se dela auditoria 

  

  

  

Registro Nacional de Auditores Externos. ALIRO MORALES BOZA 
RNAE No. 321 Socio, Registro No. 15686 

Auto DM, 23 de Agosto del2017



Fstado de Situación Fina 

  

(Expresado en Dólares Americanos | 

activos 

ACTIVOS CORRIENTES 

Esc y Equinos de Electro 
Gsentas por Cobrar Comeniatos 
Olas Cuentas por Cubrar 
Otras Acts Financieros 

Actes por impuestos Contento 
Pagos Artcoadon 

Total Actwos Corrientes 

ACTIVOS NO CORRIENTES 
Vahicuos y Equipos . 
Depteios on Garmtía 
cin por pesto Doo 0 

Total Activos No Corrientes 

TOTAL ACTIVOS 

    

Tias 

  

4509.740,54 

amare 

42083597 
2er ss 
11732759 

sesos 
sas 
13201 

  

800350 
oro 

nogal delos Estados Financieros 

amare 

40300503 
250,156.08 
02.80 
7274521 

Aco020 
500.12 
2185048. 

  040 11 

9500 50 
PAST IS 

TIC 

905907,18 

ZA 
  

Ein Qtaciami 
Contar



DISTRIBUIDORA PANAMERICANA DE LICORES S.A. IPANLIC 
todo de Eituación Financiera   

(Expresado en Dólaros Americanos ) 

  

      

Notas mM2a0Ie  aarzosS 
PASIVOS. 

PASIVOS CONMIENTES 

Cuentas por Pagar Conercins ” momIDO Br 5012806 
tas Cuertas por Pagar SUI 01497 

Penes por Impuestos Corenes. 12 42081 S27862a 
Gastos Acidos. 1 mao soaz 

Tota! Pasivos Cortemtes Hari rar 

PASIVOS NO CORRIENTES: 

18 152500686 27S7OT7GO 
Onlgaciones pur Bonficios Define 15 DOE010D ssoreo 

Toral Pasivos No Corrientes Ta 220 

TOTAL PASIVOS. 30011325 

PATRIMONIO. 

Capra socia s 500.00.00 
Resena Leza. Ta s9n22 
Resatodos Acumulados TO7ZAESO 612874 
(Perdido; Urlidad del Ejes (momara — 281erare 

TOTAL PATRIMONO. EOCIATRE EST 
  

TOTAL PASIVOS Y PATRIMONIO. 

  

as Moros autos. 

  

me par riegos delos tados Fnescieros. 

* AAA 

Gerente General Carador 
 



DISTRIBUIDORA PANAMERICANA DE LICORES $ A PIPANLIC 
Estado de Resultados Integu 

  

(Expresado en Dolares Americanos ) 

  

    

  

Notas 2UIZ2OIS  ararzoss 

lngrenos de Actiadades Orinmios 17 3000goAZO 36007 
Costa de vontas 11 7039S028) (18028240) 

Vilas Bruta 120700135 15227200 

os Ingresos. 5425047 1630202 
Gatos e Ooaracion 18 asco (1330004 
vos Egresos 0551720) aan am 

¡Peraiaa) Unicad antos de Participación 
Trabajadores e Impuoto a la Renta ATA as 

Parsipeción Tebojadoros E mn 

(Pérdida) Uslidad del Ejercicio amos es Tarma sa 
  

    

Impuesto 213 Renta det Ejercicio 
Impuesto 318 Renta ATT es 
Impuesto la Renta Dilendo e Dar as 

(Pérdida) UtIdad dol Elocicio TA sas 
  

Las Notas sojurtas toman cono imegra co e Estasos Financiar. 

7 Hrama. 
Frarcisco Hamander En Gutacamin 
Gerento Conor! Contacor
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DISTRIBUIDORA PANAMERICANA DE LICORES $.A. 
Estaco do Flujos de Etoctvo 

| Expresado an Dólares Americanos ) 

Flujos de efectivo or actividad   

Etactwo Rec ido de Chents 
Etectuo Pagado a Prowudorws y Empisndos 

as Egrec 

Electivo neto proveniente (utilizado) de act operativa 

Flujos de Etectwo en Actividades de Inversión 

Ins ones 
Activos Fla 

Electivo neto ublizado en Actividades de Inversión.   

  

loz as Etecuro en Actividades de Fmanciamiento. 

Compañías Reteconados 

Efactivo neto uslzado) proveniento en 
hctvidades de financiamiano 
Varación Nate de Caja y ecunolertor 
Caja y eaureterees a prrso de año 

Caja y Equivalemes de Electo al inal dl año 

Pano 

aurarors atar 

  

20055074) 32Mz0TRA7 
(SORIA e) (98008112) 

506447 senza 
tesst720 pee 

Ti ona 

(reses) (62815248) 
1495005) 121 

Hire am 

20311870 eras 

  

aero, 

    

asar 105.006.03 
 



DISTRIBUIDORA PANAMERICANA DE LICORES S.A. PANIC 
"mago de Flujos de Efectwe (Continuacion, 

  

(Expresado en Dólares Americanos ) 

  

  

  

  

iman amazon 

Conelacion ae 12 (Peraida; Utilidad Neta con el Efectivo Noto. 
Proveniente (urlizado) en Actividades Operativas. 

¿Perea Uticad del Ejercito dass arre e 

Auca para conciliar la (pérdida) tidad nota con et 
elecuvo proveniente (utilizado) en operaciones. 

Provsión Cuentas nccorablos 900,00 7200.00 
Depueciacionas 1342702. 1838810 
Justción Paworal 758600 1247400 
puestos iericos (6457725) 

Cambios Noto. on Activos y Pasivos de Operaciones 

Cuentas por Gonar (Baz1ES) 04201530) 
tas Cuertas por Cobrar dasres 787130 
rsartanos 227950 (81710120 
Pagos Articipados. 3000826 sOseO 
Actes Diercos. 10.00 ro 
Cunas pes Pagar a 10737880 
Otras Cuantas por Pagar (5065.28) 848700 
Impuestos por Pagar 112838 1186706 
Olas Acanto agas reas 

Electvo Neto Proveniente (Utilizado) en 
Actvidades Operativas 120% aeoson) 

  

nr httico! 
Frasosco remóngoz Sar Guracram 

Gerorze Gerena! Coma 
 



DISTRIBUIDORA PANAMERICANA DE LICORES S.A, DIPANLIC 
Notas alos Estados Financieros. 
AI31 de Diciembre do 2016 

(Expresado en Dólares de los Estados Unidos de América) 

Nota 1 -Activida 
El objeto scclal de la Compañia esla comercialización, brporteción, compra y verta de 
tada clase de bebidas alcoholicas y no alcohólicas 

Nota 2 Resumen de Políicas Contanies. 
2) Bases de presentación y revelación 
Los Estados Fnenceros echos de DISTRIBUIDORA PANAMERICANA DE 
LICORES SAA. DIPANLIC comprenden el estado de situación fnarciera a 31 de 
Dciembra del 2016, el estoco de rosultazos el estado de combis en el pstncrdo y 
el estado de 1.jos de afecto corespondentes al ejercicio termico en dicha fecha 
si como las notas explcatvas ds los setadosfianoleror que nolujon ur resumen de 
las palica contabiss sipnitestvas Los Estados Financiros han sido preparados do. 
conformáad con ln Normas Inter aciorales e Información Financiera NIF) y sue 
interpretacionos omiidas por sl Cersejo de Normas. ntemacianales de Contab dad 
(ASE, por sus siglas en als: vgentes al 1 de Diciembra del 2018 

  

  

  

Moneda Funcional y de Presentación 
Las citas incluidos en os Estados Firancens y an sus Notas exoleatas, se valoran. 
tkzande la moneda del entorno econémeco de país Dólar Americsro. 

Clasificación de Saldos en Corrientes y No Gorentes. 
En el Estado de Stuación Financiera as cuentas se cissiican en furcion de sus 
vencimentos como colunt os saldos que se aspera feallzaros o Iguidares en el 
Manscureo de ciel nomal de operación de la Eniusy especifcarrerio con 
Varcimiatos igual o nero” a deco mosca desco a fecha de Gene de los Estados 
Financieros y como no comer los mayores a eso periodo 

  

  

Estimaciones y Supuestos Significatos 
Carts saidos incluidos en los Estados Fnenceros involucran l ¿80 cs estmacionse 

$1 a aoícación de las pollcas comaries Fstas Psimacones se basan en la 
“expertencia hstólca y 0U0S factores, aciayendo la mpertatva de ccurenaa de 
“ventos fufos quo se consideran razonables de acuerdo a as cicinsiancas las 
ú«stmaciones corales resutames, muy pocas vecas serán iguales a los resultacos 
reales, pero se ho aplcado 1 mejor estación y criterio paa 5. reconacimient



Las estaciones se ¡ealzan en fuzaión de la rajor intormacón disponible sobre los 
hechos analizados, En cualquer caso. =s peso quo aconizcimintos que puedan 

tener lugar en el fun ostguen a modifcaras en los próamos años, lo que se 
reaizaria en su caso de foma prosoectua. Las principales estaciones y supuestos 
se presentan contmuacir 

  Estimación do Vidas Útiles de Vohículos y Equipos.- Lo Adiminstración 
revisa la vida 1 estimada y e valor residual de los actwos de forma anual 
considerando que estos mpores no son defintvos y unicamente representan 

«el patron esperado de ¿so de los actvcs en eltempo. 
Deterioro de Vehiculos y Equipos.- La Compañía estra que a Diciemtre 
del 2018 no existen ndcies 0e gelenore 2era =inguno do sus activos que 
Corr pomen js Vehiculos y EqUIPCS. Sobre una base anal y cuando se detecto 
la emeencia de algún Inacio de detelore, le AgMWniStción efectuara ls 
respeivas oveluucones y comperaciores necesarias pora Jetermnar el 
importo recuperable de os actos 

  

Provisiones para Obligaciones ¡or Beneficios Detinidos.- El valo” presente 
ds las provisones para ocigaconos por bensicos delmdos depende de 
aros factores que son determinados en Áncón de un cálculo actuara 
basades en varis Supuestos Estos Supuestos utizados Fara celeminar el 
valor presento de estas ablgariones incluyen una tasa do doscuemo 
lalauer cambio en los supsesios impacta en el valor or lbros de las 
provisiones de asis boncicos. 

  

La empresa ACTUARIA CIA, LTDA. contratada por la Comoañía sara realizar 
el cáleuo corespondente,utiza la asa de descuento la tasa de monica y 
de olacón al fna de cada año reportado por la Acimnstacón de la 
Compañía. La :asa de descuento es la tasa de Interés que sebe ser izada 
para dete"mnar el valor presento de los jos futuros de cejo osliracos que 
Se espera van y sor requensos para cumplt con la obligación de estos 
benerios 

bi Efectivo y equivalentes de efectivo 

  

E electo y cquwalentes ce efecto reconocido en los Estados Fruncioros 
comprende prrcpalmento alos des tensores 9uctos un niesge ne signiatino y 
e enema disposición de la Compañía 

e) Inventarios 
¡Son presentados al Costo de Acquisión o a Valer Nato Reniabie l cue sea menor 

El Valor Nero realizable (VNR) es el precio estimado de senta, menos los costes 
necesarios para olectuar la venta Los costos incuricos para levar cade producto a 
cación acualferman parte del costo.



4) Vehiculos y Equipos 
Las paridas ds Vaniauos y Fquipos se riden Inialmoxts por su coste El coo de 
Vehículos y Equipas comprense su pracio de sdquiicón más tecce Los costs 
diectame'e relacionados con la ubicación y puesta en condiciones de Auncionamiento 

Alla echa de cora o siemore que haya un ndo de que pueca esti un deterioro en 
el valor de los Actwos 3 comparará al valo -ecuperable de as merros con su valor 
eto contatle. Cuaques legsto 0 reverso de un pérdida de valor que sura como, 
¡onsecuencia de ésta comparación. se regista con cargo o alono a los resultados 
Integrales según corresponda 

   

  Los Vehiculos y Equipos se deprecan siguiendo el método do liza recta, mediante a 
Eistbucin de su costo ent los años de vida il ostimaca de os activos 

  

El valor 1esidual de estos aCOVOS, l2 da LUN y el metodo de dopreciación 
selezcionaco. serán revisados y ajustados Sl fuera mecesaro a la fecne ce code 
Estado ce Sacó) Piancera para asegurar que el mateo y el perodo de la 

deprociación sean consistentes con el beni económico y las expertavas de ma 
de e acres. 
Eaja de Vehículos y Equipos Estos Actvos pueden darse de baja por alerentas 
circunstancias. vena, obsolescencia O desuso, daño Iraperable suntlucon por 
mejora, Smesto, huro o caso foro. La ulidad o péralda ocasionada en la aja por 
febro o venta de «na parida cs veniculco y Equpos equivale a a dierencia or el 
precio de venta y el valor an sra del actwo 6 la fecna de la tarsaccón y ta incluyo. 
en el resultado del porícdo Las gararcias no se ciasiicarón cono ingresos 
operacionales so como ulidad en venta de actas (jos 

  

  

Deterioro.- Al firalde cada perícco la Compara evata los valores en Ituns de sus. 
activos 3 fn de determinar $ existe un indio de detenoro. Er tel caso, se calcula el 
impone recuperable del actwo 0 unas cenoradora de efectvo a fin 03 determinar el 
acance ce a pérdida nor detercro (de Faber alguna) Las pérdidas por detenoio se 
rectnecen mmedatamento on rosultacos salvo sl el actwo se regstra a Un mpano 
revaluado en CUYO Ca8o sa debe considerar la pédida por detenoro como una. 
smirución en la revaluación. 

e) Reconocimiento da ingrasos. 
Los Ingresos por venta de benss se reconocen cuardo es probebe cue ls boneKcios 
tonórnces acoctodos a la transacción fuyan 8 la Compañia y el mono ve Areso 
pueda ser nedco cnftblemonto nccpendartemente del morrento en que se 
Genera electro, Los Ingresos se miden por cl valor razoneble de la contraprestación 
factida e par recibi tomando en cuenta cuniquer descuonto comercial, cescuemo. 
ar pranta pago, yreba as por volumen do ventas que mean practicados por Entidad 

  

Los ingresos de actudades ordinarias se seconacen cuando se ha ranstedo el ion y 
los eszos y Denelcios asacacos han sido transtenidos,



1 Costos y Gantos: 
El Costo de Vantas se regísa cuando se entregan los eres, de manera simutánes. al recorocmiento de los ngresos por la coespondien veria 
Los otros costos y gastos se registren y se reconocen a medida que son incunidos en 
funiión ds su devergamon, indopordientemente del momento en que se pagan 

  

Loscostos y galos ss tegisiran costo istonco 

8) Instrumentos Financieros: reconocimiento inicial y modición posterior 
Los Acthos y Pasivos “inancieros sa miden incialmente a! valor razonable Los costos 
es transacción que sor drectament ambublos 8 la acquisicón o emser de sctvos y 

Fasvos Iancieros (dstintos a los actvos y pasivos financieros designados al valor razoravle con camtio en os resutacos) se agregar o deducen del alar 'azorable de 
los artos O pasos fnancoros, cuando sea aprodado, al momento del 

reconacimieno Iaal_Los costos de tansaccón dfeclamente strbuibles a la 
ú30quISicón de actos o pasivos Inancieros designados al valer razonztie con cambio 
sn 'as esultaoas se reconocer de nmeciate en el resultado el periodo, 

  

Activos Financieros   

Los Activos Financieros se ciasfican dento ue lus siyulentes casegorias al valor 
razoneoio on amos en los resullacos” "versiones, Maneras hasta e 
vencimiento” y “próntomos y pestidas or cooral La ciaslicación depende de la 
raluraaza y prosónto de los ccteos Innccros y 30 detemmna al momento cel 
reconccimiente inical_ Todas las compras  vertas roguloros de actwos fnenciersa 

Son reconocidas / cacas de 623 ala lecne de la tansaccón Las compros o ventas 
regulares son llas aquellas orroras  sertas de actos tnarcieros que requieran lo 
entrega de actos dentm de Marco de tempo establecido por una “ocuacón o 
cuerdo en el mercado. 
Método de la Tasa de Interés Etectiva.. El métado de la tasa de mterás secta as 
un métoco ce cálculo Jel costo amorizado de un instrumento fnancoro y de 
imputación del ingreso Inanciero lo largo del cerloo relevante La tasa de interés 
electa os la tasa de descuemo que guaa axactamente los fujos de efecio por Cotvar o por pags ustímados nslujende Coma PumOS básicos de intereses. 
Pagacos o recibidos, coslos de “ransacción y otras primas o descuentos que estén 
Iroludos en el saleuo 56 /a1asa de miaés etectra) a o argo de la vida escorada de! 
irstumerto Mancero 0, cuando ses adecuado. en un período más coro cen el 

importe neto en bros en l reconocimiento sica! 

  

  

  

Activos Financieros al Valor Razonable con cambios en los resultados 
Los Acivos Firancieros son lasicados como al val 1uevnuble cen cambos en los 
resutados cuendo 6 atiwo lirancwro es mantenco para negociar desirado como. 
Ivelorrazosoblo con tambos en los resultados



Unacino Firancero es manterida para negocia sí 
+ Hasido acquindo principalmente para propósitos su venta a cono plazo 
+ AL momento del foconocemiente inisil farma pare de us partalolo de 

instrumantos Anancieros manejados por la Compra y so Base evienca de 
Un satón actual recien de beneticios 2610 plazo 

+ Es un dervado que no ha ao designado corno instrumento de coeur o garantía nanciera. 
Los Actos Financieros distros a os Activos Financieros mantenidos para necociar 
pueden ser designados al valor razonable con cambios en os fesutados al momento 
ce recorocimiento nica sl 

+ Dicha designación almira o reduce agnitcatvamene una inzonsistenca de 
medición o reconocimianto que pudiera surgr 

+ El Acro Emarciero forma parte de un grupo de activos o pastos financieros o 
ambos, el ua es manejado y su rendimiento es eralsado score la Las del 

valor razonabe, de Contormdad con el Manej ce nesgo dacumenzado dela 
Compania: 

+ Forma parte de un contrato que contiene uno o mas Instrumentos Ímplctos y la NIG 39 perio que lodo el =ontrato combinado ses desgnach al valor 
razonanie con sambios en los resulacos 

  

Los Activas Finarcicos ul valor razona con cambios en ls resulacos se tegstran 
dl vale razonable, reconociendo cualcuer ganarcn o percida surgda de las nuevas 
medicones en el estado del resutaso del periodo. La ganancia o pérdida neta 
Thcenecióa en el resultado Sel periodo incorpora Cualquier interóo “O dividendo, 
anerado sabra el actwo Ínarciero y se incluye en lo parida de Orras Ganancas y 
Perdaas. 
Los aspectos más relevantes ce Instunentos Financieras apicstle ala Compañía so 
describen a continuación 

Cuentas por Cobrar. Las Cuenias por Coorar son Actvos Firanceros no 
¡ermados CuyoS cotros san jos, que ho se negozian en un mercado actvo y 

que sen astntos de los que ía Compaña tenga la niención de vender 
irrnediatanente € en un tuturo próximo, los que la Coroañía designe en el 
momento del reconocimiento ;nical como disponible para la vera y ls que 
podriar no permi al tenedor la socupernción sustancial de toda su Inversion 
Inici por Orcunstancias dite-=rtes su detenoro credito. 

    

   

Datericro de Aciivos Financieros al costo amortizado- Los Acmos 
Frienceros que se viden al costo amic sun prebacos por ceteroro al 
nal de cade periodo. E alo en bros del acto Iiancira se recuce por a 
perciós por cetenoro dredaneta. 
Para las Cuertas por Cobrar Clentes, se astaolece una 2rovisión para 
péradas por dulenora cuando exste evidencia objetva de que la Compañia no 
ara caza de cobrar odos los mportes que sele adeudon do acusrco con les 
lémnos arginina de las Cuentas pOr Cobrar El crterio que Uliza 
Comoafía para determinar si exste pudor cbjetva de ura párcida por 
deterioro nciayo 

  



+ Difestac nancara signricatva del emvor  obigaco 
+ Incumolimieto del contrata como Incumplmiento de pagos o mera en 

paga caiprsepa 

Ente a euvencis objeta de que una cartera ce cuentas por cobrar podía 
estar deeroraca. $8 podría nclur la oxponencia pasada e la Compañía con. 

“al cobro de los pagos un increrento en ul número e pagos 
Cadera que superen el periodo de creo oromedo asi como 

yvables en las condicores econóricas nacinales que se 
relaciones 000 el Incurpimerto en os pagos. 
     

El mporie ar lbros del Acto se reduce por la párdea por deterioro 
rectamente para todos los acivos fnanzieros excepto pera las cuentas 
comercales por cobra” darde el imocrte en res se reduce a través de una 
Vuela ds previsión Cuando se corsidera que .na cuema care por cobre tnlratde, se alrars contra la cuenta Je provision La recuseracin 

pasnor e los moros p evemene elmmnados se Crmite en creo los cana 
la cuenta de provisón Los cambos en el impuro en bros de la cuenta 10 

provision se revonacar en l Estado de Rsulados 28) perioso. 
Baja de un Activo Financiero - Los Acivos Financieros con dades de baja 
porla Compañía cuando sxpran los derechos cortroctuoo sobre las fujos de 
efoctvo del Actva Financiero; 0 cuando el Acivo Financiero 
esaprrp ren de os iesgos y beneficios ¡rharentas al Acto Financiere y 
ha cada los ceraeños contractuales de 1ec bi los Nujes de afectuo oe Activo 
Fnencero; 0 cuando ratenienco los derechos rantactuales recibir s fujos 
de efec, la Comaañía na asunido la obligacion cotractua! ds pagaros a 
uno. más perceptores 

  

Pasivos Financieros 
Los instrumentos de deuca son las fcados como Pastos Financieros de conformidad 

¡Son lasustanca 0el acuerdo cortracial 
Los Pasivos Financieros se ciesifcan como paso conte a menos que se tenga 
úsecto niondivonal de are el pago de la cbigaión, par lo menos 12 meses. pues dela 100 a Ue estao e alió ii   

Cuentas por Pagar Comorcialos y Otras Cuentas por Pagar - Las cuentas 
por 2ogar comarcales y atras cuentas por pagar son Pasivos Finan=eros, 10 
armados con pagos MOS 0 dctominabias que na se cotzan en un mercado 
mo 
la Compañía bene implementadas polticas de manso 39 riesgo Snancioro 

para asegurar que todas las cuenta per pagar se lquidon de confarmicad con 
los rmnos renicios pre rodados 

  

Bala de un Pasivo Financiero- Los Pasivos “nancieros son daros de baja 
cuardo la oblación ha sido pacada o canceada o Ein su exigencia haya 
expado Cuando Un Pasto Financiere 0% ruemplazado por oro Peso 
Enaxcierc. la Compañía cancela el orgnal y reconoce un nuevo Pasto 
Financiere Las dfotoncias que se pusieran produc” Go alos “eemplazos e 
Pasivos Financiaros san teconocicas en los resullados de año en quo 
curan. 

 



h)_ Cuentas por Pagar y Provisiones 
Los pasluos corresponden a ooIgaciones existentes in ecva del Estad de Siuacón 
Fnancie:a surgidos corro Consecuenaa na sucesas pasados para cuya cancecón 
30 espera una salda de cursos y 2UsO Importe y cporunitan se pueden estimar 
Tatiemene 
Las prorsiones son reconocidas cuando la Compañía tene uns colgación prosenta 
galo impllta) como resultedo de us evento pasado y es probable que se requieran 

recursos para cancelar las cbigaziones. 
Las provisiones se revisan a caca fecha del Estado de Siluscién Financiera y el 
importe reconocido eso prousián es la mejor ustimación de desemooko necesario 
pata cancelar la obIgacIon presente, al nal de cada periodo, te-iendo en cuenta los 
usos y las Incertidumares cotresponcientes, Cuando se mide una p-owsión usando el Tu de eluciva estimado para cancelar la obigación fresente. Su impore en 1bros 
rapresena el vakr actual de cicho flo de elesio (cuando el eleco de valer del 
moro r altiempo es mate 

  

11. Beneficios a Empleados 
Costor.de beneficios por retro y benefics 901 torminasión 
Los pagos a los paros de azcrtaciones definidas na rosonccen como gastos al 
momento en que el empleado ha presiad) el servicio que le arga el coracho a nacer 
las aportaciones 

  

Los planes de benoficos definidos por efro sn determinados ubizanco el Método de 
la Unidad de Crécito Proyectada con valoraciones actuanales rea zadas al final de 
cada períoco anual sotre el que se hera El costo de semicos pesados se 
reconcce en resultados en el perioco de una modiizacón del plan. El merés ne se 
calce a. apicar la tasa de descuento a. inicio cel periozo al benesc definido neto 
pasoo acto. 

D) Impuestos 
De acuerdo a lo señalado an la norma sobre Impuesto las Ganarcias. el gato por 
impuesto a la renta fopresarta la suma del Impaesto a la Rana Coviente y el 
Impuesto Dres. 
rpuesto Corriente 
Se sasa en la uitian grrvable (ritaris) regisraca durario ol año La usidad 
gravaole dire de a ulidan comtzble, dehdo a las paridas de ngresos O gastos 
iMmponties o deducibles y purtdas que no serén gravas a dodaciois. El paalvo de 
la Compañía por concepto de impuesto Corrente se calcula utizando las tasas: 
fisco es aprobadas por a Adminsración Trbulara para cada perio. 

  

  



Con fecha 29 de Diciómtre ds 2014, en el Suplemento del Registro Of No. 406 se xa la “Ley Orgánica de Incentivos a la Producción y Prevención del Fraude 
Fiscal” y con focho 31 de Diiembve de 2014, on ul Tercer Suplemento der Registro 

Otal No. 407 se expide el “Reglamento a la Ley Orgánica do Incemivos a la 
Producción y Prevención del Fraude Fiscal” en al que e: Servico do Rentas 

Ihternas desermira nusvas Terías ce impuesto a la Henta para las Socesasos quo. 
ceterán ser apicadas an nasa ala composinión tocara de cada Compañia 
Para ol año 2016 la Compañia determinó su Impuesto a la Renta aricando el 
porcentaje del 25%, 

Imouests ala Renta Dierdo 
Se tezanace sotre las dferencas temperaras que surgen ono las asas tributarias 

de Acivos y Pastios y sus respectivos valores mostaacos en los Estades Firanzeras a 
la secna de sleredel periodo sobre el que se forma. Un Paswo por Impuesto Dido 

2 reconoce generalmente para todas 'as dferencis temporaras wr pones, en tarto 
que un Áctvo 201 Impuestos Dierdes se reconoce por tccas las aforancias emporaros Jeduciles, ar la medida an que resute proba que la Comparta 
deporga de -tildedes gravables fuLtas cuna lus que se podra cagar esas 
fe-ercias lempcraras dacuc es. 

  

El import on Ibros de un sctwo por impuestos diferidos debo somaterse a eviidn al 
Mina de cada periodo sobre el que so nformo y ao sabs teducl en la micda cue 
este probaolo que no dispondrá de cufiante uildad gravable (tnbutans; en el 
[atu como para permitir que a recucove la olandad o una parte del aeuwo. 

  

La medcón de los paswos per mpuestas dardos y los aciwos por impuestos 
fencos.refeja las consecuencas fiscales cue sa dervan de la forma en que la 
entidad espera, al fral del percco sobre el que se informa. recuperar 0 quitar al 
importen los de sus activos y pasivos. 

  

Nuevas Normas revisadas y emitidas, pero zún no efectivas 
Las siguentes modificaciones a las NIF emidas por el Conse de Normas 
intemaconalos co Comatiidad 1ASB,, son mandaroriamente efectuas a part del 1 
ds enero de 2U16 o postencimento, 

  Mejores anuales a las NIF Ciclo 2012 2014 Modificaciones a la NIC 19 Planos. 
do Genoficios Dafinidos - Tasa de descuento 
Las modiicaconos de la NIC 13 aclaran que la tasa ullizada para descontar las 
úbigacionse por beneficios post cmplco date determirarse zon referenc a la de os 
feramientos de mercado score bonze comporaivos do alo caldad al ina del periodo 

¿e reporte La evaluación de la profuna dad de un mercado paro bonos corporatvez de 
ha caldad debe ser a rivel de /a moneda (es decr la miema moneda es que los 
beneñicos deben ser pagados) Para las monedas para las que no exite un mercado 
pratunso Se talas noia enrporanvos de sta calidad se deben ublzar les tonoimentos 
¡e mercado de bonos del gosiema cenarinzdos on 083 moneda a la fecha de repone



Al ser el dólar de los Estados Unidos la monada de orsuticon er Esuadar y en la que 
Se van a pegar ls pasos po" beneficios dto y consiorando que El mercado de 
oros corporatvas de ata =aid=d en Ecuador na 0S prolurda, ee ha ectobicodo que la taxa para dascortar los pasivos por banetcos dedos devo scr dctemnada por 
referencáa la tass 09 ls tene meros del mercado de bonos comorativos de sta 
calciad de las Fstedos Unidos No obstame lo señalado en la monfcacen de esta 
noma, la tasa de deszuento utizasa perla Compañía so determina por referencia a 
los bonos del gobiemo acsstiano 

  

Modificaciones a la NC 1 Iniciativa de Revelación 

  

larifan que una artdad no recesta proporconar ura revelación 
especifica requerida por las NIF 5 la infomación resultare de ta revelacion no se. 
mater! y da gula Sobre las bases de informacion agregaca y desagregaca pera 
rocóstos de -eelacion Sn ergo, las enmiendas renoran que ura emas deso 
Exrsicerar proyeer htomación adora cuendo el cumpimenso con un requerimiento 

espaciico de NIF es ¡"sutceme para permitir que los usuanos de los estados 
fnancers essendan el mparto Se Tansaccones partcu ares eventos y conacienes, 
sobra la posición narra y resutacos de operacón 

  

En adición la enmienda clanfca que la partcipación de vna nta en tro resultado, 
integre proveniente de asociadas O negactes corjuntos reisrados usando el método, 
de patopoción debo presentarse For separado do equolles que surgen de las 
operaciones de le Compa, y deben presentarsa por awoovado en la participación de 
partes que, de scuerdo con ovas NIE. (1 no cerán rocloaficadas postenemente a 
Fesuliados: y (1) serán reiasiicedas postosormente a resultados cuand 6e cumplan 
Eon candciones esper feas 

  

  

  

Respecto dela estuctura delos etacos firancieros. las enciencis proueer: ojomplos 
e un orden sistemático agrupación de notas. 

La apicación de estas ermiendas no ha tenico ningún Impacto en ls posición 
tercer y resultados de operación de la compara. 

Nuevas y revisadas emitidas, pero aún no efectivas 
NE 9 instrumentos finan:     

La NIF 9 emiidn en noviembre del 2039, introdujo nueves requístos para la 
clasticación y mación de actwos financeres, Esta norma se modiicó posteriermente. 
«es cctubre del 2010 para Inu los requisitos para la ciasfcación y medición 98 
pastos fnarciacs, asi como 5u baja en los estados financeros, y en noviembre cel 
2013 incluyo nuevos requisitos pare la contablidad de cobertura gerera! Es Julo del 
2014 se emvtó otra versión rensada ce la NIF 9. principalmente para inclu lo 
guante 

  

  

Requenmertos de cetenoro para acivos financieras y 
Wodiicaciones Imtadas a los regustos de clasicación y nedción al 
introducir una emtegoria de “rección a “vlortazonacia con cambios en oo 
resultado IMeyral para ias mstrumentos deucores simples   



Los remos claves cala NNF 9 
Todos los tios Jrancires que se carican dentro del sicence de ls NIC 39 
suenos Financeras, se fecmonn. postercmento a. su ooo 

“amarizado o valor razonable Especilcamenta los Inetumentos de deuda 
ue se mantienen de-tro de un modelo de ragnon cuyo obatwo sea el de 
recaudar los fujos de alectvo contractuales y qua tengan fujos de electwo 
contractuales que son unc=menta cagos de capll e intoeses sera el apta 

perderte poro gene-a se men al costo amorizado al fra delos penados 
contes posarcres. Los instrumentos ce desca mantenidos en un modelo 
e negocio cLyo Oxjetwo se zumpa tanto al recaudar los lujos co afecto 
ortrastuales omo por la venia e aclvos Inanceros. y que tengan léminos 
contractuales del acto fnancro que can lugar on fechas especifcas a fps 
e steztwo que solo constuyen pagos do capa e ntsreses sobre ol import 
cel pricipal panaiente, son mecidos a valor razonabe con canbios en oLO 
rasulaco Integral osas les cvas inversiones de deuda y de pauimanio se 
cen a sus valores razo ables al fnal de os períodos conizoles posteriores 

  

  

  

    

temas, bajo la NIT 3, as esticaces pueden heces ura ulaccón amevocabie 
para procentar los caros postericres es el valor razonable de une version 
e parirroni (no monte-ida para negociar ni que ncuya una consderación 
Sningerta foconocida por al somprador + una comomación de negocios de 
cuerdo con NIF 3) en 0x0 resultado Integral, y Solo con el Ingreso por 
ocentes gerersimente reconocido en ul osuliado del percdo, 

  

En la medición de los paswos fnancieros dosignacos a valor razonabls con 
cambies en resutados, la NIF 3 acuere que ni imperio gonerado por camsio 
En el valor razonabe del pasno Inanciero que sos atrbunie 2 cambios on al 
esgo de credito del referdo casivo, se presente en oo resutado magal 2 

menos que, ol t0corecmiento de las electos delos cambios en el riesgo de 
credo cel pasivo en co resultado intagal genere una asimería contable en 
«resultado del penado. Los cambies en el ala razonable atril a ntesgo 
e crédito de ur paso Manciero 1 $or posteriormente reciasiicados al 
resutaco del perodo, Según la NIC 38, la totlad del impore del cambio en. 
el valer tazonaba del paswo fnanciero Designada a valor razonable con 
Cambics en “esulaics se presenta en rasultado del perodo 

  

Respecto l deterioro de sctvos Inancieros, la NIF 3 establece un noxelo de 
dsteioro po. pindida isudiicia esperada convario al modelo de detaricro por. 
parco creálicia ircuréa, de corfamáles Gun la MIC 96 El mocclo 98 
Danos por paso ceso csprrado reculere que una entidad comaciis 
les pérdcas crodiicias esperadas y cambios en c0as persas crediticias 
speradas en cada lezha db reparo pora reflejar los cambies an el niesgo 
Eredcio desde al feconoamiento Íncal En oVos palas, Ya nc es 
necesario que ocura un conto antas de que se resanozcan las perdidas 
erecncias 

     
  

La Agminstacón dela Corgañía arevá que la agicación ce la NIF 9er elfo. 
puede tener un ITFACIO SObrE los Importar reconocidos en os estados fnancaros. 
Acjuros. en relación con los Samos Ínanceres y pastos franrame Sn 
láriago. »o es posible procorcenar una estmación razonabe de ese acia asta que cn examen dofalado heya sico completado, 

  



NIF 15 Ingresos Procedantes de contratos con los cientes 
En Mayo del 2014 se aries la NIF 15 que establece un modelo entonso y 
detallado que ftenon UMlizar las entidados on al ragstro y reconccimaonto de 
ingresos procedentes ca contratos con cientos. La NIF 15 reemplazar l actua! 
Iireamento de recoroeimento de ingresos, neluyando la NIC 13 Ingrasot, la NIC. 
17 Contratos de Construcción y las inteypetacionos respectuas en la fecha e que 
entre en vgenca. 

   

El pincpo funsamental de la NIF 15 os que una entidad dexera reconacar el 
inzreso que repesena la varsterenca de benes o sendcos estadiecdos 
úcorttacuuaimerte alos cientes en un importe que refeje la contraprestación que 
la entidas espera feclt a Cambio de henes 0 Sericios, Especifcamanio, la 
orma añade un modelo de 5 pasos para contabilizar el ngreso: 

Paso 1 icertficar el contrato cor: bs cientes. 
Pasc2 idensiar las cblcacores de escución en el conato 

Pase 3: determinar e precio dea tansacción 
Pase £ diet ol precio cs “ransección a las obligaciones de ejecucica an el 
contro 
Paso $. reconocer el ingreso cuardo (0 on la medida ques ls antad satstaga la 
blgacon 
Según la NIF 18. ¿na entcas contatilza un ingmao "uanco o en la media que) 

se saisiaga una Obigación de ejecucór es doc cuando el "con de los 
bones y serscos relacionados cor una oolgación de sgcución paliculr es 

vransferdo al clente, Se ran añadido muchos más ineamientos detalacos en la 
NI 15 para poder onalizar siuacires especificas. Además, la NI 15 egulere 
amplas revelaciones 
En Abr 2016, el JASB emto “Ciarifcaciones a ls NIF 15" en rolecon a la 
identtcación de oblgacionos de jecución, constderacores de pricipal versus. 
agemse, as com una guide apicacon para heancas 

La Asrumatución de la Comparía prevé que la apícación de la NIF 15 en cs 
uo puede tene" un Imoscio Sobre los Ipones “ezorcces en los estados. 
fnancios y sus fevelacores En embargo. no es postie oroporcorar una 
Ssimacón Serena On eso efecto Pasta Cue 47 examen della aja sido 
completado 

Modificaciones a la NIF 2 Clasificación y Medición de transacciones de 
Pagos Basados on Acciones 

  

Las modicacores carifean que: 
1. En la estimación del velor razonsblo de pagos basados en acciones 

licuados en efeciwo, la cartabxidad del efecto del cumplimento o no 
cumplimiento de la irevocablias de la concesien, debo seguir el mismo 
enfoque que los pagos basados er acciones Iaudados en accion.



2 Donde las lojos y regulaciones co impuestas requieran a una enticad 
fectuar una retorción de un numero espociico de instunentos de 
pat mono Igual lvalce monetario ds las oBkgación mnpostiva dol empleo para cumpl com a colación trbutana del empeodo, la cual es servida 0 

la autoricas trbutaria por ejem, acuerdos de pagos basados e acoores. 
un tenen una consicór de pago neto, Dichc acuerdo dcbe ser calfcago 
como Wquidacón en semores en su totaldad. considerando que el pago 
basado en acciones hunisra Sido claslicado corra que 50 Iiuidara en 
pattimanio so Pudiera incluido la consirión o pago neto 

3- La modiicación de pagos basados bn acclones quo cambie la tarsacción 
de lquidación en efectwo 3 lauidación ur azciones debe ser registrada 
como sue: 

  

1 Sl pasivo orginal es dado ce baja 
E. El ago Iqudado en acoones es faconocido la fecha de modificación 

al valor tazonanle del nstramenzo de patnmonio otorgado, en la meca. 
que lo servicos han SI prestacs a la fecna de a ¡voGiicacir y, 

úl. Cualquer dferencia entre 2 seldo er bros vel pasivo a a fecna de la 
modificación y el valo recorocdo en palmnto dele ser reconocido 
ricclatamente en resultados, 

La Administración de la Compañia provó que la aplicación dela NI 2. el futuro 
mo tendela ur impacto signiteatvo sobra los imborios recenscidos en lea estados. 
Firarrieras dotedo a que la Compafía nc are acuercos de pagos basados en 
acciones que se Iquican en sfectoo 0 To existan elencores de mouestos 
aicables 

Modificaciones a la NIF 7 Iniciativa de Revelaciones 
Las mosifcaciones requieren a una entdad ptcveer revelacones que permian a 

los usuanos de estados fnanseros esaluar los cambios en pasivos que surgen de 
cividades ve Mmanciamiento, 
La Aminstracon de la Compañía no prev que la apicación de estas 
mooiicacones en e futuro tenga un IÍmpacic Palonal sobre las estacos tmancios 

Modificaciones a la NIC 12 Reconocimiento de Activos por Impuestos 
Diferidos por Pérdidas no Realizadas. 
Las mosifeacores contcan o sguiente: 
1. Disrinucones por detaj cel costo an el ealco an llbos de instrumentos de 

¡ósuda  1a6a 118, mecidos 3 valor razonable, para Jos cuales la base trouana 
se timviane al costo, da lugar 2 una dieronca tomporaria deducible 

as de deuca espera 
recuperar ol scido en Ibeas media, a senta 0 porel uso 6 5, es prosaole 
ue el emser pagara todes ls fuos de caja corticlunes, 

  

 



2. Cuando una entcad evalca ss existran lidades gravabies cisponibos gara. 
ser ulizados como Aferenca Lemporal denurle, y “as leyes impostias 
restingen la ullizacón de las Dórddas para daccrss ca lot ingresos 
ravables de un 1po esoecifca, una artiad mal 2 ' AHerenc a “emporara 
deducile en combnación con otras derancias lemaorarias deductis de ese 
mismo po. pero de forma segarada de cros pos de dflrencas larporarias. 

     

3_ La estmación de usldaces gravable futuras puede irchr'a recuperación de 
gun po de acto de ¡a enticad por un var superior al sado es lores $ hay 
sufcente eudencia que es probetie q.ela entdas alcanzarlos mismos. y 

4. En ía evaluación ce si existen utidades gravabes 'uuras sufoientes. una. 
emdad debe comparar las diferencias temporariss deducibles con las 
útluaces gravutes Tuturas excluyendo as Ceduccones mposiivas que 
resutn dela reverso de diras aaron. tamporar as deducioos. 

   

La Admoistración de la Compañía no preve que la apltcn de esas mootcacones 
en clfuturo terga un mpaclo Maleral sobre os asados Inanceros. 

Nota 3... Electivo y Equivalente de Efectivo 
Fl detale de osta cuenta es el siguiente: 

Us: 
2, ans 

Caja Merudo 70000 7o0co. 
Barco Pihiacha 29700 25010057 
Barca Produbarco 19638683 m06200c6 

a 
Al 31 de LIcembra 4 2018 no exsten restrcoionos do uso sobre los saldos ce! 
efecova y bancos. 

    Nota 4. Cuentas por Cobrar Comerciales 
Se contomma se la eiguerte manera. 

use 
E 

Cuencas por Cobrar Cima Quto. ZIGUSITAO 194807087 
Cuenzas par Cobrar Cientos Gumaquil 49891222 52258838 
Guerras Pondentes de Cooro Quo (25500) 22586 
Abonos de Cintas por Aolcar (85400) (00050) (e) Prowsion para Cuartas Malas () (125310,00) — (si541000) 

rot E E



(1 Provisión para Cuentas Malas. 
us. 

—aot6 
Sale Inca (541000) 110821000) 
Provisión perio 2018 - (120000) Provión periado 2518. (8500.00) 

Salco Final —IZESIDOO) (11641099) 

Nota 5.- Otras Cuentas por Cobrar 
El detal ci este run 0S el suene: 

    

2ATO0IS 279018 
mos 11 os0o 

Cuentas por Catrar Empleados — 93:41700 — S)99141 
Cuentas por CobrarWaros 48 00BAE 1200898 

TA 
  

Nota 6.- Otros Activos Financieros 
El detal de esto ruote as el suerte 

o 
m 

    

Ta 
Baron el Picincta() a7194z00  471G4z00 

Procubarco (1 STE ORO 
TIERNA IBA 

Corresponde a dos Cetftcatos ds Depóstos con vurcimiemo a 1 año plazo 
Coresgonde a res Cerficados de Depósito con vencmiento a 1 año pazo.



Nota 7.- Inventarios 
Se contoma de la squinte manera 

  

ET 05 
Bosega Quto, 32646250 Mg AREor 

Bodega Guayecul 15066997 871748 
Bond : 1397871 
Inventarios enTransto 121337 695237 Oros nentaros. 767001 A 

0641654 AMADA 
La Compañía etectuó el antiss zoresponciente para preserar las existencas a menor valor entra el Costo y el YNR, determinando que al cierre del periodo 2016 nc 

«es necesaro apicar ajustes por pérticas de valor en los inventarios 

Nota 3. Activos por Impuestos Corrientes. 
Bao este rubro se rey stan los sguientes conceptos: 

y 
On ZE 

Fetonción aa Fuerte 1% y 2% 3224902 7978 
IVA Compras 2900 1077O72 

Retercin VA 250 72320 
Art=po Impuesto ala Renta Pee 

HA Tm 

Nota .- Vehículos y Equipos 
al como se inca an la Nota Fnsneiern No 2 
Comoañia se pres los cut respaldan el movimiento y su denreciaión 

  

E detal resumido se presenta acentuación: 

  

lloral 9, los Activos Fyos de la 
lan al Costo Existen cuadros de culo ce los diferentes Actos
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Nota 10.- Activo por Impuesto Diferido 
Los Acwos por Imauestos Diordos se compensar « se tine legamente 
derecho a compansar con la autardad fscal En el a 
aérada por lo que no se amortizaran las pérdidas de años anterores 

  

    

Nota 11. Cuentas por Pagar Comerciales 
  El detalle ce es   bro so sresenta a cortnuscion 

  

  

uss 20 2018 
Proveedores Nadorslas() 102602080 S1238077 Proveedores del Exeo 28 

TA 

(0 Des estaaldo US 1.484 181,33 corresponde a cuentas pondientes de pago ala 
Como 
La ófererci se teñere a salares de menor cama 

  

Nota 12. Pasivos por Impuestos Corrientes 
Corresponde alos sgtentes teams: 

        

va Corporación Avende SA y US$ 16 599.71  Estucio Junco el Prado. 

uss 
205 m5 

2050005 1400531 230003 308e7o 
irspuesto Renta Fene 75155 0000 
Inpueste la Renta 3177030 3218008 

uma 6 

(1) Secerermnó sl mpuesto de la sguente foma. 

  

  

  

Perdida UiIides del Eras (Ss mbea 22203989 E Partapacón Trobaadores (330408) (a Gastos Degas essirza ea0as 
¿e Deduccion par Pagae a Tio Con Discapacidad 845601 (4 5500A: 

€) Arizacin de Páradas Tibia 8052 
Peráda! Utidad Gravavie TA 

Base Imponible para eI1R Tara 28% 
Base Imponible para alIR Tara "9% (Rerverson) 
tr guenta ula Rent Casado Comente 
Intouesto Minmo:   

11090058 
2978221 

   



Nota 13.- Gastos Acumulados. 
Esta cuenta se comaone de la sguient manera: 

  

a 

  

Seguro Sec! por Pagar (050 1s95n 
Vacacones por Pagar AGe7As 1077490 
Dátcime Tercer Sueido 37801 177881 
Décimo Cuan Suso 343201 308808 
Fondos de Raserva 2m0z2 a 1osss Porkcipacn Trabajadores eno 

  TH 

Nota 14- Compañías Relacionadas 
El dssgiose de esta cuenta se presenta acontrazación 

A zon a 
Varela Hermanos SA 152600886 30038549 
Varo Internacora $ 4 (4471000) 
Bodegas Ámincas. 1593208 08 

TE 

Nota 15 Obligaciones por Beneficios Definidos. 
Jubación patronal - De acuerdo con disposiciones del Código dal Trabajo los 
Empleacce Que por vete años n mae pumecon fuestaco sue esracios en foma 
contriada o interumpda.lordrán cerecho a ser _unlados por sus empleadores sir 
perjuicio de la jubllación que les corresponde en su condición de ados al Instinto 
Enuatoriazo de Seguridad Social - IES 
Los momentos en o: valer presenta de la obligación de Jublación Patrona! Iue-ar 

  

  

  

como gue 

ia 
¡Slóos comienzo aeteno aa5mo0 — 36s2100 
iento neto cet tm Zea ao 
(Ganancia) Perdi aaa porsamoDE ensus, fnancerca 029790 181800 
Percia (Ganenda; acuaia por autos yower encia 16320 amoo sota de recu nen ylquidaciones arlepas: -— direso 
aos an 2010 A



Bonificación por desahucio. De scuerto con dispos ciones cel Céxigo de Tíabajo, 61 
los casos de termnación do <a rolación laboral por donahuca soltado Dor el 
emleador o por el abaador la Compañia ertregara el 25% cala ¡itma remuneración 
rensual por cada una delos años de serca 
Los maemients en el valer presente e la chigación 09 Bonifcación por Desahucio 
Jueron cemo sigue 

  

  

  

usos aLcomienzo cel año ranazoc 
Co atorlpor seran ti 2ao80c 
Inn neto como nando orar 
¡enenza) Pana sonara! porcomisos en esp. tnancirzo 118300) 
Banana actuan recono por spas y aqua 15000) 
Cons por serscos parasos. 

  

Salom det año. A631080 

Las estaciores que se reflejan en los Estados Financieros, están sustentadas an un 
EStUAO Acuara reaizado por una tema orofesional Indepondente debidamente 
calfcada por la autondad competente El valor presente de las obigaciones por 
oncopio 09 benefclos deindos y los cestos del servcio actual y l coslo de! servo 
nterer fueron calc.lacos Ulizardo al mátodo se ¡a unidad de credro proyectada, Bajo 
ste método los benetolos defidos desen ser atbulgas al peru de servico del 
srpleado y basadas en la formula del plan de manera que se atrbuyo la misma 
Caridad de tenefoo a cada año de sein consilurando ul UNO de mpotesi 
Acluargles para calcular a valor >resente de dictos beneficos. Estas liyoesis reñejan 
al valor de dinero a través del tempo, el ncrernento salanal y las protablicadas de 
ago de anos sonchcios 

  

     
  

Las hipótesis astuarialos sgrifieatras tizadas para la determinación de las 
ebigociomos por beneñcos defridos sen ls tasa de Gescuento, Actamento salia 
esperado y 'otacón Segin el espero que me2:78 6 cc actual o es carecto m 
eno apkcar la tasa de descuanio =orsiderando la emisión de 20000 ONPOVaNVOs. 
rorteamericanos de ala caloar. y >orsidera que lo más pruconto os usarla tasa de 
¡descuento obienida 201 la emisión ce bonos ecualoranos. 
Las prernsas utizadas se aprecian en el guiente cuacto: 

  

201 ae 
1958 de oescuento 740% 031% 

Tasa de incremento sata 300% 300% 

ES iovin unto de las obugasiones por benstetos demnidos al 31 ce Diciembre cel 2016 
vs el silent, 

    
UTZAOIS_ Adiciones — 322016 

Esonión Jblación Patronal A4591D0 887.00 5010100 
Pinus Dasonucio Maaezoo 102800 37000 

Tm A



Nota 16- Capital Social 
La Compañía an consemyo con us cartal de 85 300.03 bajo la deromiración de 
Disriuióora Panamericana se Licoros SA. DIPANLIC. mednte Esrtara Pública 
celebrada el 19 de Abr de año 2000 ente el Notario Tigeseno Segundo del Cantón 
Quo Dr Rare Davía Siva fur inserta en el Repísro Mercantil el 24 de Mayo del 
mismo año bajo el numero 1250, 
El dltmo sumonto de capital para logar al actual do US$ 82975200 «0 imalz3 
medante Escilra Pública celebrada el C9 co Mayo del año 2018 ame el Nolaro, 
“Tncésimo Segundo del Cantón Quo Dr Ramo Dámia Sila y fue nsorta on el 
Registro Marcant e 13 ce Mayo de 2018 con el número 2077 

Nota 17. Ingresos de Actividados Ordinarias 
El cetale   

Ventas Loca! Credito Quit Ventas Loca Crodto Gusyaqu 
Paseiarts an Ventas 
Dascuento por Vollmer 

Nota 18.- Gastos de Operación 

e rar se presenta a contación 

  

us 
E a 

a21SOrie  aas0925sO 
sus 6315420 

(1517568 71) (158780785 
OIR DA MO) (nasa 
OA 

El cstale de esto rubro se presenta a continuación: 

Gastsde Operación 
haci Publicar 

  

Pronanonts Pubiataras 
esla Publetros Bodegas y Fiaiurión 
Gastos a Vans 
Gasto de Mercadoo. 
Gastos Evarts Gastos de Azmnisracon 

us 
E 

Hera a 
20000 1439038 

Er000 74 40873 
aaa aa as10S 

02930 
9590877 10198820 900875 32cts9a 
4590047 17056048 
1028882 1570058 

E SE 

TAI ia



Nota 19. Administración de Riesgos Financieros 
Gostión de Rlesgos Financieros En el curso ncrral de 5Ls negocios y actwdades. 

de iento, la Compañía está expuesta a distintos flesgos ce naturaeza 
Ananciera cue pueden afectar de manera más o menos signifcobva al valor aconómco 
de sus Ajo y activos y en censocuercia, sus resultados 
   

    La estructura de gesión de nesgo es cenuolada por la Administracion le cua es 
responsable de luentlicar y contalar los fesgos determinar su megnils proponer 
medidas de múgación ejecutar cicnas res das y controlar su efecividad 
AoamInuaCIOn e presenta una defniciór de las riesgos que ententala Compañía 
Riesgo de Great El iesgo de crécto es el esco de que Lna contagarte no pueda 
cumplr con sus oDlgacines en relación con un nstumento franoero 0 contrato ds 
venda generando una pérsca fnancera La COMPA esta expuesta a riesgo cs 
Cato por sua ecluidades opetras, pincipalrente por los saldos. vencidos 
superiores a un año. 
Riesgo de Liquidez - La guidsz de la Compatía ee manejada por la Aomnisraciós 
bajo el conrel de la Gerencia, quin ha estabiaco el marco de tratajo Spropiado pora 
ue la gestón de liquidez se cesarole en foma ondenacó y sistemálca en uses alos 
racuetimiantos de inaciamieno de coro y lrge plazo, La Compañía maneja el esgo. 
ce lgudez manlareanda contmuamente los Ajos efecios proyaciados y reales y 
concilando los perfs de vencimiento de activos y pasivos Fnanceros 

  

Riesgo de Capital Los objetvos da la Compañía en la gestión de cantal nciamente 
“eran sawaguardar la capacidad de la Compañía poro coninuar como empresa en 
Ancionamento 

   

  

Categoría de Instrumentos Financieros. Los Instrumentos Firancieros al 31 de 
Dicemorz del 2018 y 2015 se conforman de la scuiente manera: 

2010 “015 
Cerna Series 

Accor Fans meat a ceo amooo 
Ecanc on Caja y bancos a2esisa7  acacoson 

Deusoros Comeremes yaa Cuentas porcotrar  2SPTOZASZ 228098098 tos Achon Fiancioos mOmO Ti rezmasz 
cos po puertos Contents Sea noss1Z 
Pagos imomnoos. 1E2e1OS docs 

Total Actas inanciros TA IT 

Acrosdoros Cor elas y Ques Cuentas porPagar 158010247 01330928 
PEE     IRA oz 20r 

  

Valor Razonable de los Instrumentos Financieros La Adrivstacn de la 
Compañía considera que los impares en Ibros de los actos y pasivos fueron 

reconcacos al costo anorteado an las Estados Financiorns y so apamimar a 5. valor 
razonable



Nota 20.- Compromisos y Contingencias. 
Alla fecha cel presente informe la Compañía mantiene os siguentes procesos 
pacas 
$) Jucio No 17501-2011-0005 que se verso enla Sala Única cel Trvunal Distrital de 

lo Comencioso Trtxano No 1 en este proceso se encuentra sustano árdose los 
Jullos por corcepto de impuesto a los Corsumos Especiales ICE ce los aros 2007 
2008, 2005 y 2010 con una cuanta de USS 4 012.282,12_ Al momento el proceso 
se encuenta totamente Sustanciado y a la espara de que el H Treuna: dato 
úsertenca, 

  

D) Julio No. 37514-2U19-04L40 que se ventia en la Segunda Unica delH Trans! de 
lo Contencioso Trbutano Nc. 1, coresponderte a la Impugnación presentada € 
acta du Control Postenor No. DNLDAI-RECT-2015:0018 sor “mus ds comercio 
exter r" del perivdo Camproncido entre el 15 de mayo de 2008 a 13 ce mayo de 
2014 cxpocida por el Drecio Gerera de Genicios de Acuaras ca Ecuador 

NAE,), con una cuanta de USD 3.100 852.85, Cabe señalar que dentro da eta 
delormnacs se ncluje el Impuesto al Vaor Agregado (IVA, e Impuesto aos 
Consumos Especiales ICE) delos años mencienodos, cet ¿Rimo proviamerte fue 
elermraco por e SRI Serve 90 Rentas Intemas 

  

  

  

Nota 21.- Hechos Posteriores ala fecha del Balance 
Entro el 31 00 Diciembre sel 208 yla fecha de omisión del norme delas Autoras 
Independiertes 110 de Acosto del 2017), 10 se pracujror evemos que er opinr 00 la 
Administración de la Compañía. puderan tener u1 efecto importante sotre ls Estados 
Finenaeros que no se hayan revelado en los mismos. 

    

  

Nota 22 Nuevas Disposiciones Tributarias 
E 20 08 Mayo del zU16, ss emo la Loy Oiganca de Solares y de 
Corresponsablidea Cludadanz para la Reconstrucción y Reacivacion de las zonas 
afectadas pos el tuemcto del 6 de Abr ge 2016, a CenINVACIÓN se cetalan los 
spectos mas importantes de la montse Ley 

+ Se establece la contibución solida sobre Liers nmuettes y daracnos 
rapranomatos do eoptal cxstertos cn Ecuador de propinsas de socieados 
o tosidontas an Ecuacor squwalante sl 0.9% on genera y 18% al sujeto 

en paraiso fscal 
  

    

¡són soldara del 3% sobro la utidad gawabe de 
egercico flacal 2015, apicado a las socecaces que realicen actmidadce 
económicas, y que fueren sujetos pasivas de Impuesto a Rana 

+  Fsoneracn cel paco del impuesto ala renta por cinco años alas invorsones 
reaizacas sn los provircias de Menabi y Esmeraldas 

+ Esoneración del Impueste aia Sata se Nivisas ISO y aranceles aduaneros, a 
las importacones eteciacas 2 favor de contrbuyantas que hayan sutrdo ¿na 
atecacón czonomica grecia en sus actos DroduriNos Coma consecuencia 
el desastre natural y que tergan su domielo en las provincias ce Maniao! 
y Esmerallas



+ Excnoración cel pago del sado del impucalo a la renta corresponciente al 
ejercicio fscal 2015, a los sujetos pesitos que hoyon sulrdo una afectación 
£tcta en sus activos 0 actvidad 9sonómica, como 00ntocaenci el sesastre 
ratura cuyo com lo sea en las zonas afoviodas, Los sujetos pasivos que ya 
Frubleren cancelado dicho saldo tendrás derecho 3 la dovolución del mstmo, 

+ Incrorronto dota tarta del IVA al 14% por poriodo de un año 
+ Devoción a compensación de 2 puntos porcentusies adízano.s dal IVA 

pagado por as transacosnes resizacas con dhero elatrono. 
El 12 ce Oztubre del 2018, se emiió la Ley Orgánica de Incertios Trbutacos para 
vanos sectores producivos e rerpreratva del Art 547 del Cacigo Orgánco de 
Organización Terrtoral,autoromía y descenalzación que establcó ame os lr 
gueno 

+ Fara efectos ce la Dase mponole cel ICE, se establece un camoo en la 
Gefición del praco ex aduans el cual eq.ivalo a la suma de las asas 
ararcelaras oncos y tasas extaoronarias recaucacas For le autridad 
acuanera al momento Ce desadanzar los procucios imoortados más e valor 
en aduana velos trenes, 

    

+ So establoco quo las Compañías tencran una deducción adivonal del 100% por 
lus puntos de seguros medcos prados yio macisira prapagaca contratados a 
ave! sus trabajadoras sempre que la cobertura 509 para la olalgag de los 
tabrjado's. 

    

En es Suplemento del Registro Oficial Mo 27 del 3 de Juio de 2017 se punico la 
Resalución No, NAC OGERCGC17 0OCOCIA5 median le cuel 26 prono el ANZXO DE 
ACTIVOS Y PASIVOS DE SOCIEDADES Y ESTABI ECIMIENTOS PERMANENTES Esta 
omativa señaa que ostán obligadas a presentar el relerdo anexo de informacion los 

Sugtos nasivos que tengan un total de getvos 0 pasos en o extenor que superen e valor 
Je mimanica m dólares de los Estados Undos de Amérca (US$ 50000000) 
asoecifcamene. 

  

+ Las sociedades constuidas legalmante en el Ecuador de acuerto a la definicion el 
artículo 03 00 la Loy de Reg men Trawtaro temo; y 

+ Los emotecmmentos permanentes domoledos en el Ecuador nocledades exranjeras 
a residentes 

Noestár obigados a presentar este anexo. 
+ Las instluciones y etidacas que conforman el secior publico. según la defición 

señalada enla Consllucion dela Repúolica del Ecuador. 
* la   moros   Públicas. reguladas porla Loy Organica de Erpresas Públicas 
+ Las personas uriicas con cegital socieiaro meyoriariamanta público, as: como los 

Parmonos indenendenies o autenaras dotados o ro de fersnera jua 
Constlulgas por las Insttucones 0el Estado semaro y cuando los benelicaros sean 
chas nertuciones;



+ Los organismos intemaconales reconocidos por al Estado ecustorieno y sus Encenaio aran oros cetiamente acrectados er e pole mieionas aportas. 
finas consulares O Rconaros Exterjercs de estas Ontidaces, debidemente 
eras 07 0Ipala. 

+ las insttrimes cue integran el sistema francia nacional contempladas en el 
Capitulo 2 del Título ll del Códior Orgánico Menetano y F nancera, y 

+ Las compañias de soguros y reaseguras 
El Anexo de Acivos y Pasivos de Sovedades y Fataslecimientes Parmanemes” será 
presentado anualmente en el mes de mayo del año rspecto de cua se reserta la 
información de corfcrmidad zon el noveno dit ge la cedula de lcentaias o Regisro Unico 

(RUC) 

  

Los Estados Financieros por el año terminado el 91 de Divennlne dl 2016 han side 
aprobados por la Cerencia en Julo 20 del 2017 y során prosentados a los Avisa y 
Jima Dice pora 6) aprobación En cpinitn del Repiewentante Legal. los Estados 
Financioros será aprobados porla Junta Drectvo an modlicosionos 

  

7 

  

— hise Fritos, 
Sr Franco Hemández SF Quiacrana 

Gerente Genera “Canada


