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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Accionistas de
DISTRIBUIDORA PANAMERICANA DE LICORES S.A. DIPANLIC

Informe sobre los Estados Financieros

Hemos auditado los Estados Financieros adjuntos de DISTRIBUIDORA PANAMERICANA
DE LICORES S.A. DIPANLIC, que comprenden el Estado de Situacion Financiera al 31 de
Diciembre del 2015, el Estado de Resultados, el Estado de Cambios en el Patrimonio y el
Estado de Flujos de Efectivo correspondiente al ejercicio terminado en dicha fecha, asi
como un resumen de las politicas contables significativas y otras notas aclaratorias.

Responsabilidad de la Administracion por los Estados Financieros

La Administracién es responsable de la preparacion y presentacion razonable de estos
Estados Financieros de acuerdo con las Normas Internacionales de Informacién
Financiera para Pequefias y Medianas Entidades (NIIF para las PYMES). Esta
responsabilidad incluye disefiar, implementar y mantener el Control Interno relevante a la
preparacion y presentacién razonable de los Estados Financieros que estén libres de
representaciones erroneas de importancia relativa, ya sea debido a fraude o error,
seleccionando y aplicando politicas contables apropiadas y haciendo estimaciones
contables que sean razonables en las circunstancias.

Responsabilidad del Auditor

Nuestra responsabilidad consiste en expresar una Opinidn sobre estos Estados
Financieros con base en nuestra Auditoria. Realizamos nuestra Auditoria de acuerdo con
las Normas Internacionales de Auditoria y Aseguramiento. Dichas normas exigen que
cumplamos con requisitos éticos y que la Auditoria sea planeada y realizada para obtener
seguridad razonable sobre si los Estados Financieros estan libres de representacion
errénea material.

Una Auditoria implica realizar procedimientos para obtener Evidencia de Auditoria sobre
los montos y revelaciones en los Estados Financieros. Los procedimientos seleccionados
dependen del juicio del auditor, incluyendo la valoracion de los riesgos de representacion
errbnea, materiales de los Estados Financieros, ya sea por fraude o error. Al hacer esas
valoraciones de riesgo, el auditor considera el Control Interno relevante para la
preparacion y presentacion razonable de los Estados Financieros por la Entidad, con el fin
de disefar los Procedimientos de Auditoria que sean apropiados en las circunstancias,
pero no para expresar una opinion sobre la efectividad del Control Interno de la Entidad.
Una Auditoria también incluye evaluar lo apropiado de las politicas contables usadas y la
razonabilidad de las estimaciones contables hechas por la Administracion, asi como
evaluar la presentacion general de los Estados Financieros.

Consideramos que la evidencia de Auditoria que hemos obtenido es suficiente y
bapropiada para proporcionar una base para sustentar nuestra Opinion.
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Opinién

En nuestra Opinion, los Estados Financieros presentan razonablemente, en todos los
aspectos materiales la situacion financiera de DISTRIBUIDORA PANAMERICANA DE
LICORES S.A. DIPANLIC al 31 de Diciembre de 2015, asi como de sus resultados y flujos
de efectivo correspondientes al ejercicio terminado en dicha fecha, de conformidad con las
Normas Internacionales de Informacion Financiera para Pequefias y Medianas Empresas
(NIIF para PYMES).

Asunto de Enfasis

Hasta la fecha del presente Informe, no hemos recibido respuesta a nuestro requerimiento
de informacién solicitada a los asesores legales de la Compaiiia, por lo tanto no podemos
conocer de la posible existencia de juicios o temas encargados a ellos y de los cuales
podrian resultar Activos y/o Pasivos no registrados al 31 de Diciembre del 2015.

Informe sobre otros requisitos legales
Conforme a lo dispuesto en el Art. 102 de la Ley de Regimen Tributario Interno, nuestra
Opinién sobre el cumplimiento de las obligaciones tributarias de la Compafiia, como

agente de retencion y percepcion por el gjercicio terminado el 31 de Diciembre del 2015,
se emite por separado.

Registro Nacional de Auditores Externos ALIRO RALES BOZA
RNAE No. 331 Socio, Registro No. 15686
Abril 25, 2016

Quito, Ecuador
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DISTRIBUIDORA PANAMERICANA DE LICORES S.A. DIPANLIC
Estado de Situacion Financiera

( Expresado en Délares Americanos )

Notas 31/12/2015 31/12/2014
ACTIVOS
Activos Corrientes
Efectivo y Equivalentes de Efectivo 3 403,005.03 308,438.45
Cuentas por Cobrar Comerciales 4 2,454 155.68 2,319,337.38
Otras Cuentas por Cobrar 5 102,801.31 110,772.61
Otros Activos Financieros 6 762,745.21 436,612.35
Inventarios 7 1,009,210.84 592,109.55
Activos por Impuestos Corrientes 8 65,033.12 63,261.81
Pagados por Anticipado 46,164.44 17,396.79
Total Activos Corrientes 4,843,115.63 3,847,928.94
Activos No Corrientes
Vehiculos y Equipos 9 18,649.67 36,106.92
Depositos en Garantia 9,609.50 8,609.50
Activo por Impuesto Diferido 10 94 577.35 -
Total Activos No Corrientes 122,836.52 44,716.42
Total Activos 4,965,952.15 3,892,645.36

Las Notas adjuntas forman parte integral de los Estados Financieros.

— ftv'{- St

Francisco Hernandez Edwin Quilachamin
Gerente General Contador




DISTRIBUIDORA PANAMERICANA DE LICORES S.A. DIPANLIC

Estado de Situacion Finaniera

( Expresado en Délares Americanos )

PASIVOS

Pasivos Corrientes

Cuentas por Pagar Comerciales
Otras Cuentas por Pagar

Pasivos por Impuestos Corrientes
Gastos Acumulados

Total Pasivos Corrientes

Pasivos No Corrientes

Compafiias Relacionadas
Obligaciones por Beneficios Definidos

Total Pasivos No Corrientes

Total Pasivos

Patrimonio

Capital Social

Reserva Legal

Otros Resultados Integrales
Resultados Acumulados
Utilidad (Pérdida) del Ejercicio

Total Patrimonio

Total Pasivos y Patrimonio

Notas

11

12
13

14
15

16

31/12/2015 31/12/2014
550,128.05 657,504.59
10,414.97 1,967.97
52,766.23 41,218.37
53,950.42 36,276.44
667,259.67 736,967.37
2,757,877.58 1,879,019.27
58,976.00 46,498.00
2,816,853.58 1,925,517.27
3,484,113.25 2,662,484.64
600,000.00 600,000.00
78,893.32 78,893.32
551,267.40 572,206.30
251,678.18 (20,938.90)

1.481.838.90

-1.230.160.72

Las Notas adjuntas forman parte integral de los Estados Financieros.
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Francisco Hernandez
Gerente General

496595215  3,892,645.36

Edwin Quilachamin

Contador



DISTRIBUIDORA PANAMERICANA DE LICORES S.A. DIPANLIC
Estado de Resultados Integrales

( Expresado en Délares Americanos )

Notas 31/12/2015 31/12/2014

Ingresos de Actividades Ordinarias 17 3,354,996.87 3,159,954.21
Costo de Ventas (1,832,524.07) (1,826,357.87)
Utilidad Bruta 1,622,472.80 1,333,596.34
Otros Ingresos 16,382.82 15,508.23
Gastos de Operacién 18 (1,311,830.44) (1,331,696.58)
Otros Egresos (4,331.29) (19,243.79)
Utilidad (Pérdida) antes de Participacion
Trabajadores e Impuesto a la Renta 222,693.89 (1,835.80)
Participacion Trabajadores (33,404.08) -
Utilidad (Pérdida) del Ejercicio antes de 189,289.81 (1,835.80)
Impuesto a la Renta
Impuesto a la Renta del Ejercicio

Impuesto a la Renta (32,188.98) (19,103.10)

Impuesto a la Renta Diferido 94 577.35 -
Utilidad (Pérdida) del Ejercicio 251,678.18 (20,938.90)

Las Notas adjuntas forman parte integral de los Estados Financieros.

o R P el
Francisco Hernandez Edwin Quilachamin

Gerente General Contador
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DISTRIBUIDORA PANAMERICANA DE LICORES S.A. DIPANLIC

Estado de Flujos de Efectivo

( Expresado en Délares Americanos )

Flujos de efectivo en actividades operativas

Efectivo Recibido de Clientes
Efectivo Pagado a Proveedores y Empleados

Otros Ingresos
Otros Egresos

Efectivo neto utilizado de act. operativas
Flujos de Efectivo en Actividades de Inversion

Inversiones
Activos Fijos

Efectivo neto utilizado en Actividades de Inversién
Flujos de Efectivo en Actividades de Financiamiento
Companias Relacionadas

Efectivo neto proveniente de Actividades de Inversién

Variacion Neta de Caja y equivalentes
Caja y equivalentes a principio de afio

Caja y Equivalentes de Efectivo al final del afio

31/12/2015

3,212,978.57
(3,685,081.12)

31/12/12014

3,138,026.99
(3.133,041.02)

16,382.82 15,508.23
(4,331.29) (19,243.79)
(460,051.02) 1,250.41

(326,132.86)

(176,361.54)

1,892.15 (18,053.30)
(324,240.71) (194,414.84)
878,858.31 379,590.94
878,858.31 379,590.94
94,566.58 186,426.51
308,438.45 122,011.94
403,005.03 308,438.45

Las Notas adjuntas forman parte integral de los Estados Financieros.



DISTRIBUIDORA PANAMERICANA DE LICORES S.A. DIPANLIC
Estado de Flujos de Efectivo (Contiuacion)

( Expresado en Dolares Americanos )

Concilicion de la Utilidad (Pérdida) Utilidad Neta con el Efectivo Neto

Utilizado (Proveniente) de Actividades Operativas

Utilidad (Pérdida) del Ejercicio

Ajustes para conciliar la utilidad (pérdida) utilidad neta con el
efectivo (utilizado) proveniente de operaciones

Provision Cuentas Incobrables
Depreciaciones

Jubilacion Patronal

Impuestos Diferidos

Cambios Netos en Activos y Pasivos de Operaciones

Cuentas por Cobrar
Otras Cuentas por Cobrar
Inventarios

Pagos Anticipados
Activos Diferidos

Cuentas por Pagar

Otras Cuentas por Pagar
Impuestos por Pagar
Gastos Acumulados

Efectivo Neto (Utilizado) Proveniente de Actividades Operativas

wl / -

[ —~
Francisco Hernandez
Gerente General

-

31/12/12015 31/112/12014
251,678.18 (20,938.90)
7,200.00 7,200.00
15,565.10 13,395.22
12,478.00 5,095.00
(94,577.35) -
(142,018.30) (21,927.22)
7,971.30 2,373.15
(417,101.29) (103,827.77)
(30,538.96) (42,144.71)
(1,000.00) (168.18)
(107,376.54) 187,351.05
8,447.00 (14,610.27)
11,547.86 (23,714.80)
17,673.98 13,167.84
(460,051.02) 1,250.41

~ Edwin Quilachamin

Contador



DISTRIBUIDORA PANAMERICANA DE LICORES S.A. DIPANLIC

Notas a los Estados Financieros
Al 31 de Diciembre de 2015

(Expresado en Dolares de los Estados Unidos de América)

Nota 1 - Actividad

El objeto social de la Compafia es la comercializacion, importacion, compra y venta de
toda clase de bebidas alcohdlicas y no alcoholicas.

Nota 2.- Resumen de Politicas Contables
a) Bases de presentacion y revelacion

Los Estados Financieros adjuntos de DISTRIBUIDORA PANAMERICANA DE LICORES
S.A. DIPANLIC. comprenden los Estados de Situacion Financiera al 31 de Diciembre del
2015 y 2014, los Estados de Resultados, de Cambios en el Patrimonio y de Flujos de
Efectivo por los afios terminados en esa fechas, asi como sus respectivas Notas. Estos
Estados Financieros han sido preparados de acuerdo con las Normas Internacionales de
Informacién Financiera para Pequefias y Medianas Empresas (NIIF para PYMES) y sus
interpretaciones emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad
(IASB, por sus siglas en inglés) vigentes al 31 de Diciembre del 2015.

b) Moneda Funcional y Presentacién

Las cifras incluidas en los Estados Financieros y en sus Notas explicativas, se valoran
utilizando la moneda del entorno econdémico del pais, Délar Americano.

c) Clasificacion de Saldos en Corrientes y No Corrientes

En el Estado de Situaciéon Financiera, las cuentas se clasifican en funciéon de sus
vencimientos; como corriente los saldos con vencimientos igual o inferior a doce meses
desde la fecha de cierre de los Estados Financieros, y como no corrientes los mayores a
ese periodo.

d) Estimaciones y Supuestos Significativos

Ciertos saldos incluidos en los Estados Financieros involucran el uso de estimaciones en
la aplicacion de las politicas contables. Estas estimaciones se basan en la experiencia
histérica y otros factores, incluyendo la expectativa de ocurrencia de eventos futuros que
se consideran razonables de acuerdo a las circunstancias. Las estimaciones contables
resultantes, muy pocas veces seran iguales a los resultados reales, pero se ha aplicado
la mejor estimacion y criterio para su reconocimiento.

Las estimaciones se realizan en funcion de la mejor informacion disponible sobre los
hechos analizados. En cualquier caso, es posible que acontecimientos que puedan tener
lugar en el futuro obliguen a modificarlas en los préximos afos, lo que se realizaria en su
caso de forma prospectiva. Las principales estimaciones y supuestos se presentan a
continuacién



Estimacién de Vidas Utiles de Vehiculos y Equipos.- La Gerencia revisa la
vida util estimada y el valor residual de los activos de forma anual, considerando
que estos importes no son definitivos y unicamente representan el patrén
esperado de uso de los activos en el tiempo.

Deterioro de Vehiculos y Equipos.- La Compafiia estima que a Diciembre del
2015 no existen indicios de deterioro para ninguno de sus activos que componen
los Vehiculos y Equipos. Sobre una base anual y cuando se detecte la
existencia de alglun indicio de deterioro, la Administraciéon efectuara las
respectivas evaluaciones y comparaciones necesarias para determinar el
importe recuperable de los activos.

Provisiones para Obligaciones por Beneficios Definidos.- El valor presente
de las provisiones para obligaciones por beneficios definidos depende de varios
factores que son determinados en funcién de un calculo actuarial basados en
varios supuestos. Estos supuestos utilizados para determinar el valor presente
de estas obligaciones incluyen una tasa de descuento, cualquier cambio en los
supuestos impacta en el valor en libros de las provisiones de estos beneficios.

El actuario contratado por la Compania para realizar el calculo correspondiente,
utiliza la tasa de descuento, la tasa de mortalidad y de rotaciéon al fin de cada
afio reportado por la Administracion de la Compariia. La tasa de descuento es la
tasa de interés que debe ser utilizada para determinar el valor presente de los
flujos futuros de caja estimados que se espera van a ser requeridos para cumplir
con la obligacién de estos beneficios.

e) Efectivo y equivalentes de efectivo

El efectivo y equivalentes de efectivo reconocido en los Estados Financieros comprende
principalmente a los saldos bancarios sujetos a un riesgo no significativo y de entera
disposicion de la Compafiia.

f) Inventarios

Son presentados al Costo o Valor Neto Realizable, el que sea menor. El valor Neto
Realizable (VNR) es el precio estimado de venta, menos los costos necesarios para
efectuar la venta. Los Costos incurridos para llevar cada producto a su ubicacion actual
forman parte del costo. Las existencias son valuadas al costo promedio ponderado.

g) Vehiculos y Equipos
Los Vehiculos y Equipos estan valorizados al costo de adquisicion, el valor de los

Activos estan rebajados por su depreciacion acumulada. No existen posibles perdidas
por deterioro de su valor.



A la fecha de cierre o siempre que haya un indicio de que pueda existir un deterioro en el
valor de los Activos, se comparara el valor recuperable de los mismos con su valor neto
contable. Cualquier registro o reverso de un pérdida de valor, que surja como
consecuencia de ésta comparacion se registra con cargo o abono a los resultados
integrales segun corresponda.

Los Vehiculos y Equipos se deprecian siguiendo el metodo lineal, mediante la
distribucién de su costo entre los afios de vida Util estimada de los activos.

Baja de Vehiculos y Equipos.- Estos Activos pueden darse de baja por diferentes
circunstancias: venta, obsolescencia o desuso, dafo irreparable, sustitucion por mejora,
siniestro, hurto o caso fortuito. La utilidad o pérdida ocasionada en la baja por retiro o
venta de una partida de Vehiculos y Equipos equivale a la diferencia entre el precio de
venta y el valor en libros del activo a la fecha de la transaccién y se incluye en el
resultado del periodo.

Deterioro.- Al final de cada periodo, la Compafiia evalua los valores en libros de sus
activos a fin de determinar si existe un indicio de deterioro, se calcula el importe
recuperable del activo o unidad generadora de efectivo a fin de determinar el alcance de
la pérdida por deterioro (de haber alguna). Las peérdidas por deterioro se reconocen
inmediatamente en resultados, salvo si el activo se registra a un importe revaluado, en
cuyo caso se debe considerar la pérdida por deterioro como una disminucion en la
revaluacion

h) Reconocimiento de Ingresos

Los ingresos se reconocen cuando es probable que los beneficios econdmicos
asociados a la transaccion fluyan a la Compariia y el monto de ingreso pueda ser
medido confiablemente, independientemente del momento en que se genera el cobro.
Los ingresos se miden por el valor razonable de la contraprestacion recibida o por
recibir, teniendo en cuenta las condiciones de pago definidas contractualmente y sin
incluir impuestos ni aranceles.

Los ingresos de actividades ordinarias procedentes de las ventas de bienes se
reconocen netos de devoluciones y descuentos, cuando se ha transferido el bien y los
riesgos y beneficios asociados han sido transferidos.

i) Costos y Gastos

Se registran al costo historico, el Costo de Ventas se registra cuando se entregan los
bienes, de manera simultanea al reconocimiento de los ingresos por la correspondiente
venta.

Los otros costos y gastos se registran y se reconocen a medida que son incurridos en
funcién de su devengamiento, independientemente del momento en que se pagan.

i) Instrumentos financieros: reconocimiento inicial y medicion posterior

Activos Financieros

La Compariia reconoce sus Activos Financieros inicialmente al valor razonable mas los
costos directamente atribuibles a la transaccion, excepto los Activos Financieros
valuados al valor razonable con cambios en resultados en los que no se consideran tales
costos.



Los aspectos mas relevantes en cada categoria aplicable a la Compafiia se describen a
continuacién:

Cuentas por Cobrar.- Las Cuentas por Cobrar son Activos Financieros no
derivados cuyos cobros son fijos, que no se negocian en un mercado activo y
que son distintos de los que la Compafia tenga la intencion de vender
inmediatamente o en un futuro proximo, los que la Comparia designe en el
momento del reconocimiento inicial como disponible para la venta y los que
podrian no permitir al tenedor la recuperacién sustancial de toda su inversion
inicial por circunstancias diferentes a su deterioro crediticio. La Compania
mantiene en esa categoria: Cuentas por Cobrar Comerciales.

Para las Cuentas por Cobrar Clientes, se establece una provisién para pérdidas
por deterioro cuando existe evidencia objetiva de que la Compafiia no sera
capaz de cobrar todos los importes que se le adeudan de acuerdo con los
terminos originales de las Cuentas por Cobrar, El criterio que utiliza la Compairiia
para determinar si existe evidencia objetiva de una pérdida por deterioro incluye:

+ Dificultad financiera significativa del emisor obligado;

* |ncumplimiento del contrato, como incumplimiento de pagos o mora en el
pago del principal.

El importe en libros del activo se reduce a medida que se utiliza la cuenta de
provision y la pérdida se reconoce en el Estado de Resultados.

Baja de un Activo Financiero.- Los Activos Financieros son dados de baja por
la Comparila cuando expiran los derechos contractuales sobre los flujos de
efectivo del Activo Financiero; o cuando transfiere el Activo Financiero
desapropiandose de los riesgos y beneficios inherentes al Activo Financiero y ha
cedido los derechos contractuales de recibir los flujos de efectivo del Activo
Financiero; o cuando reteniendo los derechos contractuales a recibir los flujos de
efectivo, la Compafiia ha asumido la obligacion contractual de pagarlos a uno o
mas perceptores.

Pasivos Financieros

Los instrumentos de deuda son clasificados como Pasivos Financieros de conformidad
con la sustancia del acuerdo contractual.

Los Pasivos Financieros se clasifican como pasivo corriente a menos que se tenga
derecho incondicional de diferir el pago de la obligacién por lo menos 12 meses después
de la fecha del Estado de Situacién Financiera.

Cuentas por Pagar Comerciales y Otras Cuentas por Pagar.- Las Cuentas
por Pagar Comerciales y Otras Cuentas por pagar son Pasivos Financieros, no
derivados con pagos fijos o determinables, que no cotizan en un mercado activo.

La Compariia tiene implementadas politicas de manejo de riesgo financiero para
asegurar que todas las cuentas por pagar se liquiden de conformidad con los
terminos crediticios pre acordados.



Baja de un Pasivo Financiero.- Los Pasivos Financieros son dados de baja
cuando la obligacién ha sido pagada o cancelada o bien su exigencia haya
expirado. Cuando un Pasivo Financiero es reemplazado por otro Pasivo
Financiero, la Compafiia cancela el original y reconoce un nuevo Pasivo
Financiero. Las diferencias que se pudieran producir de tales reemplazos de
Pasivos Financieros son reconocidas en los resultados del afio en que ocurran.

k) Cuentas por Pagar y Provisiones

Los Pasivos corresponden a obligaciones existentes a la fecha del balance surgidos
como consecuencia de sucesos pasados para cuya cancelacion se espera una salida de
recursos y cuyo importe y oportunidad se pueden estimar fiablemente.

Las provisiones son reconocidas cuando la Compafiia tiene una obligacién presente
(Legal o implicita) como resultado de un evento pasado y es probable que se requieran
recursos para cancelar las obligaciones. Las provisiones se revisan a cada fecha del
Estado de Situacion Financiera y se ajustan para reflejar la mejor estimacion que se
tenga a esa fecha. Cuando el efecto del valor del dinero en el tiempo es importante, el
monto de la provisiéon es el valor presente de los gastos que se esperan incurrir para
cancelarla.

1) Beneficios a Empleados

Obligaciones por beneficios post empleo

La Compariia mantiene un plan de beneficios definidos post empleo que corresponde a
un plan de Jubilacion Patronal, se registra con cargo a resultados del ejercicio y su
pasivo representa el valor presente de la obligacion a la fecha del Estado de Situacion
Financiera, y que se determina anualmente con base a estudios realizados por
profesionales en el tema, usando el método de unidad de crédito proyectado. El valor
presente de las obligaciones de beneficios definidos se determina descontado los flujos
de salida de efectivo estimados usando la tasa de interés determinada por el perito.

Las suposiciones para determinar el estudio incluyen determinaciones de tasas de
descuento, variaciones en los sueldos y salarios, tasas de mortalidad, edad, sexo, afios
de servicio, incremento en el monto minimo de las pensiones jubilares, entre otros.
Debido al largo plazo que caracteriza a las reservas para obligaciones por beneficios de
jubilacion, las estimaciones estan sujetas a variaciones que podrian ser importantes. El
efecto, positivo o negativo sobre las reservas derivadas por cambios en las
estimaciones, se registrara directamente en resultados.

Participacion empleados

La Companiia reconoce un Pasivo y un Gasto por la participacion de los empleados en
las utilidades de la Compafiila. Este beneficio se calcula a la tasa del 15% de las
utilidades liquidas de acuerdo con disposiciones legales.

m) Impuestos
De acuerdo a lo sefialado en la norma sobre Impuesto a las Ganancias, el gasto por

impuesto a la renta representa la suma del Impuesto a la Renta Corriente y el Impuesto
Diferido.



Impuesto Corriente

Se basa en la utilidad gravable (tributaria) registrada durante el afio. La utilidad gravable
difiere de la utilidad contable, debido a las partidas de ingresos o gastos imponibles o
deducibles y partidas que no seran gravables o deducibles. El pasivo de la Compafiia
por concepto de Impuesto Corriente se calcula utilizando las tasas fiscales aprobadas
por la Administracion Tributaria para cada periodo.

Con fecha 29 de Diciembre del 2014 en el Suplemento del Registro Oficial No.405, se
expide la "Ley Organica de Incentivos a la Produccion y Prevencion de Fraude
Fiscal” y con fecha 31 de Diciembre del 2014, en el Tercer Suplemento del Registro
Oficial No. 407 se expide el "Reglamento de Incentivos a la Produccion y Prevencién
del Fraude Fiscal” en el que el Servicio de Rentas Internas determina nuevas tarifas de
Impuesto a la Renta para las Sociedades que deberan ser aplicadas en base a Ia
imposicion societaria de cada Compariia.

Para el caso de DISTRIBUIDORA PANAMERICANA DE LICORES S A. DIPANLIC., al
tener su composicién societaria mas del 50% en paraiso fiscal, le corresponde para el
afo 2015 la tarifa del 25%.

Impuesto a la Renta Diferido

Se reconoce sobre las diferencias temporarias que surgen entre las bases tributarias de
Activos y Pasivos y sus respectivos valores mostrados en los Estados Financieros a la
fecha de cierre del periodo sobre el que se informa. Un Pasivo por Impuesto Diferido se
reconoce generalmente para todas las diferencias temporarias imponibles, en tanto que
un Activo por Impuestos Diferidos se reconoce por todas las diferencias temporarias
deducibles, en la medida en que resulte probable que la Compafila disponga de
utilidades gravables futuras contra las que se podria cargar esas diferencias temporarias
deducibles.

El importe en libros de un activo por impuestos diferidos debe someterse a revision al
final de cada periodo sobre el que se informe y se debe reducir, en la medida que estime
probable que no dispondra de suficiente utilidad gravable (tributaria), en el futuro, como
para permitir que se recupere la totalidad o una parte del activo.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos se miden empleando las tasas fiscales que
se espera sean de aplicacion en el periodo en el que el activo se realice o el pasivo
cancele.

La medicién de los pasivos por impuestos diferidos y los activos por impuestos diferidos,
refleja las consecuencias fiscales que se derivan de la forma en que la entidad espera, al
final del periodo sobre el que se informa, recuperar o liquidar el importe en libros de sus
activos y pasivos.



Nota 3.- Efectivo y Equivalente de Efectivo

El detalle de esta cuenta es el siguiente:

Us$
2015 2014
Caja Menuda 700,00 700,00
Banco Pichincha 236.100,97 252.624,16
Banco Produbanco 166.204,06 55.114,29
403.005,03 308.438,45

Al 31 de Diciembre del 2015 no existen
y bancos.

Nota 4.- Cuentas por Cobrar Comerciales

Se conforma de la siguiente manera:

Cuentas por Cobrar Clientes Quito
Cuentas por Cobrar Clientes Guayaquil
Cuentas Pendientes de Cobro Quito
Abonos de Clientes por Aplicar

(-) Provisién para Cuentas Malas (i)

Total

(i) Provision para Cuentas Malas

restricciones de uso sobre los saldos del efectivo

Uss$

2015 2014

1.946.670,87
623.568,96
325,85
(1.000,00)
(115.410,00)

1.948.192,93
480.801,92
(1.447.47)

(108.210,00)

2.454.155,68 2.319.337,38

US$

2015 2014

Saldo Inicial
Provisién periodo 2014
Provisién periodo 2015

(108.210,00)

(7.200,00)

(101.010,00)
(7.200,00)

Saldo Final

(115.410,00) _ (108.210,00)




Nota 5.- Otras Cuentas por Cobrar

El detalle de este rubro es el siguiente:

Us$
2015 2014
Fortune Brands 24.790,15 24.790,15
Finca Sophenia 11.110,80 11.110,80
Cuentas por Cobrar Empleados 53.991,41 74.871,66
Cuentas por Cobrar Varios 12.908,95 0,00

102.801,31 110.772,61

Nota 6.- Otros Activos Financieros

El detalle de este rubro es el siguiente:

uss$
2015 2014
Banco del Pichincha (i) 471.942,00 161.856,00
Produbanco (ii) 290.803,21 274.756,35

762.745,21 436.612,35

(i) Corresponde a dos Certificados de Depésitos con vencimiento a 1 afio plazo.

(ii) Corresponde a tres Certificados de Depésito con vencimiento de 1 afio plazo.

Nota 7.- Inventarios

Se conforma de la siguiente manera:

US$
2015 2014
Bodega Quito 802.1865,27 483.850,63
Bodega Guayaquil 96.117,49 67.311,85
Bond 13.975,71 B
Inventarios en Transito 6.952,37 1.797,35
Otros Inventarios - 39.149,72

1.009.210,84 592.109,55

La Compariia efectud el analisis correspondiente para presentar las existencias al menor
valor entre el Costo y el VNR, determinandose que el Costo es menor por lo que no se

presenta ajuste.



Nota 8.- Activos por Impuestos Corrientes

Bajo este rubro se registran los siguientes conceptos:

Us$
2015 2014
Retencion en la Fuente 1% y 2% 39.179,75 31.392,87
IVA Compras 16.779,72 -
Retencion IVA 12% 7.232,63 31.868,94
Impuesto a la Renta Estimado 1.841,02 -
65.033,12 63.261,81

Nota 9.- Vehiculos y Equipos
Tal como se indica en la Nota Financiera No. 2, literal g, los Activos Fijos de la

Compafiia se presentan al Costo. Existen cuadros de célculo de los diferentes Activos
Fijos que respaldan el movimiento y su depreciacién.

El detalle resumido se presenta a continuacion:
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Nota 10.- Activo por Impuesto Diferido

Los Activos por Impuestos Diferidos se compensan si se tiene legalmente reconocido el
derecho a compensar con la autoridad fiscal. El saldo de los Impuestos Diferidos, se
compone de la siguiente manera:

US$
2015 2014

Impuesto Diferidos por Cobrar
Pérdida Tributaria afio 2013 uss 106.678,67

US$ 106.678,67 -

El movimiento del Impuesto Diferido por el afio terminado el 31 de diciembre de 2015
es el siguiente:

Diciembre 31, 2015 Saldo Inicial Recuperacion Saldo
en Resultados Final

Impuesto Diferido por Cobrar S = i
Pérdida Tributaria afio 2013 106.678,67 12.101,32 94.577,35

Los Ingresos por Impuestos Diferidos e Impuesto a la Renta por los afios terminados al
2015 y 2014 son atribuibles a lo siguiente:

UsS$
2015 2014
Impuesto a la Renta del Ejercicio
Impuesto a la Renta Causado Corriente 32.188,98 19.103,10
Impuesto a la Renta Diferido (12.101,32) -
20.087,66 19.103,10
Nota 11.- Cuentas por Pagar Comerciales
El detalle de este rubro se presenta a continuacién:
Uss$
2015 2014
Proveedores Nacionales 512.366.77 657.504,59
Proveedores del Exterior 37.761,28 -

550.128,05 657.504,59




Nota 12.- Pasivos por Impuestos Corrientes

Corresponde a los siguientes items:

US$
2015 2014
IVA12% 14.005,31 15.193,69
Retencion en la Fuente 3.694,70 2.058,88
Retencion de IVA 2.477,24 4.580,70
Impuesto Renta Empleados 400,00 282,00
Impuesto a la Renta (i) 32.188,98 19.103,10
IVA Importaciones - -
52.766,23 41.218,37
(i) Se determiné el impuesto de la siguiente forma:
US$
2015 2014
Utilidad / Pérdida del Ejercicio 222.693,89 (1.835,80)
(-) Participacion Trabajadores (33.404,08) -
(+) Gastos Deducibles 4.331,29 19.243,19
(-) Deduccién por Pagos a Trab. Con Discapacidad (4.559,04) (6.271,00)
(-) Amortizacion de Pérdidas Tributarias (48.405,27) -
Utilidad Gravable 140.656,79 11.136,39
Base Imponible para el IR Tarifa 25% / 22% 110.904,58 19.103,10
Base Imponible para el IR Tarifa 15% (Reinversion) 29.752 21 -
Impuesto a la Renta Causado Corriente 32.188,98 2.450.01
Impuesto Minimo 27.229,52 19.103,10
Nota 13.- Gastos Acumulados
Esta cuenta se compone de la siguiente manera:
US$
2015 2014
Seguro Social por Pagar (755,52) (324,24)
Vacaciones por Pagar 10.774,90 26.385,98
Décimo Tercer Sueldo 1.778,61 1.538,64
Décimo Cuarto Sueldo 3.555,02 3.180,37
Fondos de Reserva 5.193,33 5.495 69

Participacion Trabajadores 33.404,08 -

5395042 _36.276.44_



Nota 14.- Compaiiias Relacionadas

El desglose de esta cuenta se presenta a continuacion:

uUs$
2015 2014
Varela Hermanos S.A. 909.385,49 1.734.416,04
Varela Internacional S.A. (44.716,89) (44.716,89)
Bodegas Américas 1.893.208,98 189.320,12

T2.757.877.58_ _1.879.019.27

Nota 15.- Obligaciones por Beneficios Definidos

Jubilacién patronal - De acuerdo con disposiciones del Codigo del Trabajo, los
empleados que por veinte aflos o mas hubieren prestado sus servicios en forma
continuada o interrumpida, tendran derecho a ser jubilados por sus empleadores sin
perjuicio de la jubilacion que les corresponde en su condicion de afiliados al Instituto
Ecuatoriano de Seguridad Social - IESS.

Bonificacion por desahucio - De acuerdo con disposiciones del Cédigo de Trabajo,
en los casos de terminacién de la relacion laboral por desahucio solicitado por el
empleador o por el trabajador, la Compafiia entregara el 25% de la dultima
remuneracion mensual por cada uno de los afios de servicio.

Los calculos actuariales de valor presente de la obligacién devengada por concepto de
beneficios definidos fueron realizados el 31 de diciembre de 2015 y 2014 por un
actuario independiente. El valor presente de las obligaciones por concepto de
beneficios definidos y los costos del servicio actuarial y el costo del servicio anterior
fueron calculados utilizando el método de la unidad de créedito proyectada. Bajo este
método los beneficios definidos deben ser atribuidos al periodo de servicio del
empleado y basados en la férmula del plan, de tal suerte que se atribuye la misma
cantidad de beneficio a cada afio de servicio, considerando el uso de hipotesis
actuariales para calcular el valor presenta de dichos beneficios. Estas hipétesis reflejan
el valor del dinero a través de tiempo, el incremento salarial y las probabilidades de
pago de estos beneficios

El movimiento de las obligaciones por beneficios definidos al 31 de Diciembre del 2015,
es el siguiente:

uss
Saldo al Saldo al
31/12/2014 Adiciones 31/12/2015
Prowvsion Jubilacion Patronal 36.521,00 8.013,00 44,534 00
Provision Desahucio 9.977,00 4.465,00 14.442 00

46.498,00 12.478,00 58.976,00




Nota 16.- Capital Social

La Compariia se constituyd con un capital de US$ 800,00 bajo la denominacién de
Distribuidora Panamericana de Licores S.A. DIPANLIC, mediante Escritura Publica
celebrada el 19 de Abril del aflo 2000 ante el Notario Trigésimo Segundo del Canton
Quito Dr. Ramiro Davila Silva, fue inscrita en el Registro Mercantil el 24 de Mayo del
mismo afio bajo el numero 1250.

El ultimo aumento de capital para llegar al actual de US$ 600.000,00 se realizd
mediante Escritura Publica celebrada el 11 de Mayo del aflo 2006 ante el Notario
Trigésimo Segundo del Cantén Quito Dr. Ramiro Davila Silva y fue inscrita en el
Registro Mercantil bajo el Numero 3217, Tomo 138, el 1 de Noviembre de 2007.

Nota 17.- Ingresos de Actividades Ordinarias

El detalle de este rubro se presenta a continuacion

us$
2015 2014
Ventas Local Contado Quito 1.205,84 13.117,18
Ventas Local Crédito Quito 4.458.719,66 4.114.421,70
Ventas Local Crédito Guayaquil 663.164,20 824.474,92

Descuentos en Ventas
Descuento por Volumen

(1.587.607,85)
(180.484,98)

(1.573.873,91)
(218.185,68)

3.354.996.87  _3.159.954.21_

Nota 18.- Gastos de Operacion

El detalle de este rubro se presenta a continuacion

uUsSs$
2015 2014
Medios Publicitarios 14.593,58 41.309,31
Promocioén Licor 94.057 51 88.835,47
Promociones Publicitarias 284.351,06 346.233,95
Bodegas y Distribucion 101.956,20 86.771,91
Gastos de Ventas 320.159,41 270.141,07
Gasto de Mercadeo 120.560,46 175.243 45
Gastos Eventos 19.700,99 39.861,57
Gastos de Administracion 356.451,23 283.299,85

1.311.830,44

1.331.696,58




Nota 19.- Instrumentos Financieros por Categoria

Los Instrumentos Financieros al 31 de Diciembre del 2015 y 2014 se conforman de la siguiente

manera.

Activos Financieros medidos al costo amortizado

Efectivo en Caja y Bancos 403.005,03 308.438,45
Deudores Comerciales, neto 2.454.155,68 2.319.337,38
Otros Activos Financieros 762.745,21 436.612,35
Otras Cuentas por Cobrar 102.801,31 110.772,61
Activos por Impuestos Corrientes 65.033,12 63.261,81
Total Activos Financieros 2.857.160,71 2.627.775,83
Pasivos Financieros medidos al costo amortizado

Acreedores Comerciales 550.128,05 657.504,59
Otras Cuentas por Pagar 10.414,97 1.967,97
Gastos Acumulados 53.950,42 36.276,44
Pasivos por Impuestos Corrientes 52.766,23 41.218,37
Total Pasivos Financieros 550.128,05 657.504,59

El valor razonable de los Activos y Pasivos Financieros se presenta por el importe al que se
podria canjear el instrumento en una transaccion corriente entre partes, de comun acuerdo y no
en una transaccion forzada o de liquidacion.

El efectivo en Caja y Bancos, Deudores Comerciales, Acreedores Comerciales y Otras Cuentas

por Pagar, se aproximan al valor justo debido a la naturaleza de corto plazo de estos
instrumentos.

Nota 20.- Administracion de Riesgos Financieros

a) Objetivos y politicas de administracion del riesgo financiero
La estructura de gestion de riesgos tiene como base el Directorio y la Gerencia de la

Compafiia, que son responsables de identificar y controlar los riesgos en coordinacién
con otras areas.

b) Riesgo de Tasa de Interés

La Compaiiia no esta expuesta a riesgos de tasa de interés.

c) Riesgo de Gestion de Capital

Los objetivos de la Comparia en la gestion de capital incluyen; salvaguardar la
capacidad de la Compafia para continuar como negocio en marcha con el fin de
generar una rentabilidad para sus accionistas y mantener una estructura optima de
capital para reducir el costo del capital.



d) Riesgo de Crédito

El riesgo de crédito es el riesgo de que una contraparte no pueda cumplir con la
obligacién del instrumento financiero, lo que lleva a una perdida financiera. La
Companiia esta expuesta a riesgo crediticio por sus actividades financieras, incluyendo
depositos en bancos y otros instrumentos financieros,

e) Valor razonable

El valor razonable es definido como el monto a que un instrumento financiero puede
ser intercambiado en una transaccién entre dos partes que asi lo deseen, distinta a una
venta forzada o a una liquidacion, y la mejor evidencia de su valor es su cotizacion, si
es que existe.

Las metodologias y supuestos utilizados dependen de los términos y riesgos
caracteristicos de los distintos instrumentos financieros, e incluyen lo siguiente:

* El efectivo de Caja y Bancos tienen un valor razonable que se aproxima a su
valor en libros, debido al corto tiempo de vencimiento de estos instrumentos
financieros.

 Los Deudores Comerciales debido a que se encuentran netas de su provision
para incobrabilidad, la Gerencia ha considerado que su valor razonable no es
significativamente diferente de su valor en libros.

» En el caso de los Acreedores Comerciales y Otras Cuentas por Pagar, dado
que estos pasivos tienen vencimiento corriente, la Gerencia estima que su
saldo contable se aproxima a su valor razonable.

Al 31 de Diciembre del 2015 y 2014 el valor en libros de los instrumentos financieros
equivale a su valor razonable.

Nota 21.- Compromisos y Contingencias

A la fecha del presente informe, no hemos recibido respuesta a nuestro requerimiento
de informacién solicitada a los asesores legales de la Compafiia, por lo tanto no
podemos conocer de la posible existencia de juicios o temas encargados a ellos y de
los cuales podrian resultar Activos y/o Pasivos no registrados al 31 de Diciembre del
2015. Sin embargo de los documentos que reposan en la Compafiia se conoce de los
siguientes procesos judiciales:

a) Juicio No. 17501-2011-0006 que se ventila en la Primera Sala del H. Tribunal de lo
Contencioso Tributario No.1, correspondiente al impuesto a los Consumos
Especiales ICE del ejercicio econdémico 2007, con una cuantia de US$ 350.477,04.
Al momento el proceso se encuentra totalmente sustanciado y a la espera que el H.
Tribunal dicte sentencia, la Compafia considera que tiene buenas probabilidades
de éxito.



b) Juicio No. 17502-2001-0006 que se ventila en la Segunda Sala del H. Tribunal de
lo Contencioso Tributario No. 1, correspondiente al Impuesto a los Consumos
Especiales ICE del ejercicio economico 2008, con una cuantia de US$ 900.491,36.
Al momento el proceso se encuentra totalmente sustanciado y a la espera que el H.
Tribunal dicte sentencia, la Compaiia considera que tiene buenas probabilidades
de éxito.

c) Juicio No. 17502-2012-0108 que se ventila en la Segunda Sala del H. Tribunal de
lo Contenciosc Tributario No 1, correspondiente al Impuesto a los Consumos
Especiales ICE del ejercicio econdomico 2009, con una cuantia de US$
1"144.439,77. Al momento el proceso se encuentra totalmente sustanciado y la
Compariia se encuentra a la espera que el Tribunal dicte sentencia.

d) Juicio No. 17507-2014-0003 que se ventila en la Séptima Sala del H. Tribunal de lo
Contencioso Tributario No. 1, correspondiente al Impuesto a los Consumos
Especiales ICE del ejercicio econémico 2010, con una cuantia de US$
1'616.855,15. Al momento el proceso se encuentra totalmente sustanciado y la
Compaiiia se encuentra a la espera que el Tribunal dicte sentencia.

Nota 22.- Hechos Posteriores

Entre el 31 de Diciembre de 2015 y la fecha de emision del informe de los Auditores
Independientes, no se produjeron eventos que en opinién de la Administracién de la
Compaiiia, pudieran tener un efecto importante sobre los Estados Financieros.

Nota 23.- Nuevas Disposiciones Transitorias

Mediante Resolucion del Servicio de Rentas Internas No. NAC-DGERCGC15-
00003218 del 24 de Diciembre del 2015, se resuelve que la presentacién del informe
de cumplimiento tributario y sus anexos, seran por parte del sujeto pasivo obligado a
contratar auditoria externa, para lo cual deberan presentar por escrito la siguiente
informacion:

a) El informe de cumplimiento tributario elaborado por las personas naturales o
juridicas calificadas como auditores externos y los anexos preparados por el sujeto
pasivo por el ejercicio fiscal terminado al 31 de diciembre, el mismo que incluye las
recomendaciones sobre aspectos tributarios, se presentara en medio de
almacenamiento de informacion, disco compacto no regrabable.

b) Informe de auditoria de estados financieros presentado a la respectiva
Superintendencia por el ejercicio terminado al 31 de diciembre, en medio de
almacenamiento de informacién, disco compacto no regrabable.

c) Reporte de diferencias del informe de cumplimiento tributario.

Con fecha 31 de Diciembre del 2015, en el primer Suplemento del Registro Oficial No.
660, la Administracion Tributaria publicdé la Resolucion No. NAC-DGERCGC15-
00003211, mediante la cual se aprueba el nuevo Formulario 101 para la declaracién del
Impuesto a la Renta y presentacion de Estados Financieros de sociedades y
establecimientos permanentes.



Nota 24.- Aprobacién de Estados Financieros

Los Estados Financieros por el afio terminado el 31 de Diciembre del 2015, han sido
aprobados por la Administracion con fecha 15 de Abril del 2016.
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