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A los Acclonistas de
DISTRIBUIDORA PANAMERICAMNA DE LICORES S.A. DIPANLIC

Informe sobre los Estados Financleros

Hemos auditado los Estados Financieros adiuntos de DISTRIBUIDORA PANAMERICANA
DE LICORES 5 A DIPANLIC. que comprenden ¢ Estado de Situacion Financiera al 31 de
Diciemibre del 2014, el Estado de Resultados. @l Estado de Cambios en el Patnmonic y &l
Estada da Flujos de Efective correspondiente al #jercicio terminado en dicha fecha, asi
COMO Un resumen de las politicas contables significativas y otras notas aclaratorias

Responsabilidad de la Administracion por los Estados Financieros

La Administracién es responsable de la preparacion y presentacidn razonable de eslos
Estados Financieros de acuerdo con las Normas Internacionales de Infarmacion
Financiera (MIF). Estn responzsabiidad inchuye disefiar, implemeniar y mantener el Control
intemo relevanie a la preparacidn y presentacibn razonableé oe los Estados Financigios
gue estén libres de represenfaciones emoneas de imporancia relativa, va sea debido a
fraude o error, seleccionando y aplicando politicas contables apropiadas vy haciendo
estimaciones contables que sean razonables an las circunstancias.

Responsabilidad del Auditor

Muestra responsablliidad consisté &n expresar una Opinién sobré esics Eslados
Financieros con base an nuesira Auditoria. Realizamos nuastra Auditoria da acuerdo con
ias Normas Intemacionales de Auditoria v Aseguramiento Dichas normas egen que
cumplamos con reguisitos ébcos y gue la Auditoria sea plansads v realizada para oblensr
seguridad razonable sobre si los Estados Financlercs estin libres de representacion
erranea matenial

Una Auditoria snpbea roalizar procedeneenios pare obiener Evidencsa de Audldnia sobig
los montos ¥ revelacionas en los Eslados Financieros, Los procedimientod seleccionadod
gependen del juicio dél Audior, incluyendo |a valoracion de 108 riesgos de representasion
arronea, materiales de los Estados Financieros, ya see por fraude o ermor, Al hacer a4a8
valoraciones de riesgo, el Auditor considera & Control Interno relevante para la
preparacion y presentacidn razonable de los Estados Financieros por = Entidad, con &l fin
de dizesfar kos Procedimienios de Audiloria gue sean apropiados en [as circunstanceas,
pEfO NG PAFD EXpresar una opmion sobre la efectividad del Control Interne de la Entidad,
Una Auditoria ambidn incluye evaluar lo aproplads de las polibcas confables usadas v e
razonabildad de las estimaciones contables hechas por |3 Administracidn. asi como
evaluar la presentacion general de los Estados Financiernos

Consideramos gue |la evidencis de Audioria gue hemos obltenido es suficienta
apropiada para proporgionar una base para sustentar nuesira Opinian
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Opinion

En nuestra Opmin, ios Estados Financienos presentan razonablemasnte, en iodos los
aspectos materales la situacion financiers de DISTRIBUIDORA PANAMERICANA DE
LICORES 5 A DIPANLIC al 31 de Diciembre del 2014, asi como de sus resultados y
flujos de efectivo correspondientes al ejercicio terminade en dicha fecha, de conformidad
con las Normas Intemacionales de Informacidn Financiera NIIF

A ket 2 o

Registro Naclonal de Auditores Externos ALIRO MORALES BOZA
RNAE No. 331 Soclo, Registro No. 15686

Cuita M., 27 de Abril del 2015
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DISTRIBUIDORA PANAMERICANA DE LICORES S5.A. DIPANLIC

Estado de Sltuacidén Financiera

| Expresado en Dalarea Americanos |

ACTIVOS

Agtives Corrientes

Efectivo y Equivalentas o8 Efectivo
Deudores Comerciales

CHras Cusnias por Cobrar
Inwentanos

imp. y Gios. Pagados por Anticipado

Tolal Activos Corrientes

Actlvos Mo Corrientes
Progsedad, Planta y Equepo
Cargos Diferidos

Depdatos an Garanifa
Tolal Actives Mo Corlentes

Total Activos

4 0 O

MND2014 MM 013
74505080 3B2 2E2TE
2.319,337.08 2304 61018
11077281 113,145,768
582 1049 55 4B 2B1.78
B0 65800 3p 51389

Y 13771 T L TETS

36,106 92 31 44584
- 33182

8,608 50 8,109.50
4471642 39.890.16

"3.802,645.36 3,366,704 50

Las Motas adjunias forman parte integral de los Eslados Financienos

s, A

Francisco Harnandez
Garente Genaral

Eawin Quilachamin
Conlador
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DISTRIBUIDORA PANAMERICANA DE LICORES S.A, DIPANLIC

Estado de Sltuacién Finaniera

{ Expresado an Ddlares Amaricanos )

PASIVOS

Pasivos Cormieantes

Cuentas por Pagar Comerciales
Otras Cuentas por Pagar

Fasivos por Impuastos Corrienies
Gastos Acumulados

Total Pasivos Corrientes
Pasivos Mo Corrientes

Compafias Relacionadas
Obligaciones por Baneficios Definidos

Total Pasivos Mo Correntes

Total Pasivos

Patrimaonio

Capital Social

Reserva Legal

Otros Resultados Integraies
Rezultados Acumulados

Pérdids del Eproon
Total Patrimonio

Total Pasivos y Patrimonio

Notas

]
11

12
13

14

Las Nofas adjurtas forman parte integral de los Eslados Financieros

S— K<L o

Francisco Hemander
Gerenle General

322014 3zl
BAT 504 59 471,054 04
186787 18.578.24
4121837 G4 93317
38.276.44 23.108.60
~796,967.37 575 674.05
187801827 1495 428 33
&8 458 00 41 403 00
T.27T 1.540,831.33
“2,862,484.64 2,116,506.38
G00.000.00 a0, 000.00
T8 8593 32 T8.893.32
4 i4.603.00)
572,208 30 1.089 217 20
(20938 80 {523 308 40)
1.230,160.72  1,250.199.12
389264638 3,366,
.-': o
- o
Edwin Quilachamn

Contador
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DISTRIBUIDORA FANAMERICANA DE LICORES 5.A. DIPANLIC

Estado de Resultados

{ Expresado en Délares Americanos |

Motas
ingrescs Oroenarios 15
Costo de Venias 16
Utilidad Bruts
Otros Ingresos
Gastos de Dperacion
Otros Egresos
Pérdiga en Operaciones

Paricipacion Trabajadores
Impuesta & |& Rerts

Pérdida del Ejercicio

3122044 311272013
3,158 054 21 2 448 48150
(1,826 357 87) (1,627 5682 36)
Eﬂ'ﬁ' E‘E_ A4

15,508 23 44 342 38
(1,331 208 A8) (1,328 687.77)
{18,243 78] {16481 55)
{1,835.80) {478,837.79)
{189,103 10) (43, 3T0.61)
jil.'!'il-l.lﬂ! 523,308 40)

Las Notas adjuntas forman pane imegral de ios Estados Financiercs

]
Lr—- #—p
Francigco Hemandaz
Garanta Ganeral
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DISTRIBUIDORA PANAMERICANA DE LICORES S.A. DIPANLIC

Estado de Flujos de Efectivo

{ Expresado en Délares Amaricanos )

Flujos de efectivo en actividades operativas

Efactivo Recihido de Clientes
Efectivo Fagado a Proveadoras ¥y Empleados

Otros Ingrescs

Otros Egresos

Paricipacion Trabajadores

Impuesio & la Renta

Efectiva neto proveniente (utilizado) de act. operativas
Flujos de Efectivo en Actividades de Inversion
Adquisicion de Propiedad, Planta y Equipo

Efectivo neto utilizado en Actividades de Inversion

Flujos de Efective en Actividades de Financiamiento

Compaftias Relacionadas

Efectivo neto proveniente {utilizade) en Act, de Financlamiento

Varigcaon Neta de Caja y equivalentes
Caja v equivalentes a principic de afio

Caja y Equivalentes de Efectivo al final del ano

Las Motas adiuntas forman parte integral de los Estados Financieros,

311272014 311212013
3,152,426.09 1,275 545.74
(3,113,937.82) (1,784,182 57)
15,508 23 44,342 20
(19,243 79) {16,481 55)
[19.1(:-:1-.1113 -:43.31'&-51]
15,650.41 1534,146.60)
(18,053 30)
(18,0563.30) -
379.580.94 (60,363.60)
379.590.54 (60,363.68)
362.768.05 (594,510 49}
382 262 78 o78,773.24
745,050.80 382,262.75
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DISTRIBUIDORA PANAMERICANA DE LICORES 5.4, DIPANLIC

Estado de Flujos de Efectivo (Continuacidn)

| Expresado en Ddlares Americanos )

Concilicion de la Pérdida Neta con el Efective Neto
Proveniente (Utilizado) de Actividades Operativas

Pérdida del Ejercicio

Ajustes para conclliar la pérdida neta con al
efectivo proveniente [utilizado) de operaciones

Provisidn Cuentas Incobrables
Depreciacionss

Jubilacidn Patranal

IR

Cambios Metos en Actlvos y Paslvos de Operaciones

Cusnias por Cobrar

Mras Cuentas por Cobear
Invertanas

Pagos Anficipados
Actives Diferidos

Cuentas par Pagar

(iras Cuentas por Pagar
Impuestos por Pagar
Gaslas Acumuladas

Efectlvo Meto Provenlente (Utilizado) de Act, Operativas

< — ‘I‘;é"z — =

Francieco Hernandez
Gerente Ganeral

J1M2/2014 J1M2r2013
(20,938 90) 1523 308 40
7.200.00 7.500.00
13.395.22 2TBTS.25
5.085.00 41,403.00
: (4,603.00)
(7.527.23)  (1,172,81578)
1.873.15 18,056 42
{103,827.77) 742873124
(42,144.71) 20,429 52
axa2 E2B.15
185,450.55 424 052 .82
(13, 708.7T) 11, 745.55
(23,714.80) {36,588.27)
13,167 84 {91,087 .53)
15,650.41 (534,148.80)
il :
;.;;}ﬁ”f’,g:ff’.ﬁ-ﬁ’y’

Edwin Quilachamin

Contadar
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DE LICOR

Motas a los Estados Financieros
&l 31 de Diciembre del 2014

{Expresado en Dolares de los Estados Unidos de América)

Mota 1 - Actividad

El chjelo social de la Compafiia s [a comerciaizacion, mportacidn, compra y venta de
toda clase de beabidas alcohdlicas vy no alkcohdlicas

MNota 2.- Resumen de Politicas Contables
a4} Bases de prosentacion y revelacidn

Los Estados Financieros adjuntos de DISTRIBUIDDRA PANAMERICANA DE LICORES
5.4 DIPANLIC comprenden los Estados de Situacion Financiera al 31 de Diciembre ded
2074 y 2013, los Estados de Resultados, de Camblos &n &l Patrimonio y de Flupos de
Efective por los afos terminados en esas fechas, asl como las respactivas Motas Esios
Estados Financieros han sido preparados de acuerdo con las Normas Inlemacionales de
informacion Financiera (MIIF). ¥ surgen de los registros contables de la Compafila que
s0n presentados en ka moneda funcional en el Ecuador (Ddlar Estadounidensa).

Estimaciones y Supuesios Significativos

Ciertos saldos incluidos en los Estados Financieros involucran &l uso de estimacones &n
la aplicacion de las poilticas contables. Estas estimacionss sa basan en la expenencia
histarica y otros factores, incluyendo la expectativa de ocurrencia de eventos futuros que
s considéran razonables de acuerdo a las circunstancias. Las estimaciones contables
resuitanies, muy pooBs Vaces SBTan iguales a los resullados reales, perc se ha aplicads
ks mejor estimacién y crilério para su reconocimisnio

La aplicacitn de las Normas Intemacionales de Informacidn Financiera (NIHF) requeere el
uso de esbtmaciones y supuestos que afectan a los Activos Pasivos Ingresos, Cosios y
Gaszios, preseniados en ot Extados Financiergs Lo Genencia necesaniamente sfectia
juicios y estmacionos que benen un efecic significalive sobre las cifras presentadas en
x5 Estados Financiaros bajo MIF

Estas estimaciones se realizan en funcidn de la major informacion disponible sobre o8
hechos analizados. En cualguier casa. es posible que acontecimientos que puedan tenar
legar en &l futuro abliguen a modificarias en los proximos afos, lo que se realizaria en su
caso de forma prospectiva, Las principales estimaciones v supuasios sg presantan a
continuaciin

Estimacién de Vidas Utiles de Propledad, Planta y Equipo.- La Gerencia
revisa la vida Ol estimada v el valor residual de los actvos de forma anual
congiderando gue estos importes no son definitives y Onicameants representan &
patrdn esparado de uso de los ectivos en el bempo

Deterioro de Propiedad, Planta y Equipo.- La Compafiia estma que a
Diciembre del 2014 no existen indicios de delenor para ninguno de Sus ACtivos
gué camponen la Propiedad, Plants y Equipo. Sobre una base anual y cuando
&8 detects la existencia de algin indicio de délernon, la Administracion efectuars
lag réspechivas evaluacionss ¥ CoOmMparacioned necesanss pars determinar &l
importe recuperable de los activos
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Provisiones para Obligaciones por Beneficios Definidos.- E! valor presente
de a3 provisiones para obligaciones por benaficios definidos depende de varos
factores que son delerminados en funcidn de un calculo actuaral basados =n
varios supuesios Estos supuestos ublizades para delerminar e valor presente
de esias obligaciones incluyen una (asa de descuanio, cualguwr cambio an los
supuesios impacta en el valor en libros de las provisiones de esios beneficios

El actuana contratado por la Companiia para realizar & calculo correspondients,
utlliza la tasa de descuento, i3 tasa de mortalidad y de rotacidn al final de cada
afio reportado por la Administracidn de la Compafiia La tasa de descuento es (a
tasa de interés que debe ser ulilizada para determinar el valor presente de los

futuros de caja estimadas que Se eSpera van a 4er raquerdos para cumplic
con la abligackin de estos beneficios.

b) Efectivo y equivalentes de efectivo

El efective y equivalenies de efectivo reconocido en los Estados Financieros
comprénden pnncipaimente a los saldos bancanos sujetos a un riesgo no signifcativo y
de entera disposicidn de la Compafita

¢) Inventarios

La valoracidn de las existencias se determina en base al Costo Promedio Ponderada, al
cierre del periodo ¢ costo de los inventarics no BxCeden precios de marcado.

d) Propiedad, Planta y Equipo

La Propledad, Planta y Equipo se encueniran valorizados al cosio de adguisician,
valor de [os activos estan rebajados por su depreclackdn acumulada. No existen posibies
perdidas por detenoro de su valor

A la fecha de cierme o siempre gue haya un indick de qué pusda axistir un deteroro en el
valor de o8 Activos, se comparara el valor recuperable de los mismos con su valor neto
contable Cualquier registro o reverso de un pérdida de valor, gue sufa como
consecusncia de &sta comparaciin Se regisira con cago © abondt a lof resullados
inlegraies segun comesponda

La Propedad, Planta y Equipo se deprecian siguiendo & método lineal, mediante a
distnbucion de su costo entre los afios de wda Ot eshmada de los achivos

El valor residual de esios actvos, B vida 08l ¥ & méiodo 08 epreciacon selecconado
SEFAN revisados v ajustados =i fuera necesanc

Baja de Propiedad, Planta y Equipo- Estos Actvos pueden darse de baja por
diferentes circunstancias: venta, obsolescencia o desuso, dafo ireparable, sustitucion
por mejora, siniestro, hurto ¢ caso foruito. La utihdad o pérdida ocasionada en 1z baja
por retiro @ venla de una partide de Propiedades, Planta y Equipo equivale a la
diferencia entre &l precic de venta v el valor en libros del sctivo a la fecha de la
transaccion y se incluye en el resultado del periodo Las ganancias no se clasificardn
Como ingresos operacionales sino coma ulilidad an venta de activoas fijos.
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Deterioro.- Al final de cada periodo, Ia Compafiia evalia los valores en libros de sus
acivos a fin 08 delérminar si exzsie un ingicss de delenond, & cakkula el mpore
recuperable del actvo o unidad generadora de efectivo a fin de datermnar el aicance de
ia pirdida por delenoro (de haber alguna) Las pérchdas por detefioro se reconcoen
inmediatamente an resultados, salvo = & aclivo 58 regisira & un importe revaliado, en
cuyo caso se debe considerar la pérdida por delenoro como una dEminucion en la
revaluacion

e) Reconocimiento de Ingresos

Los ingresce B8 meconocen cuando es probable gque o benelicios econdmicos
Bsociados a |a transaccion fluyan a la Compafila y & monto de ingreso pueda ser
medido conkablameants, independentemente del momente &n que =8 genera &l cobro
Los ingresos se miden por al valor razonable de la contraprestacion recibida o por
recibir, teniendo en cuenla las condiciones de pago definidas contractualments y sin
incluir impusstos ni aranoeles.

Los ingresos de actnidades ordinanies procedentes de las ventas de beenes se
reconocen netos de devoluciones y descuentos, cuando 58 ha rangferido &l bien y los
resgos y beneficios asociados han sido transfendos.

fi Costos y Gastos

El Coslo de Venlas e registra cuando se eniregan los bianes y sarvicos. de manera
simuitanea al recongccimients de los ingresos por la comespandiente venta

Los otros costos y gastos sa registran y Se réconoCén a medsda que son incurridos en
funcitn da su devengamiento, independientemente del momento an qua s& pagan.

g) Instrumentos financieros: reconocimiento iniclal y medicion posterior
Activos Financleros

La Compafila reconoce sus actives financieros iniciaimente al valor razonable mas os
cosios directamente atnbuibles a la transaccion, exceplo los activos financienos valoados
al valor razonable con cambeos &n resultados en oS que no 38 consideran tales costos

Los aspecios mad relevanies en cada calegoria aphcable & la Compafiia se describen a
CONNNUESCION

Cusntas por Cobrar.- Las Cuentas por Cobrar son Actvos Financieros no
defvados cuyos cobros son fijos, que no s& negocian en un mercado activo y
gue son distinlos de los gue la Compafla tenga |la intencidn de vender
inmediatamante o en un futuro prdximo, los que la Compadia designe en &l
momanio del reconacimiento inicial como disponible para la venta v los que
pedrian no permitic al tenedor la recuperacidn sustancial de toda su inversion
inicial por circunstancias diferentes a su delenoro cradibcio

La Compafila mantiene en esa categoria. Cuentas por Cobrar Comerciales y
Otras Cuentas por Cobrar.



I'Illlllllllllll‘lllIlllllllllllllllllllllllIllilll

Deterioro de Activos Financieros al costo amortizado - Los activos
financierod gue se miden al cosic emortizado son probados por deterioro al final
de cada periodo. El valor en ibros del active financiero se reduce por la pérdida

por dotonoro drectamente, excepto para las cuentas comerciales por cobrar
malmmawmamarmnunlmﬂadupmﬂmnﬂ La
recuparacidn poslenor de los valores previaments eliminados se conwvierie en
olros INgresos

Baja de un Activo Financiero - Los activos financeros son dados de baja por ia
Compafia cuando expiran igs derechos contractuales sabre los flujes de efectvo
del activo financiemn; o cuando transfiers & activa financiero desapropiéndose de
los riesgos y beneficios inherentes al activo financiero y ha cedido los derechos
contracluales de recibir bos fAlujos de efectivo del aclivo financiers, o cuando
reteniendo los derechos contractuales & recibir |os flujos de efectivo, (@
Compafila ha esumido la obligacién contractusl de pagarlos a uno o Mas

perceplores

Pasivos Financleros

Los instrumentos de deuds son clasificadss como Pashvos Financieras de conformidad
con la sustancia del acuendo confractual.

Las Pazios Financieros se chsifican como pasvo cormenbs a mends gue se fenga
derecho incondicional de diferir el pago de la obligackin por o menos 12 mases despuds
de |a fecha del Estado de Situacion Financiera

Cuentas por Pagar Comerciales y Otras Cuentas por Pagar - Las cuenias
por pegar comarciales y olras cuentas por pagar son pasivos financieros, na
derivados con pagos fijos o determinables, gue no cotizan en un mercada activo

Despuds dél reconocimiento: inicial, a wvalor razonable, se miden al cosio
amortizado utilizando el métoda de |a tasa de interés efectiva. El periodo de
crédio promedio para la compra de Cwros Denss y SenIcios es de 30 dias.

La Compafiia bene implermentadas polificas de manejo dé nesgo financiers pars
Begurar gue todas las cuentas por pagar e liguiden de conformidad con kos
brminos crediicios pre acordados.

Baja de un Pashvo Financiero - Los pasivos financieros son dados de baja
cuando kB obligacion ha sido pagada o cancélada o bien su exigencia haya
expirado. Cuando un pasiva financiere €8 reemplazadoc por otro pasivo
financiers, la Compafiia cancela e orginal y mMconoce un AUevs Pasive
financiero. Las diferencias que se pudwran produclr de tales reemplazos de
pasivos financleros son reconocidas en |os resultados del afto an que couran

h) Cuentas por Pagar y Provisiones

Los pasivos cormesponden a obligaciones existentes a |a fecha del balance surgidos
COMO CONSECUENCa de sutesos pasados para cuya cancelacion se espera una salida de
rECUrsDs ¥ cuyo impone y oportunidad & pueden estimar fiablemente

Las provisionés s0n réconocidas cuando la Compafiia lene una obbgacion presents
[Legal o implicita) como resultado de un evenio pasado y &% probable que 2& requieran
recursos para cancelar las obhigaciones. Las provisiones 8@ revisan & cada fecha del
Estado de Situacidn Financiera y se ajustan para reflejor la mejor estmacion que sa
fenga a esa fecha. Cuando el afecto del valor del dinero &n &l tempo es importants, &l
monto de la provision es e valor presente de |05 gastos que se esperan incurir para
cancelarla,



i} Beneficios a Empleados

n r lea

La Compafia mantens un plan dé beneficios dahnidos post emples que corresponds @
un plan de Jubilacidn Patronal se regisira con cargo 2 resuliados del ajercicio y su
paswvo representa el valor presente de fa obligacion a la fecha del Estado de Situacién
Financiera, y que s& delermina anuaimente con base a esludios realizados por
profesionales en o tema, usando el método de umdad de crédito proyectaco. El valor
presente de las obligaciones de beneficios definidos se cetermina descontado los flujos
de salida de efectivo eslimados usando [a [aga de interés determinada por el perido.

Las suposiciones para determinar & estudio incluyen determinaciones de tasas de
descuento, varaciones en los sueldos ¥y salanos, tases de mortalidad, edad, sexo, afos
de servicio, incremente en & monto minimo de ias pensiones jubilares, entre otros
Debido al largo piazo que caractenza @ las reservas para obligaciones por beneficios de
jubllacitn_ las estimaciones &5tan sujetas a vanaciones que podrian ser importantes El
efecto, posifivo o negativo sobre [aS reservas dervadas por cambos en las
asbmaciones, 3 registrard directamenie en resullados.

Barticipacidn empleados

La Compafila reconoce un Pasivo y un Gasio por la participacion de los empleados én
las utiidades de la Compafia Este beneficio se calcula a la tasa dal 15% de jas
utilidades liguidas de acuerdo con disposiciones legales

Vacaciones

La Compafiia registra un Pasivo y un Gaslo para reconocer la Provision de las
vacaciones de sus trabajadores considerando el tiempo de la prestacion de su semnvicio
hasta el fina! del periodo, Este beneficio se liguida contra 1a Provisidn constituida para el
afacic al momento en gue @l rabajador goza de su derecho & tomar SUs Vacaciones.

) Impuestos

De acuerdo @ ko sefaledo en la noemna sobre Impuesto a les Ganancias, el gasto por
impuesto a ka renta representa la suma del Impuesta a la Renta Corrfante y al Impuesto

Dhfenico,

Impuesto Corriente

Se basa en |3 uthdad gravable (iributaria) regisirada durante el afo La wlikdad gravabis
difiere de [a utikdad contable, debido a las paMmdas de INgresos o gasios imponibies o
deducibles y pariidas gue nos seran gravables o deducbles. El paanve de 3 Compafiia
por concepto de Impuesto Comente se calcula ubiizando s tasas fscales aprobadas

por la Administracidn Trbutaria para cada perigdo

La gerencia evalia penddicamente la posicién asumida en lns declaraciones de
Impuesio a la Renta respecto de situaciones en las que las leyes Irlbutarias son objeto

de intarpretacian
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impuesto § |a Renta Diferido

Sa reconoce sobre ias diferencias temporarias que surgen entre fas bases nbutanas de
Activos y Pasivos v sus respectivos valores mosirados en los Estados Financieros 2 B
fecha de cierre del periodo sabre el que 38 informa. Un Pasiva por Impuesio Diferido se
reconoce genaralmente para todas |as diferencias temporarias imponibles, &n tanto gque
un Activo por Impuestos Diferidos se reconoce por todas |as diferencies temporarias
deducibles, en 3 medda en que resulle probable que la Compadia disponga de
utibdades gravabies futuras contra las qué se podria cargar esas diferencias Iemporanas
deducibies

La Compafia no presenta én sus Estados Financieros Aclivoa vy Pasivos por Impuestas
Diferidos, &n razdn de que Mediante Circular NAC-DGECCGC12-00008 publicada en
Registro Oficial No. 718 de Junio de 2012, &l Servicio de Rentas Internas establecid que
aquefios gastos que fueron considerados por los sujetos pasivos como No Deducibies
para efectos de ta declaracidn del Impuesio a @ Renta en un delermnado ejerccio
fiscal, no podrén ser considerados como Deducibies en ejerccios fiscalas futuros; sin
embargo, &n alencidn-a lo dispuesto enla Lay Organica de Incentivos a la Produccion ¥
Prevencion del Fraude Fiscal publicado los Ultimos dias del afc 2014, a partir del afio
2015 ta Compafiia determinard & existen diferencias lemporaras gue reguieran |a

revetacion de Impuesios Difendos.

Mota .- Efective y Equivalente del Efective

El detalie de esta cuenta &s ol siguiente:

2014 2013
Caja Menuda USS T00.00 700,00
Banco Pichincha 252 624 16 75,718.33
Banco Produbanco £5114 20 45 593 61
Dep a Piazo Figo Pichincha 161,856.00 260 250 81
Dep a Piazo Fijo Produbanco 274 758 .35 .

Us$ “7a5050.80  382.262.18

Al cierre del periodo 2014 la Compafiia mantiene cuentas en 2 Entidades Financieras
o existen resincciones dé U0 sobre los saldos de Efectivo y Equivalentes de Efeclvo

Mota 4.- Deudores Comerciales
e conforma de ko siguenie Mmaners

2014 2013
Cuentas por Cobrar Clientes Quito USs 194819203 2,156,708 88
Cuentas por Cobrar Chentes Guayaguil 480,801,682 247 0BB.TO
Cuentas Pendentes de Cobro Quito (1,447 47) 1,764 77
{-} Provision para Cuentas Malas (a) (108.210.000 {101,010 0Oy
Total US$ 231933738 _ 230461006
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{a) Provision para Cuentas Malas

2014 2013
Saldo Inlcial Uss (101.010.00) (255.953.40)
Provision periodo 2013 - (7.500.00)
Bajas - 165,443 40
Pravisidn periodo 2014 (F,200.00]
Saldo Final Uss$ _(108,210.00) _(101,010.00)
Mota 5.- Otras Cuentas por Cobrar
El detalle de este rubro es &l siguienta
2014 2013
Fortune Brands uss 2479015 24 79015
Finca Sophenia 11.110.80 11.110.80
“inos Undurraga = 4,300.04
Cammen de Gross - B.992.69
Cuentas por Cobrar Empleados 74871 88 B2.504 26
Cuentas por Cobrar Varios = a4 447 85
Uss _ 110,772.61 113,146.76
MWota 6.~ Inventarios
Se conforma de la siguiente manera:
2014 2013
Bodega Quito LSS 483 85063 416,729.29
Bodega Guayaguil B7.311 85 59 435 12
Mercaderias en Trangito 1,797.35 241737
Oros Inventarnios 38,148.72
US$ ~ 592,109.55 488,261.78

FPara la valoracion de las Existencias |la Compafia aplica el meétods Promedio
Ponderado. Estas valoreciones no excedan a Precios de Mercado.
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Nota 7.- Impuestos y Gastos Pagados por Anticipado

Bajo esle rubro se registran los siguentes concepios:

2014 2013
Retencidn en la Fuents 1% y 2% UsE 3139287 24 68T 46
Crédita Tributario da IVA 31.868.94 8676 50
Otros Gastos Pagados par Anticipado 17,388.79 4,145.93

uss B0,658.60 38,513.89

Nota 8.- Propledad, Planta y Equipo

Tal como se indica en I8 Mota Financiers Mo, 2, literal J, los Activos Fijos de |a
Compafiia se presentan al Costo, Existen cuadros de calculo de |os diferentes Activos
Fijos gue respaildan el movimiento y su depréciacian

El detalle resumido se presenta a8 confinuacon
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Mota 9.- Cuentas por Pagar Comerciales

El detalle de este rubro se presenta a confinuacian:

2014 2013

Proveedores Macionales USS B5T.504.59 453 965.05

Proveadoras del Exterior = 17.088.08

USs 657,504,589 471,054 04

Mota 10.- Pasives por impuestos Corrientes
Comesponde a los siguientes ibems
2044 2013

WA 2% Us: 15,193.69 13, 236.62
Retencidn an la Fuenie 2,058.88 2,220 .54
Ratencién de WA 4 580,70 5044 T
Impuesto Renta Empleados 282,00 1549.599
Impuesio a la Renta 19,103.10 43 37061

uUss _ 41,218.37 64,933 17

Mota 11.- Gastos Acumulados

Esta cuanta se compone de |a siguiente manera

2014 2013
Sequro Social por Pagar LIss (324.24) 35181
“acaciones por Pagar 26 38508 781561
Décimo Tercer Sueldo 1,538 64 401842
Dacimo Cuartd Suelda 3,180.37 2 418.40
Fondos de Resarva 548560 5.339:98

US$ _ 3627644 _ 23,108.60
Mota 12.- Companfias Relacionadas

El desglose de esta cuenta se presenta a conbinuagion:

2014 2013
WHSA LSS 1,734 416.04 1,386 465110
Varela Internacional 5.4, (44.718.89) (44,716.89)
Bodegas Americas 189.220.12 167 680,12
uss 1,879,018.27 1,499 428.33
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Nota 13.- Obligaciones por Beneficios Definidos

Mediante Resolucion publicada en el Registro Oficial No, 421 del 28 de enero de 1583,
la Conte Suprema de Justicia dispuso que os trabajadores tenan derecho a la Jubilacion
Paironal mencionada en & Codigo de Trabajo, sin pafjuicio de la gue les comesponds
seqglin la Ley de Seguro Social obligetorio. De conformidad con 0 que menciona el
Cédigo de Trabajo, ios empleados que por veinbicinco afios © mas hubseren prestado
SETVICIOs continuada O inntemrumpsdamente, lendrdn derecho a ser jubilados por sus
empleadores  Adicionaimente, los empleados qué @ la fecha de su despido hubiéran
cumplido veinte afos y menos de veinticinCo aN0s 08 rabajo continuo O NINtETTUMPIOD
tendran derecho a la parte proporcional de dicha jubdacian

Azl también de acuardo con el Codigo del Trabajo, la Compania tendris un Pasivo por
indemnizaciones con loa empleados gue se separen voluntariamente bajo ciertas
circunstancias. Esta provisién cubre los beneficios de terminacion de la relacion laboral
por desahucio solicitedo por el empleador o por el trabajador, ol empleador bonificara al
trabgjader con &l veinticineo por ciento del equivalents a la Gitima remuneracidn mansual
por cada uno o# los afios de servicio prestados a |a miama amprasa o empleadaor,

El movimienio de las chligaciones por beneficios definidos a! 31 de Diciembre del 2014,

22 & siguients’
USS
Salda al Saida al
3111202013 Adiciones 32T
Prowsian Jubilacién Patranal 31,093.00 5,428 00 36,521 00
Provision Desahuca 10,310.00 (333.00) § 977 00
41,403,00 B5,086.00 46, 496,00

Nota 14.- Capital Soclal

La Compahia s& consbluyd con un capital de USS B0D.oc bajo la denominacion de
Distribuidora  Panamericana de Licores S5.A DIPANLIC, mediante Escritura Pablica
celebrada e 19 de Abri ded afio 2000, ante el Notano Trigésimo Segundo del Canidn
Quito Dr. Ramiro Dévila Silva, fue inscrita en el Registro Mercantd ef 24 de Mayo del
miamo ano bajo ol nimera 1250,

El ditima aumento de capital para llegar al actual de USS$ 600 000,00 se realizd mediante
Escritura Publica celebrada ef 11 de Mayo del afo 2006, ante el Motario Trigésimao
Segundo del Cantdn Quito Dr. Ramira Dawila Silva y fue inscrita en el Registro Marcantil
bajo el Numera 3217, Toms 138, & 1 de Noviembre de 2007
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Nota 15.- Ingresos Ordinarios

Esta cuanta =& compong dé |a siguiente manera

2014 2013
Ventas Quito Uss 4 127,630 68 3,085,036.068
Wentas Guayagul B4 474 82 268G a8 30
[Cese en Ventas Quita (1,310, 715.60) {1,457 64T 19)
Dasg, on Ventas Guayaguil (233, 158.31) (125 B4T T4)
Desc. en Vias, Volumen Quilo {188 BT0.B3) (32, Baa &0)
Doee. &n Vias. Violumen Guaysgudl {48 514.85) {5,143 33)
uss 3,150,954, 21 2,448, 481,50
Nota 16.- Costo de Ventas
El dafalie de este rubro 88 presenta a continuacidn;
2074 2013
Coalo de Ventas Cuilo LSS 1535, 10402 1,430 918 52
Coata de Ventas Guay sl 281,.253.83 198,673,684
uss 1,828, 357 B7 1,627,592.36

Mota 17.- Instrumentos Financieros por Categoria

Los Instrumentos Financieros al 31 de Diciembre del 2014 y 2013 se conforman de la siguiente

MAnETA
Diciembre 31,
2014 2013
Corfente Corriente

Actvos Financieros medidos ol costo amorfizacio

Efectivo en Caja y Bancos 745 050 80 382.262.75
Deudoms Comerciaias, neto Z2.319.337.38 2,304 610,16
Total Activas Financiems 3.064,388.18 Z2.686.872.91
Pazivos Financienss medigdos al cosio amartiz ado

Acresdores Comerciales v Otras Cuentas por Pagar Ba7. 504, .50 47105404
Tolal Pashvos Fingncians B57 504 58 d71, 054 04

El valor razonable de los Aclivos y Pasivos Financiercs se presenia por & imporne al gue se
podria cangear el insirumento en una ransacciin coments anire partes, de comin acuerdo y no

en una ransaccion forzada o de guidacian.

El efectvo en Caja y Bancos, Deudores Comerciales, Acreadares Comerciales v Otras Cuentas
por Pagar, se aproximan al valor justo delsdo & I8 naturaleza de corto plazo de estos

instrumeanios
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Administracion de Riesgos Financieros

b}

€l

Objetivos y politicas de administracion del riesgo financiero

La estructura de gestion de riesgos bene como base el Directono y la Gerencia de la
Compatia, que son responsables de identificar y confrolar (o8 nesgos en coordinacion
con otras areas,

Riesgo de tasa de interés

La Compafla no estd éxpuesta a riesgo de tasa de intarés,

Riesgo de gestion de capital

Los objetivos de la compafiia en la gestion de capital incluyen salvaguardar &a
capacidad de la Compafila para conbinuar como negocio &n marcha con al fin da generar
una rentabiidad para sus acconizlas y mManiensr una estructura &ptima de capital para
reduc & cosio de capital

Riesgo de crédito

El riesgo credibicio es al resgo de gue una conirepane no puede cumplr con sus
cbligaciones &n nelacion con un mstrumento financiers o conlrald de venta, lo gue leva a
una pérdida financiera La Compafia esla expuesita a nesgQo crediticio por sus
actividades ocparativas

Valor razonable

El valor razanable es definido comao el monto al que un instrumaento financiera puede ser
intescambiado @n una transaccion entre dos pares gue asl 10 deseen, distinta a una
venta forzada o a una liquidacion, y la mejor evidencia de su valor s su cotizacién, sies
que esta exisle

Las melodologias vy supuestos ulifzedos dependen de o8 bWrmmos y o riesgos
caracteristicos de ios distintos instrumentos financieros. @ inCluye ko siguiente:

+ El gfectivo en Caja y Bancos tienen un valor razonable que sé aproximan a su
valor en Ebros, debido al corfo tempo de vencimento de eslos instrumenios
financeros

= Los Deudores Comerclales debido a gue s& encuentran netas de su provisiin
para incobrabilidad y que tene vencimienios menores 8 un afo, la Gerencia ha
congiderado que su valor rezonable no s significativamente diferente de su
valor en libros.

= En ol caso de los Acreedores Comerciales y Otras Cuentas por Pagar, dada que
#slos pasivos llenen vencimiento corriente, la Gerencia estma que su saldo
contable 8& aproxima a su valor razonable,

Al 31 ge Diciembre del 2014 y 2013 el valor en libros de los instrumentas financieros
equivale a su valor razonable
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Mota 18.- Compromisos y Contingencias
Al 31 de Diciembre del 2014 |a Compafiia mantene los siguienies procesas judiciales.

8) Julgip Mo, 17501-2011-0006 que se veniila en la Primera Sala dél H Tribunal de o
Contenciose  Tributane MNa 1, cofrespondientda @&l  |mpueste & los
Espaciales ICE dal ajercicia econdmico 2007, con una cuantia de USS 350.477.04. Al
moments &l proceso se encuentra totalmente sustanciado y & |a espéra que el H
Tribunal dicte sentencia, la Compafiia considera gue bens buenss probabilidades de
exito

b} Juicia No. 17502-2001-0006 que se ventila en la Segunda Sala del H Tribunal de lo
Contencioso Tributaric No 1, comespondiente al Impuesto a los Consumos Especiales
ICE del sjercicst econdmico 2008, con una cuantia de USE. BO0D 491 138, Al mamanic &l
procéss sé encuentra tolalmente susianciado y a la espera que & H Trbunal dicte
sentancia, la Compaftia considera que fiene buenas probabilidades da doxito,

c) Juicio No. 17502-2012-0108 que se ventila en ia Segunda Sala del H Tribunal de lo
Contencaoso Tributario No 1, comespondiente al Impuesto a los Consumos Especiales
ICE del ajercicio econdmico 2009, con una cuantia de USS. 1"144 438 77 Al momento el
proceso sé encuentra tolaimente sustanciado v la Compafia se encuenira a la espera
que &l Tribunal dicte sentencia

d) Juicio Mo 17507-2014-0003 que se ventila en la Séptima Sala del H. Tribunal de lo
Comenciose Tributario No. 1, correspandiente al Impuesto a los Consumos Especiales
ICE ded ejercicio econdmico 2010, con una cuantia de USS, 1816 855 15 Al momanto el
proceso se encuentra totalmente sustanciado y la Comparia se encuentra a la espera
que &l Tribunal dicte sentencia.

Mota 18.- Hechos Posteriores

Entre &l 31 de Diciembre del 2014 y |a fecha de emisién del informa de los Auditores
Independientes, no se produjeron eventos que @n opinidn de la Administracién de |a
Compafia, pudieran tener un efecto importante sobre los Estados Financieros gue no se
hayan revelado an g mismos.
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Hota 20.- Nuevas Disposiclones Tributarias

Con fecha 20 de Dicembre del 2014, en el Suplemento del Regisiro Oficaal No. 405, se
expide la “Ley Orgénica de Incentivos a la Produccién y Prevencidn del Fraude
Fizscal™ y con lecha 31 de Dicembre del 2014, en &l Torcer Suplements del Registro
Oficial No 407 se expide el “Reglamento a la Ley Orgdnica de Incentivos a la
Produccién y Prevencion del Fraude Fiscal”™ cuerpos legales que estabiecen
reformas ributanas & la siguients nommativa

Codigo Tributario

Ley de Réagimen Tributario Interno

Codigo Organico de la Produccon, Comercio & Inversionas
Ley Refoimalofia para la Equided Tributaria en &l Ecuador
Ley para la Reforma de las Finanzas Poblicas

Ley de Abong Tributano

Ley de Mineria

Ley del Anciang

Ley Organica de Discapacidades

Ley reformatoria a la Ley Forestal y de Conservacion de Areas Naturales y Vida
Sivestre




