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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Accionistas de
DISTRIBUIDORA PANAMERICANA DE LICORES S.A. DIPANLIC

Dictamen sobre los Estados Financieros

Hemos auditado los Estados Financieros adjuntos de DISTRIBUIDORA PANAMERICANA DE
LICORES S.A. DIPANLIC, que comprenden el Estado de Situacion Financiera al 31 de
Diciembre de 2012, el Estado de Resultados Integral, el Estado de Cambios en el Patrimonio y
el Estado de Flujos de Efectivo, correspondiente al ejercicio terminado en dicha fecha, asi como
un resumen de las politicas contables significativas y otras notas aclaratorias.

Responsabilidad de la Administracion por los Estados Financieros

La Administracion es responsable de la preparacion y presentacion razonable de estos Estados
Financieros, de acuerdo con Normas Internacionales de Informaciéon Financiera (NIIF). Esta
responsabilidad incluye disenar, implementar y mantener el Control Interno relevante a la
preparacion y presentacion razonable de los Estados Financieros que estén libres de
representaciones erroneas de importancia relativa, ya sea debido a fraude o error,
seleccionando y aplicando politicas contables apropiadas y haciendo estimaciones contables
que sean razonables en las circunstancias.

Responsabilidad de los Auditores Independientes

Nuestra responsabilidad consiste en expresar una Opinion sobre estos Estados Financieros con
base en nuestra Auditoria. Realizamos nuestra Auditoria de acuerdo con las Normas
Internacionales de Auditoria y Aseguramiento NIAA. Dichas normas exigen gue cumplamos con
requisitos éticos y que la Auditoria sea planeada y realizada para obtener seguridad razonable
sobre si los Estados Financieros estan libres de representacion erronea material.

Una Auditoria implica realizar procedimientos para obtener Evidencia de Auditoria sobre los
montos y revelaciones en los Estados Financieros. Los procedimientos seleccionados
dependen del juicio del Auditor, incluyendo la valoracion de los riesgos de representacion
erronea, materiales de los Estados Financieros, ya sea por fraude o error. Al hacer esas
valoraciones de riesgos, el Auditor considera el Control Interno relevante para la preparacion y
presentacion razonable de los Estados Financieros por la Entidad, con el fin de disefar los
Procedimientos de Auditoria que sean apropiados en las circunstancias, pero no para expresar
una opinion sobre |a efectividad del Control Interno de la Entidad. Una Auditoria también incluye
evaluar lo apropiado de las politicas contables usadas y la razonabilidad de las estimaciones
contables hechas por la Administraciéon, asl como evaluar la presentacion general de los
Estados Financieros.
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ASOCIADOS  Quito - Ecuador

Opinién

En nuestra opinion, los Estados Financieros presentan razonablemente, n todos los aspectos
materiales la situacion financiera de DISTRIBUIDORA PANAMERICANA DE LICORES S.A
DIPANLIC, al 31 de Diciembre de 2012, asi como de sus resultados y flujos de efectivo
correspondientes al ejercicio terminado en dicha fecha, de conformidad con las Normas
Internacionales de Informacion Financiera.

Enfasis en el Asunto

La Compariia ha efectuado el proceso de analisis y calculos requeridos por las Normas NIIF de
acuerdo a lo dispuesto por la Superintendencia de Compadias, sin embargo, no se han
registrado los ajustes resultantes debido a que la Junta General de Accionistas consideré los
citados valores de menor relevancia y que no alteran la Situaciéon Financiera de la Empresa.

Debido al incremento del Impuesto a los Consumos Especiales (ICE) que afecta al precio de
venta de los licores, en los ultimos meses la Comparia ha dejado de importar y comercializar
los productos relacionados con su actividad, lo cual ha generado que los ingresos disminuyan
notablemente. En el periodo enero — abril del 2013 la Compaiiia ha tenido una ostensible baja
de actividades producto de disposiciones tributarias, lo cual se indica en la nota 16.

Registro Nacional de Auditores Externos ALIRO MORALES BOZA

RNAE No. 331 Socio, Registro No. 15686

Quito D.M., 29 de Julio del 2013




DISTRIBUIDORA PANAMERICANA DE LICORES S.A. DIPANLIC

Estado de Situacion Financiera

( Expresado en Dolares Americanos )

Activos

Activos Corrientes

Caja y Bancos

Cuentas por Cobrar

Otras Cuentas por Cobrar
Inventarios

Imp. y Gtos. Pagados por Anticipado
Total Activos Corrientes
Activos No Corrientes
Activos Depreciables - Neto
Cargos Diferidos

Depositos en Garantia

Total Activos No Corrientes

Total Activos

Las Notas adjuntas forman parte integral de los Estados Financieros.

Notas

N o e w

31/12/2012 31/12/2011
976.773.24 420.732 54
1.139.194 40 3.263.783,63
131.202,18 100.416,72
1.231.155,02 1.543.951,89
58.943 41 151.097,35
3.537.268,25 5.479.982,13
59.124,09 88.771,60
1.277 47 5.310,11
7.790,00 7.790,00
68.191,56 101.871,71
3.605.459,81 5.581.853,84




DISTRIBUIDORA PANAMERICANA DE LICORES S.A. DIPANLIC

Estado de Situacion Financiera

( Expresado en Délares Americanos )

Pasivos

Pasivos Corrientes

Cuentas por Pagar Comerciales

Otras Cuentas por Pagar
Impuestos por Pagar
Gastos Acumulados

Total Pasivos Corrientes
Pasivos No Corrientes
Companias Relacionadas
Total Pasivos No Corrientes
Total Pasivos
Patrimonio

Capital Social

Reserva Legal
Resuitados Acumulados

Utilidad del Ejercicio

Total Patrimonio

Total Pasivos y Patrimonio

Notas

10
11

12

13

31/12/2012 31/12/2011
47.004,22 1.290.332,24
4.828,28 7.393,40
101.521,44 284.202,94
114,206,13 113.249,61
267.560,07 1.695.178,19
1.659.792,22 2.437.732,20
1.559.792,22 2.437.732,20
1.827.352,29 4.132.910,39
600.000,00 600.000,00

45.976,91 -
802.966,54 389.174,40
329.164,07 459.769,05
1.778.107,52 1.448.943,45
3.605.459,81 5.581.853,84

Las Notas adjuntas forman parte integral de los Estados Financieros.



DISTRIBUIDORA PANAMERICANA DE LICORES S.A. DIPANLIC
Estado de Resultados Integral por Funcion

( Expresado en Délares Americanos )

Ventas
Costo de Ventas

Utilidad en Ventas

Gastos de Ventas
Gastos de Administracion

Utilidad en Operaciones

Ingresos No Operacionales
Egresos No Operacionales

Utilidad antes de Participacion
Trabajadores e Imp. Renta

Participacion Trabajadores
Impuesto a la Renta

Utilidad del Ejercicio

Notas

14

31/12/2012 31/12/2011
5.256.091,20 7.145.198,27

(3.017.420,00) (4.415.448 80)
2.238.671,20 2.729.748,47

(1.241.808,58)

(1.680.969,86)

(486.905 45) (389.405,19)
509.957,17 669.373,42
418,87 174,21
(15.046.61) (2.583,19)
495.329,43 656.954,44
(70.707,88) (74.101,65)
(95.457 48) (123.083.74)
329.164,07 459.769,05

Las Notas adjuntas forman parte integral de los Estados Financieros.
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DISTRIBUIDORA PANAMERICANA DE LICORES S.A.
Estado de Flujos de Efectivo

( Expresado en Délares Americanos )

Flujos de Efectivo en Actividades Operativas

Efectivo recibido de Clientes
Efectivo pagado a Proveedores y Empleados

Ingresos no Operacionales

Egresos no Operacionales

Participacién Trabajadores

Impuesto a la Renta

Efectivo Neto Proveniente de Actividades Operativas
Flujos de Efectivo en Actividades de Inversion
Adaquisicién de Activos Fijos

Efectivo Neto Utilizado en Act. de Inversion

Flujos de efectivo en Act. de Financiamiento
Compafiias Relacionadas

Efectivo Neto Utilizado en Act. de Financiamiento

Variacion neta de caja y equivalentes
Caja y equivalentes a principio de afio

Caja y Equivalentes al Final del Ao

DIPANLIC

31/12/2012 31/12/2011
7.365.580,43 6.580.309,04
(5.748.31548)  (5.131.610,92)

418,87 174,21
(15.046,61) (2.593,19)
(70.707,88) (74.101,65)
(95.457,48) (123.083,74)

1.436.471,85 1.249.093,75
(2.491,17) (34.133,94)
(2.491,17) (34.133,94)
(877.939,98) (956.935,61)
(877.939,98) (956.935,61)
556.040,70 258.024,20
420.732,54 162.708,34
976.773,24 420.732,54




DISTRIBUIDORA PANAMERICANA DE LICORES S.A. DIPANLIC

Estado de Flujos de Efectivo ( Continuacion )

(Expresado en Délares Americanos)

CONCILIACION DE LA UTILIDAD NETA CON EL EFECTIVO NETO

PROVENIENTE DE LAS ACTIVIDADES OPERATIVAS

Utilidad del Ejercicio

Ajustes para Conciliar la Utilidad Neta con el
Efectivo Neto Proveniente de Operaciones

Depreciaciones
Provisién Cuentas Incobrables

Cambios Netos en Activos y Pasivos de Operaciones

Cuentas por Cobrar

Otras Cuentas por Cobrar
Inventarios

Pagos Anticipados

Activos Diferidos

Cuentas por Pagar

Oftras Cuentas por Pagar
Impuestos por Pagar

Gastos Acumulados por Pagar

Efectivo Neto Proveniente de Actividades Operativas

31/12/2012 31/12/2011
329.164,07 459.769,05
32.138,68 33.434,37
15.100,00 118.267,15
2.109.489,23 (564.889,23)
(30.785,46) (5.267.92)
312.796.87 184.265,36
92.153,94 (49.359,99)
4.032,64 (5.376,24)
(1.243.328,02) 1.114.985,37
(2.565,12) 419,20
(182.681,50) (4.855,19)
956,52 (32.298,18)
1.436.471,85 1.249,093,75




DISTRIBUIDORA PANAMERICANA DE LICORES S.A. DIPANLIC

Notas a los Estados Financieros
Al 31 de Diciembre de 2012

(Expresado en Délares de los Estados Unidos de América)

Nota 1 - Actividad
El objeto social de la Compafiia es la importacion y comercializacion de toda clase de
bebidas alcohalicas y no alcohdlicas.

Nota 2 - Principales Criterios Contables Aplicados

Los Estados Financieros adjuntos han sido preparados manteniendo los criterios de las
Normas Ecuatorianas de Contabilidad (NEC), vigentes en el Ecuador hasta el afo 2011

a) Efectivo y equivalentes de efectivo

El efecto y equivalentes de efectivo reconocido en los Estados Financieros comprenden
los saldos bancarios sujetos a un riesgo no significativo y de entera disposicion de la
Compafia.

b) Cuenta por Cobrar

Las Cuentas por Cobrar son Activos Financieros cuyos cobros son fijos, que no se
hegocian en un mercado activo y que son distintos de los que la Compafia tenga la
intencion de vender inmediatamente o en un futuro proximo, asi también los que la
Compaiiia designe en el momento del reconocimiento inicial como disponible para la
venta y los que podrian no permitir al tenedor la recuperacién sustancial de toda su
inversion inicial por circunstancias diferentes a su deterioro crediticio.

La Compariiia mantiene en esa categoria: Cuentas por Cobrar Comerciales y Otras
cuentas por cobrar.

c) Activos Depreciables

Los bienes de la Compafia se encuentran valorizados al costo de adquisicion menos la
depreciacion acumulada.

Los Activos Fijos se deprecian siguiendo el método lineal, mediante la distribucion del
costo de adquisicion de los activos entre los afios de vida util estimada de los activos.

La tasa de depreciacion anual de la Propiedad Planta y Equipo es el siguiente:

Activo Vida Util Porcentaje
Maquinaria y Equipo 10 afios 10.00%
Equipo Rodante 20 anos 5.00%
Muebles y Enseres 10 anos 10.00%
Equipos de Computacion 3 anos 33.33%
Mejoras a la Propiedad Arrendada 10 anos 10.00%

El valor residual de estos activos, la vida util y el método de depreciacion seleccionado
son revisados y ajustados si fuera necesario, a la fecha de cada Balance General para
asegurar que el método y el periodo de la depreciacion sean consistentes con &l
beneficio econdmico y las expectativas de vida de los Activos.



d) Cuentas por Pagar y Provisiones

Los pasivos corresponden a obligaciones existentes a la fecha del balance surgidos
comao consecuencia de sucesos pasados para cuya cancelacion se espera una salida de
recursos y cuyo importe y oportunidad se pueden estimar fiablemente.

Las provisiones son reconocidas cuando la Compaiila tiene una obligacion presente
(Legal o implicita) como resultado de un evento pasado y es probable que se requieran
recursos para cancelar las obligaciones. Las provisiones se revisan a cada fecha del
Estado de Situacién Financiera y se ajustan para reflejar la mejor estimaciéon que se
tenga a esa fecha.

e) Impuestos

El gasto por impuesto de cada ejercicio incluye el Impuesto a la Renta Corriente.

Impuestos Corrientes

Los Activos y Pasivos tributarios para el ejercicio actual y para ejercicios anteriores son
medidos al monto que se estima recuperar o pagar a las autoridades tributarias. Las
tasas de Impuesto la Renta y regulaciones fiscales empleadas en el calculo de dichos
importes son las que estan vigentes a la fecha de cierre de cada periodo, siendo de un
23% para el afio 2012 y de un 24% para el afio 2011.

La gerencia evalua periddicamente la posicion asumida en las declaraciones de
Impuesto a la Renta respecto de situaciones en las que las leyes tributarias son objeto
de interpretacion.

f) Reconocimiento de Ingresos

Los ingresos se reconocen cuando es probable gue los beneficios econdmicos
asociados a la transaccién fluyan a la Compaiia y el monto de ingreso puede ser
medido confiablemente.

Las ventas son reconocidas netas de devoluciones y descuentos, cuando se ha
transferido el bien y los riesgos y beneficios asociados han sido transferidos.

g) Adopcion por Primera Vez de las NIIF

Segun Resolucion No. 08.G.DSC.010 de la Superintendencia de Compaiiias publicada
el 31 de Diciembre del 2008, se establecid un cronograma para la adopcion de las
Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF) en Ecuador y mediante
Resolucion No, S.C.Q.ICICPAIFRS.11.01 del 12 de Enero del 2011, la Superintendencia
de Compaiiias califica como PYMES a las personas juridicas que cumplan con las
siguientes condicionantes: a) activos totales inferiores a cuatro millones de dolares; b)
registren un valor bruto de ventas anuales inferiores a cinco millones de dolares; y, ¢)
tengan menos de 200 trabajadores (personal ocupado). En base a este cronograma la
Compania debié adoptar las NIIF para pymes a partir del 1 de Enero del 2012,



Nota 3.- Cajay Bancos

El detalle de esta cuenta es el siguiente:

2012 2011
Caja Menuda US$ 700.00 700.00
Banco Pichincha 343,076.05 205,084.68
Banco Produbanco 393,456.31 89,850.98
DPF Produbanco 239,540.88 126,096.88
UsS$ ~ 976,773.24 420,732.54
Nota 4.- Cuentas por Cobrar
Se conforma de la siguiente manera:
2012 2011
Cuentas por Cobrar Clientes Quito UsS$ 1,092,366.96 2,784,679.00
Cuentas por Cobrar Clientes Guayaquil 305,496.61 465,730.40
Cuentas Pendientes de Cobro Quito 1,086.19 259,109.82
Abonos de Clientes por Aplicar (801.96) (1,882.19)
(-) Provisién para Cuentas Malas (a) (258,953 .40) (243,853.40)
Total US$ ~ 1,739,794.40 — 3,263,783.63
a) Provision para Cuentas Malas
2012 2011
Saldo Inicial US$ (243,853.40) (125,586.25)
Provision periodo (15,100.00) (118,267.15)

Saldo Final US$ _ (258,953.40) _ (243,853.40)




Nota 5.- Otras Cuentas por Cobrar

El detalle de este rubro es el siguiente:

2012 2011
Fortune Brands Us$ 21,091.06 14,899.90
Finca Sophenia 11,110.80 11,110.80
Vinos Undurraga 9,160.08 5,810.08
Carmen de Gross 6,992.69 6,992 .69
Cuentas por Cobrar Empleados 74,703.41 53,459.29
Champagne Pommery 3810.78 3,810.78
Cuentas por Caobrar Varios 4,333.36 4,333.18
uUs$ 131,202.18 100,416.72
Nota 6.- Inventarios
Se conforma de la siguiente manera:
2012 2011
Bodega Quito US$s 1.231.155,02 935.787 81
Bodega Guayaquil - 114.893 87
Bodega en Quito (Bodegas Almagro) - 50057816
Mercaderias en Transito - (7.307 95)
US$ 1.231.155,02 1.543.951 89

Para la valoracion de las Existencias la Compaiiia aplica el método Promedio
Ponderado. Estas valoraciones no exceden a Precios de Mercado.

Nota 7.- Impuestos y Gastos Pagados por Anticipado

Bajo este rubro se registran los siguientes conceptos:

Retencion en la Fuente 1% vy 2% Uss
Crédito Tributario de IVA

IVA Importaciones

Otros Gastos Pagados por Anticipado

uss$

Nota 8.- Activos Depreciables

2012 2011
46,741.10 67,452.10
- 16,176.47
- 67,468.78
12,202.31 -
58,943.41 151,097.35

Tal como se indica en la Nota Financiera No. 2, literal ¢, los Activos Fijos de la
Compafiia se presentan al Costo. Existen cuadros de calculo de los diferentes Activos
Fijos que respaldan el movimiento y su depreciacion.

El detalle resumido se presenta a continuacion;
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Nota 9.- Cuentas por Pagar Comerciales

El detalle de este rubro se presenta a continuacion:

Proveedores Nacionales US$ 47,004.22

Proveedores del Exterior

2011

97.685.49
1,192,646.75

uss ~47,004.22 ~1,290,332.24

Nota 10.- Impuestos por Pagar

Corresponde a los siguientes items:

IVA 12%
Retencidn en la Fuente
Retencién de IVA
Impuesto Renta Empleados
Impuesto a la Renta
IVA Importaciones

Total

Nota 11.- Gastos Acumulados

Esta cuenta se compone de la siguiente manera.

Seguro Social por Pagar usSs
Vacaciones por Pagar

Décimo Tercer Sueldo

Décimo Cuarto Sueldo

Fondos de Reserva

Participacion Trabajadores

2011

147,721.97
3,608.34
7,252.22
2,536.67

123,083.74

2011

6,737.82
21,252.54
2,859.70
4,857.78
3.440.12
74,101.65

US$ 114,206.13 113,249.61

Nota 12.- Compainias Relacionadas

El desglose de esta cuenta se presenta a continuacion:

2012 2011
VHSA US$S 1.206.793,79 2.258.707 42
Varela Internacional S.A. 226,31 172.964 66
Bodegas Américas 352,772,912 6.060,12
Uss$ 1.559.792,22 2.437.732,20




Nota 13.- Capital Social

La Compaiiia se constituyé con un capital de US$ 800,00 bajo la denominacion de
Distribuidora Panamericana de Licores S.A. DIPANLIC, mediante Escritura Publica
celebrada el 19 de Abril del afio 2000 ante el Notario Trigésimo Segundo del Canton
Quito Dr. Ramiro Davila Silva, fue inscrita en el Registro Mercantil el 24 de Mayo del
mismo afio bajo el numero 1250.

El ultimo aumento de capital para llegar al actual de US$ 600.000,00, se realizd
mediante Escritura Publica celebrada el 11 de Mayo del afio 2006 ante el Notario
Trigésimo Segundo del Cantén Quito Dr. Ramiro Davila Silva y fue inscrita en el Registro
Mercantil bajo el Niumero 3217, Tomo 138, el 1 de Noviembre de 2007,

Nota 14.- Egresos no Operacionales

El desglose de estos gastos es el siguiente:

2012 2011
Multas y Recargos uSs 1.401,05 43501
Ajuste de Aflos Anteriores 12.512,86 1.146,67
Gastos Varios 1.132,70 1.011,51
US$  15.046,61 2.593,19

Nota 15 - Compromisos y Contingencias

La Administracion Tributaria emitié dos Actas Borrador de Determinacion, la No. RNO-
ASOADBC10-00047 y la 1720120100257, correspondiente al Impuesto a los Consumos
Especiales ICE par los periodos comprendidos entre enero a diciembre del afio 2008 y al
periodo enero a diciembre del 2009 respectivamente. Ante esta situacion y por no estar
de acuerdo con las glosas determinadas, el 23 de Noviembre del afio 2010 y el 9 de
Octubre del 2012 la Compafiia presentd las impugnaciones pertinentes con la finalidad
de justificar las operaciones relacionadas a este tema. A la fecha del presente informe,
no se conoce el desenlace de estas dos impugnaciones.

Nota 16 - Hechos Posteriores

En el periodo enero — abril del 2013 se presenta una perdida significativa, razén por la
cual existe incertidumbre de si la empresa podra seguir operando con normatividad. Los
Estados Financieros han sido preparados utilizando Principios de Contabilidad aplicables
a una empresa en marcha.

Entre el 31 de Diciembre de 2012 y la fecha de emision del Informe de los Audilores
Independientes, no se produjeron otros eventos que en opinién de la Administracion de
la Compaiiia, pudieran tener un efecto importante sobre los Estados Financieros.




