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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Accionistas de
DISTRIBUIDORA PANAMERICANA DE LICORES S.A. DIPANLIC

Dictamen sobre los Estados Financieros

Hemos auditado los Estados Financieros adjuntos de DISTRIBUIDORA PANAMERICANA
DE LICORES S.A. DIPANLIC, que comprenden el Balance General al 31 de Diciembre de
2011, el Estado de Pérdidas y Ganancias, el Estado de Variaciones en el Capital Contable
y el Estado de Flujos de Efectivo correspondientes al ejercicio terminado en esa fecha, asi
como un resumen de las politicas contables significativas y otras notas explicativas..

Responsabilidad de la Administracion por los Estados Financieros

La Administracion es responsable de la preparacién y presentacion razonable de estos
Estados Financieros, de acuerdo con las Normas Ecuatorianas de Contabilidad NEC
vigentes al 31 de Diciembre de 2011 y del Control Interno necesario para permitir la
preparacion de Estados Financieros que estén libres de representaciéon errénea material,
ya sea por fraude o error.

Responsabilidad del Auditor

Nuestra responsabilidad es expresar una Opinién sobre estos Estados Financieros con
base en nuestra Auditoria. Realizamos nuestra Auditoria de acuerdo con las Normas
Internacionales de Auditoria y Aseguramiento NIAA. Dichas normas exigen que
cumplamos con requisitos éticos y que la Auditoria sea planeada y realizada para obtener
seguridad razonable sobre si los Estados Financieros estan libres de representacion
erronea material.

Una Auditoria implica realizar procedimientos para obtener evidencia de Auditoria sobre
los montos y revelaciones en los Estados Financieros. Los procedimientos seleccionados
dependen del juicio del Auditor, incluyendo la valoracién de los riesgos de representacion
errénea, materiales de los Estados Financieros, ya sea por fraude o error. Al hacer esas
valoraciones de riesgos, el Auditor considera el Control Interno relevante para la
preparacion y presentacion razonable de los Estados Financieros, con el fin de disefiar los
procedimientos de Auditoria que sean apropiados en las circunstancias, pero no para
expresar una Opinién sobre la efectividad del Control Interno de la entidad. Una Auditoria
también incluye evaluar lo apropiado de las politicas contables usadas y la razonabilidad
de las estimaciones contables hechas por la Administracion, asi como evaluar la
presentacion general de los Estados Financieros.

Creemos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada para
syproporcionar una base para sustentar nuestra Opinién.
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Opinién

En nuestra opinién, los Estados Financieros presentan razonablemente, en todos los
aspectos importantes la situacion financiera de DISTRIBUIDORA PANAMERICANA DE
LICORES S.A. DIPANLIC al 31 de Diciembre de 2011, asi como de sus resultados y flujos
de efectivo correspondientes al ejercicio terminado en dicha fecha, de conformidad con las
Normas Ecuatorianas de Contabilidad NEC.
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DISTRIBUIDORA PANAMERICANA DE LICORES S.A. DIPANLIC

Balance General

( Expresado en Délares Americanos )

Activos

Activos Corrientes

Caja y Bancos

Cuentas por Cobrar

Otras Cuentas por Cobrar
Inventarios

Imp. y Gtos. Pagados por Anticipado
Total Activos Corrientes
Activos No Corrientes
Activos Depreciables - Neto
Cargos Diferidos

Depositos en Garantia

Total Activos No Corrientes

Total Activos

Las Notas adjuntas forman parte integral de los Estados Financieros.

Notas

NOOLAW

Al 31 de Diciembre

2011 2010
420,732.54 162,708.34
3,263,783.63 2,817,161.55
104,372.42 99,104.50
1,543,951.89 1,728,217.25
147,141.65 97,781.66
5,479,982.13 4,904,973.30
88,771.60 88,072.03
5,310.11 (66.13)
7,790.00 7,790.00
101,871.71 95,795.90
5,581,853.84 5,000,769.20




DISTRIBUIDORA PANAMERICANA DE LICORES S.A. DIPANLIC

Balance General

( Expresado en Délares Americanos )

Notas
Pasivos
Pasivos Corrientes
Cuentas por Pagar Comerciales 9
Otras Cuentas por Pagar
Impuestos por Pagar 10
Gastos Acumulados 11
Total Pasivos Corrientes
Pasivos No Corrientes
Compariias Relacionadas 12
Total Pasivos No Corrientes
Total Pasivos
Patrimonio
Capital Social 13

Resultados Acumulados
Utilidad del Ejercicio

Total Patrimonio

Total Pasivos y Patrimonio

Al 31 de Diciembre

2011 2010
1,290,332.24 175,346.87
7,393.40 6,974.20
284,202.94 289,058.13
113,249.61 145,547.79
1,695,178.19 616,926.99
2,437,732.20 3,394,667.81
2,437,732.20 3,394,667.81
4,132,910.39 4,011,594.80
600,000.00 600,000.00
389,174.40 (299,756.71)
459,769.05 688,931.11
1,448,943.45 989,174.40
5,581,853.84 5,000,769.20




DISTRIBUIDORA PANAMERICANA DE LICORES S.A. DIPANLIC
Estado de Pérdidas y Ganancias

( Expresado en Délares Americanos )

Notas Al 31 de Diciembre
2011 2010

Ventas 7,145,198.27 6,008,371.53
Costo de Ventas (4,415,449.80) (3,373,117.82)
Utilidad en Ventas 2,729,748.47 2,635,253.71
Gastos de Ventas i (1,680,969.86) (1,336,966.04)
Gastos de Administraciéon (389,405.19) (333,344.07)
Utilidad en Operaciones 659,373.42 964,943.60
Ingresos No Operacionales 174.21 1,906.51
Egresos No Operacionales 14 (2,593.19) (1,319.80)
Utilidad antes de Participacién

Trabajadores e Imp. Renta 656,954.44 965,530.31
Participacion Trabajadores 15 (74,101.65) (113,824.92)
Impuesto a la Renta (123,083.74) (162,774.28)
Utilidad del Ejercicio 459,769.05 688,931.11

Las Notas adjuntas forman parte integral de los Estados Financieros.
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DISTRIBUIDORA PANAMERICANA DE LICORES S.A. DIPANLIC
Estado de Variaciones en el Capital Contable

( Expresado en Délares Americanos )

Capital Resultados Resultado
Detalle Social Acumulados del Ejercicio Total
(Nota 13)
Saldos al 01 de Enero de 2010 600,000.00 (593,703.75) 293,947.04 300,243.29
Transferencia a Resultados Acumulados - 293,947.04 (293,947.04) -
Utilidad del Ejercicio 2010 - - 688,931.11 688,931.11
Saldos al 31 de Diciembre de 2010 600,000.00 (299,756.71) 688,931.11 989,174.40
Transferencia a Resultados Acumulados - 688,931.11 (688,931.11) -
Utilidad del Ejercicio 2011 - - 459,769.05 459,769.05
Saldos al 31 de Diciembre de 2011 600,000.00 389,174.40 459,769.05  1,448,943.45

Las Notas adjuntas forman parte integral de los Estados Financieros.




DISTRIBUIDORA PANAMERICANA DE LICORES S.A
Estado de Flujos de Efectivo

( Expresado en Délares Americanos )

Flujos de Efectivo en Actividades Operativas

Efectivo recibido de Clientes
Efectivo pagado a Proveedores y Empleados

Ingresos no Operacionales
Egresos no Operacionales
Participacion Trabajadores
Impuesto a la Renta

. DIPANLIC

Al 31 de Diciembre

Efectivo Neto Proveniente de Actividades Operativas 1,249,093.75

Flujos de Efectivo en Actividades de Inversion
Adquisicion de Activos Fijos

Efectivo Neto Utilizado en Act. de Inversién
Flujos de efectivo en Act. de Financiamiento
Compaiias Relacionadas

Efectivo Neto Utilizado en Act. de Financiamiento

Variacion neta de caja y equivalentes
Caja y equivalentes a principio de afio

Caja y Equivalentes al Final del Afio

2011 2010
6,580,309.04 5,449,229.48
(5,131,610.92) (4,554,221.77)

174.21 1,906.51
(2,593.19) (1,319.80)
(74,101.65) (162,774.28)
(123,083.74) (113,824.92)
618,995.22
(34,133.94) (28,782.03)
(34,133.94) (28,782.03)

(956,935.61)

(498,165.62)

(956,935.61) (498,165.62)
258,024.20 92,047.57
162,708.34 70,660.77
420,732.54 162,708.34




DISTRIBUIDORA PANAMERICANA DE LICORES S.A. DIPANLIC

Estado de Flujos de Efectivo ( Continuacion )

(Expresado en Délares Americanos)

CONCILIACION DE LA UTILIDAD NETA CON EL EFECTIVO NETO
PROVENIENTE DE LAS ACTIVIDADES OPERATIVAS

Utilidad del Ejercicio

Ajustes para Conciliar la Utilidad Neta con el
Efectivo Neto Proveniente de Operaciones

Depreciaciones
Provisién Cuentas Incobrables

Cambios Netos en Activos y Pasivos de Operaciones

Cuentas por Cobrar

Otras Cuentas por Cobrar
Inventarios

Pagos Anticipados

Depésitos en Garantia

Activos Diferidos

Cuentas por Pagar

Otras Cuentas por Pagar
Impuestos por Pagar

Gastos Acumulados por Pagar

Efectivo Neto Proveniente de Actividades Operativas

2011

459,769.05

33,434.37
118,267.15

(564,889.23)

2010

688,931.11

28,521.93
27,489.80

(559,142.05)

(5,267.92) (11,075.34)
184,265.36 178,588.62
(49,359.99) 5,497.17

- 1,600.44

(5,376.24) 14,303.40

1,114,985.37 (32,900.66)
419.20 2,343.18

(4,855.19) 204,871.97

(32,298.18) 69,965.65
1,249,093.75 618,995.22




DISTRIBUIDORA PANAMERICANA DE LICORES S.A. DIPANLIC

Notas a los Estados Financieros
Al 31 de Diciembre de 2011

(Expresado en Délares de los Estados Unidos de América)

Nota 1 - Actividad

El objeto social de la Compafiia es la comercializacién, importacién, compra y venta de
toda clase de bebidas alcohdlicas y no alcohdlicas.

Nota 2 - Principales Criterios Contables Aplicados
a. Base de Presentacion de los Estados Financieros y Uso de Estimaciones.

Mediante Resolucién No. 06.Q.ICI.004 del 21 de Agosto del afio 2006, la
Superintendencia de Compafiias en Ecuador, adopté las Normas Internacionales de
Informacion Financiera “NIIF” y determiné que su aplicacién sea obligatoria por parte de
las Compaifiias y entidades sujetas a su control y vigilancia, para el registro, preparacion
y presentacion de Estados Financieros. De igual manera mediante Resoluciéon No.
08.G.DSC.010 de Noviembre del afio 2008, la entidad de Control Societario dispuso el
cronograma de aplicacién obligatoria de las NIIF y para el caso de DISTRIBUIDORA
PANAMERICANA DE LICORES S.A. DIPANLIC se debe aplicar los estandares
internacionales a partir del afio 2012.

Por lo expuesto, la preparacion de los Estados Financieros correspondientes al periodo
2011, se ha realizado de acuerdo con las Normas Ecuatorianas de Contabilidad NEC
emitidas por la Federacién Nacional de Contadores del Ecuador y sobre normas o
practicas contables establecidas o permitidas por la Superintendencia de Compafiias de
la Republica del Ecuador, las mismas que requieren se realice ciertas estimaciones
contables que inciden en la valuacion de determinados activos, pasivos y revelaciéon de
contingencias a la fecha de los Estados Financieros. Se debe considerar que los
resultados reales podrian diferir de esas estimaciones.

b. Periodo Cubierto

Los Estados Financieros corresponden al Ejercicio comprendido entre el 1 de enero y el
31 de diciembre de 2011 y son presentados en Délares Americanos, que es la moneda
de curso fegal en el Ecuador.

c. Equivalentes de Efectivo

La Comparia para propdsitos de elaboracion del Estado de Flujos de Efectivo, considera
como equivalentes de efectivo a los saldos registrados en Caja y Bancos. Este Estado
Financiero se ha preparado bajo el Método Directo. T
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f. Beneficios Sociales
La Compafia provisiona en forma mensual los Beneficios Sociales que por Ley les

corresponde a los trabajadores, rigiéndose a las disposiciones legales vigentes y
establecidas en el Cédigo de Trabajo y Ley de Seguridad Social.

g. Patrimonio de los Accionistas

Los saldos y movimientos del periodo se reflejan en el Estado de Cambios en el
Patrimonio.

h. Determinacion de Resultados

Todos los Ingresos, Gastos y Costos son reconocidos y registrados al momento en que
se realiza la operacion o transaccién por parte de la Compaiiia (Método de Acumulacion
o Devengado).

i. Impuesto a la Renta
El Art. 37 de la Ley Organica de Régimen Tributario Interno, establece una reduccién de
10 puntos sobre el valor de las utilidades que se reinviertan en el pais y la tasa del 24%

sobre el resto de utilidades. La Compaifiia decidié pagar el Impuesto a la Renta total en
base al porcentaje total del 24% de las Utilidades Gravabies.

Nota 3.- Cajay Bancos

El detalle de esta cuenta es el siguiente:

2011 2010
Caja Menuda US$ 700.00 700.00
Banco Pichincha 205,084.68 93,093.82
Banco Produbanco 89,850.98 68,914.52
DPF Produbanco 125,096.88 -

US$  420,732.54 162,708.34

Nota 4.- Cuentas por Cobrar

Se conforma de la siguiente manera: Q\;: \
- 2N
20147 ;\@“2010 \
/,/ W 3 \\J\ \\
Cuentas por Cobrar Clientes Quito US$”' *;3 7&21 67‘9 60 34,362. 07\

Cuentas por Cobrar Clientes Guayaquil 65 30.40 QR\ 'L 278 418 80 %
Cuentas Pendientes de Cobro Quito 259, 102 (%1 %0003 89 .
Abonos de Clientes por Aplicar \ (1,88 ’O (3696)
(-) Provisién para Cuentas Malas (a) (243 8?&3@) \ \ %25 586.25)

Total uUSs$ 3 233 33 63 2,817,161.55




X

(a) Provision para Cuentas Malas

Saldo Inicia! uss$
Provisién periodo 2011

Saldo Final uss$

En el periodo 2011 la Compariia ha estimado y registrado una Provisién superior a la
permitida por la Ley de Régimen Tributario Interno, a fin de cubrir las cuentas

(125.586,25)
(118.267,15)

(243.853,40)

irrecuperables. La provisién adicional asciende a US$ 86.000,00.

Nota 5.- Otras Cuentas por Cobrar

El detalle de este rubro es el siguiente:

2011 2010
Pernod Ricard uUs$ - 380.00
Fortune Brands 14,899.90 8,737.20
Finca Sophenia 11,110.80 11,110.80
Vinos Undurraga 5,810.08 1,305.26
Carmen de Gross 6,992.69 8,101.69
Cuentas por Cobrar Empleados 53,740.81 59,100.91
Champagne Pommery 3,810.78 3,810.78
Cuentas por Cobrar Varios 8,007.36 6,557.86
US$ ~— 104,372.42 99,104.50
Nota 6.- Inventarios
Se conforma de la siguiente manera:
2011 2010
Bodega Quito Uss$ 935,787.81 1,153,662.38
Bodega Guayaquil 114,893.87 95,867.38
Bodega en Quito (Bodegas Almagro) 500,578.16 436,201.21
Mercaderias en Transito (7,307.95) 42,486.28
Us$ 1,543,951.89 1,728,217.25

Para la valoracion de las Existencias la Compaiiia aplica el métoqurdnjgﬂio\
Ponderado. Estas valoraciones no exceden a Precios de Mercado. )\;_fc‘u‘;\* < \\
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Nota 7.- Impuestos y Gastos Pagados por Anticipado

Bajo este rubro se registran los siguientes conceptos:

2011 2010
Retencién en la Fuente 1% y 2% Us$ 63,496.40 56,478.58
Crédito Tributario de IVA 16,176.47 -
IVA Importaciones 67,468.78 40,250.39
Otros Gastos Pagados por Anticipado - 1,052.69
US$ 147,141.65 - 97,781.66

Nota 8.- Activos Depreciables

Tal como se indica en la Nota Financiera No. 2, literal e, los Activos Fijos de la Compaiiia
se presentan al Costo. Existen cuadros de célculo de los diferentes Activos Fijos que

respaldan el movimiento y su depreciacion.

El detalle resumido se presenta a continuacion:

ver pagina siguiente
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Nota 9.- Cuentas por Pagar Comerciales

El detalle de este rubro se presenta a continuacion:

2011
Proveedores Nacionales US$ 97,68549
Proveedores del Exterior 1,192,646.75

2010

60,086.87
115,260.00

Us$ — 1,290,332.24 175,346.87

Nota 10.- Impuestos por Pagar

Corresponde a los siguientes items:

2011 2010
IVA12% US$  147.721,97 107.824,16
Retencién en la Fuente 3.608,34 4.705,05
Retencién de IVA 7.252,22 9.098,86
Impuesto Renta Empleados 2.536,67 4.655,78
Impuesto a la Renta 123.083,74 162.774,28
Total uUs$ 284.202,94 289.058,13
Nota 11.- Gastos Acumulados
Esta cuenta se compone de la siguiente manera:
2011 2010
Seguro Social por Pagar USs$ 6.737,82 6.166,29
Vacaciones por Pagar 21.252,54 17.351,05
Décimo Tercer Sueldo 2.859,70 3.941,51
Décimo Cuarto Sueldo 4.857,78 2.848,05
Fondos de Reserva 3.440,12 1.415,97
Participacién Trabajadores 74.101,65 113.824,92

US$ ~113.249,81 —_145.547,79_

Nota 12.- Compaiias Relacionadas

E! desglose de esta cuenta se presenta a continuacion:

2011 2010
VHSA USs$ 2.258.707,42 2.264.318,96
Varela Internacional S.A. 172.964,66 228.099,10
Bodegas Américas 6.060,12 902.249,75
uUs$ 2.437.732,20 3.394.667,81




Nota 13.- Capital Social

La Compaiia se constituyd con un capital de US$ 800,00 bajo la denominacién de
Distribuidora Panamericana de Licores S.A. DIPANLIC, mediante Escritura Puablica
celebrada el 19 de Abril del afio 2000 ante el Notario Trigésimo Segundo del Canton
Quito Dr. Ramiro Davila Silva, fue inscrita en el Registro Mercantil el 24 de Mayo del
mismo afio bajo el nimero 1250.

El Gltimo aumento de capital para llegar al actual de UUS$ 600.000,00, se realiz6 mediante
Escritura Publica celebrada el 11 de Mayo del afio 2006 ante el Notario Trigésimo

Segundo del Cantén Quito Dr. Ramiro Davila Silva y fue inscrita en el Registro Mercantil
bajo el Nimero 3217, Tomo 138, el 1 de Noviembre de 2007.

Nota 14.- Egresos no Operacionales

El desglose de estos gastos es el siguiente:

2011 2010
Multas y Recargos Us$ 435,01 1.146,00
Ajuste de Afios Anteriores 1.146,67 167,80
Gastos Varios 1.011,51 6,00
us$ 2.593,19 1.319,80

Nota 15.- Participacion a Trabajadores

La Compaiiia, previo al calculo del 15% de Participacion a Trabajadores del afio 2011,
dedujo de la Utilidad el valor de US$ 162,943.47 por concepto de Amortizacion de
Pérdidas de Ejercicios Anteriores, situacion similar se aplicé en el afio 2010.

Nota 16 - Compromisos y Contingencias

La Administracién Tributaria emitié el Acta Borrador de Determinacién No. RNO-
ASOADBC10-00047, correspondiente al Impuesto a los Consumos Especiales ICE por el
periodo comprendido entre enero a diciembre del aflo 2008. Ante esta situacién y por no
estar de acuerdo con las glosas determinadas, el 23 de Noviembre del afio 2010 la
Compaiiia present6 la impugnacion pertinente con la finalidad de justificar las
operaciones relacionadas a este tema. A la fecha del presente informe, no se conoce el
desenlace de esta situacion.

Nota 17 - Hechos Posteriores

Entre el 31 de diciembre de 2011 y la fecha de emisién del informe de los Auditores
Independientes, no se produjeron eventos que en opinién de la Administracién de la
Compaifiia, pudieran tener un efecto importante sobre los Estados Financieros.




