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US$: Ddlares de los Estados unidos de Nortramérica.

IR: Impuesto a |a renta.

IVA: I'eruestD al vdlor agregado.



CONTINENTAL DE PREDIDS COPRE 5.A,
Estadp de situacidn finankiera
(Expresado en ddlares de los Egtados Unidos de América)

31-Dig-2019  31-Dic-2018
Activos
Activos corrientes
Efectivo y equivalentes al efectivo {Notd 8.) 101.3979,10 91.514,74
Cuentas por cobrar no relapionddos 511,68 -
Cuentas por cobrar relaciortados (Mota 22.) 188.701,99 128.504,16
Otros activos financieros (Notd 9.) 265.565,47 -
Servicioa y otros pagos anticipados {Nota 103 16.471,29 2722477
Activos por jmpyestos corrientes (Nota 13.) - 203.347.43 415.333,46
Total A¢tivos gorrigntes 775.976,96 6642.577,13
Activos no corlrlentes
Pronledadﬁp, planta ¥ equipo (Nota 11.) 5.084.113.74 5,1 {}6.821,74
Total A¢tives no corrientes § 084.113,74 @ﬁa 821,74
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CONTINENTAL DE PREDIOS COPRE S.A.
Estado de situacion financiera
(Expresado en dblares de los Estados Unidos de América)

31-Dic-2()19 31-Dic-2018
Pasivds
Pasivds corrignies
Cuentas por pagar no relacionados (Nota 12.) 8.107,74 B.878,58
Cuantas por Ipag.a\r relaclohadas (Nota 22.) 13.501,07 12.501,07
Pas|vos bor i}npupil;.tos corrientey (Nota 13.) 22.738,96 18.520,22
Total H’ggsiyps.c{(lll‘rlljiqln_t;es ‘  45.347,77 ~3b.899,87
Pasivis no corrientes
_ Pagivp por iif\puestps difefidos (Nota 13.) 380.616,48 396.759,21
Total Paﬂvlos n@ corrientes 380.616,48 396.759,21
T“—“'.ﬂiﬂlﬁ.« 423.964,25 436.659,08
Patrimonhid
Capital social (Nota 16.) 17.200,00 17.200,00
Reservas (Nota 17.) 938.189,76 938.189,76
Otro resultaco integral 99.791,36 83.648,63
Resultados dcumulados (Nota 18.) 5.373.701,40 5.381.414,86
RP$p|td( o5 P' em rei ICiO 7.243,93 (/ 713,46)

Tota! ﬂaﬁl |’n=ln o ﬁ 433 125i45 6.412. 729 79
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CONTINENTAL DE PREDIOS COPRE S.A.
Estado de resultados del periodo y otros rgsultados integrales
(Expresado en délares de los Estados Unidos de América)

31-Dic-2019 21-Dic-2018
Ingresos de actividades ordinarias (Mota 19.) 506,96(),95 665.900,0D
{-) Costr de ventas - -
{-) Gastos de admin{straclién (Mpta 20.) 475.525,36 654.896,61
(-} Gagtos financiergs ) o . (Mota 21.) 145470 0 196,63
Resultado pntes d¢ impuestq a 194 gapangjas . 29.942,89  10.806,75
Impuesto a las ganancias
Impuesto a la renta corriente (Mota 13.) (22.738,96) (18.520,22)
impuesto a la renta diferitdn ] . Mote i3y - L -
asultado netp B L . . 7.24393, . ., (1.713.46)
Otro resultadp intgpral ‘ . 16,142,73 -

Resultado integral total f 3.32&.66 E';.713,4ﬂ‘
esy ﬂ oin $gra o 2 : i ‘ : i )
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CONTINENTAL DE PREDIOS COPRE $.A.
Estado de cambios ¢n el patrimonig
(Expresado en délares de los Estados Unidos diz América)

Otro resultado Resultatios Respiltados del

Capital saclal Res¢ivag infigral acumyladps ejergiclo ) Tatal
Saldg inicial 17.200,40 930,184,748 83.641,63 5.302.4069,48 61.004,37 6.402.109,24
Correccion de errores - - - 61.001,37 (61.001.37) -
Resultado integral tntal - - (7.713,46} (7.713,46)
Escriba su prypia descripefan o ) - - 18,344 (1 - 18.344,01
gpldd final al 31;Dic-2(18 17.200,00 ‘g,au.jq'?,vﬁ  B3.648.63 5.381.414,86 ‘ (7.71$,46)  6.412.739,79

Pl o e i et n s " " J " i
Saldd inicial 17.200,G0 9301.160,76 83.648,63 5.381.414,06 771 1!1,45) 6.442.739,79
Transferengias - - - (7.713,46) 7.713,46 -
Resultadg l',nl(,!grql total 16.142,73 - 7.243,93 23.384,66
Spldd final al 3{.Dic-2419 17,200,040 0 89.741,36 - 5.373.3p1,40 _ 7.24393 643612845
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CONTINENTAL DE PREDIOS COPRE S.A.

Estado de flujos de efectivo

(Expresado en dolares de los Estados Unidos de América)

31-Dic-219 31-Djc-2018

Flujos de efectivo pjor las actividades de operacién:

Efectiva recglbido de clientes 446.251,44 763.880,00

Efectivo pa r,ado a proveedores {415.822,38} (644.780,38)

Gastos flnancieros {1.452,70) -

Otros gastos - ~ {196,63)

Efectivo neto provisto por las gctividades de operacion 2B.976,36 118.902,99
Flujos de efectivo por las actividades de inversion:

Pagg por compra de propledad, muebles y equjpos {19.112,00} (36.569,75)

Efgctivo neto utilizado gn actividades ile inygrsion [19.112,40) {3p,569,75)
Flyyjos de efectivo flor las 4¢tlvidadgs de fljanc|arienty;

Efgctivo neto ufilizado gn activigades fle financiami¢ntg - -
Aumento netq de dfectivo y ¢quiyalerjte de efectivo 9.864,36 82.333,24
Efpgtivo al jnigio del periodo 91.514,74 . 9.181,50

EfEctM: al Ellnfll del perjodp
! !

e s s O |

~Gerente Goéneral
Cesar Villafuerte Andrade

) s R i St 1

Estados Financieros
Ver politicas contables y notas

10137910 . 9151474
1= - l,l,-(-,-a-ﬂ:—-,-

a e

Contade} General
Blanca Pérez

Fagina 5




CONTINENTAI. DE PREDIOS COPRE S.A.
Conc*liacién del resultado neto con el efectivo neto
provisto por actividades de operacién
(Expresado en ddlares de los Estados Unidos de América)

31-Dig-2019 31-Dic-2018

Resultado heta 7.243,93 (7.713,46)
Ajustes pafa ciinciliar el resultado neto con el efectivo neto

provigto por Jas aul:ividal:fes de aperaclén:

Depteciacic“in J:ropiedad, planta y equipo 121.820,00 119.573,28

Impuesto ald renta 22.738,96 1B.520,22
Camblps #n gctivos y pasivas operativos:

Cuentas por cbbrar ho ralacianados (511,68} -

Cuantas por cobrdr relaciohados (60.197,83) 97.980,00

Otri3s aclivos tinahcieros (26%.565,47) -

Servicios y btios pagos anticipados 10.753,48

Activos por iripuestos cotrientes 211.986,03 -

Otras activos no financieros - {42.702,23)

Cuentas por pagar ho relacionados (770,84) (66.754,82)

Pas|vas [ﬁzr ifipuastos carrientes B (18.520,22) -

28.976,36 , I 18.902,99
————— :

Ghreinte General ‘ Contador-General
Cesar Villafuertet Andratle Blanca Pérez
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CONTINENTAL DE PREDIOS COPRE S.A.

1. INFORIMACION GENERAL.

1.1. I\;Iomhre.
CONTINENTAL DE PREDIOS COPRE S.A.

1.2. RUC.
09903413164001.

1.3. Domicilio.
AV. JUAN TANCA MARENGO.

1.4. Forma legal,
Sociertad An6nima.

1.5. Pais de incorporacidn.
Ecuador.

1.6. [Oescripcién de las pperaciones,

CONTINENTAL DE PREDIOS COPRE S.A., ¢n adelante la Entidad fue copstitutda el 17 de
febrero de 1977.

Su objetivo prmcapa' es La compra - venta, alquiler y exp|otac1c»h de #)IPHB: inmuebies
propios o atrendadas, comu: edficios, instalaciones de almac enaje y terrenos.

La informacior contenida en Estos Estadps Finanderos es responsabiliddd de la
Admihistracion de 13 Entldad.

2. IMPORTANCIA RELATIVA.

CONTINENTAL DE PREDIOS COPRE S.A. ha tomadp en ronsideracion circunstancias
especificas que bajo su criterio cumplen sus pyopids consideraciones de iranrtancia relativa,
con el fin de asegurar que los Estadds Financieros, palfticas contables y notas, reflejan la
preparacion y revelacién de todos los hechos y ciraunstancias relevantes,

3. ESTRUCTUHRA DE LAY NOTAS.

Las notas a los Estados Financieros se encuentran presentadas de manera sistematica en
funcién a su comprensibllidad y comparabilidad de acuerdo a lo establecidlo en [ag Normas
Inter'naicionales de Informacién Financiera (NIIF). Cada partida significativa (1el Estado de
situacién financiera, Estadp de resultados del periodo y otros resultados integrales, Estado de
cambios en el patrimonio y Estado de flujos de efactive se enclentra referinglada a su nota.
Cuandg es necesario una explicacion adicional se presentan pari|das adicionales,
eéncabezados y subtotales.

4,  POLITICAS CONTAHLES SIGN|FIGATIVAS.

Una descripcién de las principales politicas contables utilizadas en la preparacién de los
presenles Estados Financigros se presenta a continuacién, Estas politicas se han aplicado de
manerg uniforme para tocros los diios gresentddos, salva que se indiqle lo tontrario.

e | i ' o i e o
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4.1,

4.2.

Notas a lo

CONTINENTA|. DE PREDIOS COPRE $.A.

Diclaracién de cumplimienta.

Los Estados Financieros de CONTINENTAL DE PREDIOS COPRE S.A. han sido

reparados de acuerdo con las Normas Internacionales de Informacién Financiera
FI\IIIF) emitidas por ¢l Consejo de Normas Internacionales de Cantabilidad (JASB por
sus siglas en Inglés), vigentes al 31 de dicierhpre da 2019y 2018 y, a partir del afio 2017
con | Ls instrucclones emifidas por la Superiptendencla de Compafilas, Valores y
Seguros que permiten el usp di las tasas de interés de los bonos corporativos emitidos
erj el Ecuador para la estimjacidn y registro de las provisiones de jubilacién patronal y
desahucio. La Norma de "Beneficios a empleados", vigente a partir del 1 de enero del
20116, indica que para la estimacién de dichas provisiones se deben considerar las tasas
de rendimiento de los bonos corporativos de alta calidad emitidos en un mercado
amplio y en la misma moneda y plazo en que se liqdidaran dichas provisiones.

Nirmas nuevas y revisadas emitidas, pero aiin no efectivas.

A la fecha de aprobacion de los Estados Financleros, la Entidad no ha aplicado las
situlentes Normas Internaciondles de Informacion Financiera (NIIF) nuevas y revisadas

qde han sido emitidas pero adr no son efectivas:

E- e ‘ Fe:cha_ EfﬁcEiva
e e s T— s — Y —— — i —— — |

Nijevas normas:
y Marc,b Eonc:eptual | Marco corcaptual (revisado). 1 de enero de 2020
- MHF 17 | Contratos tle seglro. 1 de enero da 2021
Enmiendas:
- Enmiendas ala NHIIF 3 | Definicidén de un negocio. 1 de enero de 2020
- Enmiendas a la NIC { y NIC 8 | Definicion de materjalidad. 1 de enero de 2020
~ Enmiendas a la NIIF 10 y NfC 28 | Venta o aportacitn de Por determinar
bienas entre un Inversionista y su Asociada o Negocio
Zonjunto.
ESPACIO EN BLANCO
—l’_u’_-—'ll'—-__—'-_
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CONTINENTAL DE PREDIOS COPRE S,A.

Marco conceptual (revisado}. (¥)

El Consejo de Normas Internacionales de Cantabilidad {el Consejo) eritio en fnarzo de
2018 la modificaciorj del Marco Conceptijal para la Informacién Financlera (revisado). El
Marco Conceptual sirve principalmente corno una herramienta para gue el Consejo
desarrolle estidndajes y ayude al Comjté de Inter13retaciones de las NIIF a
interpretarios. No anula los requisitos de las NIIF individuales. -

Los principales cammbios a los pripcipios del margo conceptual tienen jmplicaciones
50bre cédmo y cuando se feconocen y se dan de baja los activas y pasivos en los
estadps financieros.

Algunos de los coneeptos en el Marco modificado son completamentg riuevos, como el
ehfoque de "capacidad préctica” de los pasivos. Los principales cambins incluyen:

Nuevy enfoque de "conjunto de derechios” a los dctivos: Un oljeto ffsito puede ser
"dividldo y subdividido" disde una peLspeat:tiva tontable. Por ejernple, er atgunas
c\rcunstancias-s, una entidad registraria comd un activo el derecho a pisar un ayion, en
lugar de un avién en si. El desafio serd diterininar hasta qué punto uh acllvp se puede
dividir en diferentes derechos y el impacto en el reconoacimiento y la baja en cuentas.

Nuevp enfoque de "capacidad _practica” para reconocer pasivos: Los anteriores
umbrales de recorjocimiento han desaparecido, se reconocerd un pasivo si una
empresa no tlene cdpacidad practica para evitarlo. Esto podria llevar 4l fefonocimienfo
de algunos pasivos en el balance general antes de lo requerido en |a actualidad. Sin
embargo, si existe incertidumbre sobre Ja existencia y la medicion 0 una baja
probabilidad de salida de recursos, podria llevar al ho reconocimiento del pasivo o bien
retrasar la oportunidad de reconocimiento del mismo. El desatip serd determinar en
(ué acciones y/o costos futuros yna Entirdad ho tlenpen "capacidad prdctica” de evitar.

Nuevi enfoque basado en ¢l control para la baja_en cuenfas: Una enfldad dard de baja
un activo del balarice cuando pierda el cdritrol sobre todb o parte fle él, es decir, el
enfogue ya no se centra en la transferencia de riesgos y recompensas. E| desaffo sera
determinar qué hacer si la entidad reflene algunos derechos después de la
transferencia.

NIF 17 | Contratos de seguro. (*)

La nueva norma establece los principios para el reconocimlepto, medicion,
presentacién y reve|acion de cortratos e seguros y reernplaza a la NIJF 4 - Contratos
de Seguro.

La horma describe un modelo general, el cual es modificado en los coitralgs de seguro
con caracteristicas de participacion directa; descritos como “enfoque de honorario
variable”. El rnode|o general es simplificadp si se cumplen ciertos criterios al medir el
pasivo por la cobertura restante utllizando e) “Enfoque de asignacion de fa prima”,

R S S S———— s et e | s s Ilili-i-'!-I-i-PJ-_g—'_ —
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CONTINENTAL DE PREDIOS COPRE $.A.

El modelo general utilizard los supuestos actuales para estimar el importe,
oportunidad e incertidumbre de los flujos de efectivo futuros y mjedira de forma
explicita el costo de esa incertidumbre, que toma en cuenta las tasas de Interés de
nercado y el impacto de las opciones y garantias de los aseguradas.

La implementacidn de esta nirma tendrd cambios significativos en los procesos y
sistemas de |3 Compafiia y requerira mayor coordipacion entre muchas funciones del
hegocia, incluyendo finanzas, tecnologia y calculos dctuariales.

Esta nagrma se aplica retragdctivamepte, a rnenos gue sea impracticable hacerlo, en
cuyo caso el enfoque retrosphctivo modificado o el enfoque de valor razonable es
aplicado.

A los efectos de los fequel'irnleentos de transiclon, Ja fecha de aplicacion inicial es el
comienzo del periodo de inforne anual en el que la enlidad aplica por primera vez la
F(:.rma, y la fecha de transicion es el comienzo de| periodo inmediatamente anterior a
a ,Fecha de ap‘icaciérl inicial,

Erimiendas a la NIIF 3 | Defin|cién de un negocip. {*)

Las modificaciones aclaran glie, mientras los negocios usualmente tlenen salidas
[outputs), las salldas no son requeridas para que una serie de actividades y activos
lni:egrados califiquen como un hegocio.

Para ser cons|derado comn ur negocio, una serie de actividades y activos adquiridos
deben Incluir, como minimo, una entrada y un proceso sustancial que juntos
contribuyan significativamente a la capacidad de generar salidas.

Las modificaclones introducen una prueba opcional para identificar {a concentracion
de valor razonable, que permite una evaluacior simplificada de si una serie de
aclividades y activos adqulridris no es un negocio si sustancialmente todo el valor
Fazonable de los activos brijtos adquiritlos se concehtra en un activo identificable tinico
o un grupo de activos similares.

Erimie¢ndas a la NIC 1 y NI 8 | Defihicién de matérialidad. (*)

Las modlficaciones tisnerny gt objetiva de sinjplificar la definiclén de materialldad
cantenlda en la NIC 1, haciéndula mas facil de entender y no tieneh po! objetivo alterar
el conrepto subyacente de materialidad en las Narmas IFRS.

El concepto de oscurecer informacion materlal con Informacion inmaterial se ha
Incluido en la hueva definicién.

El |imite para la materialidad influyente para los usuarios se ha cambiado de “podrfan
influir' a “podria esperarse razonablemente que influyan”.

Notas a I'osi istados Fidanciertos Pagina 10
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CONTINENTAL DE PREDIOS COPRE S.A.

La definicién de materialidad en la 1AS # ha sido reemplazada por una referericia a la
definicion de materialidad en la 1AS 1. Ademds, el IASB tmodificé otras norimas y el
Marco Conceptual que cantenian una definicisn de materialldad o referencia al
término materialidad para garantizar la consistencia.

Enmiendas a la 'tIF 10 y NIC 28 | Venta ¢ aportacién de hie}nlb:'; entre un
Inversionista y su Asociada o Negocio Conjunto. (*}

Las modificaciones @ la NIIF 10 y NIC 28 se refiergn a situaciones erj las due hay una
venta o contribuclon de activos entre un inversionista y su astciada o negacjo
cpnhjunto.

Especificamente se establece que las ganancias o pérdidas resultantes de |a pérdida de
control de una subsidiaria que no contenga un hegocio, en una transaccién con una
asociada o un ne‘gocio conjunto, que se contabilicen utilizandy el método de
participaclén, s reconocen en el resultado de la cantroladora sdlp én la gropporcion de
lgf participacitn de los inversionistas no felaciofiados en esa asmciaga 0 hegocio
conjupto.

Oe igual forma, las ganancias y pérdidas resi)Itantes de la remedicion a valor razonable
de las inversiones retenidas en alguna subsidiarly anterjor (que se ha convertido en
una asociada o uh negdcio cohjunti gle se conta‘rsl[ice sgufy el método de
participacion) ge reconocen en el resyltado de la anterior cDrltro[adora sdlp en la
proporcion de la participgcion de [os Inversionistas np relacionadlos en la nueva
asociada o negpcio conjunto.

La fetha efectiva de las modificaciones a la NilF 10 y la NIC 28 ain no ha sido
deterrninada, sin emjbargo, la aplicacion anticipadg es permitida.

{(*) La administracién de CONTINENTAL DE PREDIOS COPRE S.A. no ha tenfdo la opprtunidgd
de considerar el potencial impacto de la adopcién de estas modificacioney,

4.3. Bases de preparacion.

Los Estados Financieros han sido preparados sobre la base del costo histérico, excepfo
por ciertas propledgdes que son medidas al valor razonable tal coma se explica en las
politicas contdbles [ncluidas a continuaclppn.

Bl costo histprico estd pasado gerjeralmente en el valar razonable de la
contraprestacldn entregada a carnbio de los bienes y servicios.

El valpr razonahble es el precio que se recibiria pof vender un gctivo o gl valor pagacjo
para {ransferir un pasivo entre participahtes de un mercélldo en la fecha de valoracion,
independienternente de si ese precio es directamente ohservable o estima{ﬂ)
utilizando otra técni-a de vdloracjon,

N ‘\ . P [l .
Notas a los Estados Financi¢ros
(Expresadas en dolares de los Estados Unidos de América)
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CONTINENTAL DE PREDIOS COPRE S.A.

Al estimar el valor razonable de un activo o un pasivo, la Entidad tiene en cuenta las
cgracteristicas del activo o pasivo gue los particlpantes del mercado tornarfan en
cuinta al fijar el precio del dctivo o paslvo a la fecha de medicion.

4.4. Moneda funcional y de preseiitacién.

Las cifras incluidas en los Estados Financieros y en sus notas se valoran utflizandao la
moneda del entorng ecoiiomico principal en que la Entidad ppera. La moneda
fuhcional y de presentacion de CONTINENTAL DE PREDIOE COPRE S.A. es el délar de

los Estados Uriidos de América.
4.5, Clasiflcacidén de saldos en corrientes y no corrientes.

En el Estado de situacion financiera, los saldos se presentan en funcién a su
vencimlento, como carrientes cuando es igual o inferior a doce meses, contados desde
Ja fecha de cierre de los Estados Financieros y como no corrientes cuando es mayor a
ese periodo.

4.6. Efectivo y equivalentes af efectivo.

Eri este grupo contable se regjstra el efectivo en caja y bancos. Se miden inicial y
E(:‘nsteriormente por su valor nominal. Los importes en moneda extranjera se
onviarten a la moneda fuhcianal usando el tipo de cambio vigente a la fecha de la
transaccion; las ganancias y pérdidas por diferencias en cambio que resulten de tales
fransaccionas se recpnocer| en el Estato de resulte}dos del perioco y otros resultados
Jnfegrales. Los sobregiros bancarios son presentados como pasjvos corrientes en el
Estado de situacion financiera.

4.7. Instrumentos finantieros.

Los actlvos y pasives financierns se reconocen cuando la Entldad pasd a formar parte
te las disposiciones contractuales de| Instrurento.

Los actlvos y pasivas financieras se miden [hicialinente al valor razonable. Lok costos
de transaccién que son diractamente atribuibles a la adquisicion o emision de activos y
dsivos financieros (distintos a los activos y paslvos financieros designados al valor
azonable con cambio en lgs resultados) se agregan o deducen del valor razonable de
0% activos o Easivos financieros, de ser apropiado, al momento del reconocimiento
initial. Los cbstos dp transaccion directamente atribuibles a la adquisicion de activos
o pasivos financieros designadas al valor razonable con cambio en los resultados (FVR)
s€ reconocen te inmediato en ol resultadoe del perfodo.

Attivas financieros:

Tados los activos financieros reconocidos como tales, san posteriormiente valorados,
erl su totalidad, al costo arnottizado o al valor razonable, depindiendo de la
clasificaciéon de los activos finanicieros,

e i r- e e s e s
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Clasificacién de los activas financiergs: Los instrumentos de deuda que cumnplan las
slguientes condiciones se miden posteriarmente al costo amortizado:

a) Los activos financieros que se mantien# denffo de un maodelo de fegocio cuyo
objetivo es mantener los activos financierds con el fin de recolectar flujos de caja
contractuales; y

b) los términos contractuales de| activo financiero dan lugar, en fechaﬁs gspecificadas, a
flujos de efectivo que son dhicamente pagos de capital e intereses sobriz el importe del
capitgl pendiente.

Los instrumentos de deuda que cumplah las siguientes condiciofies soh medidos
posteriormente a st valor razonable con caryibios en otro resultado inl‘egral (FYORIY:

a) Los activos financieros que se mantienen dentro de un modelo de pigocio cuyo
objetivo se logra al obtener flujos de efectivo contractuales y por |a venta de las activos
financieros; y

b) Los términos contractuales del activo findnciero dan lugar en las fechas
especificadas, a flujos de efectivo gue son Unicamente pagos del principal e intereses
spbre el importe del principal pendiente.

Por defecto, todos los demas activos financieros se miden posteriormentg a su valor
razonable con cambios en resultados {FVR). A pesar de lo anteriar, la Entidad podré
tomar la siguiente eleccibn / deslgnacién irrevocable en el momento del
reconocimiento inicial de un activo financier:

d) la Entidad puede optar irrevocablemetfite a presaritar cjmbios posterjores en el valor
razonable de una inversién de patrimaohio en otro resultado Integral sl se cumplen
clertas criterlos; y

b} la Entidad puede designar irrevocablemente ung Iinversion de deuda que cumple los
ctiterfos de costo amortizado o FVQRI para medirla 3 FYR si al hacerlo elimina o reduce
sjgnificativamente upa asimetrfa contable.

Costa_amortizado y métodp de interés efpctivo: El método de interés efectivo es un
métotlo para calcular el costo amortizado de un instrumento de deddd y para asignar
los ingresos por intereses durante el perfodo en cyestion.

Para |os activos financieros distintos a los comprados u origlnadas con deterioro (es
decir, activos que tienen deterioro de crédito en el reconocimlento |nicial), 14 tasa de
interés efectiva es la tasa que descuenta exactamente los flujos de efectivo futuros
{incluyendo todos lds honorarios y valores pagados o recibidos que forman una parte
integral de la tasa de intarés efectiva, los costos de transaccion y ptiés primas o
descuentos), excluyendo las pérdidas de créditp esperadas, a través de la vida
esperada del instrumento de deuda o cuando sea apropiado, un periode mas corto,
con el valor bruto eri libros de! instrumepito de dedda en el reconocim|epto Iniial.

O e s i e e e s Tyt | et i i .‘-Z'I-'Z—'Jlilw-gi—ﬁ-' i '
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Para los activos financieros commprados o originadbs con detefloro, se calcula una tasa
de interés efectiva ajustada, tlescontando los flujos de efectivo futuros estimados,
incluidas las pérdidas de crédity esperadas.

El costo amortizado de un aclivo financiero es el importe al que se mide un activo
financlaro en el reconocimfiento inicial, menos los reembolsos de principal, mas la
arnortizacion acumulada, usando el método de interés efectivo de cualquler diferencia
eritre el importe fficial y al vencimiento, ajustado por cualquier pérdida por
incobrabilidad.

El valer bruto en libros de un activo financiero es el costo amortizado de un activo
firjanclero antes de ajustar cualquier pérdida por incobrabilidad.

Las ingresos por intereses se reconocen usando el método de |nterés efectivo para
instrumentos de deuda valdrados a su costo amortizado y al FVORI.

Para los activbs financieros que no sean comprados u originados con deterioro, los
n[_J'resos par intereses se galculan aplicando la tasa de interés efectiva para el valor
Lr'uto an libros de un activo financiero, a excepcion de los actlvos financieros que
b(:nsteriormente se han detariorado.

Pafa los activos financieros g, posteriormente, i.‘itli han deteriorado, los ingresos por
nJ_:eres;es se reconocen aplicando la tdsa de interés efectiva al costa amortizado del
activo flnanclero.

Si, en periodps posteriores, #l riesgo de créditc sobre el instrumento financiero
deteriorado mejora de tal forma que el activo ya no se encuentre deteriorado, se
retonoce ingresos por intereses mediante la aplicacion del tipo de interés efectivo al
lrriporte en llbros bruto del activo financiero.

ara los activgs finaricleros confprados u ariginados con deterioro, 1a Entidad reconoce
‘:)!; ingresos por intereses, aplicando la tasa de interés efectiva ajustada al costo
amortlzado de! activiy financlero de su reconocimiento inicial. El calculo no vuelve a la
ba!.se bruta, incluso si el riesgo de crédito del activo finahciero mejora posteriormente
de modo gue &l activo financiero ya no es se encuentre deterioradp.

Los intereses se reconocen en resultadas del afio y se incluye como ingresos
firlancleros.

| .
aronable mas costos de transgccion.

Pusteriormente, los cambios en el valor eh libros de estos instrumentos financieros
tomo resultado de pérdidas y gandncias por diferencias de cambio, pérdidas y
gahanclas por deteripro, e ingresos pof intereses celculados usando ei método de tasa
de interés efectiva san reconocidos en el resultado del periodo.

— i | s s s S S
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Los irportes reconocidos en resultados son los mlsmos que habrian sida feconocidos
en resultados si estos instrumentos financieros hubieran sido thedidos a costo
amortizada.

Todos los otros cambios en el valor en libros de estos instrumentos firjancleros sgn
rizconocidos en otro resultado integral y acumulados en ia "Reserva inT revalorizacign
de inversiones" en el patrimonio.

Cuando estos instrumentos financieras son dadds de baja, las ganangias o pérdidas
acumuladas previamente reconoc/dos en olro resultado integral soh reclasificadas a
resultados.

Instrumentos de patrimonin designados corno a FYQRL: En el recpnocimiehto inicial, la
Entidad puede realizar una eleccion irrgvocable (sabre L'I'ia base de instrEJm#ehto por
instrumento) para designat las inversiones en instrumentos de patrimonig como a
FVORI.

La designacion a FYORI na estd permitida si la inversion se mantierje para negoclar o
§| se trata de una contraprestacion contingente reconocida por un ag‘dc‘uireht‘ée en una
combinacién de negocios.

Un activo financiero es mantenido para riegociar si:
a) ha sido adquirido principalmente con el propoésito de venderlo en &l corto plazo: 0]

b) en el reconocimienioe inicial es parte de una rartera de instrumgntgs financieros
identificados, que la Entidad gestiona en conjunto y tiene evidencla de un patrdn
rizciente de obtencidn de beneficios a corto plazo; g

¢) es un derivado {excepto un derivado que sea un contrato de garantfa fingnciera o
instrumento de cobertura designado y eficaz).

L.as iriversiones en instrumentos de patifmaonio a vdlor razonable corj carpplos en otro
resultado integral "FVORI” se miden iniclalmente al valor razonable més los costes de
transaccion.

Postetiormente, se miden & su vdlor razonable coh ganancias y péydidas otiginadas
por cambies en el valor razonable reconocidas en otro resuitado intefiral y acumuladas
en la "Reserva por revalorizacion de invelsiones” en el patrimonio,

La gananca o pérdida acumuldda no serd reclasificada a resultado del afip en la
disposician de las inversiones de patrimonlo, en camblo, se transfieren directarnente a
utilidades retenidas.
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Los dividendos sobre estas inversicnes en instrumentos de  patrimonio  son
reconocidos en resultados cuando la Entidad tenga derecho a recibir ¢l dividendo, sea
Embable gue la Entidad reciba los beneficios econdmicos asociadns con el dividendo y

| importe del dividehdo puede ser medido de forma fiable, a mehos que el dividendo
Fepresente claramente una recliperacion de parte del costo de la inversion.

Los dividendos son Incluidos e otros ingresos en el estado de resultados.

,A_(;‘t_iygsji_r@n_gi_g[g;_iﬂfv_& Los drtivos financieros que no cumplen los criterios para ser
adidos al costo amortizado o FVOR! se rniden a valor razonable ton cdmbios en
resultados “FVR™. Especificamerite:

a) Las inversionas en instrumentps de patrimonio se dasifican como a FVR, & menos
que la Entidad desighe una inversion que no se mantiene para nggaciaclon, ri es una
ccln'traprestack’)n contingerjte rjue sirge de una combinacion di negocios, para ser
miadida a FVORI en el recoribcirmientd inlcial.

F) Los ittstrumentos de deuda ijue no cumplen con los criterios de coste amprtizado o
o5 criterios de FVORI se clasifican cormo FVR.  Ademas, los instrumentos de deuda
gue cumplan cualquiera de los criterios de costo amortizado o los criterios FVORI
Elheden ser designados como a FYR en el reconocimiento inicial si tal designacion
elimina o reduce una incopsistencia en la medicion o reconocimiento (denominado
'asimetrfa contable’), que surgiria de la medicidn de activos o pasivos o0 en el
reconocimiento de las ganancias y pérclidas sobre bases diferentes.

Los actlvos financieros a FYR se miden a su valor razonable al cierre de cada periodo de
eporte, con las ganancias o pérdidas de valor razonable reconocidas en resultados en
(a fnedida en que no son parte de una relaciéon de cobertura designada. La ganancia o
¢érdida neta reconocida en resultados |ncluye cualduier dividendd o intereses ganados
sabre el activa financiero y es rigconocida en resultados.

Ganancias y pérdidas por difgrencias de tambio: El valor en libros de los activos
filancleros denominddos en una moneda extranjera se determina en |;9.5a moneda y se
convierte al tipo de ¢gmbio al cjerre de tada perfodo de reporte. Egpecificamente:

a) para los activos fidancieros medidos a su rosto amortjzado que no son patte de una
fe!aczidm de robertura designada, las difereicias de camblo se reconocen en resultado
el afio enfa Ifnea de “otras ganancias y pérdidas”;

b) para Instrumentos de deuda medidos a FVORI que no son parte de una relacion de
cobertura designada, las diferencias de cambio en el costo amortizado del instrumento
de deuda se reconoten en el resultado del perfodp en la linea de "otras ganancias y

érdidas”. Otras dlferencias de cambio se reconacen en otre resultado integral en la
'‘Reserva por revalorizacion de inversiones";

) para los activos flnancieros medidos a FVR que no son parte de una relaciéon de

cabertyra deslgnada, las diferencias de cambio son reconaocidas en resultados del afio
eri la linea de "otras gananclas y pérdidas”; y
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d) para los instrumentos de patrirmonin medidos a FYOR], las d]fe‘renc:izjs de cambio se
reconocen en otro resultado integral en la "Heserva por revalorizacion de inversjones".

Ver politica sobre contabilidad de coberfura relacipnada con el reconocimiento de las
diferencias de cambio dongde el componehte de riesgo de maneda extranjefa de yn
activo financiero es designddo como Insirurfiento de cobertura para una cobgrtura de
riesga de moneda extranjera.

Jeterforo_de activas financieros; la Entidad reconoce una provision paré Pérdidas de
E@o esperadas sobre las inversiones en instrumentos de deuda gpe se miden al
costo amortizado o al FVORI, cuentas por cobrar comerciales, arrindarientos por
cobrar y activos de contratos, asi como contratos de gararitfa financiera.

El importe de las pérdidas de crédito esperadas se actualiza al clerre de cada periodo
de reporte para reflejar cambios en el riesgo de crédito desde el recgnacimiento inicial
del respective instrumento flnanciero.

Se reconoce siempre la pérdida de crédito esperada por toda la Vivt’a de las cuentas
comefciales a cobrar, activos de contratas y grrendamientos por cobrir.

Las pgrdiflas de crédito esperadas soh estimadas utilizando una mijtriz tle provisién
basaca en la experiencia de pérdidas histéricas la Entidad y en e| casg eh que se
cuente con informaclén farilmente obsgrvable efl el mertada ajustada por factores
que son especificos de lps delidores, condiciones econdmicas gl‘EFIEEr'a'ES, y la

evaluacion de condiclones actudles y proyercion de conc?iciones futuras a la fecha de

reporte, incluyendo e valor del dinero efj e} fiempo, cuando sea apropiado.

Para todos los demas instrumieptos finapcieros, la Entidad reconock la pérdida
esperada durahte toda la vida del instrumento cuando se ha producitdo uh aumento
s’gnificativo en el rlesgo de crédito desde su recotiocimiento iniclal. Sirj embargo, si el
riesgo de crédito sopre el instrumento financiero no ha aumentado significativamente
desde su reconocimiento inicial, la Entidad mide la pérdida por deteriofo para ese
instrumento financiero por un importe igual a la pérdida esperada e}j los préximos 12
meses.

La pérdida esperada durante la vida clel instrumento representa las pérdidas que
podrfan surgir de todos los posibles eventos de incumplimiento sobre la vida esperada
del instrumento financiero.

En cadntrasts, la pérdida crediticia esperada a 12 meses repfesenfa la porcion de
pérditlas de crédito durante toda la vida del ihstrumento que padfian surgir de eventos
de incumplimiento que son posibles dentro de 12 meses posteriores a la fecha de
presentacion de los estados financleros.
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Aymento significativo_de rjesgo de crédito; Al evaluar sl el riesgo de crédito de un
hnr;atrumento financiero hd aumentado sighificativamente desde su reconocimiento
Initlal, la Ent.iclad carnpara al rlesgo de incumplimiento en el instrumento financlero a
a fecha de presentacion da informes con el riesgo de incumplimiento en el
nstrumento financiero en la fetha de su reconocimlento inlcial.

Al realizar esta evaldacion, la Fntidad ronsidera ihformacion cuantitativa y cualltativa
guie es razonable y soportable, Incllyendo la exparlencia historica v la Infofmacion
prospectiva que esta disporiible sin costo o esfuerzc desproporcionadcl}.

La informactén prospectiva considerada incluye proyecciones de la industria en que
preran los deudores, obtenida a partir de los informes econémicos de expertos,
analistas financieros, organismos gubernamentales, grupos de Investigacion y ofras
prganizaciones similares, asi como la consideracion de diversas fuentes externas de
informacion econdmica actpales y praoyectadas que se relacionan con las operaciones
claves de |la Entidad.

En particular, 'a sigutente inforrmacion se considera al evaluar si el riesgo de crédito ha
Incrementado significativarnente desde su reconocimiento Inicial:

a) Deterioro significativo real o esperado en la calificacion de crédito interna o externa
dti'h instrumento financiero;

) Deterioro sjgnificativo en los indicadores externds de mercado del riesgo de crédito

dfa un determinado instrumento financiero, por ejemplo, un aumento significativo en
el i;lar‘gen de créditn, los precins de swaps de incumplimiento crediticio del deudar, el
tiempo o el grado en que el valiir razonable de un attivo financiera ha sido inferior a su
costo amortizado,

€) Cambios adversos existente o proyertados en las condiciones de negocio,
firjancleras o econdmicas gue se espera gue causen una dismlnucion significativa en la
tdpacidad del deudor de cumplir sus obligaciones.

d) Delarioro importente real ¢ esperado en los resultados de las operaciones del
deudar;

e) Aumento significativo en el riesgo de crédito de otros Instrumentos financieros del
mismo deudor;

f) Cambios significativos adversos reales 0 esperados en el ambiente regulatorio,
econdmico o 1ecnoldgico del deudor qle resulta en una disminucion significativa en [a
capacidad del deudor de cump‘ir sus abligaciones,

Inclependientemente del resultado de la evaluacidh anterior, la Entidad presume que el
Fidsgo de crédito de un active financiero ha aumentado significativamente desde su
reconocimienio inicial cuando |os pagos coftractuales tiznen mas de 30 dias de mora,
a }nenq:; gue la Enticlad tenga informicion razonable y sopartable que derhuyestre lo
cantrarjo.
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A pesar de la anterjor, la Entidad asumie que el rlesgo de crédito de un instrumento
financiero no ha aumentado significativamente desde su reconacimiente injclal si se
determind que el riesgo de crédito de ese instrumento es bajo a la fechg de reporte.

Un instrumento financiero se determina que tiene un bajo riesgo de ciédito si:
a) El instrumento financiera tiene yn bajp riesgo de Incumplimiento,

b) El deudoi tiene una fuerte capacidad pafa cumnpliv ton sus tJingaciones
contractuales de flujo de efectivo en el corto plazo, y

¢) Cambios adversos en las condiciones ecponémicas y de negacio ert el largo plazo
podrian, pero no negesariaments, reducif la capac|dad de| prestatario para cumplir can
sus obligaciones corjtractuales de flujo de caja.

Se cohsidera que un activo finahclero tigne un riesgo crediticio bajo cpando el activo
tiene una calificacién credijticia externa de "grado de inversion" de acuerdo con la
definicién entendida globalmente o si yna galificacion externd no esta fispoenible, el
activo tiene una calificacién interna de "desempefio”. La calificacién "desempefio”
slgniﬂca que la contraparte tiene una posicion financiera sélida y no hay |mportes
vencidos.

Para los contratos de garantia financiera, la fecha en que la Entidacl se convierte en
parte del compromiso irrevocable es colisiderada como [a fecha de su retonocimiento
inicial para propdsito de evaluar el deterioro del instrumento flnanclero. Al evaluar si
se ha producido un aumento significativo ef) el rjesgo de crédito desde el
reconocimiento Inicial de uh contrato de garantfa financiera, la Enti acl considera que
los cambips en el riesgo que el deudor especffico incumpla el contrata,

e mon|torea periéc;icamen te la pfectivilad de los triterios utilizados Parzl identificar si
sp ha producido un aumehto sighificativo en el rlesgo de criidito y los revisa para
asegurar que los crilerios son capaces de identificar incremento :-s;igni*il:ati‘ub en el
riesgo de crédito antes que los saldos se conviertaiy en vencidos.

Definiclén de_incumplimiento: Ja Entidad fonsidera qui lo siguiernte constituye yn
evento de incumplimiento para fines de administracién de riesgo de crédito interno, ya
que-la experfincia histérlca indica gue 1bs activos financieras dite cumplen cgn
chalguiera de |os siguientes criterios generalmente no sor recuperaljes:

a) Cuando hay un infumplimiento de los covenants (acuerdos financiefas) por parte del
deuduor;

b) Informacién desarrollada internamente u obtenidas de fuentes extefnas Indica gue
es poco probable que el deudor pague a sus acreedores, incluldo la Ehiidad, en su
totalidad (sin tener en cuenta ningun tipe de garantia en poder del grijpo).
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independientemente del andlisls anterior, la Entidad considera que se ha producido un
Incumplimiento cuangdo un activo financiero tiene mas de 90 dias de mora, a menos
gye la Entidad tenga informdcion razonable y soportable para demostrar que un
criterio predeterminado mas amplio es mas apropiado.

Activos _financieros con deterioro crediticio: Un activo financlero tiene deterioro
griaditiclo cuando se han producido uno o mas eventos que tienen un impacto
perjudicial en los flujos de efectivo futuros estimados de ese activa financiero,

4 evidencla de que un activo financiero tiene deterioro crediticio incluye datos
otiservables sobre los siguigntes eventos:

a) dificultades financleras sighiticativas del ernisor o del prestatario;

p) un |ncumplimiento da contrato, tal como bn evento de incumplimiento o
vencimiento;

£) los prestamistas del prestatario, por razones contractuales o econdmicas
Ii‘e acidgnadas con dificultades fi.‘|anciaras del prestatario han realizado concesiones que
de otrp modo no hubieran considerado;

d) cada vez es mas probaple que el prestatario entre en quiebra o reorganizacion
firnanclera; o

e) la desaparicion de un mercado activo para el activo financiero debido a dificultades
firjanclaras.

Palitica de castigos: 1 Entidad castiga un activo financiero cuando hay informacion que
inu’:lica que el deudor se encuentra an una dificultdd financiera grave y no existe una
Efei-rspectiva realista de recyperacion, por ejemplo, cbando el deudpr ha caido en causal

& llquidacion o ha entradp eh un proceso de qulebra, o en el caso de cuentas por
cobrar comerciales, cuando los saldos tienen mas de dos afios vencidos, lo que ocurra
antes,

Los activos financiefos dados de baja atn pueden estar sujetos & actividacdes de
cumplimientb confarme a |os procedintientos de recuperacion de la Entidad, teniendo
en cuenta el asesorafiento legal cuando sea aproplado.

Cualquier recuperacion realizada se reconoce en resultados.

.M%i!lﬂiﬂli!ﬁgm[mgh]liﬂltg__lig_ELME[C&CELQE_QQIJML‘EMMQ&; La medicion de las
perdidas de crédito esperadas es una funcion de la probabilidad de incumplimiento (es
declr, 14 magnitud de la pérdida si existe un incumplimiento) y la exposicién al
incumplimiento.

La evaluacion de ia probabilidad de incumplimiento y la pérdida dado el

Incumplimiento se basa en datos histdricos ajustados por informacion prospectiva
tomo se describio anteriormente.
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. .

En cuanto a la exppsicion al incumplinjiento, para los activos finarcieros, psto esta
representado por ervaior en libros brulo de los activos al cierre de cada perfodo de
ru‘éporte; para los contratos de garantfa financiera, la exposlcion |ncluye &l monto
establecido al cierre de cada periodo de reporte, junto con cualquler manto aficional
de incumplimlento que se espera obtener on el futuro, geterminado en funclén de la
tendencia histdrica, la cornprension de g Entidad de las necesitlades financieras
especificas de los deudores, y otra informacidn relevante a futuro,

Para los activos financieros, la pérdida de crédito egperada se calcula como la
diferencia entre todps los flujos de efectjvo contractuales que se adeudan a la Entidad
de conformidad cor el contrato y todos los flujos de caja que el Grupo espera recibjr,

descontados al tipo de interés efectivo original.

Para un contrato de arrendamliento por cobrar, los flujgs de sfectivo ulilizados para
determinar las pérdidas de crédito esperadas son consistentes con Jos flujos de
efectivo utilizdcdos en la metlicion del conlrato de arrendamiento.

Para un contrato de garantia finariciera, corno la Entidad se obliga a hacpr pagos sélo
en caso de impago por parte del deudor de acuertlo con los términos derinstrumento
que estd garantizado, la pérdida esperaria sfin los pagos que se esperah regmbolsar al
tenedor por una pérdida crediticid que se ihcurre menos los importis que |4 Entidad
espera recibir del tenedor, el deudor o ctialquier ofra partg.

Si la Entidad ha medido la provision para pérdidas para un instrumepto finarciero en
un importe igual a la pérdida crediticla gsperada para toda la vida dg! jnstrumento en
un periodo anterior de reporte, pero determina en la fecha de presernjtacion actual que
ya no se cumplen las condiciones para pérdida crediticia esperada para toda 13 vida del
activo, la Entidad mide la provision para pérdidas a un Importe igual g la pérdida
crediticia esperada a 12 meses a la fecha e reporte actual, excepto por los activos
para los cuales se utillza el enfogue simpFﬁcado.

Se reconace una gahancia o pérdida por deterioro en resultados del afic de tedos los
instrumentos financieros can un ajuste ¢orrespondiente a su valor en libyros a través de
una cuenta de provisién para cuenta incobrables, exceptp las |nversiones en
instrumentos de deuda glle se miden en FVORI, para los cuales se reconoce la
provision para cuentas inrobrables ap ofros resultados integr‘a[jzs ar g cuen#a
"Reserva de Fevalorizaclén de inversiones" en el pdtrimonio, y rtb reduce el importe en
libros del activo finapriero en el stado de situacidfi financiera.

Baja en cuenta de log activos financieros; e Entidad dara de baja en cdentas uh activo
finantierg Unicamente cuando expiren os derechbs con}ractuaies subre los fiujos de
efectivo del activo financiero, o cuando transfiere de manera sustancial 1os riesgos y
ventajas inherentes a la propiedad del activo finangiero a otra entldaé.
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5i la Entidad no transfiere ni retiene substancialmente todos los riesgos y ventajas
inhierenies a (a propledad y cintinda reteniendo el cantrol del activo transferido, la
Entidad reconocera su participacion en el activo y cualquier obligacion asociada por los
Infportes que podn’a tener gue pagar.

5i la Entidad retiene sustancialmente todos los riesgos y ventajas inherentes a la
Propiedad de un activo fijanclero transferldo, la Entidad continuara reconoclendo el
activo financicro y tambiéh rirconocera un préstamo garantizado por los recursos
Fecibidos.

Al darse de halﬁja un ectivo tinariciero rgedido al costo amartizado, la diferencia entre el
valor n libros del dctivo v la suma de la contraprestacion tecibida y por cobrar se

reconoce en resultados del afio.

Ademas, al darse de baja una inversién en un instrumento de deuda tlasificado como
FVORI, la ganancia o pérdida previamente acumulada en la "Reserva de revaluacion de
inversiones" sk reclasifica al resultado del afio.

En contraste, al darse de baja de una inversion en up instrumento de patrimonio que la
Entidad eligic medir a FYORI en el reconocimiepio inicial, l1a ganancia o pérdida
previamente acumulgda en la "Reservd de revaluacion de inversiohes” no se reclasifica
a resultados del afio, sino que se transfiere a utilidades retenidas.

Pijsivos financieros ¢ instrumentos de patrimonio:

_gg;jji_ﬁg;giLé)rl_ggmo deuda g patrimonig: Los instrumentps de dedda y patrirnonio son
clasificados como pasivos financieros o como patrimonio de conformidad con la
sustanicia del acuerdn contractijal y las definiclones de pasivo financiero e ingtrumento
de: patrimonio.

]ﬂ;g‘iggmgmgg_ de Patrimonio: Un instrumento de patrlmonio consiste en cbalquier
contratp que evidencie un interés residual en los activos de una entidad luego de
deducir todos sus pasivos.

Los Instrumentos de patrinjonio emitidos por la Entidad se reconocen por los ingresos
recibidos, neto de los costos de emision directos,

La recompra de los Instrumentos de patrimonio propios de la Entidad se reconoce y
deduce directamente en el patrimonio.

Nt se reconoce ninguna ganancia o pérdida en Jos resultados, provenientes de |a

-y ‘s . ) . - .
compra, ventd, emision o cancelacion de los instrumentos de patrimonio prdpios de la
Entidad.

jﬂ:;«;[gmgntgs_@_mpugi@; Los componentes de los instrumentos compuestos (bonos
tanvertibles) emitidos por la Entidad se clasifican de forma separaga COmMo pasivos
financlaros y patrimonio ¢e acuerdo a la sustancgia del acuerdo contractual y las
definiciones de pasivo financiero e insttumento de patrimonio.
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Una opcidn de conversion que serd cancelada a través del Intercambio de un monto
fijo de efectivo u nlro active financiero por un ndmero fijo de insttumentos de
patrimonio de |la Entidad es un instrumento tle patrimonia.

A la fecha de ernisi()r, el vator razohable del companente pasivo s cz—jlculaﬁdo utilizancio
la tasa de intetés vigente en el mercadp para deudas similares no l'r':on\.?ertllql,tas. Este
monti es reglstrado como un pasivo sabre una base de costa amortizado usando el
método del interés efectivg hasta que se extinga al mpmento de la dnversish o a la
fecha de vencimiento del instrumento,

La opcidn de conversion clasiflcada camo patrimonio se determina deduciendo el
monto del componente pasivo de| valor razanable del instrumehto campueste comjo
un todo. Esto es reconocido e incluido en patrimopio, neto de los efeqtos del lmpuesto
a las ganancias y su medicidn no puede volver a ser aplicada posteriofmente,

Adicionalmente, la gpcion de conversion clasificada coma patrimonio permanecera en
el patrimonic hasta que haya sido ejercidd, en cuyo caso, el saldo reconocido en el
patrimonio serd transferido a "Prima de acciones”. Cuando |8 opcion de conversién
permanezca sin ser ejercida a la fecha cle vencimfento del instrumento convertible, el
saldo reconocido en el patrimonio sera transferido a "Utilidades retenidas”. Ninguna
ganancia o pérdida serd reconocida en el resultado del perindo a rarmento de la
conversion o expiracion de la opcion de conversion.

Los costos de trahsaccibh que se relacionan con la emisibn de Instrumentos
convertibles se asignan a lgs componentes {lel pasivo y el patrimanio en proporcion a
la distribucion de ingresos Iy utos.

Los costos de transaccion relacionados fon el componente del patrjmegnio sgn
reconocidos directamente an el patrimonio.

Los costos de transaccion relacionados con el cofnponente paslvo se incluyen en el
importe en libros del componente del pasivo y sdn amertizados sobre la vida de los
instrumentos convertibles usandb el método de la tasa de interés efectiva.

Pasivps financleros: Todos los pasivos financieros se miden p:)sterlurmehte al costo
amortizaclo utilizando el método de interés efectivii o a FVR.

Sin embargo, los pasivos financieros que surgen cuando la transferepcia de un activo
financiero no califica para la baja o cuanto se aplica el enfoque de participacién
confinua, y los contyatos de garantia financiera emitidos por la Entidad, se miden de
acuerdo con las poIiLcas contables espetcificas que se detallan a contipjuacién,

Pasivos finanderas al wvalor razonable ¢op cambigs en resyltados; Un pasiva financiero
se clasifica al valor razorjable con camblos en resultados cUamjo €s un pasivo
financiero que se mantiene para negociaf, es desighado al valor tazonable con cambios
en el resultado o es una contraprestacion contingente que surge de lma cambinacign
cde negocios.
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Un pasivo financiera se clasificel como para Hegociar si:
a) Ha sido adquirido principalmente para propdsitos de su recompra a corto plazo; o

b) Al momerito del raconocimiento iniclal forma parte de un portafolio de instrumentos
fijancleros manejadas por la Entidad y se tiene evidencia de un patréh actual reciente
de beneficios a corto plazo; o

0) Es un derivado que no ha sido designado y efectivo come instrumento de cobertura
o garantfa fingnciera.

Un pasivo findnciero {que na sea un pasivo financiero mantenido para negociar o una
tcmtraprestaclén contingente surgida de una combinacién de negocios) podria
tainbién ser designado como un pasiva financiero al valar razonable con cambios en
resultados al rnomento del reconocimlento inicial si;

a) Picha desfghacion elimina o feduce significativamente una Incoherencia de medicién
o recenocimiento que pudigra surgir; o

b} El pasivo flnanciero forma parte de un grupo de activos o pasivps financieros o
ambos, el cual es manejado y su randimlento es evaluado sobre la base del valor
Fazonable, de confagrmidad con el manejo de riesgo documentado de la Entidad o su
eslrategia de [nversidn, y la informacian de la Entidad es proporclonada Internamente
stbre dicha base; o

¢) Forma parte de un contrato que contiene uno o mds instrumentos implicitos, y las
Ntirmas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF) permiten que todo el contrato
tambihado sea designado al valor razonable con cambios en los resultados.

Los pasivos financieros al valor razonable con cambios en los resultados se registran al
vdlor razonable, reconociendo cualquier ganancla o pérdida surgida de las nuevas
midiciones eri el resultado del periodo.

Lg ganancia o pérdida neta reconocida en el resultddo del periodo incorpora cualquier
Interés pagado sobre el paslvo financigro y se incluye en la partida de “otras ganancias
y pérdidas”.

Sili embargo, para los pasivos financieros que se designan como FVR, el importe del
tmeio en el valor razonable disl pasivo financiero que es atribuible a Ips camblos en el
iesgo de crédito de ese pasivo se recahoce en otra resultado integral, a menos gue el
econocimiento de Ins efectos (e los cambigs en al riesgo de crédito dil pasivo en otro
esultado integra! cretiarfan o afjpliarian ung asirmetria contable en resdltaclos.

E monto restante del cdgmbic en el valor razonable del pasivo se reconoce en
Fesultados.
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Los cambios en el valor razonable atribulbles al riesgo de crédito de un pasivo
financiero que se recorfocen en otro resuftado integral no se reclasifican
posteriormente a resultadas, en su lugar, se transfieren a "Utilidades retenidas" una
vez que se da de baja el pasivo financiero.

Las ganancias o pérdidas en contratos de garantia financiera emitidos por la Entidad
que spn designados como FVR son reconocidos en resultados.

Pasivos flnancieros medidos posteriormente al costp amortizagdd: Los pasivos
financieros que no son a) contraprestacién contingente de un atIquirente en una
combinacion de negocios, b) mantenidos para negaciar, o c) designailos como FVR, se
miden posteriormerite al costo amortizado utilizandp el método de inéerés iafertivo.

| método de ihterégs efectivo es un métodp para calcular el cogto .‘5{|n1011‘|zat|0 de uUn
pasiviy financiera y para asignar gastos de ihntereses duranta el getiodo relevante,

La tasa de interés efactiva es la tasa que descuenta exactamente los pagps futbros en
efectivo astimados {incluidas todas las comisiones y los puntos pagados o recibidos
que forman parte integral de la tasa de interés afectiva, los costos dé transdccion y
otras primas o descuentos) a lo largo de la vida esperada del pasivo fjnantiero. o
fcuando sea apropiado) un periodo mas corto, al costo amortizatdd de uh pasivo
financlero.

Contrato de garantia financiera: Un conffato de garantia financlera &% un cantrato que
riequiere que et emisor haga pagos espécificos para rembolsar al titular por cualquier
pérdida que incurra debido al incumplimiento por parte del deudor en hactr los pagos
en la fecha determjinada de conformidad con lgs términos de ur instrumento de
deuda.

Los contratos de garantia financiera emifidos por la Entidad se miden irficlalmente a su
valor razonable, y si no son designados comd Instrumentos financieros al valor
razonable con cambios en lns resultados, se mideri posteriormente al mayor entre:

a) El importe de la obligacion segin ¢l cantrato determinadp de acuerdo con las
r\sormas Intertigcionales de Inforracion Financiera {(NIIF); y

b) El importe inicialitiente recenocido mjenos, cuahdo sea apropiade, |a amaortizacion
acumulada reconocida de acuerdo con lag politicas de reconpcim|ento de ingresos
ordinarios.

Ganahcias y pérdidas por diferencias de fambio; Para los pasivas financiefps que estan
denominados en una mongda extranjera y se miden al costo amortizado al final de
cada perfodo de reporte, las pérdidas y gananclas en moneda extranjera se
determinan con bask en el costo amortizado de los Instrumentos.

Estas ganancias y pérdidas en moneda extranjera se reconocen en la partida “Otras
pérdidas y ganancias”, para pasivos financieros qlie no forman parte de una relacién
de cobertura designada.
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Para aquellos que estan designados como instrumentos de cobertura de riesgo de
mbneda extranjera, las ganancias y pérdidas se reconocen en otro resultado integral y
se acumulan €n un componente sepdrado del patrirnonio.

El valor razonable de los pasivas financieros denominados en una moneda extranjera
se determina en esd moneda extranjera y se convierte al tipo de cambio 4l final del
p(‘:'rl'odc) sobre el que se infdrmd.

Pafa los paslvos financieros que se miden a FVR, el componente de moneda extranjera
forma parte de las ganancias o pérdidas del valor razonable y se reconoce en
resultados para los pasivos flnancieros gue no forman parte de (na relacion de
cobertura designada,

&ﬂu_gn cuentas de un_pasivo financiero; la Erltld:i(' da de baja los pasivos flnancieros
ruando, y solo cuando, las obligaciones de la Entidad se descargan, cancelan o han
expirado.

La diferencia entre el valor en libros del pasivo financiero dadp de baja y la
contraprestacion pagada y pagadera se reconoce erl resultados,

Cuando la Entidad intercarnbia con el prestamista existente un instrumento de deuda
erj otro con térmlnos sustancialmente diferentes, dicho intercambio se contabiliza
tomo una extincion del pasivo financiero original y el reconochmiento de un nuevo
paslvo financiero.

De manera similar, la Entidad fonsidera la modificacion sustancial de los términos de
urj pasivo existente o parte de ¢l coma una extincién del pasivo financiero original y el
Fetonocimiento de ufj nuevo pasivo.

Instrumentos finanpieros derivados:

Los derivados se reconocen |nicialmente al valor razonable a la fecha en que se
squscribe el contrato del derivado y posterjormente scn rernedidos a su valor
Faionable al clerre de cada periodo de reporte.

.3 ganancia o pérdida resultante se reconoce inmegdiatamente en resultados, 4 menos
gue el derivado esté designado y sea efective como un instrumento de cobertura, en
cuyo caso la oEortunidad del reconocimiento en resuftados dependera de la naturaleza
de la relacién de cobertura.

Derivados implicitos; Los derivados implicitos en contratos anfitriones que no sean
activos financieros dentro del alcance de NIF 9 son tratados como derivados
separados cuando cumplen la definicién de un derivado, sus riesgos y caracteristicas
no estan relacionados estrechamente con los gorrespondientes a los contratos
arifitriones y los contrates anfitriones no son medidbs a FVR,
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l.os derivadads implicites er contratos hibritios que contieners un anfitlan dentro del
alcanre de N|IF 9 no son separadps. El contrato hibrido en su totalidad sé clasifica y
mide posteriorinente yd sead a costo amortizado o 4 FVR, seglin sea api-dpiado.

4.8. Servicios y otros pagos anticipados.

En este grupa contable se registra los dpticipng entregados a fircerns o pagos
anticipados para la compra de bienes y gervicios que no hayan sido devengados al
clerre del ejercicio econpmico. :

Se miden inicial y posteriormente a su valor nominal; su amortizacién se reconoce an
los resultados del periodo en el cual generan beneficios econdmicos futtiros.

4.9. Propiedades, planta y equipo.

En este grupo contable se registra todo bien tangible (incluyendo plantas productoras)
adquiridos para su uso en la produccidon o suministro de bienes y servicios, para
arrendarlos a terceros o para propositoy administrativos, si, y 96lo si: es probable que
la Entidad obtenga los beneficios ecandinicos futuros dellvados del mlsrLo; y el costo
del elemento puede medirse con fiabilidad,

Medlcién inlclal: las propiedades, plartd y equipo, se midety al casto, ef cual [hcluye el
precio de adquisicién despbés de deducir cualquler descuento o eba a; lus costos
directamente atribtibles a la ublcacion del activo en el lugar y e |a<; caridiciones
necesarias para qu{é pueda operar de la forma prevista por |a Acll’nlnhslrauon y la
estimacion inicial de log costos de desmantelamiento y retirp, asi como la
rehabilitacion del lugar sobre el que se asienta.

Medicion posterior: las propiedades, planta y equipos se miden d costo menos la
depreciacion acumulada y el importe acumulado de las pérdidas por detetioro del
valor.

Métoo de depreciaciéi: los activas empiezan a depreciarse cuando estan disponibies
para su uso y hasta que sean dados de haja, incluso si el bien ha dejado de ser
utilizade.

La depreciacion es reconocida en el resultado del periodo con base er el métado lineal
spbre las vidas Gtiles estimadas por la Administracidn de la Entidad.

Las vidas utiles y los valores residuales se: han estimado como sigue:

Vida ot % Valor
yetalle Aiio ‘esidual
e i ] o e et = e e
Terrenos n/a n/a
Inmuebles (excepto terrenos) 20 cero (*)
I\jaqu|nar|a, equipo e jnstalacionsgs o N 10 - cerp )
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(*} A criterio de la Administracion de la Intidad, estos actlvos se van a mantener
hasta el término operativiy de los mismios v, al no ser sujetos de venta a terceros,
el valor residual asignado a los activos es cerp o nula,

ec Ulpu se da de baja (.u.andcr s&§ vende o cuando ncg se asperan b(..nefu_los e(.onémicos
futuros del dctivo a fravés de su utilizacion continuada o venta.

Ld utilldad o pérdida que surja del retlro o vanta de una partida de propiedades, planta
y bquipo es calculada como la diferencia entre el priacio de venta y el valor en libros def
aclive y reconncida en resultados.

En caso de venta o retiro subslguiente de propikdades revaluadas, el saldo de la
reserva de revaluacioh es transferido directamente a utilidades retenidas.

4.10. Cqstos por préstamos.

Los costos por préstamas atribuidos directamente a la adquisicion, construccion o
roduccién de activos aptos, los cuales constituyen activos que reqmeren de un
Ef riodo de tlempo sustancial para su usoc o venta, son sumados al costo de estos

aclivos hasta el momento eh que estén sustdncialimiente listos para su LIso o venta,

Las intereses ganados en jhversiones temporales de préstamos recibidos por activos
apitos, cuyos desembolsos se ehicuentran pendienfes de ser efectuados, se deducen de
05 COStos por préstamos a ser capitalizados.

Tados |ps otros costos por préstamops son recppocidos en resultados durante el
peHodd en gue se Infurren.

4.11. Arrendamientos.

Se clasifican como fijnancieros cuando los términos del arrendamiento transfieren
sustancialmente a los arrendatarios todos los riesgos y beneficios inherentes a [a

propiedad.
Todos las demas arrendamientos se clasifican como operativos.

Cuandg la Entidad es arrendador: Los valores adeudados por los arfendatarios bajo
ar}endamuantos financieros depen ser reglstrados como valores por cdbrar por el valor
de la invers|on neta de {a Entidad en los arrendamientos.

Los ingresos por arrendamiantos financieros son distribuidos en los periodos
cantables a fin de reflejar una tasa regular de rendimiento conslante en la inversion
heta pendiente de la Entidad can respecto 3 los arrendamlentos.

El ingreso por concepto dp alquilere:; baio arrepdamientos operativos se reconoce
prmpleando el método de linea recta durante el plazo correspondiente al
arrendamiento.

_;:M-;ﬁd-lél'-_ _m__—_
Notas & los Estados Financieros Pagina 28

(Exprﬁesada:: in délares de los E-:stados UInidos de América)



CONTINENTAL DE PREDIOS COPRE S.A.

Los costos directos iniciales incurridos al negaciar y acordar un arrgndamiento
operativo son afiadidos al valor en libros del activo arrendado, empledndo el método
de Iinea recta durante el plazo del arrendamiento.

4.12. Impuestos.

El gasto por impuesto a la renta represehta la suma del impuesto a la renta por pagar
corriente y el impuesto diferido.

Impuesto _corriente: Se basa en |3 utflidad gravable itributaria) registradg durante el
afo.

La utilidad gravable difiere de ld utilidad contable, debido a que excluyp partidas de
ingresos y gastos que seran imponibles o deducibles en dfios futurps, y qua excluye
partidas gue nunca serdn imponibles o dedycibles.

El pasivo de la Entidad por concepto del impuesto corriente se calcula ytilizando las
tasas fiscales aprobadas al final de cada pefiodo.

Se reconpce yna provisioh para aquellos asuntos pafa los cuales determinar el
impuesto a pagar es Incierto, pero se considera probable que habra una futura salida
de fondos hacia la autoridad fiscal.

Las provisiones se miden a la mejor estimacion de la cantidad glle sk espera sea
pagadera,

La evaluacidn se basa en el juicio de los profeslanales de impuestos dentro de la
Entidad soportado por experiencia previa en situaciones shimilares y, eh tiertos casos,
basado en la opinién de asesores flscales independientes.

Itnpuestos corrientes v diferidost Se reconocen cofno inq;reso 0 gasto, ¥ son Incluidos
eh el reslltado, excepto efj la medida en que hayan surgido de upa transaccion o
sliceso que se reconoce fuera del resultado ya sea en otro resultado Integral o
directamente en el patrimonio, en cuyo casp el impuesto también sg recondce fueta
del resultado; o cuando surgen del registro ihicial de una combinacién de higocios.

4,13, Patrimonio.

Capital social: en este grupo contable sg registra el monto aportadg del capital.  Se
mide a su valor nominal.

Reservas: en este grupo contable se registran las apropiaciones de utilidades o
chnstituciones realizadas por Ley, estatutos, acuerdos de Accionlstas o para propésitos
especificas. Se midep a su valor nominal

itros resultados integrales: en este grupo contable se reglstran los ¢fectas netos por
revaluaciones a valor de mercado de actlvos financieros medidos a s\ valof razonable;
propiedades, planta y equipo; activos intangibles y otros {ganancia o pérdida actuarial).
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Resultados acumulados: en este grupo contable se registran las utilidades ¢ pérdidas
hetas acumuladas y dei ejercicio, solora las cuales los Acclonistas no han determinado
uri destino definitivo,

4.14. Injgresos de actividades ordinarias.

Los ingresos se reconocen de tal forma que reflejen la transferencia de control de
iznes o servicios comprometidos con los clientes a cambio de un Importe que exprese
a contraprestacién a la cual la Entidad espera tener derecho.

CONTINENTAL DE PREDIOS CO*RE S.A. reconoce los ingresos de actividades ordinarias,
dl‘ferentes de ingresos finaniieros e ingresos por contratos de arrendamiento;
médiante la aplicacion de los siguientes pasos:

Paso 1 - identificacion de contratos con clientes; Un contrato se define como un
acuerdo entre dos © mas partes, el cual crea derechos y obligaciones exigibles y
establece criterios que se deben cumplir para cada contrato. Los contratos pueden ser
escritos, verhdles o implicitps a fravés de las practicas habituales del negocio.

_Ilﬁzl_::'._o_?_e_--_l_d_ewjficaglgm,dg las oblligaciones de desempefio en el contrate; Una obligacion
de desempefin es una promesa en un contrato con un cliente para la transferencia de
ur! bien o servicio a aste Ultimo.

Paso 3 - Determinacién del_pracio de la transaccién: El precio de la transaccion es el

bnto del paé;o al que la Entldad espera tener deretho a cambio de la transferencia de
o3 bienes o servicios prometidos a un cliente, sin tener en cuenta los montos recibidos
ert representacion de terceros.

Pisa_4 - Aslgriacion del precio de la transaccion a las obligaclones de desernpedg del
gantrato: En yn contrato que tlene mas de una objligacion de desemperio, Ja Entidad
distribuye el precio de la transgccldn entre las obligaciones de desemperio en montos
guie representen la ciansideracipn a la que la Entidad espera tener derecho a cambio de
cumplir cada obligacldon de deskmpefia,

Paso 5 - Reconodimiento de ingresos cuando (o a rnedida gue) la Entidad cumple una
mil_igggi_én_d_g.:_dgﬁmpm la Entidad cumple una obligacion de desempefio ¥ reconoce
o5 Ingresos a través del tiempa, sl se cumple alguno de los siguientes criterios:

a) El desempefio la Entidad no {rga un activo con un uso alternativo para la Entidad, y
|a Entidad tiene un derecho exiflible dl pago por el desempeiio completado a |a fecha.

b) El desempefio de 1a Entidad crea o mejora un actjvo que el cliente controla a medida
gue el mismo se cred o mejora.

¢) El cliente al mismo tiempp recibe y consume los beneficios que resuitan del
desempefio de la Entidad a meglida que este trabaja.

Notas a log :g.«gtados Financieros Fagina 30

(Expresa}das‘s i*n dolaras de los Estadps Unidos de América)



CONTINENTAL DE FREDIDS COPRE S.A.

Para obligaciones de desemnpefio donde no se cumple ningupa de las condiciones
indicadas, se reconoce el ingresb en el mornentg en que se cumpliz la pbligacion de
deserhpefio.

Cuando la Entidad cumple una obligacion de desempefio mediante Ja ehfrega de los
bienes o serviciog prometidos, crea un activo contractual por el monto de la
cpnsitderacion obtenida con el desempeiio.

Cuando el monto de la consideracion recibida por parte de un diente sugera el monto
del ingreso reconocido, esto genera un pasivo coniractual,

El ingreso se mide con base en la consideracion espec'ﬂcada en o (:ohtrato con el
cliente, y excluye los montos recibidos erf representacion de terceros.

CONTINENTAL DE PREDIOS COPRE S.A. reconoce ingresos cuando trgnsfigre el contrpl
gobre un blen o servicio a uf] cliente.

El ingreso se presenta neto de Impuestos, reembaolsos y descuentos.

CONTINENTAL DE PREDIOS COPRE S.A. evalda sus planes de Ingrigso con base en
c}‘iterios especificos para determinar s| artda comd principal o como agente.

El ingreso se reconoce en la medida que es probable qite los benefic|os; economicos
fluyan hacia la Enti&ad y si es posible medif de forma conflable los ihgresos y costos,
en caso que |os haya.

4.15. Costos y Gastos.

Se registran al costo historico. Los costos y gastos se reconocen a med|da que sgn
incurridos, independientemente de la fecha en que se haya realizido el pago, y se
registran en el perfodo en el que se conocen,

4.16. Medio ambiente,

l.as actividades de Ja Entidad no se encuenfran dentro de las que pudiefen afectar al
medio ambiente, Al cierre de los Estagos Finantieros no existen cbligaciones para
resarcir dafiog y/o restauracion de ubicacion actual.

4.17. Estado de flujos de efectivo.

Los flujos de efectivo de actividades de oparacién incluyen todas aqpellas actividades
rizlacibnados con el iglro del negocio, adamas de ingresos y egresos fihancieros y todos
aguellos flujos que no estan definidos como de inversion o financdlam|erto.
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4.18. Compensacion de saldos ¥y transacciones

Como norma general en los Estados Financieros no se compensan los activos y
Eai,slvos, tampoco los ingresos y gastos, salvo aquellos casos en los que la
ompensaciory sea requefidd o permitida por las Normas Internacionales de
]nformacic’m Financiera (Ni|F) ¥ ésta presentacion sea el reflejo de ﬁa esehcia de la
transaccion.

Los ingresos v gastas con origen en transdcciones que, contractualmente o por una
harma legal, cbntem’jlan la posibllidad de compensacidn y la Entidad tiene la intencion
de! liguldar por su imiporte neta o de realizar el activo y proceder al pago del pasivo de
'fo}'ma simuﬁénea, se presehtan netos en resuftados.

4.19. Raclasificaclones.

Ciertas cifras presentadas al 31 de diciembre de 2018 han sido reclasificadas para
efisctos comparativos en la presentacion de los Estados Financieros al 31 de diciembre
de 2019,

5. Juicias CONTABLES CRITICOS Y FUENTES CLAVE PARA ESTIMACIONES INCIERTAS.

En la aplicacion de las polfticas contables de la Entidad. La Administracion esta obligada a
efectuar juicios (que no sean los que involucran estimaciones) que tengan un impacto
significativo en los ontos reconocidos para hacer estimaciones y supositiones sobre los
valofes i2n libros de rgs activos y pasivos que no son facilmente determinables.

Las estirhacibnes y supuestos asociatlos se basan en la experiencia histdrica y otros factores
quk se consideran relevantes.

Los tesyltados reales pueden diferir de estas estimaciones.
Las estimacionies y los supuestos subyacentes se ravisan de forma contirtua.

Las revisjones a las estimaciones tontables son reronocidas en el periodo en que se revisa la
estimdcion, sl la revision gfecta soloy a ese perfodo, o en el periodo de la revislon y los
perindos futuros sfia revisién afecta a los perfodos actuales y futuros.

5.1. Ju,icios criticos en la aplicacién de las politicas contables.

Los siguientes son Ips juiclos rriticos diferentes de las estimacipnes (las cuales son

resentadas de forma separada ), que la Administracion ha efectuado en el proceso de
aplicacion de las politicas contables de la Entidad y que tienen un impacto significativo
en los montos reconocidos en los Estados Financieros.

Evaluacién del modelo de negogio: La clasificacion y medicidn de los activos flnancieros
depende de los resultados de la prueba de SPPI y del modelo de negocio.
CONTINENTAL DE PREDIOS COPRE S.A. detetmina el modelo de negocio a urj nivel que
Fefleja como los grupos de activos flnancleros se gestionan juntos para lograr un
olijetivo de negocio eh partlicular.
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Esta evaluacién incluye el juicio que refleja toda la evidencia relevante, incluyendo
cHmo se evallia el desempefio de los activos y comp se m|de el deserjpefig, los riesgos
gue afectan el desempefio de los activos y como estos son administrados y como se
compensan los gestores de los activos,

CONTINENTAL DE PREDIOS COPRE S.A. monitored los artivos finaniteros medidos al
psto amortizado o valor razonab‘e a través del DRI que se dan de baja antes de su
vencitniento para erntender |a razon de su disposiclén y si las razones sbn corjsistentes
con et objetivo del negocio para el cual las activos fileron mantenidos.

El monitoreo es parte de la evaluacidrj continua de la Entidad de sj el modelo de
negocio para el cual los activos financlerns remanentes continda sierjdo apropiado y si
no es apropiado, si ha habido un cambin en el mpdelo de negocio; v, por o tanto, un
cambijo prospectiva en la clasificacion de esos activos.

Ningtln camblo fue requerido durante los periodos de reporte.

Aumento significativo del riesgo de crédito: Como se explica en las politicas contables,
la pérdida de crédito esperada se mide como una pravisién igual a la pérdida de
ctédito esperada de 12 meses para los attivos de |a etapa 1 o a lo largo de su vida para
activos de la etapa 2 0 3.

n activo se mueve a la etapa 2 cuando su riesgo crediticic ha aumentado
slgnificativamente dgsde el reconocimierito inicial.

L.a NIIF 9 no define qué constituye un aufnento significativo en el rlesgo de crédito.

Al evaluar si el riesgo crediticip de un active ha aumentado significativarmente, |a
Entidad toma en cugnta informacion cualitativa y cuantitativa prospectiva razonable y
spportable.

Impuestos difetides; al findl de cada periodo contable se evalig el \.ra]or a reconocer
cpmo activos por impuestos diferidos en la medida que s prohable 14 realizacién del
correspondiente beneficio fiscal, a trgvés de su comjpensacion con ¢ pago de
impuestos fiscales futuros.

5.2. Fuentes clave para las estimaciones,

Las suposiciones clave sobre el futuro y otras fueftes clave de Incerlidur‘nbre para las
estimaciones en el perfodo que se Informa que puede tener un ries#;o importante de
causar un ajuste material a los saldos en libros de los activos y pasivos dentro del
préximo ejercicio, se discuten a continuacion:

Vidas dtiles y valores residyales: al final de cada periodo contable se evaltan las vidas
dtiles estimadas y los valores residuales dp sus activos depreciables o arnortizables
(excluyendo los de valor inmaterlal); cuandp ocurre un evento que fndica gue dichas
vidas Gtiles o valores residuales son diferente a las estimadas a teriormente, se
actualizan estos datos y los corresponditintes ajustes contables de mapera ‘oro‘spectiva.
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fﬁ!ILQLmz_Ln;ﬂ_Jlg de activos, y_paslvos: en clertos cgsos |os activos y pasivas debe ser
j’ef&_;istradus a su valor razpnable, que es el montb por el cual un ajctivo puede ser
comprado o vendidp, o el monto por el cual un pasivo puede ser inculrido o liquidado
Bri una transaccion actual entfe partes debidamente informadas, en condiclpnes de
independenda mutua, distinta de una liquidacién forzosa, utilizando para esto precios
vigentes en mercados activos, pstimaciones en base a la mejor informacion disponible
u ptras técnicas de valuacion; las maodificaciones futuras se actualizan de manera
prospectiva.

6. POLITICA DE GESTION DE RIESGOS.

La Adm|nistracion de la Entidad es Ja responsable de establecer y supervsar el marco de
adminisitacion de riesgos, asi como del desarrollo y seguimiento de sus politicas, las mismas
gui sorj establecidas con el objeto de identificar y analizar los riesgos enfrentados por la
Entidad, fijar limites y controles de riesgo adecuados y para monitorear los riesgos y el
cumplimiento de los limites.

CONTINENTAL DE PREDIOS COPRE S.A. revisa regularmente las pollticas y sistemas de
adminisifacidon de riesgo a fin de que reflejen los cambios en las condiciones de mercado y en
sUS acti\rrdades, logrando la obtericiop de un ambiente de control disciplinado y cohstructivo,
en el cual todos los colaboradores de Ja la Entidad entiendan sus roles y pbligaciones,

CONTINENTAL DE
instrum#ntos financ

PREDICYS COPRE S.A. clasifica y gestiona los riesgos procedentes de
eros e la sighiente manera:

Riesgo dE crédito: es el riesgo de qui una de las partes de un instrumento financiero cause
una pérdida financlera & la otra parte por incumplir una obligacion, y se origina
prihtipaimente en los documentos ¥ cuentas por cobrar a clientes no re(acr’onados, cuyo
importe en libros es la mejor forma de representar la maxima exposicion al riesgo de crédito
sin terjel en cuenta ninguna garantia colateral tomada ni otras mejoras credificias.

La concentracion del riesgo de crédito es limitada debido a que la base de clientes es larga e
inciepem{diente; la calidad crediticla de los activos financieros que no estin en mora ni
deteriorddos depende de las calificaciones de riesgo (cugndo estén disponibles), referencias
bancarias, etc.

jiig-ggg_qe liguidez: es el riesgo de que una entidad encuentre dificultad para cumplir con
ob|lgationes asociadas con pasivos financieros que se liqulden mediante la entrega de
efectivo u otro activo financiero.

El anfoque de la Entidad para administrar la liquidez es contar con los reclirsos suficientes
parg cumplit con sus obligaciones cuando vencen, tanto en condiciones narmales como de

tension, sin incurrir en pérdidas inaceptables o arrlesgar la reputacion da |a Entidad.

Lar princ{pal fuente de liguidez de la Entidad son los flujos de efectivo provenientes de sus
actividacles operacionales.
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Riesgo de mercada: Es el fiesgo de que el valgr razonable o los flujos de e:fettivl‘;) futuros de
un instrumento financiero puedan fluctuar corno fonsecuencia de varlaciones en los precips
de mergada.

El riesgo de mercado comprende tres subtipos de fiesga: riesga de tasa de cambio, riesgo de
tasa de interés y otros riesgos de precio.

CONTIMENTAL DE PREDIOS COPRE S.A. claslfica y gestlona el riesgo de mercado en los
siguien{:es subtipos de riesgo:

a) Riesgo de tasa de interés.- es el riesgo de que el valor razonabie o los flujos de efectivo
flituros de un instrumento financiero puedan fluctuar como consecuendcia de varjacipnes en
las tasas de interds de mercado,

b) Riesgo de tasa de cambio.- es el riesgo de qua el valpr razanabie o los fiujos de efectivo
futuros de un instrurnento financiero puedan ftuctuar como consecuencia de varlacipnes en
las tasas de cambio de una moneda extranjera,

) Otros riesgos de precio.- los otros riesgos e prerio de los instrumentos financieros surgen,
por ejeinplu de varlaciories en los pretios de Jas mater(as primas cotizadds o de los precios
de los instrumentos de patrimonio.

7. ADQPCION DE NORMAS NUEVAS Y REVISADAS.

Excepto por lo descrito a continuacién, las politicas contables aplicadas en estos Estadps
Financiéros son las mismas aplicadas por la Entldad en los Estados Finangieros para el afio
terminado al 31 de diciembre de 2018.

En los Estados Financieros al 31 de diciembre de 2019, la Entidad ha aplicado 133 siguientes
ruevas Normas Internacionales de Informacién Flnanciera (NHIF) o modificaciohes a las N|IF
emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB), y que son
rnandatoriamente efectivas a partir del 1 de engro del 2019 o posteriormente.

7.1.  NIIF 16 “Arrendamientos".

La NIIF 16 fue emitida en ehero de 2016 por el 1ASB, y establece los principics para el
rieconocimiento, medicion y presentacidin de los arrendamientos, y sus revelaciones
asocindas,

La nueva norma sustituye a la actual NIC 17 "Arrendamientos” y a sus interprefaciones:
CINIIF 4 “Determinacién de si yn acuerde contlene Ln arrenddmrlento”, “SIC 15
"Arrendamiento operativos - injcentivas”, SIC 27 “Evaluacién de la esencia de las
transacciones tue agoptan la forina Iega} de un arrendamiento”.

La norma es efectiva para los periodos anuales que comiencen a partir de| 1 de enero
de 2019.

_—,—__—ym—_'-
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Aungue la NIIF 16 modifica la definicién de un contrato de arrendamiento establecida
er{ la NIC 17, el cambio principal se representa mediante !a intraduccidn del concepto
de control dentro de esa definicion.

Respecio al tratamientc cpntable para el arrendador y el arrendataric la NIIF 16
establece lo siguiente:

Contabllidad del_arrendatario: la NIF 16 requiere que los arrendatafios cantabilicen
tolos los arrendarrientos baje un Unico modelo, similar a la contabillzacion de
arfendamientos financieros bajo la NIC 17.

Esto es, en la fecha de ipicity de un contrato de arrendamiento, el arrendatario
econocerd en el estado de sifuacion financiera un activo por el derecho de uso del
Llﬁ!n y un pasivo par las cuotas futuras a pagar, y en el estado de resultados 1a
depreciacion por el gctivo Involucrado separadamente del interés cofrespondiente al
Ea;'slvo relacionado. |a norma Incluye dos exenciones de reconacimiento voluntarlas
dra los arrendamientos de bajo valor y arrendamientos de corto plazo.

Contabllidad_del arrendador: no se modifica sustancialmente respecto al modelo
vigente de la NIC 17. [l arrendador continuara clasificando los arrendamientos bajo los
ml-smos principios de la norma actual, como arrendamientos operativos o financieros.

CONTINENTAL DE PREDIOS COPRE S.A. evalud el impacto de la aplicacién de l1a NIIF 16
erf sus Fstadds Financieros y al 1 de enero de 2019, producto de la aplicacion de la
nueva norma de arrendamientos, la Entidad no tuvo que reconocer hingun cargo en
sus resultados acurnulados.

8.  EFECTIVD Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO.

Unh resuinen de esta cuentd, fue comao sigue:

31-Dic-2019 31-Dic-2018
Caja : 9.034,20
Bancos B | ~101.379,10 82.480,54

,'at:'ll (n '|E‘|.3']9,10 ) 91.514,74
(1) Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, no existen importes de efectivo y equivalentes de
efectivo que se encuentren restringidos para el uso de la Entidad.
9.  OTROK ACTIVOS FINANCIEROS.

Al 31 de diciembre de 2019, corresponde a una inversidn mantenida en Banco Bolivariano
S.A., corj una tasa de interés nomihal anual del 5,25% y vencimiento en abril de 2020.
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10, SERVICIOS Y OTROS PAGOS ANTICIPADOS.

Un resumer de esta cuenta, fue como &igue:

31-Dic-2019 31-Dic-2018
Antic|po a proveedores {n 10.406,40 20.161,45
~Seguros pagados por anticipado 6.064,89 7.063,32

Total 16.471,29 27.224,97
L SR . . S o——. Sy L

(1) Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, corresponde a los anticipos entregados a los
proveedores de bienes y servicios; fos cuales se devengan de manera periddica.

11. PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPO.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

31-Dic-2019  31-Dic-2018

7.603.970,79 7.584.858,79

Lostn
(1 519 857,05) | __(1395,037,09

De-preuat i6n dLUmuIadql

Tota! 6. OEi‘HEd ﬁ ﬁﬂ .821 Z4
___—,‘t-,-p,—

31-Dic-2019 31-Dic-2018

Clasificgcion:
Terrenos 3.984.703,69 3.984.703,69
Inmuebles (excepto terrenos) 1.968.541,25 2.070.280,01
Magquinaria, equipo e instalaciones 130.868,80 128.366,66

Vehiculos - . 3.471,38

Total , (1)  6.0B4.113,74 - g._156.821,'£4

(1} Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, no existen activos que garanticen ningdn tipo de
opligacion que mantiene la Entidad.

ESPACIO EN HLANCO
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El movimiento de lés propledades, planta y equipo, fue como sigue:

CONTINENTAL DE PREDIOS COPRE §.A.

Inmuebles Maguinaria, equipo
Terrgnos (¢gxcepto terrenos} e instdlaciones Vehiculos Tatal
_Al 31 de diciitmibre de 2017 3,984.703,69 2172.018,77 104.633,31 8.469,50  6.269.82527
Costyj
Adidorjes - - 36.569,75 - ~ 36.569,75
Subtatal 36.569,75 - 36.569,75
Digretfaiién
Gastn - (101.738,76) {12.836,40) {4.998,12) (119.573,28)
Subtotal (101.738,76) {12.836,40) {4.998,12)  (119.573,28)
_Al 31 de diclmihire de 2018 3.984.703,69 2.070.280,01 128.366,66 . 347}.38  6.186.821,74
Lokt
A;ii::ioric:s - 19.112,00 - 19.112,00
Subjofal - 19.114,00 - {9.112,00
Dbagregiaision
Gasta (101.738,76) {16.609,86) (3.471,38) (121.820,00)
Subfot:al {101.738,76) {16.609,86) (3.471,38) (121.820,00)
Al 31 de digiembre dg 2019 3.934.703,69 1.968.541,25 130.868,80 - 608411374
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12. CUENTAS POR PAGAR NQ RELACIONADOS.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

31-Dic-2019  31-Dic-2018

Prove;edores locales _ ‘ 8.1 07,74 ‘ .8.878,558

Tot .878.5 8
MMW*&._&lI‘_ﬂ

(1) Al 31 de diciembre de¢ 2019 y 2018, las clientas par pagar compranden princigdimente
importes pendientes de pago por tompras tomerciales y costos continuos. El periodo
de crédito promedio tomadp para compras comerciales es de 60 dias. Los proveedores
np cargan intereses por este periodo de crédito, la Ent‘dad cuenta con pollticas de
gestion de riesgos flnancieros para gargntizar que todas las clentas por pagar sean
pagadas dentro de |os términos de crédito pre-acordados.

13. IMPUESTOS.

Un resumen de los saldos de los activos por impuestos corrientes, fue coma sigue:

31-Dic-2019 . 31-Dic-2018

Activos por [mpuestos corrientes:
Crédito tributario VA 65.109,34 300.408,61
Crédito tributario IR ‘ . ] 138.238,05 114,924,85

Total , B 2E3,347;43 - ‘,‘415.333,15
___:—___ ! i 2 i ‘

LIn resuimen de los saldos de fos pasivos por irf|puestos corrientes, fue como sigie:

31-Pic-2p19 __ _31:Dic-2018

Pasivos por jmpuestos corrientes:

Impugsto a la renta por pagar del ejefcicio ‘ D 22.738,96 18.520,22
Total 22.738,96 18.520,22

ESPACIO EN BLANCO
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Qgpﬂ!ij}gﬁ_é[Lﬂ@;LgLrig; |.g conciliacipn del impuesto a lgs ganancias calculada de acuerdo a
la tasa irhpositiva legal y el impuesto 4 las ganancias afectado a operaciohes, fue comn sigue:

regirlt

El movirfliento del impuesto a las ganancias corriente, fue como sigue:

31-Dic-2019

. 31-Dic-2019 31-Dic-2018
Resultado antes dg impuesto a la renta y
participacién a trabajadores 29.982,89 10.806,76
~ {-) 15% Participacion a trabajadores - -
(=) Resultado antes de impuesto g la renta 20,932.89 10.806,76
(-) Ingresos exentas - -
{+) Gastos no deducibles 73.376,04 73.376,04
() Deducclones adicionales . -
(+/-) Generacidn yi'o reversidn de diferencids
_terfjporarias - -
(=) Bagje irnponible (Péydida trjbutaria) 103.368,93 84.182,80
Basé Jinponible aplicable a tarifa especial - -
Otra tarifa % %
(=) Impuesto causado con tarjfa especial - -
(=) Saldo de utilidad gravable 103.358,93 84.182,80
Tarifd normal 22,00% 22,00%
(=) Impuesto causado con tarifa normal 22.738,96 18.520,22
(=) Im.)uesto a la renta calculado 22.738,96 18.520,22
_Antigipo determinado - -
=) Im’:uesto a la renta corriente cargado a
22.738,96 18.520,22

31-Dic-2018

Sdldo [nicial

{+ Impuesta a la renta cofrients

Créditp tributario por retenclones en la
_fuente

96.404,63
{22.738,96)

41.833,46

61.652,85
(18.520,22)

53.272,00

| .._:—_:——
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Impuesitos diferidos;

Un resumen de los saldos de los pasivos por injpuestos diferidos, fue como sigug:

31-Dic-2p19 ~ 31-Dic-2018
Pasivos por impuestos diferidos:
Revaluacipn propledades NIIF 380.616,48 396.759,21

Tota 330.615&48 306.759,21

El mavimiento de los pasivos por impuestos diferldos, fue como sigue:

31-Dic-2019

~ 31-Dic-2018

Saldd inicial
Retuperados en el aflo

396.759,21
(16.142,73)

3496.759,21

ta 380.616,48 346.759,21
L VPSSO 1 . N 1

La conciliacion de la tasa efectiva, fue como siglie:

31-Dic-2019 ~ 31-Dic-2018
Resultado antes de impuesto a la renta 'y
p;.1rticipacic')n a trabajadores 29.982,89 10.806,76
() Ing%{rescls exentos - -
(+) Gastos no deducibles 73.376,04 -
(-) Deducciones adicionales - -
(+/-) Otrag partidas concjliatorias - -
{+/-) Generacion y/o reversion de diferencias
temporarias - -
Impuesto a la renta calculado 22.738,96 18.520,22
Tasa legal 22,00% 22,00%
{-} Ingresas exentos % %
(+) Gastos no deduribles 0,54% %
(-} Deducciones adicionales % %
(+/-) Generacitn y/o reversion de diferencias
temporarias % %
_Efectp de impuesto minimo % %
Tasa efectiv ‘ B o L 2254%  22,00%
| P et S N A | -] —
. il - .:.l n . . - : :1 ] I} L - n |
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14.  ASPECT{)S TRIBUTARIOS.

Ley de $implificacion y Progresividad Tributaria.-

El 31 de diciembre del 2019, se emitio la Ley Organicd de Simplificacion y Progresividad
Tributaria publicada en el Registro Oficial Suplemento 1 No 111. Las principales reformas que
introdije el menclonado cuerpo legal son las sigulentes:

Nuevos fributos:

~ S¢ crea la contribucion Gnica temporal para sociedades que hayan generado ingresos
gravados fguales o superiotes a US$1,000,000 en el ejercicio fiscal 2018, con {ina tarifa que va
desde e| 0.10% al 0.20% sobre los ingresos provenientes dv Impuesto a la renta afio 2018 por
un periddo de tres afios.

- Se estgblece ef régimen tributario simplificado para emprendedores y microempresas.

-~ Se crea el impuesto Gnico a las actividades agropecuarias. Los productores agropecuarios
que venidan en el mercado local pagaran una tarifa entre el 0% y el 1.8%, mientras que los
exportadores pagaran una tarifa entre el 1.3% al 2%.

Lm_t;ugs_tp a la renta:

- Se califican nuevos sectores priorizados para propositos tributarios: servicios de
infrdestructura hospitalaria, educativos, culturales y artisticos.

~ Se lim{la la deducibilldad de las Intereses pagados localimente o al exterior para sociedades
y personjas naturales distintas de las instituciones financieras. El monto total del interés neto
en préstamos no debera superar el 20% de la utllidad antes de la participacion laboral, mas
intereses, depreciaciones y amortizaciones del respectivo gjercicio fiscal.

- Se elimina el pago obligatorio del artticipe del impuesto a la renta.

- Se exc¢nera del impuesta a la rentd a los pagos parciales de los rendimientos financieros
acreditaclos antes del plaza minimo de tenencia.

~ Se exohera del impuesto a la renta los ingresos por la ejecucion de proyectos flinanciados
con crédjtos o fondos no reembolsables de gobierno a goblerno.

- Se estijblecen nuevos requisitos pdra la deducibilidad de las provisiones para desahucio y
Jubillacién patronal.

- Se establecen deduccicnes adicionales por: i) contrataclon de seguros para la exportacion,
i} gastos por organizacion y patrocinio de eventos artisticas y culturales, v, iii) gastos de
puﬁlicld:,ad y patrocinio a favor de deportistas, programas y proyectos deportivos.

~ Se elimina la deduccién de gastos persanales para persunas con ingrasos netos superiores
a US$100,000.00.

—mh--- _‘l‘i—p’—‘-'_——___-_
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Dividendos:

- Para dividendos distribuidos al exterior: Se aplicara una retencién en la fuente del impuesto
alarenta del 25% sobre el ingreso gravado qué cofresponda al 40% del dividehdd distribuido.

~ Para gdividendos digtribuidos a personas naturales residlentes en Ecdadar: Se aplicara una
retencldn en la fuente del impuesto a la renta de hasta el 25%. El impuesto a la rehta pagado

por la sociedad dejara de considerarse crédito fributario.

- Para los socios que no chmplan con la obligacion de reportar la composicion accignaria: 5e
aplicard und retencion en la fuente del impuesio ala renfa del 35%,

- La capitalizacién de utilidades nn sera considerdda distribucion de dividendlos.

lmpuesto al valor agregadn (IVA):

- Se incluyen nuevos bienes y servicios gravados con tarifa 0%.

- Se grgva con (VA a los servicios digitales (locales o importados).

- Se modifican las reglas para el uso del crédito tributaric.

Impuesto a los Consumos Especiales {(ICE).

~ Se gréva con ICE a: i) fundas plasticas entregadas al consumidar final en esfablecimlentos de
comercio, i) consumibles de tabaco calentado y liquidos que contengan nlc:‘ntbna, y, iii) planes
de telefonia mévil individuales.

- Se incluyen nuevas exoniraciones y rebajas al ICE.

- Se reduce las tarifas de ICE aplicables a la terveza arfesanal y se incrernentar las tarifas
! »
aplicables a la cerveza industrial,

- Se establecen nuevos parametros para la gplicacion de la reduccion de la tarifa del ICE
sabre bebidas alcohdélicas elaboradas localmentg con cafa de azidcar u otros productos
agropeiuarlos.

- Se faculta al Servicio de Rentas Internas - SR a astablecer tasas para el funcionamiento de
mecanismos de identificacion, marcacion, trazabilidad y rastreo.

Impuesto a la Salida de Divisas (ISD}:

- Se exime del I1SD a los dividendos remesadns a favor de socios domiciliados en paraisos
flscales.

- Se modifican las condiclones para la aplicarion de g exoneracion del (50 en abonos de
créditos externos,

- Se limitan algunas exencjones cuanda el pagrj se realiza a favof de partes telacionadas.

e e s g o s o e { | j
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- Se gravan los abonos de créditos otorgados entre septlembre y diciembre del 2019
uti'lzadcns para pagal dividepdos hasta el 31 de diclernbre del 2019,

Ley Organica de Telecomunicaciones:

- Se estableten formas alternativas de pago de las tarifas por uso y explotacion del espectro
radioeléttrico, asi como por concentracian del mercado.

- Los titulos habilitantes para la prestacion de servicios de telecomunicaciones tendran una
dutdcior de hasta 20 afios, para lo cual las empresas beneficiarias debkran cumplir en
materia tarlfaria, con las reducciones y beneficios previstos para adlltos mayores y
discapacltados.

Qtras teformas:

- En el Codige Tributario se introduce una lista de derechos de los sujetos pasivos y se
perrite al sujeto activo determinar la cbligacion tributaria de forma directa sobre la base de
Catastros o registros,

- Se incluye un plan excepcional de pagos para agentes de percepcion y retencion.

- Se prevé un régimen de extinc|doh de los valores derivados e ajustes y reliquidaciones de
impuestos vehiculares administratios por el SRI,

- Se reduce en el 10% del impuesto a la renta del 2019 para los sectores agricola, ganadera
y/d agrdindustrial de las provincias de Imbabura, Bolivar, Chimborazo, Tungurahua, Cotopaxi
y Candr afectados por la paralizacion de octubre del 2019.

- En el COPCI se incluye un procedimiento de devolucién simplificada unificada de tributos al
comercia exterior, con excapcion del VA,

- En el COOTAD se aclara que es domicllio y que es establecimlento para efectos de la
apllcacidn del Impuesto de patente y del 1.5 por mll a los dctivos totales.

Ala ﬂ'acha de emision de estos Estados Financieros la administracion de la Entidad estd
evaluantjo el impactb de los asuntos mencionados.

15. PRECIOY DE TRANSFERENCIA.

De confyrmidad coni disposiciones legales vigentes, los contribuyentes sujetos al impuesto a
la renta que hayan efectuado aperaclones con partes relacionadas, dentro de un mismo
periodo fiscal por un importe acurpulado superior a Us$15 millones, estan obligados a
presentyr el estudlo de Preclos de Transferencia que detarmine si tales pperaciones han sido
efe‘ctuac‘as a valores de pleha coripatencia.  El importe acumulado de las operaciones de la
Eni;idad con partes relacionadas durante et afip 2019, no supera el importe acumulado

mencipnadao.
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16. CAPITAL SQCIAL.

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, el capital scicial es de US$ 17.200,00 y estd constifuido por
17.200 acciones ordinarias, nominativas e indivisibles, autorizadas, suscritas y en circulacion
con un valor nominal de US$ 1 cada una.

17. RESERVAS.

Reservd Legal: la Ley de Compafiias del Ecuador requiere que por lo mehos el 10% de la
ytilidad ligulda anual sea apropiada como reserva legal, hasta que esta alcaylce tomo minimo
el 50% del capital suscrito y pagacdo. Esta reserva no puede ser distribuida a los Acclonistars,
excepto en taso de llquidaclén de la Entidad, pero puede ser uti‘izada para absorher pérdidas
fisturas o para aumentar el fapital.

Reservy facultativa v estatutaria; corresponde a la apropiacion de las gananc
anterlares, de acuerdo a resoluciones que constan en actas de Junta Generdl ¢

ag ile glercicios
e Accionistas.

Reserva por Revalorizacion del Patrimonio: Al 31 de diciembre de 2019, las Reservas por
Revalorizacion del Patrimonio ascienden a US$ 910.868,88,

18. RESULTADOS ACUMULADOS.
thilidag’es acumuladas: Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, el saldo de esta cuerita esta a
disposicion de los Accionistas y puede ser utilizado para la distribucidn c‘e dividendos vy
_ciertos pagos, como la re-llquidacién de impuestos u otros.

19. INGRESOS DE ACTIVIDADES ORDINARIAS

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

31-Dic-2019  31-Dic-2018
Arrfendos 495.223,00 655.900,00
~ Otroy ingresos de activigddes ordinarias . - 11.737,95 o -

Total 506,960,95 665.900,00

ESPACIO EN BLANCO
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20. GASTOS DE ADMINISTRACION

Uh resutnen de esta cuents, fue como sigue:

31-Dic-2019 31-Dic-2018

Honorarios, comisiones y dietas a personas
nalurales 42.766,26 45.524,94
Mantenimiento y reparaciones 156.997,47 243,711,111
Promaocién y publicidad 216,00 -
Sumjinistros, materiales y repuestos 15,00 695,82
Seguriis y reaseguros (primas y cesiones) 11.024,03 13.879,10
impirestas, contrilruciones y otros 35.986,32 36.305,56
(Gastos de viaje 28.841,30 10.152,22
Impiiestos, contribuciones y otros 5.616,51 570231
Depreciaclones PFE 121,820,00 119.573,28
Sarvicibs publicos 9.412,77 25.266,76
Pdgos por otras servicios - 7.907,76
Otrgs jastos 62.8259,70 146,177,75
654.896,61

tal 475.525,36

21. GASTOS FINANCIEROS

Un resutnen de esta cuenta, fue comao sigue:

31-Dic-2019 31-Dic-2018
Comjigiones bancarias 1.452,70 196,63
;IJ“gt:'\l ‘ 1.452,70 196,63
L i i S— S S e — E——— ) .
22, SAF.D()S! Y TRANSACCIONHS CON PARTES RELACIONADAS
Un resumen de las cusntas por cobrar relacionadas corto plazo, fue como sigue:
31-Dic-2019 31-Dic-2018
JUAN MARCET CIA. LTDA B.708,46 79.270,54
EXTRAPER S.A. 30.608,28 30.608,28
OFIASA (JFICINAS Y ACCIONES S.A. 25.385,25 1.125,34
DELTATEK 124.000,00 17.500,00

Total _ 188.701,90

Notas a los Hstados Financieros
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Un resumen de las cuentas par pagar relaciongdas corto plaza, fue comp sigue:

31-Dic-2019

_31.Dic-2018

JORGE MARCET GHIGLIONE (12,501,07)

(12.501,07)

Total : —_— : (12.501,07) \:H_]_:%.Eomn'p

Un resumen de las compras a relacionadas, fue cotno sigue:

31-Dic-2019  31-Dic-2018
Equigiroser S.A 49.000,00 60.000,00
Dialsa S.A. 1.200,00 903,57
Juan Marcet Cia. Ltda. - 40.123,00
José Miguel Marcet Ortega 6.000,00 2.438,50
Daniel Andrés Marcet Roggiero - 41.161,00

22.000,00 ;
18.000,00 -

juan Marcet Ghiglione
_ Gilda Maria Marcet Ghiglione

‘ 96.200,00 144.626,07
gtal 2020000, i 52507,
Un resymen de las ventas a relacionadas, fue coma siguer

31-Pic-2p19 31,Dic-2018

552.500,00
113.400,00

381.823,00
113.400,00

Juan Marcet Cia. Ltda.
Indusgtriag Unldas Cia. Lrda.

Total ‘ o . 425.223;00 .
-—|‘__‘ , i

56520000

23, CONTINGENTES.
Al 31 de diclembre de 2018 y 2018, de acuerdo a los asesores legales, la Entidad no mantiene
demandas en contra no resueltas que requieran ser reveladas, asl tomo no se han
determinado cuantias por posibles obligaciones que requieran ser registraclas en los Estados
Financieros adjuntos.

24. SANCIONES

Notas a los Estados Findncieros

Le Ia Superintendencia de: Compaiias, Valotes y $egurds; No se han aplicado sanciones a la
Entidad o a sus Administradores, por parte de la Superintendepcla de Corﬂpaﬂias, Valores y
Seguros, durante los ejerciclos terminados al 31 de diciernbre de 2019 y 2018,

e gtrg';qs autoridades administrativas; No se han aplicado sanciones a 13 Entidad, o a sus
Administraclores, emitidas por parte de otfas autoridades adminlistrativas, durante los

gjercicins terminados al 31 de diclembre de 2019y 2018.

e ——| it i
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HECHO$ POSTERIORES A LA FECHA DE BALANCE.

A flnes fle 2019, se identificaron un grupo de casos que mostraban los sintomas de una
"neuroriia de causa desconocidd” en la ciudad de Wuhan, provincia de Hubei, China. El 31 de
diciamble de 2019, China alertd a la Organizacién Mundial de la Salud (OMS) de este nuevo
virus. El 30 de enero de 2020, el Camité de Emergencia Sanitario Internacional de la OMS
declard el brote camo "Emergencla de salud pdblica de preocupacion internacional". El 11 de
mdrzo de 2020, la OMS anuncié que el brote de coronavirus COVID-19 puerle caracterizarse
coimo uria pandemla. A nivel mundial muchos gobiernos !"an introducido var|as medldas para
combatir el brote, las mismas que Incluyen: cierre de fronteras, restriccion de movilidad,
cuarentinas, cierre de negocios, etc, Estas medidas han afectado la cadena de suministro
global, asl como la demanda de bienes y servicios, interrupcién significativa de las
operacignes comerciales y un aumento significativo de la incertidumbre econdmica, con
precios cle activos y tasas de cambio de divisas mas volatlles y un marcado descenso en las
tasas de interés a largo plazo en |as economias desarrolladas. Al mismao tiernpo, las politicas
fiscales ¥ monetarias se estan suavizando para sostener la economia. Ademds, los precios del
petrdlec han disminuido dramaticamente después de fue la OPEP y Rusia no pudieron
poherse de acuerdo sobre los recortes de produccidn en su reunion de marzo de 2020,

En Ecyatlor, el presidente de la Republica, mediante Decreto Ejecutivo No.1017 de fecha 16 de
marzo e 2020, declaré el estado de excepcidon en todo el territorio nacional por el
Incremefito de casos de COVID-19. Esta situacion incluye entre otras las siguientes medidas:
suspension del ejerciclo de los derechos de libertad de transito, de asociacidn y reunion con
el objetivo de mantener una cuarenteha comunitdria obligatoria en todo el territorio hacional,
restriccitin general de circuiacion de vehiculas y personas, suspensidn de vuelos, suspension
de la circulacion del transporte interprovinclal de pasajeros, suspension la jornada presencial
de trabdjo, atc. Sin embargro, las industrias, cadenas y actividades comerciales de las areas de
la alirentacion, salud, servicios bdsicos, financieros, exportaciones, industrid agricola,
ganadera, de cuidado de animales, supermercados, tiendas, bodegas y centros de
almacenamiento y expendio de viveres y medicinas no suspendieron sus actividades.

Estos eventos y condiciones afectaron la produccién y las ventas en una variedad de
industri;‘:‘ls. El alcance del impacto del COVID-19 en el desempefio operativo y financiero de la
Entidad dependerd del desarrollo del mismo, lo que incluye la duracién, propagacion del
brote y @l impacto gque esto pueda tepher en clientes, empleados y proveedorges. La medida en
que el COVID-19 puede afectar la condicion financiera o los resultados de las operaclones de
la Entidad en el afio 2020 es incierta.

ESPACIO EN BLANCO
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26. APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS.

Los Estados Financieros por el afio terminado &l 31 de diciembre de 2019 hdn sido aprobados
por la Administracién de CONTINENTAL DE PREDIOS COPRE S.A. el 16 de jinio de 2020 y se
presentaran para su aprobacién definitiva a 1a Junta General de Acclonistas. En apinion de la
Administracién, los Estados Financleros seran aprobados por IaJunta sln madificaciones.

S Sy A e 1 S s s i g O s o g eyt

_@erente Goneral
Cesar Villafuerte Andrade Blanca Pérez
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