COMPANIA ROTENINIG S.A

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017

(Expresados en 1.8, délares)

INFORMACION GENERAL

COMPARIA ROTENINIG S.A es una Compafiia Limitada, constituida el 29 de febrero del
2000 ¢ wnscrita en el Registro Mercantil del cantdn Quito el 5 de julic de 2000, con una
duracion de 50 afios,

Su objeto social es 1la Construccion de Obras Civiles. Adicionalmente cuenta como actividades
las de Administracién, direccion y respaldo de servicios generales de transmision de sonido,
imagen u otros tipos de informacion.

POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

2.1
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2.3

Declaracion de cumplimiento - Los estados financieros han sido preparados de
conformidad con las Normas Internacionales de Informacién Financiera para las
PYMES emitidas per el Consejo de Normas Intemacionales de Contabilidad (IASB).

Moneda funcional - La moneda funcional de la Compania ¢s ¢l Délar de los Estados
Unidos de América (U.S. ddlar), el cual es la moneda de circulacion en el Ecuador.

Buases de preparacidn - Los estados [inancieros han sido preparados sobre las bases del
costo histdrico excepto por ciertas propiedades ¢ instrumentos financieros que son
medidos a sus valores razonables, tal como se explica en las politicas contables
incluidas mas abajo.

El costo historico estd basado generalmente en el valor razonable dela contraprestacion
entregada a cambio delos bienes y servicios.

El valor razonable es el precio que sc recibiria por vender un activo o el valor pagado
para transferir un pasivo cntrc participantes de un mercado en la fecha de valoracion
independientemente de si cse precio es directamente observable o estimado utilizando
otra técnica de valoracion. Al estimar el valor razonable de un activo o un pasivo, la
Compaiiia tiene en cuenta las caracteristicas del activo o pasivo que los participantes del
mercado tomarian en cuenta al fijar ¢l precio del activo o pasivo a la fecha de medicion.
El valor razonable a efectos de medicién y o de revelacién en los estados financieros, se
determina sobre una base de esle ipo, a excepcion de las transacciones relacionadas a
pagos basados en accioncs que se encuentran dentro del alcance de la NIIF 2, las
operaciones de arrendamienio que estdn dentro del alcance de la NIC 17, v las
mediciones que tiene algunas similitudes con el valor razonable, pero no son su valor
razonable, tales como cl valor neto de realizacion de la NIC 2 o el valor en uso de la
NIC 36.

Adicionalmente, a efectos de informacion financiera, las mediciones cfectuadas a valor
razonable se clasifican en el nivel 1, 2 0 3 con base en el grado de importancia de los
insumos para la medicion del valor razonable en su totahidad, los cuales se describen a
continuacién;



2.4

2.5

2.6

Nivel I: Son precios cotizados (sin ajustar) en mercados activos para actives o pasivos
idénticos que la entidad puede acceder a la fecha de medicion.,

Nivel 2; Insumos distintos a los precios cotizados inclwidos en el Nivel 1 que sean
observables para el activo o pasivo, ya sea directa o indirectamente.

Nivel 3 Insumaos sen datos no observables para el activo o pasivo.

Los importes de las notas a los estados financieros estin cxpresados en U.S. délares,
excepto cuando se especifique fo contrario,

A continuacidén se describen las principales politicas contables adeptadas en la
preparacion dc cstos estados financicros.

Efectivo y equivalentes de efective - Incluye aquellos activos financieros liquidos,
depositos o inversiones financieras liquidas, que se pueden transformar rapidamente cn
efective en un plazo inferior a tres meses y sobregiros bancarios. Los sobregiros
bancarios son presentados come pasivos corrientes ¢n el estado de situacidn financiera.

Inventarios - Son presentados al coste de adquisicion o valor neto realizable, el menor.
Son valuados al métode de promedio ponderado.

Propiedades y equipos

2.6.1

2.6.2

2.6.3

2.64

Medicion en el momento del reconocimiento - Las partidas de propicdades v
equipos se miden inicialmentc por su costo.

El costo de propicdades y equipos comprende su precio de adquisicion mds
todos los costos directamente relacionades con la ubicacién y la puesta en
condiciones de funcionamiento.

Adicionalmente, se considera como parte del costo de los activos, los costos
por préstamos dircctamente atribuibles a la adquisicion o construccién de
activos calhificados,

Medicion posterior al reconocimiento: Despucs del reconocimiento inicial, las
propicdades y equipes son registradas al costo menos la depreciacién
acurnulada y el importe acumulado de las pérdidas de deterioro de valor. Los
gastos de reparacicnes y mantenimientos se imputan a resultados en el periodo
en que s¢ producen.

Método de depreciacion y vidas atiles - El costo de propiedades y equipos se
deprecia de acuerdo con ¢l método de linea recta. La vida ttil estitnada, valor
residual ¥y método de depreciacidn son revisados al final de cada ailo, siendo €l
efecto de cualquier cambio en el estimado registrado sobre una base
prospectiva.

Retiro o venta de propiedades y equipos - La utilidad o pérdida que surja del
retiro o venta de una partida de propiedades y equipos ¢s calculada como la
diferencia entre el precio de venta y el valor en libros del activo y reconocida en
resultados. En caso de venta o retiro subsiguiente de propiedades revaluadas, el
saldo de la reserva de revaluacidon es transteride directamente a utilidades
retenidas.
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2.9

2.10

Propiedades de inversion — Son aquellas mantenidas para producir rentas, plusvalias o
ambas y se miden inicialmcate al costa, incluyendo los costas de la transaccion. Luege
del reconocimiento inicial, las propiedades de inversion son registradas al costo menos
lua depreciacion acumulada y el importe de las pérdidas de deterioro de valor.

Deterioro del valor de los activos tangibies - Al final de cada periode, la Compaiiia
evalla los impertes en hbros de sus activos tangibles a fin de determinar si existe un
indicalivo de que estos activos han sufrido alguna pérdida por deteriore. En tal caso, se
calcula el importe recuperable del activo o unidad gencradora de efectivo a fin de
determinar el alcance de la pérdida por deterioro {de haber alguna).

Costos de beneficios por retiro y beneficios por terminacion - Los pagos a los planes de
aportaciones definidas se rcconocen como gastos al momento e que el empleado ha
prestado el servicio que lc otorga el derecho a hacer las aportaciones.

En el caso de los plancs de beneficios definidos por retiro, el costo de tales beneficios es
determinade utilizande el Método de la Unidad de Crédito Proyectada, con valoraciones
actuariales realizadas al final de cada periodo anual sobre el que se informa. Las nuevas
mediciones, que incluyen ganancias y pérdidas actuariales, el cfecto de los cambios al
tope de activos {si aplica) v ¢l rendimiento sobre los activos del plan (excluyendo
intereses), se refleja inmediatamente en ¢l cstado de situacion financiera con un cargo o
crédito reconocido en otro resultado integral en el periodo en que ocurre. Las nuevas
mediciones reconocidas en otro resultado intcgral se reflejan immediatamente en
ganancias acumuladas y no serd reclasificada al resultado del periodo. El costo de
servicios pasados se recenoce en resultados en el perfodo de una modificacién del plan.
El interés nete se calcula al aplicar la tasa de descuento al inicio del periodoe al beneficio
definido neto pasivo o active. Los costos por beneficios definidos se categorizan como
sigue:

Costo de servicio (incluyendo coste de servicio corriente, costo de servicio pasado,
como también ganancias y pérdidas sobre reducciones y liquidaciones);

Gasto o ingreso por intcreses neto; y

Nuevas mediciones.

La Compafiia presenta los primcros dos componentes de los costos por beneficios
definides en el rubro “gasto por beneficios de empleades™. La reduceidn de ganancias y
pérdidas se contabilizan como costos de servicios pasados.

La obligacién por beneficies de retire reconocida en el estado de situacidn financiera
representa el déficit o superavit real en los planes de beneficios definidos de la
Compaiiia. Cualquier superavit resultante de este célculo es limitado al valor presente
de cualguier beneficio econémice disponible en forma de reembolsos de jos planes o
reducciones en las aportaciones futuros a los planes,

Un pasive por un beneficio de terminacion se reconoce al principio cuando la entidad ya
no puede retirar la ofcrta del beneficio de terminacidn y cuando Ia entidad reconocc

cualquicr costo de restructuracion relacionado.

Impuestos - El gasto por impuesto a la renta representa la suma del impuesto a la renta
por pagar corriente y ¢l impuesto diferido.

2.10.1 Impueste corriente - Se basa en la utilidad gravable (rbutaria} registrada
durante ¢l afio. La utilidad gravable difiere de la utilidad contable, debido a las
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2.14.2

2.10.3

partidas de ingresos o gastos imponibles o deducibles y partidas que no seran
gravables o deducibles. El pasivo de la Compariia por concepto del impuesto
cormienie se calcula utilizando las tasas fiscales aprobadas al final de cada
periodo.

Impuestos  diferidos - Sc reconoce sobre las  diferencias  temporarias
determinadas entre el valor en libros de los actives y pasives incluidos en los
estados financieros y sus bases fiscales. Un pasivo por impuesto diferido se
reconoce generalmente para todas las diferencias temporarias imponibles, Un
activo por impuesto diferido se reconoce por todas las diferencias temporarias
deducibles, ¢n la medida en que resuite probable que la Compatiia disponga de
utilidades gravables futuras contra las que se podria cargar esas difercncias
temporarias deducibles. Estos activos y pasivos no se reconocen si las
diferencias temporarias surgen del reconocimiento inicial (distinto al de la
combinacion de negocios) de otros aclivos y pasivos ©n una operacion que no
afecta la utilidad gravable {tributaria) ni la contable.

El importe en libros de un active por impuestos diferidos debe someterse a
revision al final de cada periodo sobre el que se informe v se debe reducir, en la
medida que estime probable que no dispondra de suficiente utilidad gravable
{tributaria}, en e! futuro, como para permitir que se recupere la totalidad o una
parte del activo.

Los actives ¥ pasives por impuestos diferidps se miden empleando las tasas
fiscales que se espera scan de aplicacion en ¢l periodo en el que ¢l activo se
realice o el pasivo se cancele, basdndose en las tasas (y leyes fiscales) que
hayan sido aprobadas ¢ practicamente aprobadas al final del periode que se
informa.

La medicién de los pasivos por impuestos diferidos y los activos por impuestos
diferidos reflejard las consecuencias fiscales que se derivarian de la forma en
que la entidad espera, al final del periedo sobre el que se informa, recuperar ¢
liquidar el importe en libros de sus activos y pasives.

La Compafiia compensa activos por impuestos diferidos con pasivos por
impuestos diferidos si, y solo si ticnc reconocido legalmente ¢l dereche de
compensarios, frcute a la misma auteridad fiscal, los importes reconocidos en
esas partidas y la Compailia tienc la intencidon de liquidar sus activos y pasivos
€OMo netos.

Impuestos corrientes y diferidos - Se reconocen come ingreso ¢ gasto, y son
incluidos en el resultado, excepto en la medida en que hayan surgido de una
transaccidén o suceso que se reconoce fuera del resultado ya sea en otro
resultado integral o directamente en el patrimonio, en cuyo caso ¢l impuesto
también se reconoce fuera del resultade; o cuando surgen del registro inicial de
una combinacién de negocios.

Provisiones - Se reconocen cuando la Compafiia tiene una obligacion presente (ya sea
legal o implicita) como tesultado de un suceso pasado, es probable que la Compafiia
tenga que desprendersc de recursos que incerporen beneficios econdmicos, para
cancelar la obligacion, y puede hacersc una estimacion fiable del imperte de la
obligacion,

El importe reconocide como provision debe ser la mejor estimacion del desembolso
necesario para cancelar la obligacion presente, al final de cada periodo, teniendo en
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2.12

cuenta los riesgos v las incertidumbres correspondientes. Cuando se mide una provision
usando el flyjo de efectivo estimado para cancelar la obligacion presente, su importe en
libros representa el valor actual de dicho flujo de efectivo (cuando ¢l efecto del valor del
dinere en el tiempo ¢s material},

Cuando se espera la recuperacion de algunos o todos los beneficios econdmicos
requeridos para cancelar una provisién, sc reconoce una cucnta por cobrar come un
activo s1 es virtualmente seguro que se recibirad ¢l desembolso y €l mento de la cuenta
por cobrar puede ser medide con fiabilidad.

Beneficios a empleados

2.12.1 Beneficios definidous: Jubilacidn patronal v benificacién por desakucie - El
costo de los beneficios definidos (jubilacion patronal y bonificacién por
desahucio) es detcrminado utilizande cl Métedo de la Unidad de Crédite
Proyectada, con valoraciones actuariales realizadas al fina! de cada periodo.

Los costos por servicio presente y pasado se reconocen en el resultado del afio
en el que se gencran, asi como el interés financiero generado por la obligacion
de beneficio definido.

Las nuevas medicioncs, que comprenden las ganancias y pérdidas actuariales, sc
reconocen ¢n el estado de situacion financiera con carge ¢ abono a otro
resultado integral. en el periodo cn que se producen. El reconocimicnto de las
ganancias y pérdidas actuariales en otro resultado integral se reflcjan
inmediatamente en las ganancias acumuladas v no son reclasificadas a la utilidad
o pérdida del periodo.

2.12.2 Participacion a trabajadoeres - La Compaiiia reconoce un pasivo y un gasto por
la participacion de los trabajadores en las utilidades de la Compartiia. Este
beneficio se calcula a la tasa del 13% de las utilidades liquidas de acucrdo con
disposiciones legales.

2,13 Arrendamientos - Sc  clasifican como financieros cuando los términos  del

2,14

arrendamiento transfieren sustancialmente a los arrendatarios todos los rigsgos y
beneficios inherentes a la propiedad. Todos los demas arrendamientos se clasifican
como operativos,

2.13.1 La Compaitia como arrendatario - Los arrendamientos operativos se cargan a
resultados empleando el método de linea recta, durante el plazo correspondiente
al arrendamiento.

Reconocimiento de ingresos - Se calculan al valor razonable de la contraprestacion
cobrada o por cobrar, teniendo en cuenta el importe estimado de cualquier descuento,
bonificacian o rebaja comercial que la Compafiia pueda otorgar.

2.14.1 Prestacion de servicies - Los ingresos por la prestacion de scrvicios se
reconocen en base al grade de realizacidn de la transaceion, y siempre y cuando
puedan ser medidos de manera tiable.

2.¥4.2 Venta de bienes - Se reconocen cuando la Compaiiia transfiere los riesgos v
beneficios, de tipo significativo, derivados dc la propicdad de los bienes; el
importe de los ingresos v los costos incurrides, o por incurrir, en relacidn con la
transaccion pueden ser medidos con fiabilidad y es probable que la Compafiia
reciba los beneficios econdmicos asociados con la transaccion.



2.15

2.16

217

2,18

2.14.3 Ingresos por intereses - Los ingresos por intereses de un activo financicro sc
reconocen cuando sca probable que la Compania reciba los bencficios
ccondmicos asociades con la transaccion y el importe de los ingresos de
actividades ordinarias pueda ser medido de forma fiable. [Los ingresos por
intereses son registrados sobre una base de tlempo, con referencia al capital
pendicate ¥ a la tasa de interés cfectiva aplicable, la cual cs la tasa que sguala
los flujos de efective futuros estimados a lo large de la vida esperada del
instrumento {inanciero o, cuande sea adecuado, en un pericdo mas corte. con el
mporte neto en libros en el reconocimiento inicial.

Costos y Gastos - Se registran al costo histérico. Los costos y gastos se reconocen a
medida que son incurridos, independicntemente de la fecha en que se haya realizado el
pago, vy se registran ¢n ¢l perfodo mas cercanoe en el que se conocen.

Compensacion de saldos y transacciones - Como norma gencral en los estados
financieros no se compensan los activos y pasivos, tampoco los ingresos y gastos, salvo
aquellos casos en les que la compensacidn sea requerida o permitida por alguna norma y
esta presentacion sea el reflgjo de la esencia de la transaccion.

Los ingresos y gastos con origen en transacciones que, contractuzlmente o por una
norma legal, contemplan la posibilidad de compensacion y Ja Compafiia tiene la
intencion de liquidar por su importe neio o de realizar el activo y proceder al pago del
pasivo de forma stmultanea, se presentan netos en resultados.

Instrumentos financieros - Los activos y pasivos financieros se reconocen cuando una
entidad de la Compafiia pasa a formar parte de las disposiciones contractuales del
instrumento.

Los activos v pasivos financieros se miden inicialmente al valor razonable. Los costos de
transaccidn que son dircclamente ateibuibles a la adquisicién o emisién de activos y
pasivos financieros (distintos a los activos vy pasivos financieros designados al valor
razonable con cambio en los resultados) se agregan o deducen del valor razonable de los
actives o pasivos finaocieros, cuando sca apropiade, al momento del reconacimiento
inicial. Los costos de transaccion directamente atribuibles a la adquisicidén de activos o
pasivos financicros designados al valor razonable con cambio en los resultados se
reconocen de inmediato en el resultado del periodo.

Actives financieros - Los actives financieros se clasifican dentro de las siguientes
catcgorias: actives financieros “al valor razonable con cambios en los resultados”,
“inversiones mantenidas hasta el vencimiente” “activos financieros disponibles para la
venta”, y “préstamos y partidas por cobrar”. La clasificacién depende de la naturaleza y
propasito de los activos financieros ¥ se determina al momento del reconocimiento
inicial. Todas las compras o ventas regulares de activos financieros son reconocidas y
dadas de baja a la fecha de la transaccion. Las compras o ventas regulares son todas
aquellas compras o ventas de actives financieros que requieran la entrega de activos
dentre del marco de tiempo establecido por una regulacién o acuerdo en el mercado.

2.18.1 Meétodo de la tasa de interés efectiva -El método de la tasa de interés efectiva es
un método de cdlculo del costo amertizado de un instrumento financiero vy de
imputacion del ingreso financicro a lo largo del periodo relevante. La tasa de
interés efectiva es la tasa de descuento que iguala exactamente los flujos de
efectivo por cobrar o por pagar estimados (incluyendo comision, puntos basicos
de intereses pagados o recibidos, costos de transaccién y ofras primas o
descuentos que estén incluidos en el célcule de la tasa de interés efectiva) a lo



2.18.2

2.18.3

largo de la vida esperada del instrumente financicro o, cuando sea adecuado, en
un periodo mas corto, con el importe neto en libros en ¢l reconocimiento inicial.

Los ingresos son reconocidos sobre la base de la tasa de interés efectiva para los
instrumentos de deuda distinfos a los activos financieros clasificados al valor
razonable con cambio cn los resultados.

Actives financieros al valor razorable con cambios en los resultados

Los actives linancieros son clasificados como al valor razonable con cambios en
los resultadaes cuando €] active financiero es mantenido para negociar ©
designado como al valor razonable con cambios cn los resultados.

Un activo financiero es mantenido para ncgociar si:

Ha sido adquiride principalmente para propésitos de su venta a corte plazo;
0

Al momento del reconocimiento inicial forma parte de un portafolio de
instrumentos financieros manejados por la Compafiia y se tiene evidencia de
un patrdn actual reciente de beneficios a corto plazo; o

Es un derivado que no ha sido designado y efective corno instrumento de
cobertura o garantia financiera.

Los activos financieros distintos 2 los activos financicros mantenidos para
negociar pueden ser designados al valor razonable con cambios en los resultados
al momento del reconocimiento inictal si:

Dicha designacion elimina o reduce significativamente una inconsistencia de
medicidn ¢ reconocimiento que pudiera surgir; o

El activo financiere forma parte de un grupo de activos o pasivos financieros
o ambos, ¢l cual es manejado y su rendimiento es evaluade sobre la base del
valor razonabie, de conformidad con e mangjo de riesgo documentado Ia
Compaiiia 0 su estrategia de inversion, y la infermacioén sobre la Compaiiia
es proporcionada internamente sobre dicha base; o

Forma parte de un contrato que contiene une o mas instrumentos implicitos,
y la NIC 39 permite que todo el contrato combinado sea designado al valer
razonable con cambios en los resultados.

Los activos financieros al valor razonable con cambios en los resultados se
registran al valor razonable, reconociendo cualquier ganancia o pérdida surgida
de las nucvas mediciones en el estado del resultado de! periodo. La ganancia o
pérdida neta reconocida en el resultado del perfodo incorpora cualquier interés o
dividendo generado sobre el activo financiero v se incluye en la partida de *otras
ganancias y pérdidas’.

Inversiones mantenidas hasta el vencimiento - Las inversioncs mantenidas
hasta el vencimiento son activos financieros ne derivades con pagos fijos o
determinables y fechas de vencimiento fijas que la Compaiiia tiene la intencidn
afirmativa y capacidad de mantener hasta el vencimiento. Luego del
reconocimiento imicial, las inversiones mantenidas hasta ¢l vencimicnto se
miden al costo amortizado usando el método de la tasa de interés efectiva menos
cualquier deterioro.
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2,184

2.18.5

Actives financieros disponibles para la venta - Los aclivos financieros
disponibles para lz venta son instrumentos no derivados que son designados
como disponibles para la venta o no son clasificados como (a) préstames y
partidas por cobrar, {b) nversiones mantenidas hasta el vencimicnto o (<)
activos financieros al valor razonable con cambio en los resultados.

Los instrumentos redimibles cotizados mantenidos por la Compaiita que son
negociados en un mercade activo se clasifican como activos financieros
disponibles para la venta y se expresan al valor razonable al final de cada
periodo sobre el cual se informa. La Compafila también tiene inversiones no
cotizadas que no son comercializadas en un mercade aclive pero que son
también clasificadas como activos financieros disponibles para la venta y
cxpresadas al valor razonable al final del periodo sobre el cual se informa
{debido a que los directores consideran que el valor razenable pucde ser medido
con fiabilidad). Los cambios en el importe en libros de los activos financieros
monetarios disponibles para la venta, relacionades con cambios en las tasas de
cambio [ver abajo), los ingresos por intereses calculados usando el método de la
tasa de interés efectiva y los dividendos sobre las inversiones de patrimonio sc
reconocen en ¢l resultado del periodo. Otros cambies en el importe en libros de
los activos financieros disponibles para la venta se recenocen en otro resultado
intcgral ¥y son acumulados bajo el titulo de reserva de revaluacién de
inversiones. Al momenio de la venta de la inversion o si se determina que sc
encuentra deleriorada, la ganancia o pérdida previamente acumulada en la
reserva de revaluacion de las inversiones se reclasifica en el resultado del
petiodo.

Dividendos sobre los instrumentos de patrimonio disponibles para 1a venta son
reconocidos ¢n ¢l resultado del periodo al momento en que se cstablece el
derecho de 1a Compaiiia a recibir los dividendos.

El valor razonable de los activos financieros monetarios disponibles para la
venta denominado cn moneda extranjera s¢ determina en esa moneda extranjera
y se convierte a la tasa de cambic vigente al final del periodo. Las ganancias y
pérdidas cn moneda extranjera que son reconocidas en ¢l resultado del periodo
se determinan con base en el costo amortizado del activo monetario. Otras
ganancias y pérdidas en cambio de moneda extranjera se reconocen en otro
resultado integral.

Las inversiones de patrimonio disponibles para la venta que no tienen un precio
de cotizacion en el mercade y cuyo valor razonable ne pueda ser medido con
fiabilidad y los derivados que estan relacionados y deben ser cancelados zl
momento de la entrega de dichas inversiones de patmmonio no cotizadas se
miden al costo menos cualquier pérdida por deterioro de valor identificada al
tinal de cada periodo en el que se informa.

Préstamos y caentas por cobrar -Los préstamos y cuentas por cobrar son
activos financicros no derivados con pagos fijos o determinables que no son
cotizados en un mercado activo. Los préstamos y partidas por cobrar
(incluyendo las cuentas por cobrar comerciales, saldos bancarios y efectivo, y
otros) son medidos al costo amortizado usando ¢l método de la tasa de interés
cfectiva, menos cualquicr deterioro de valor.

Los ingresos por intereses se reconocen aplicando la tasa de interés efectiva,

excepto per las cuentas por cobrar a corto plazo cuande cl reconocimiento del
interés resulte inmaterial.

- 11 -



2.18.6 Deterioro de vilor de Actives Financieros - Los activos financicros distintos
aquellos designados al valor razonable con cambios en los resultados son
probados por detericro de valor al final de cada periodo sobre el cual sc informa.
Un active financicro cstard deteriorado cuando exista evidencia objetiva del
deterioro como consecuencia de uno o mds eventos que hayan ocurrido después
del reconocimicnto inicial del activo y los flujos de efective futuros estimados
del active financiero se han visto afectados.

Para las inversioncs patrimoniales disponibles para la venta, se considera que
una <aida significativa o prolongada en el valor razonable del titulo valor por
debajo de su costo es una evidencia objetiva de deterioro.

Para todos los otros activos financieros, la evidencia objetiva de deterioro de
valor podria incluir;

Dificultades financieras significativa del emisor o del obligado; o

Infracciones de las clausulas contractuales, tales como incumplimientos o
moras en ¢l pago de los intereses o el principal; o

Es probable que el prestatario entre en quiebra o en otra forma de
reorganizacion financicra; o

La desaparicion de un mereado active para esc activo financiero debido a
dificultades financieras,

Para ciertas categorias de activos financieros, como cuentas comerciales por
cobrar, un active cuyo deteriore no ha sido evaluade individualmente, y es
evaluado por deteriore sobre una base colectiva. Entre la evidencia objetiva de
que una cartera de cuentas por cobrar podria estar deteriorada se podria incluir la
experiencia pasada de la Compaiiia con respecto zl cobro de los pagos, un
incremento en el numero de pagos atrasados en la cartera que superen el periodo
de crédite promedio de 60 dias, asi como cambios observables en las
condicioncs econdmicas locales y nacionales que se relacionen con el
incumplimiento en los pagos.

Para los activos financieros registrados al costo amortizado, ¢l importe de la
pérdida por deterioro de valor es la diferencia entre el importc en libros y el
valor presente de los flujos futuros estimados del activo, descontados a la tasa de
mterés efectiva onginal del activo financiero.

Para los activos financieros registrados al costo, el importe de la pérdida por
deteriore de valor se mide como la diferencia entre ¢l importe en libros del
activo y el valor presente de los flujos estimados de efectivo descontados a la
tasa de retorno actual del mercado para un activo [linanciero similar, Dicha
pérdida por deterioro de valor no serd reversada en periodos subsiguientes.

El importe en libros del activo financicro se reduce por la pérdida por deterioro
de valor directamente para todos los activos financicros excepto para las cuentas
comerciales por cobrar, donde el importe en libros se reducc a traves de una
cucnta de provision. Cuando se censidera que una cuenta comercial por cobrar
es incobrable, se¢ elimina contra la cuenta de provision. La recuperacidon
posterior de los montos previamente eliminados se convierte en créditos contra
la cuenta de provisidn. Los cambios en el importe en libros de la cuenta de
provisidn se reconocen en ¢l estado del resultado del periodo.
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Cuando un active financiero dispomble para la venta ¢s considerado como
deteriorade, las ganancias o pérdidas acumuladas previamente reconocidas cn
otro resultado integral son reclasilicadas al resultado del periodo.

Para los activos financieros registrados al costo, si, en un periodo posterior, €l
importe de la pérdida por deterioro de valor disminuye ¥ la misma puede estar
relacionada de manera objetiva con un evento ocurrido lucgo de que el deterioro
de walor fue reconocido. la pérdida por detericro de valor previamente
reconocida s¢ reversa con cambio cn los resultados sicmpre ¥ cuando ¢l monto
en libros de la inversion a la fecha en que se reversa el deterioro no exceda el
importe qule hubiera resultado de costo amortizado en case de que no se hubiera
reconocido ¢l deterioro de valor.

Con respecto a los titulos de patrimonio disponibles para la venta, las pérdidas
por deteriore de valor previamente reconocidas en los resultados na son
reversadas a traves de los resultados. Cualquier incremento en el valor razonable
posterior @ una pérdida por deterioro de valor se reconoce en otro resultado
integral y acumulado bajo la partida reserva para revaluacion de inversiones,
Con respecte a los titulos de deuda disponibles para la venta, las pérdidas por
deterioro de valor se reversan cn los resultados si un incremento en el valor
razonable de la inversién puede cstar objctivamente relacionado con un evento
que ccurra después del reconocimiente de la pérdida por deterioro de valor.

2.18.7 Baja en cuenta de los activos financieros -La Compaiiia dard de baja en cuentas
un activo financiere (nicamente cuando expiren los derechos contractnales sobre
los flyjos de efectivo del active financiero, o cuando transfiere de manera
sustancial los riesgos y ventajas inherentes a la propiedad del activo financicro a
otra cntidad. Si la Compaiiia no transfiere ni retiene substancialmente todos los
riesgos ¥ ventajas inherentes a la propiedad y continta retemendo el control del
activo transferido, la Compaifiia reconocerid su participacion en el activo y la
obligacion asociada por los montos que tendria que pagar. S1 la Compaiiia
retiene sustanciaimente todos los riesgos y ventajas inherentes a la propiedad de
un active financiero transforide, la Compafiia continuard reconociendo el active
financiero y también reconocerd un préstame garantizado de forma colateral por
les ingresos recibidos.

En la baja total en cuentas de un activo financiere, la diferencia entre el importe
en libros del activo y la suma de la contraprestacidn recibida y por recibir asi
como ¢l resultado acumulado que habian sido reconocidos en otro resultado
integral y acumulados cn el patrimonio se reconoce ¢n el resultado del periodo.

En case de la baja parcial cn cuentas de un activo financiero {(¢s decir, cuando la
Compafiia retiene una opecién para rcadquirir parte de un activo transferido), la
Compaiiia distribuyc cl importe en libros anterior del activo financiero entre la parte
que continua recenociendo bajo una participacion continua, y la parte que ya no
reconocera sobre la base del valor razonable relative de dichas partes a la fecha de la
transferencia. La diferencia entre el importe en libros asignada a la parte que ya no
continuard siendo reconocida y la suma de la contraprestacion recibida por la parte
que ya 1o seguira siendo reconocida y cualquier ganancia o pérdida acumulada
asignada que hubiese sido reconocida en otro resultado integral se reconoce ¢n ¢l
resultade del periedo.  La ganancia o pérdida acumulada que hubiese sido
reconocida en otro resultado integral es distribuida entre la parte que continda siendo
reconocida vy la parte que ya no serd reconocida con base en los valores razonables
relatives de ambas partes.
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2.19 Pasives financieros ¢ instrumentos de patrimonie emitidos por la Compufifa - Los
nstrumentos de deuda y patrimonio son clasificados como pasivos financieros o como
patrimonio de conformidad con la sustancia del acuerdo contractual.

Los pasivos financieros se clasifican como pasive corriente a menos que la Compaiiia
tenga derecho incondicional de diferir el pago de la obligacion por lo menos 12 meses
después de la fecha del estado de situacion financiera.

2.19.1

Clasificacion comoe deuda o patrimonio - Los instrumentos de deuda y
pattimenio son clasificados como pasivos financieros 0 como patrimonio de
conformidad con la sustancia del acuerdo contractual y las definiciones de
pasivo financicro ¢ instrumento de patrimonio.

2.19.2 Instrumentos de Patrimonio -Un instrumento de patrimonio consisle en

2.19.3

2,194

cualquier contrato que evidencic un interés residual en los activos de una entidad
luego de deducir todos sus pasivos. Los instrumentos de patrimonio emitidos por
una entidad de la Compafiia se rcconocen por los ingresos recibidos, neto de los
castos de emisidn directos.

La recompra de los instrumentos de patrimonio propies de la Compafiia se
reconoce y deduce directamente en el patrimonio. No se reconoce ninguna
ganancia o pérdida en los resultados, provenientes de la compra, venta, emisidn
o cancelacion de los instrumentos de patritmonio propios de la Compaiiia.

Pasives financicros -Los pasivos financieros son clasificados como al valor
razonable con cambios en los resultados u ‘otros pasivos financieros’,

Pasives financieros al valor razonable con cambios en los resultados -Un
pasivo financiero se clasifica al valor razonable con cambios en resultados
cuande s un pasive financicro que se clasifica como mantenido para negociar o
es designado al valor razonable con cambios en el resultado.

Un pasivo financiero se c¢lasifica como para negociar si:

Ha sido adquirido principalmente para propésitos de su recompra a corto
plazo; o

Al momento del reconocimiento inicial forma parte de un portafolio de
instrumentos financicros manejados por la Compaiiia y se tiene evidencia de
un patron actual reciente de beneficios a corto plazo; o

Es un denvado que no ha side designado y efectivo como instrumento de
cobertura o garantia financiera.

Un pasivo financiero {que no sea un pasivo financiero mantenido para negociar)
podria también ser designado como un pasivo financiero al valor razonable con
cambios en los resultados al memente del reconocimiento inicial si:

Dicha designacidn elimina o reduce significativamente una incoherencia de
medicidn o reconocimiente que pudiera surgir; o

El pasivo financicro forma parte de un grupo de activos o pasivos
financieros o ambos, e) cual es mangjado v su rendimiento es evaluado sobre
la base del valor razonable, de conformidad con el manegjo de resgo
documentado de la Compaiifa o su estrategia de inversion, y la informacion
sobre la Compaiiia es proporcionada internamente sobre dicha base; o
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Forma parte de un contrato que contiene uno o mas instrumentos implicitos,
y la NIC 39 permite que todo el contrato combinado sca designado af valor
razonable con cambios en los resultados.

Los pasivos financieros al valor razonable con cambios cn los resultados sc
registran al valor razonable, reconociendo cualquier ganancia o pérdida surgida
de las nuevas mediciones en el resultado del periedo. La ganancia o pérdida neta
reconocida en el resultado del periodo incorpora cualquier interés pagado sobre
el pasivo financiero y se incluye cn la partida de “otras ganancias y pérdidas’.

2.19.5 Orwos pasivos financieros -Los otros pasivos financieros (incluyende los
préstamos v las cuenias por pagar comerciales y otras) s¢ miden posteriormente
al costo amortizado usando ¢l métedo de la tasa de interés clectiva,

El méiedo de la tasa de interés efectiva es un método de célculo del costo
amortizado de un pasive financiere y de imputacion del gaste financiero a lo
large del periodo relevante. La tasa de interés efectiva es la tasa de descuento
que iguala exactamente los flujos de efectivo por cobrar o por pagar (incluyendo
todos los honorarios y puntos pagades o recibidos que forman parte de la tasa de
interés efecliva, los costos de transaccion y otras primas o descuentos) estimados
a o largo de la vida esperada del pasive financicro {0, cuande sea adecuado), en
un periode mas corto con el imporie neto en libros en el momento de
reconocimicnto inicial.

2.19.6 Baja en cuentas de un pasive financiero -La Compaiiia darad de baja en cuentas
un pasivo {inanciero si, y selo si, expiran, cancelan o cumplen las obligaciones
de la Compahia. La diferencia entre ¢l importe en libros del pasivo financiero
dado de baja v la contraprestacidn pagada y por pagar s¢ reconoce en el
resultado del periodo.

2.20 Normas nuevas y revisadas emitidus pero aun ne efectivas - La Compania no ha
aplicade las siguientes Normtas Iiternacionales de Informacién Financiera (NIIF) nuevas
y revisadas que han side emitidas pero aun no son efectivas:

Norma Asunte Fecha de aplicacion
Seccidn 1 » Aclaracion de que los tipos de entidades Lnere 1, 2017
Pequeiias y enumeradas cn ¢l parrafo 1.3 (b) no tienen
Medianas automaticamente obligacién piblica de rendir
Entidades cuentas.

¢ Incorporacién de guias de aclaracion sobre el uso
de la NIIF para las PYMES en los estados
financieros separados de la controladora.

Seccion 4 » Incorporacion de un requerimiento de presentar Enero 1, 2017
Estado de las propiedades de inversion medidas al costo

Situacion menos la depreciacion y el deterioro de valor

Financiera acumulados de forma separada.

+ Eliminacion del requerimiento de revelar
informacidn comparativa para la conciliacion de las
cifras de apertura y cierre de las acciones en
circulacion.
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Seccidn S Incorporacion de un requerimiento para que lag Enero 1, 2017

Estado del cntidades agrupen las partidas presentadas en otro
Resultado resultado integral sobre 1a base de si son

Integral v Estado  potencialmente reclasificables ai resultado del

de Resultados periodo—sobre la base de Presentacion de Partidas

del Otro Resultado Integral.

Seccién 9 Incorporacién de una opeidn para permitir que una Encro 1, 2017
Estados entidad contabilice las inversiones cn subsidiarias,
Financicros asociadas y entidades controladas de forma
Consolidados vy conjunta en sus estados financicros separados
Separados utilizando ¢l método de la participacion y
aclaracion de la definicion de “estados financieros
scparados”
Seccion 11  Se afiade una exencidn por “esfuerzo o costo Enero 1, 2017
Instrumentos desproporcionado” a la medicion de inversiones en
Financieros instrumentes de patrimonio a valor razonable.
Baésicos * Aclaracion en la guia sobre medicion del valor

razonable de la Seccién 11 de cuando la mejor
evidencia del valor razonable puede ser un precio
en un acuerdo de venta vinculante.,

Seccion 17 Incorporacién de una opcidn para utilizar el modelo Encre I, 2007
Propiedades, de revaluacion.
Planta y Equipo

Seccidn 29 Alineacion de los principios mas importantes de la Enero 1, 2017
Impuesto a las Seccion 29 con la NIC 12 Impuesto a las Ganancias
Ganancias para el reconocimiento y medicion de los impuestos

diferidos, pero modificada para ser congruente con
los otros requerimientos de fa NIIF para las

PYMES.
Nuevas Ademids de las definiciones nuevas que se ailaden al Enero I, 2017
definiciones glosario comao resultade de las otras

modificacicnes, se han propuesto las siguicntes
definiciones nuevas:

s mercado activo;

» familiarcs cercanos a una persoena;

# ncgocio en el extranjero;

» pagos minimos del arrendamiento; y

= (¢) costos de transaccion

ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRITICOS
La preparacién de los presentes estados financieros en conformidad con NIIF para las PYMES
requiere que la Administracion realice ciertas estimaciones y e¢stablezca algunos supuestos

inherentes a la actividad econdmica de [a entidad, con el propésito de determinar la valuacion y
presentacion de algunas partidas que forman parte de los estados financieros. En opinion dc la
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Administracidn, tales estimaciones y supuestos estuvieron basados cn la mejor utilizacion de la
informacién disponible al momento, los cuales podrian llegar a diferir de sus efectos finales.

A continuacion se presentan las estimaciones y juicios contables criticos que la administracion
de la Compaiiia ha utilizado en el proceso de aplicacidn de los criterios contables:

3.1

3.2

3.3

3.4

Deterioro de actives - A la fecha de cierre de cada periodo, o en aquella fecha que se
considerc necesario, se analiza el valor de los aclivos para determinar si existe algiin
indicio de que dichos activos hubieran sufrido una pérdida por deterioro. En caso de que
exista algin indicie se realiza una estimacion del importe recuperable de dicho activo. Si
se trata de activos identificables que no generan flujos de efectivo de forma
independicnte, se estina la recupcrabilidad de la unidad generadora de efectivo a la que
pertenece ¢l activo.

Las pérdidas por deterioro reconocidas en un activo en periodos anicriores son revertidas
cuando s¢ produce un cambio en las estimaciones sobre su importe recuperable
incrementando el valor del activo con abono a resultados con el limite del valer en libros
que el activo hubiera tenido de no haberse reconocido la pérdida por deterioro.

Provisiones para obligaciones por beneficios definidos - El valor presente de las
provisiones para cbligaciones por beneficios a definidos dependc de varios factores que
son delerminados en funcidén de un calculo actuarial basados en varios supuestes. Estos
supuestos utilizados para determinar el valor presente de cstas obligaciones incluye una
tasa de descucnto. Cualquier cambio en los supuestos impacta ¢n el valor en libros de las
provisiones de cstos beneficios,

E{ actuario contratado por la Compafila para realizar el calculo actuarial, utiliza Ja tasa de
descuento, la tasa de mortalidad y de rotacion al final de cada afio reportados por la
administracion de la Compatfifa. La tasa de descuento es la tasa de interés que debe ser
utilizada para determinar cl valor presente de los flujos futuros de caja estimados que se
espera van a ser requeridos para cumplir con la obligacién de estos beneficios, la cual se
determina utilizando como refencia los rendimientos del mercado, al cierre del afio,
correspondiente a bonos empresariales de alta calidad en la moneda en la que se pagaran
los beneficios.

Impueste a la renta diferido - La Compaiiia ha realizado la cstimacién de sus impuestos
diferidos considerando que todas las diferencias entre ¢l wvalor cn libros v la base
tributaria de los activos y pasivos se revertirdn en e} futuro.

Tasa de descuento utilizada para determinar el valor en libros de la obligacién por
beneficios definidos de la Compania - Las obligaciones por prestaciones definidas de la
Compafiia sc descuentan a una tasa cstablecida por referencia a las tasas de mercado al
final del periodo de referencia de los bonos corporativos de alta calidad. Sc requiere un
juicio significativo al establecer los criterios para bonos a ser incluidos cn la poblacion de
la que se deriva la curva de rendimiento. Los criterios mas importantes considerados para
la seleccion de los bonos incluyen el tamafio de la emision de los bonos corporativos,
calificacion de los bonos y la identificacion de los valores atipicos que se excluyen.

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Un resumen de efective y equivalentes de efective como s¢ muestra ea ef estado de flujo de
efectivo puede ser congiliade con las partidas relacionadas en el estado de sitwacion financicra
de la siguiente manera:
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Diciembre 31,

2007 2016
Bancos 430 330
Total 430 330

5. CUENTAS POR COBRAR

Un resumen de cuentas por cobrar ¢s como sigue:

Diciembre 31,

2017 2016
Clientes 590.867 678.175
(ras cuentas por cobrar - 210
Total 590.867 678.385

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, los valores por cobrar a clientes corresponden a su
compantia relacionada Procelec Cia. Ltda, Estos valores se mantendran en registros contables
hasta que se realice el proceso de la absorcion de la Compaiifa por parte de su relacionada que
se encuentra planificado para el afio 2018.

6. CUENTAS PORPAGAR

Un resumen de cuentas por pagar es como siguc:

Diciembre 31,

2m7 2016
Proveedores 295.538 319.570
Sueldos y beneficios sociales - 60.856
Teotal 295.538 380,426

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, los valores por pagar a proveedores corresponden a la
empresa Pacifictrace S.A. los mismos que serdn cancelados dentro del afio 2018.

7. IMPUESTOS

7.1 Actives y pasives del aito corriente - Un resumen de activos y pasivos por impucstos
cotrientes s como sigue:
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Diciembre 31,
2017 2016

Active impuestos corrientes

Crédito tributario [IVA 29.975 34,805
Crédito tributario Impuesto a la Renta 720 720
Retenciones en la fuente IVA 3.528 3528

Total 34.223 39.153

Pasivo impuestos corrientes

IV A por pagar - 5.040

Retenciones en la fuente Impuesto a la renta 15
Total 15 5.040

72

)

2

3)

Conciliucidn  tributaria - contable del impuesto a la renta corriemte - Una
reconciliacion entre la utilidad segan estados financieros y el gasto por impuesto a la
Tenta corriente, €8 COMO Sigue:

2017 2016

Pérdida antes de impuesto a la renla (2.436) (13.714)
Mas:

Gastos no deducibles 961 9312
Utilidad gravable (1.474) (4.401)

Dre conformidad con disposiciones legales, la tarifa para el impuesto a la renta, se calcula
en un 22% sobre las utilidades sujetas a distnibucidn y del 12% sobre las utilidades
sujetas a capitalizacion.

A partir del afio 2010, se debe considerar como impueste a la renta minimo el valor del
anticipo calculado, el cual resulta de la suma matematica del $.4% del activo, 0.2% del
patrimonio, 0.4% de ingresos gravados y 0.2% de costos y gastos deducibles.

Al 31 de diciembre de 2017, la Compafiia no generd 1mpuesto a la renta causado y
conforme Decreto Ejecutive No. 210 de 20 de noviembre de 2017 se encuentra
exonerada del pago de impuesto a la renta anticipado. El decreto en mencion estipula la
rebaja en el pago del saldo del anticipe del impuesto a la Renta correspondiente al
periodo fiscal 2017, para las sociedades y personas naturales obligadas a flevar
contabilidad a fin de fortalecer su posicidn financicra, incentivar el aumento de la
produccion e impulsar la generacion de empleo. Se establece que los contribuyentes con
ventas de hasta USD 500.000 amuales recibiran una exoneracion total. Las sociedades
que tengan ventas de hasta USD un millon recibirdn una rebaja impositiva del 60% y
para las firmas con ventas de mds de USD un millén, la disminucién sera del 40%.

Reformas a la Ley Organica de Régimen Tributario Interno.- Ley Orginica para la
Reactivacion de la Econémica, Fortalecimiento de la Dolarizaciéon y Modernizacion de

la Gestidn Financicra, publicada el 29 de diciembre de 2017, mediante Registro Oficial
No 150,
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Se incrementa la tarifa del impucsto a la renta del 22% al 25%, y al 28% cuando la
sociedad tenga accionistas, socios, participes constituyentes, beneficiarios o
similares, residentes en paraisos fiscales o regimenes de menor imposicidn con una
participacién direcla o indirecta. Aplicacion de la tarifa del 28% cuando las
sociedades no cumplan con ¢l deber de informar sobre la participacion de sus
accionistas, socios, participes, constituyentes, beneficiarios o similares.

La tarifa para microcmpresas y pequeias empresas y cxportadores habituales,
mantienen Ia tarifa del 22%.

Sc exoneran ¢l impuesto a la renta las nucvas microempresas durante 3 afins,
contados a partir del primer cjercicio fiscal que generen ingresos, emplco e
incorporen valor agregado nacional en su produccion.

Las deducciones por desahucie vy jubilacién solo scrdn deducibles los pagos
efectuados por estos conceptos, siempre que ne provengan de provisiones declaradas
en ejercicios fiscales anteriores como deducibles o no.

Todo pago superior a US$ 1,000 obligatoriamente deben realizarse mediante
instituciones del Sistema Financiero, a través de giros, transferencias de fondos,
tajetas de crédito o débito o cualquier otro medio de pago electronico.

Los sujetos pasivos que no declaren al SRI la informacion sobre su patrimonio en el
cxterior yfo su valor, ocultando de manera directa o indirecta, en todo ¢ en parte
serdn sancionados con una multa del 1% del valor total de sus activos o el 1% de sus
ingresos correspondientes al ejercicio fiscal anterior (2017).

Las sociedades, sucesiones indivisas obligadas a llevar contabilidad no considerarin
en el célculo del anticipo del impuesto a la renta. exclusivamente en el rubro de
costos y gastos, los sueldos v salarios, la décima tercera ¥ cuarta remuneracion, asi
como log aportes patronales al seguro social obligatorio.

Asl mismo, para efecto del célculo del anticipo del impueste a la renta, se excluyen
los rubros correspondientes a activos, costos y gastos deducibles de dicho impuesto v
patnmonio, cuando correspondan los montos referidos o gastos incrementales por
generacién de nuevo empleo, asi como la adquisicidn de nuevos actives productivos
que permitan ampliar la capacidad productive future, generar un mayor nivel dc
produccion de bienes o provision de servicios.

Devolucion del anticipo de impucsto a la renta, EL SRI por oficio o previa solicitud
del contribuyente, podra conceder la reducceién o exoneracion del pago del anticipo
de conformidad con los casos, términos y condiciones que se establezcan en el
Reglamento.

Se restringen las exenciones fiscales en transacciones con contribuyentes ubicados
en paraisos fiscales:

Exencién del impucsto a la renta por dividendos o utilidades generados en proyectos
publicos en alianza pablica privada.

Deducibilidad de pagos originados por financiamicnto exXterno previste en el
numeral 3 de! articalo 13 del veferido cucrpo legal.

Exenciones al impuesto a la salida de divisas en pagos por financiamiento externo o
en pagos realizados al exterior en el desarrolle de proyectos de Alianza Pablica
Privada.

Devaolucian de 1SD en la actividad de exportacion, en ia parte que no sea utilizada
como crédito ibutario, tienen derecho a la devolucion por los pagos realizades en la
importacion de materias primas, insumos y bienes de capital, siempre y cuando sean
incotporados en procesos productivos de bienes que se exporten.
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8.

10.

INSTRUMENTOS FINANCIEROS

El detalle de los actlivos y pasives financicros mantenidos por la Compaiifa es como sigue:

Diciembre 31,

2017 2016

Activos financieros;
Costo amortizado:

Efectivo y bancos (Nota 4} 429 330

Cuentas por cobrar comerciales (Nota 5) 590.867 678.385
Total 591.297 678.715
Pasivos financieros:
Costo amortizado:

Cuentas por pagar comerciales (Nota 6) 295,538 319570

Otras cuentas por pagar - 60.856
Total 295.538 380.426

PRECIOS DE TRANSFERENCIA

De confermidad con disposiciencs legales vigentes, los contribuyentes sujetos al impuesto a la
renta que hayan efectuado operaciones con partes relacionadas locales yio del exterior, dentro
de un mismo periodo fiscal por un importe acumulado superior a US$3 millones, estan
obligados a presentar el Anexo de Operaciones con Partes Relacionadas, si el monto supera los
US$15 millones sc debera prescntar un estudio de Precios de Transferencia que determine si
tales operacionces han sido cfcctuadas a valores de plena competencia. Al 31 de diciernbre de
2017, las operaciones de la Compafiia no superaron ¢l imperte requerido para efectuar ¢l
estudio de precios de transferencia. Las operaciones de la Compariia con partes refacionadas
durante el afio 2017, no superaron €l importe acumulado mencionado.

PATRIMONIO
0.2 Capital Social - El capital social autorizado consiste de 120.000 de participaciones
de US$! valor nominal unitario, las cuales otorgan un voto por accién y un derecho a los

dividendas.

10.1.1 Participaciones

Cap?tal en Nﬁm.ero de Prir.nfl'de
acciones acciones emisién
Saldo al 1 de enero de 2016 300 800 1,00
Saldo al 31 de diciembre de 2016 800 800 1,00
Salde al 31 dc diciembre de 2017 800 800 1,00
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12,

10.2  Reserva Legal - La Ley de Companias requiere que por lo menos el 10% de la utilidad
anual sea apropiado como reserva legal hasta que ésta como minimo alcance ¢l 50% del
capital social. Esta reserva no es disponible para ¢l pago de dividendos en efectivo pero
puede ser capitalizada cn su lotalidad.

103 Reserva de capital - Incluye los valores de las cuentas Reserva por Revalorizacidn del
Patrimonio y Re expresion Monetaria originadas en la correccion monetaria del
patrimonio y de los activos y pasivos no monetarios de aflos anteriores,
respectivamente, transferidos a ¢sta cuenta. Esta reserva puede ser total o parcialmente
capitalizada. El saldo de csta cuenta no es disponible para el pago de dividendos en
efectivo.

10.4  Resultados acumulados - Un resumen de las utilidades retemdas es como sigue:

Diciembre 31,

2017 2016
Utilidades retenidas — distribuibles 535500 537.936
Resultados acumulados provenientes de la adopceion
por primera vez de NIIF (206.733) (206.733)
Total 328.767 331.202

Resuitados acumulados provenientes de la adopcion por primera vez de las NIIF - Incluye los

valores resultantes de los ajustes originados en la adepeidn por primera vez de las NIIF. EL
saldo sélo podra ser capilalizado en la parte que exceda al valor de las pérdidas acumuladas y
lag del Gltimo ejercicio econdmico concluido, si las hubieren utilizado en absorber pérdidas; o
devuelto en el caso de liquidacion de la compania.

GASTOS DE ADMINISTRACION DE VENTAS

Un resumen de costos y gastos de administracion y ventag es como sigue:

Diciembre 31,
2017 2016

Impuestos y contribuciones 1.462 577
Taotal 1.462 577

TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS

Al 31 de diciembre del 2017 y 216, las principales transacciones con partes relacionadas se
presentan a continuacion:

2017 2016
SALDOS;
Cucntas por cobrar
Procelec Cia. Ltda. 590.867 678.175
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14.

HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE INFORMA
Entre el 31 de diciembre del 2017 vy la fecha de emision de los estados financieros (abril 18 del
201%) no sc produjeron eventos que en opimidn de la Administracion pudieran tener un efecto
importante sobre los estados financieros adjuntos.

APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros por el afio terminado ¢l 31 de diciembre del 2017 han sido aprobados
por la Gerencia de la Compaiiia (Directorio) y seran presentados a los Accionistas y Junta

Directiva pura su aprobacion. En opinién de la Gerencia de la Compafiia, los estados
financieros serdn aprobados por la Junta Directiva sin modificaciones.

£\ 2
~___Sandra Vega Lopez 5 Da)@i{?:ﬁfﬁ ifré
Gerente General Conta eral

=23



