COMPANIA ROTENINIG S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIERDS
POR EL ANO TERMINADC EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013

INFORMACION GENERAL

COMPAKIA ROTENINIG S.A., cs una empresa, cons-tuida el 07 de julio del 2000 con
domicilic en b ciudad de Quito, 2 insorita en Rcpsira Mertars: e 07 de julic del 2000.

Las operacioncs de la Empresa se relaconar lusdameatainents gbiener todo T30 oo
concesiones y/o permisos que de corfpemidad con la Loy ccualosisna se reéquieran para
inslalar y operar sstemas y reres de telecomunicaciones, activicacas de corstruccién de
ohras cvilkes.

Al 31 de diciembre del 7013, la Empresa cucata con cinoe empleados.

La wnformacicn contenida on oslos culados financizros es resgonsabucdud de a
administracidr; de la Fmoresa,

POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

2.1 Declaracion de cumpilimiento - Los cstades Dawacieras han sido arepa oados
de conforrndod ooen les Mormas Interacionales e Iefosmacion Flrascers
[MLIF},

Los caludos Hoancieros de acucrco a NIOF, ¢ xstada de situgciar faanc cra de
aportury, han sido preparados exclusivamoate para ser utilizados o |3
administracidon de la Empreszs para =l ane termirado ol 31 de diwnembre ol
2013,

A conbinuagion se descrben ‘as phincipaics polt cas conlables adostadas en la
preparacidn de estos estados Firarcieros, Tal como ko requiere la NUF L, exlas
politicas man sido defindas oo funcion de las NTTF vigentes al 31 de ciciembre
dal 2013, aplicacas de manera unifonme o odos oS penpdos que 5@ pressacan,

2.2 Bases de preparacian - Los estacos finaaceros de COMPARLA RO:LMINICG
5.A, comprenden [os estadas de silugcan firgnciera, los estados de resditado
integral, de cambios en el patrimono ¥ de flupas de ofodivo por los angs
terrminaos o 31 de diciembre cel 2013, Estos cstados indndic-os han sido
preparadas 0@ acyesto con Normas Incemacionales de Informacion | =1a3c.orn
(NIIF).

2.3 Efectivo y baocos - El efeccivo ¥ bancos ircluye aguc! os activas financicros
licuicos o depasilos.

2.4 Invenptarios - Los Dwentaros son aresettados al costo de aduibicsn a walar
neto redizable, « menor. Son wvaluados 3l costo promedio sonderado.  Las
importacones er trarsitt s encutnlran moegist-adas o su st de adguisicidn,
Lox  inventariogs mcluyen ung  ovisiol odra  reconacer  poerddas  pur

=



2.5

pasalescencia, e cual es determinada &n Turcidn e wn andlisis de 13 posibilidad
real de uliheacian en la prodeccian o ventz. Ll valor nelo reasiseble represarsa
el precio de venta eslimadp menos todos los castes de terminacitn v los costos
MEcesarins 2ara la wenta.

Equipos

2.5.1 Medicion en el momento del reconoacimienta - |as patidas de
COuipas 52 madiran Micialments par su costo.

El costo de equipos comarande se pracio de adquisicidn mas todos o5
cazbas directamente elacorados con la ubicacion v la puesta n
cardiciones de tunciotamiants y la 2stirmacion inical e cualyuer costo
de desmantelermente v retirg d=l elameato o de reqabilitacidn de o
ubicacidn dei activo.

Adicipnalmente, e considerara comg paste del coslo de los activas, los
cosbas  por prestamoes dirgctaments atroubles @ 12 adguiscsn a
corstruccion de activos calificedos.

2.5.2 Medicidn posterior 3l reconacimienta; modefo fof costa - Cospaes
del recoaocimento scial, oS egquizes sar regisiradas &' cosoo menas la
deprecizcien acumu ada y o, gnparbe acumuolads de las pérdicas de
daeteriaro de valor,

Los gastas do orepaspciaongs ¥ manterimientos se imputan a resc:.tados
e el pereda on gue ¢ prodocen.

2.5.3 Matodo de depreciacion y vidas dfffes - Ll costo de oquipos s
deprec:a d: scuerds can @l matede de fnea -ecza. La vida os | estimada,
vawr seadual v omckado de cepreciacion san rev’sados al final de cada
afio, siendo ¢l efocto de cualguier cambtie on ol célimaso registrado
sabre una hase prospectiva.

2.5.4 Retirc o venld de equipos - La ubihidad o pérdida guee surga e orelir g
venta de una parida de equipos es calculada como la diferencia entre 2l
precia de verta v e vaaor en 'oms Zel activo v reconocida en ~esultados,

En case de venta o reoro subsiguiente de projcdades cowviluacas, ol
zalda £e 'a reserva de revaluacidon es transferide directamienie a
ulilicades ~staridasg.

2.& Deteriorc def vafor de fos activos tangibfes e intangibles - Al final de

cada pericda, a Empresa evalla los valores en libres de sus activos tangibies
intangibles a fin de desarmings w0 existe un indicebiva de que estos actvas Fan
cufride alguna pérdda par ccterwro. bEn o fal case, o calcula o imsorle
recuperable dal act’vo o uridad generadora de afactve a fir de dsterminar e
nlzance de la pérdida por deteraro (ge haber aiguna),

Las pérd'das por detoiors S8 reconocen inesidtariente en rosoltados, salo a:
gl adtivp s@ registra a un mporte reveluada, en uyo caso se debe considsrar
la peirdida zor detarior: como cnoe disminocien @ la revaluaciar.,



27

Cuardp una perdioa por colernora S peverbida, ¢l valo® en libros del accivo
aumanta al valor estimado revisado de su impartes recuse-able, de ta’ mane-
gue &l valor en 'ibros ticrementads no excede gl va ar &0 hbres que so hab-ia
colcilado sl ag s hubars recanaside la zérdida por dete<iore para dcho active
&n anos antengres. Ll reverso de una perdica por deteriorn es “poonocido
autornaticamente en ~esiFtados, seivo i &l agyvo correspend izile se regisira o
impare revaluadn, «n coya case @ reverso de o pérdida pos deteroro se
Mo Hne ue guraenta en la revaloacion.

Impuestas - El casto por impuesto 3 la renta represenla 18 suma del inpucsto
a8 la renmta por pagar corrianta v ciormpucsto d{erido,

2.7.1 Impueste corriente - El “mpuesio por pagar corrierte s aasa er .a
utilicad gravable (tribuiariad registrada de-ante ¢l ade. Lo utihdad
gravehle ditiere de b+ ulibdad soctable, cebido a 135 partidas de irgresos
o gaztas impoaibles o dedeables y oartidas que no se-dn gravables ¢
deduciblcs. El pasvo de la BEmpresa por conceplo d=l impuesic
corrierce e cakula utilizando las taxas fiscales ap:obadas al Mea de
cada periodo.

2.7.2 Impuestos diferidos - B impuesto diterido s& reconoce sobre ad
diferencias temporaras cetermiradas entre & walo* en hares de os
actives y pasivos ircluidos er Ips estados financeros vy sus bases
Fiscales.  Un pasiva por ompuesto diferide se reconace geteralmente
para todas las difcrencas temporarias imporibles,  Ue gt oor
impussta dfendo se feconoce por [odas @s ciferencias LOmpdrasias
deducibles, & la medida en que -esulte prozoble gue |l@ Empresa
disponga de utilidades grovaboes futuras contra 1as que s& pactia cargur
#iEs diterarcias lemporanas deducizles,

Las activos v pasivos por impuestos Ciferidos s miden empleando las
tasas fiscaies gue se esocra scan J¢ aaheacidn en el periodo er e cuc
& gt v sk rpalice 0 C. paswa se cancele,

La Empresa debe compensar aclivos por  mpuestos ciferidos oon
pasivos por impuesios &fendos s, ¥ 5610 S tiene recorocido legalmante
el gereche Ce componsarlos, frente 3 a misma autondasd hiscy', los
imaorles reconockdos en es3s fartidas y @ Smpresa tieng 1a intenddan
de queda: sus activos ¥ Desivos oomo nelas,

2.7.3 Impuestos corrfentes y diferidos - Los impuestos carrentes y
diferidos sc reconocer como ‘ngrese o gasld, ¥y S0F ‘nc Jdidos er el
resulzado, exceptn en la modica on qué hayar surgido de wno
transaccitn n suecso qui se Ceconsce fuera di resullado {por o omplo
par cambias on la tasa de impusstas a ar 1@ pormat’'va tfbutaria, ks
reastimacion de la recuparshndad de los act'vos por mpuestoy dilerdos
O &R la forma esperaa oo recupcrar 8 va.or en fbras de an aclivol, va
5eE a8n obro resu bada inlegral o directamente 20 @ pelriman a, &n cdyo
cAEG @) imauesta LEnmvaién se reconoca fudrn Jil resultado! o cuanda
surgen del regist-o iricial de ura combimacidn de negocios.



L8 Frovisiohes - Lag prowvisiones se reconocen cuzndo la Empresa ticne uio
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ohligacisn presentc {ya sca egal o omelisilael como resultado da un suceso
pasndn, ex grmbable que ‘a Cmprese oaga que despendersd: S rEoUteas que
inCorporen benelicios ecandmicos, para cancelar a sbligacian, v pocde hacerse:
una estimacién finble Solimporle o s paligacion.

El imporie reconec’de come provsien debe ser la racgor esbimacion cel
desembolso accrsana para cancelar la abligacion aresente, al firal oo cada
periodo, teniendo en cucrta los ricsgos ¥ las ircertidumbres correspondientes.
Cupnde s mide una provisidn usardo ¢l fluo de ofoclivo estimado para
faroelor |a naligucion aresente, su valor en libros representa o valor aroscole
de dicno flujo 2o alocliva.,

Cunndo se espara la recuparacion de alguncs o tados o 2encfieas ceonomicoes
requirifog para cance!ar und arovision, Se "eConocE Ura cucrka por cobrar
COMO Ufn acva &1 e virtualmense cierto gae 52 recibird e desembolso w ool
valor da |3 ceenta oo cobirar pucde: sor medido can fiabicdad.

2.8.1 Contralos onerosos - S0 lg Empresa tiene un cort-ako onceoss, las
obligaciones prosentes qust se doriven de2l misme debezn ser econocidas
Y TECdas Como Una provisidn. U canTratd oncroso os el enoel que
b5 costos mevtabees g cumplic con las shligacionss comoremolidas,
AN Mayores que oz betgtic’os que se esparan recib’™~ de’ misma.

2.8.2 Restructuraciones - 51 la Erapresa tiens un conkrato onerssa, las
oalicacionas prasentas que 5o conven dil masmo debn ser —eoonocidas
y medidas Ccomo una provisidn, Un comirato oncross of aqudl onor g
o3 cosles inevitabies de cumplic con 23 ohligacionss compromotid as,
son mayores que [os boenelics cue s osparan recibic del mismao.

2.8.3 Garartias - Las provisiones para el coste esperado de abligasionres aor
garantias &0 la vonka de Sienes se recargcer a la techa de Iz venta de
loz productos carrespordientes, al mepor cabimada dé los desembolsos
requeridos para cancelas la chligacion ¢ a Emprosz.

Beneficios o empleados

2.9.1 Participacidn a trabajadores - L2 EMpresa reconoot un pasia youn
gustn 2ot la participacian e los trabajadoras en las utilidades dz2 I3
Emaresa.  Lale benalhiog so caloula a o baga ded 15% de las gtilidanes
I'guidas de acuerdo con GiSpOSICioTes | egdns.

2.10 Reconocimiento de ingresas - Loz ingrezos e caloulan al valor razorable de

la cortroarestacion cozrada a par cabrar, tenords cnocucola ol omaorlc
actimads de cualouier descucnts, bandficacion a rebaja comercal que e
Fmpresa Jueda otorgar,

2.10.1venta de biches - Los INg esss ord.nards procedentes de la wenta de
beres deben zer reconocicos cuands la Empresa rarsfore [0S r esgos v
bangticias, de tipo sicnifcativo, derivadas de 'z propiedad de los bienes;
Cloirmporter olez s agreses v los Laslos iccyrridos, o par incareic, 2n
Mlacian con la transa2ccion pueser sor medidos con Sabihdad v oos



probable que a Lmpresa “ecida los beneficos economicos asociadns N
la transaccion.

2.10.2Prestacion de servicios - Los irgrosos provenientss de cort:atos de
Agrwicids A2 recanccoern por referercis sl estado de terminacor de
cortrato, El estado de terminacidr el cortreto st deteomima de g
wiauikerte manery:

« LGS honoranos por instalaciones Se reconDoen Comn ingresos oo
actividades ordinarias por refarercia al oxtode g6 Werminacids de a
instalacidn, determinada comae la pragercdn de' ciempo  total
cslimadn para nstalas cuc haya ranscurrido al finalizar cada
pariodo;

lus avap~wriox de senaco ircluidas en ¢ precio de 'os productos s=
recanccen por referenda a la prooorcidn del costo total el servicio
prestado para e producto verdico, consicerands by lenoomndas
historicas er el ndmero de servicios realmoenle preslades sobre
bigtes vendidos en el 2asada; vy,

« LDS Ingréesos proveniertes de coniralos s reconocn O &5 Lasas
rortractuales en la mecida en g ¢ incwiran o horas do
proviuctan y Sashas conctos.

2.10.3Ingresos por intereses - Los ingresps por intereses sor registrados
sobre ura basa de Fempa, con referercia al capital perdente v a la tasa
i Inberes efeclive apheazle, a cua: es la tasa de descueric que iguala
cxactameonte los filjos de efective por cabrar o por pacar estimados a lo
large de la vida esperada del instrumanta Finanglara con e valar nalo cn
laros del activo o pegive linanaesn sabee o recensciniento inicial.

Z2-11 Costos y Gastos - Los (oslns vy gasltos &2 7egistran al ceste histdrico. Los
Costor ¥ gustos se nonootn a mezida cue son incu-rides, ndependientenonds:
de: la lecha en que ¢ haya realizaco el sz2go, y s registran g7 ¢l perodo mas
CEreano on &l que S¢ conocen.

2.12 Compensacion de saldos y transacciones - Curo norma general e Ios
estargs fnarckros no s compensan os activos ¥y pasivios, lempoen los
ngreses y gastos, salvo aguelos Casos en los oulk la cOMacasanda sea
requerida o permitica por alguna norma y csla presentackén sea el refefa de la
asencia e o bransacoion.

Los ingresos ¥ gastes con arigen en iransaccicnes qué, cortractualments ¢ por
una norma lagal, caontemalan o pesibilidad de competsacian v la Lmprosa
Cigng |8 ‘nkesciar <o lqudar 200 sd importe neto 9 o real sor ol active v
proceder ol pago do’ pasivo de forma simgtdanda, S0 proseatar retos an
resultados.

2.13 Activos financieros - 1odos o5 acivas financiemis sit recandcen v Jar de
baia & la fecha de negociacar cusne %G "ealZd una Compra ¢ venta ©e ur
activg tHimanciers ¥ san rmodcos mica menz2 2l valar mrarable, mas los castas

-



8 la C-ansacl.an, excapis po atudios debhvoas Franceros dasilxados al walor
rerpiable Coa Sa nbips en resultados, 195 cuales son iricialmente mecidos 2l
valor rarpnable y cuyos coslos de la transacdin S reconocen en “esultados.

Toedps los achvos linpnciams reconocidas <an mostericrmente medidos ar s
wiatded al cosmo amoarticads ¢ al valor “azenalb o,

La Empresa closilica sus actives finonaoros #n 1as siguientos calcporias a valor
razonghle con canbios #n resultados, activas laaceros mantendes husta su
voncimiento, clertas por coszrar comerciales vy oatras cpentas 200 cabrar oy
activas finarciergs dispamsles pare la verca. Lo cdasficacias depenZe del
propisito con &l que se adquaran lps  instrumeatos (Hanckeros. La
gdminissracdn deberming a dasficacsn oo $Us insumentas linemiores ea el
mamento del recdncd nwnta inicial,

2. 13,1 Actiwvos financieros al valor razonable con cambros en resultados
- Los aclivos firarcieros al waar mpronabe con Lambiox #@n Ios
resultades son inslrumentos financieras mantenidos para negoecar o
desigredps & valos razonaba wen el reconolimcta inicla por &
Admirislracion de 12 Empresa.

Lok Tisirumentos de csla categoria se clasifican carp actives Cormmentes
¥ las combios en suU valor rasenab.e s registran on resullados.

2.13 2 Activos financieros mantenidos hasta su vencinviento - Lux activas
lingncieros Martemdos haske su vencmiento som actives SRANCorss N
derivados £on 2a0os Myos o cetermiradlas y venciricata Fjo, que la
adrumsirecion de 3 Empresa Lane 8 irfencidn v la Sipdcided de
mantenaer hiaala su vencimienta., S la Empresa verdisse ga mrports
significativo de |05 aclives tinunceros mantenicos hasta su vencimisnto,
a categoria comploza o recasiticar a como dispemblne para la venta.

Estos aciwas Hinenc'eros son moedides nicigimente o vYadr “2ionablo
mds kos castos de transaccion.  Poste-iosrmienle, son medicos al costa
amorizado ulilizande & mébodo & 13 tasa de olores efeciva mMenss
curalquier deterions,

Ectos activus financieros se casifican en aclivas no car-igntes, ex{iepto
aguallos con venoimicrtas griginales inferiores a L2 meses o poartir de s
lpam del estado de situacdr hnacclerd, gue e clasifican Soms aclmoes
carsienles,

2.13.3Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar  Las
Cuilas por cohrar comerc akes y olras cucntay 5o- cobra” 50N ACTivas
financicros ra derivados con pagos fijos 0 deterrmanashles, que 10 colizar
BN un mEreade actnvg.

Decpucs dal recpnocimisnto inical, @ valer rasarable, se miden g costo
amortizada uliligarndo 2 metodo de |8 tasa deoinderes gfsctive, Mencs
cualquier deterigre.  El poriods de crédito promedio scbre Lo venta de
hiees o5 de 120 cias.

Y



| as crgrntas por cobrar came-ciales incluyen una provizion para redulr
fu walo al de probable realizacion,  Dicka provisidn se constiiuye en
funcion de un andisis de la probabilided de recuparacion de las cuensas.

Las cuitnlas par cobrar comearcialss ¢ oiras cuentas 1o cochras san
activas finanoicsos na denvados can pagoes fijos o dalerminablas, que o
catizan en un mercaco activo., 52 dasifican on activos cormianlos,
cxceplo oy wencimientos superiores a 12 meses dasde @ focha cel
ostade de situacidr financiera, que Se clasiican comeo activos no
Ccoriantos.

Z.13.4Activas financiergs disponibles para fa venta - Los actives
fGnancieres dspambilks para @ wenta o0 activas no derfvados Cue e
designan en estg categora < no e clasficar on o minguna oo otrss
cutagorias,

Estos achivos a& el irmcia mente al walor rarpnable mas Ios costos da
@ trarsaccign. Postericrmente sco omiden al walor razonazie voios
gotipncing v pérdicas de los camb'os en al walar razoqazle =on
reconoc.dos mn opbro Cesivkano irtegral v acumulado e la reserva de
revaluacion de irversicnes. A noerenlo de disponer cal oartea, la
gananciy g pérdida previaments acairulada &n a “oserva g0 revaluasion
der imversiones es reclasiiicada a resultades dal fericdo.

S2 inclhuyer cnoactivas na ocorrieates 2 menos cue la administracidan
pretenda enajenar [z inversidan on les D2 messs siguisnles g la becag del
esado de situzcion financiera.

L. 13.50eteriorn de activas financierss al costo amortizado - Lo achivios
frnancieros gue e miden al coswo anortizadeo son probadas po-
cateroro al final de cada perioda,

LI pnpocle de la perdica par deteriors del waler pard un srastamo
medido ol costo amorbizada es la difcraonca arbse el importe 2n hibros g
los flujos oo efectivo estimacos Tuturas, reflejanco el efecto de. celate -zl
v |as garantias, dascontados a la tasa de interés afeciiva original del
activn Fnanciero.

El valor en libros del active financiere se reduce por 12 perdica par
detericrg Zirectamente, aexcepta para 1as cuentas comersigess por
cobicar, coande el imporle on Laras sooroedoce a toves de ura cuceatas de
Provision. La recuperadion aosteror de los wa3ores proviamere
glminadas se conviersa =n crecitos cortra la cuenta ce provisiar. Lo
cambios g0 @l importe an libroy de Ty cuenls 20 provision S0 neoorioen
an el esnaco de rasulados.

2.13.68a3ja de un activo financiera - La Empresa da Ze baja un active
timangiero dnicamente cupds axpiret s deroches conlriactuacs sobro
by Flujes der efecliva del actwva financers, v ransfiere de rManera
custancial los nesgas v bereficios inherentes a la propiedad del activa
fnancie-o, Si la Emmpresa no trznsfiers ri —etlene suskeacialrmenle tecas
los riescas vy benaf cies icherenbes o la propecad v canticda reteniendo
ol coatrel del achivo Eransferido, la Emproesa seconocs sU Sarticpacion @1



al activo vy la cbagacdn asacieda por los valares guoo teadoa gue aergar.
S5i la Empresa retiene sustancialmente odas o5 riesgos v benel ccs
inferentes a la propedad de un activo francero transfaride, |z
Limpresa conlinug reconociendo el actwa financicro y barmbigan resoaoce
ur préstamo colateral por los ingreses recibidos.

Z.19 Pasivos financieros e nstrvmentos de patrimonio emitidas por fa

Empresa - Los instrumantos d2 deuda v patnimome 200 dasificades caro
pasives financeros o como patrimenio de canformidad con la sustancia ool
acuerdn cantractual.

Les pasivos fhnancieros se casifican como pasivo cormieate a micaos que o
Empresa tenca derecho ncordicional ds diferic 2l pago de |2 obligaciar par o
rieng 17 mesaes daspues oo s fzha del estado de situacTar Financiera.

2 14 1Pasives finamnciaros & valor razonable con cambios en resuftadas
- Loz pasivos firarcieras al walor rezonadle con cambios er resultados
Son Zasivos financierns qua 2e Sasilican cpme mgnkaridos  para
negociar al momento del reconscmiente imcial.  Zuoalowie: ganancis o
perdida surgica de |z remedicidn cel valor razonabie se recoqoce o ol
eetano de resuladas.

2.14. 2Pasivos flnancieros medides af cosko amortizado - Los posivos
francieros sc reconocen inicialmente @ su costo, acts de (o5 Costos qud
8 hayan incurrfdo en la fransaccar, Fosmerormente, se mMicor 2@ su
woslg arncbizada vy sunlgueer diferencia eabre Ios tondos ohtenidos (nets
de los coslos nooosarios para =u cbronciond v el valor col resmbalzo, s
reconoce «n ¢l cstade de resaltados dusante la vida del acuerdo cor ol
méizro de |a tasa de interas efectiva.

2.13.3Prestamas Fapresentan  pesivos INdnaosos Gue s recsnsoon
inicialmeonte a su va.or razonable, acto de las costos do la tr@nsaccdr
incurmidos,  Estos préstamos se recistran subsecuertemsente a4 suU Cosho
amorizade usanco el meatodo ce interas efsciivo.

2. 14 4Cuchlas por pagar comerciales ¥ olros cuentas por pagar - Las
CUEMas por pagar comerciales y otras Cuentas oo Jagac $on Sa2s5heos
fingncierss, N2 dervafos caon gagos fijos o detzrminables, qui no
cobisan e U me o acliva,

Cespués del reconocimignia inicinl, & v ar raronable, s rmden al Oosto
amoprtisado uslizanda ol omelodo deo o tasa 2o interds ofechva. El
aerieda de crédito Zrarmedios para |2 compra de ciernes Dienes es da 1210
dizs.

L Empresa bete coplomoentadas ot cas oo mancio e rigsgo
INaNoIcro para asegurar que odas las Zuentas Jor 22gar e paguen de
coaformidad <on o5 terminos Ccrediticios preacoroadoas.

2.14.5Pasivos por conltratos de garankia finalciera - L2s pasivos por
contrates oo garana firarciera e miden inicialments o sy wvalsr
razonable, v s no san designadas camo inslrommentos financicros al



valor razonable con combios er resukafos, 5= miden posenomnmente al
MMayor angre.

« # importe determade de acuecdo co7 la NIC 37 Proveoonos,
Pasivps Conbingentes y Actrqos Conlingentes; ¥
¢l ‘mrprte icicialmente recanocidd Menos, cusrdn soa apropiads, |2
amorbicac an agpumulada reconocida de acuerco cor .as polibicas de
FECOnOCIments Ao no-csos prdinarios establecidas er |2 Mota 2,163

2. 14.68ajp og yn pasivo finanrciere - La Limarisas S0 02 bhaja ur pasivo
financicro &i, v so'a 5, 2xpiran, cancelan o cumplan a5 obhgacion:s Al
Empreca,

2.14. Finstromentos de patrimomia - Un nstuments de palrimanin consiste
en cualcuier contrato cur evdencie un inzares resicual en los activos dia
Empresa luego de deducir todos sus pasivas. Los inst-umentos de
palrmonta emiticos por la Emprésa S& moconooen ao- IGs incresos
recibidos, neto de los costos de emis'on Sirecies

2. 15 Narmag npevas vy revisadas eovtidas pero avn np efectivas -

La Empresa na ha aplcado ias siguientes Normas Internacarales de
Iafprrmiacion Financiera (MILF;, Mormeas Tnternacionales de Contabilidac [M1Ch o
Interpretaciones del Cormitd (CLMUF] noevas v revisedas cue 1an sido emitidas
pord aun ra son efectivas,

MilFE Tiluls Efcctiva a
partir
Ermiendas a 1a N1LF ¥ Rowvalarares - Transierencias de  Julio 1, 2011
aclivps financieros
MITF 9 Insbumenlos Firancisros Eaers-1, 2015
MilE 10 Consolidacién de estadas Evero 1, 2013
fhancieros
NIIF 11 Aruerdos Ce negocos conjuries  Eacqo 1, Z013
MITF 12 Rovelacwires S0 inlorises iin Faeo 1, 2013
piras enbdades
NIIT 13 Mcdicion del valor -2zonable Enco 1, 2013
Erniiendas ala NIC 1 ProgentaonT oo ibeTis &n Otro Juwlip 1, 2012
recultado e gsal
Lomendas o o NIC 12 Impusstos diferidos - Erco 1, 20:2
Recuperacion de activos
subyaconies
MIC 19 [Revisada en el Beneficios a empleadas Lea-o i, 2013
2011)
MIC 27 (Rewsada o0 ol Eslados financicros separados Frero 1, 2013
2011
NIC 28 (Revisada en el Inversores en asociasas y Encig 1, 2013
201L) NEQoCios Conjuntos

La Adrinistracidn asticipa que cstas ermendas gui sordn adoulades en ks
cstados finuncierns de la Fmpresa er los perodos futuros téndrar un impacio
sobre los importes de (oS activos v paswos y ks “evelaciores de la Empresa.

= L



Sir pmbdrge, no es posigle proposcionar uad eslimacion rasonable de esa
efecta Noasls gue ur examen fetallade kava sico completada,

ADOPCION POR PRIMERA VEZ DE LAS NORMAS INTERNACIOMNALES DE
INFORMACION FINANCIERA [MNIIF}

La Supenntendencia de Companias estab’edd medarse Resolucion Mo, O6.Q.TCL.O0M dal
21 de agosto del 2006, la adoocidn de las Mormas Ictermacorales de [Informacion
Financiera {NIIF) v su aplicecicn obliguioria por pamte de a5 compafias y enbidadoes
sufitus 8 su control y vigilancia, & parte £cl 1 de erern de 2009, Iz cyal fue ratifcada
con .2 Resalucan No. ADM 0B199 del 3 de julio dod 2008,  Adcuanalricnle, s gsdualec’d
&| cumplimicato d¢ un Tonograma ¢e apicacor sagun ko dspuesto or 13 Resdlution No.,
DR.C.DSC.010 del 20 de noviemboe del 2308, La Emp-esa esta ohligada a presentar sus
e5tados hinancieros de acverdo con MiIF a partir €el L de encro de 2012

Conforme a esta Resoluaon, hasta e 31 ¢e diccembee del 2011, a Empresa propard sus
uvstados financie o de acucrda con principans de contablidad generalmente aceptados ¢
&l Leuador. Desde e 1 d2 enerc del 2022, los cstados Gnanoioros oe Iy Bmoresa son
presarados de wceaerdo a KIIF,

Dy gcperdn & lo antes ndicade, la Lmzresa delnio coms su periodo fe jransiclén a las
NI @l afa 2011, estableciendo como fecna para la mcdicion de los efectos de prime-z
aplicacidn el 1 di: energ del 2011,

La walicacitn de las KIF supone, ©o0a resacodo o los principios de concabilidad
generalmicnte aceptacos er el Ecugder gue so enconlraben vagentes ol maments de
prepararse [0S estadas ineacieras corresponcientes al afo 2013:

Camblos Bn las pol'ticas coatables, critenas de mediodn y farma de presentacian de
lrs astados financieros

o Lanearporacian de on nuevo estado firarciamo, of estade de resultado integral

« U inerementa significetiva de la infomacion incluida ern las aotas a los estados
financieros

Pura ln preparacidn de los presentes sstadss fnanoc-os, s¢ has aphcads algurnas
eRcopCianes vbligaloras y exencores gpiatives a la aplicacion retroactiva de as NIIF
fue s@ astablece on la NLF .

3.1 Excepciones a la aplicacion retroactive aplicadas por fa Empresa y sus
subsidiarias

#) Estimaciones - La NUF 1 cstzblece cuc las cstimadciones de ) Lm2icsa
regzadas sequn [as NIIF, en Ia fecha d= trensicion, sean coYeentes con las
estimariones hechas Ja-a la misma fecna seqgin los PCGA anteriores (después
de realizas los austes roctsands pa—d mficpdr cuadlguer diferancia an lax
politicas contables), a menos que exissa evidenda oZjetiva de que estas
estmaciones fueran emineas.

Exta axeqcidr tambicén se aplica a los sernicdos comasdiatives prosentados on
lax primerps estados financieros sequa NIIF,

0



COMPARIA ROTLNIMNIG S.A. ap 1a modiicado ninguna estimacion ulbily il
antpy &l caiculo de saldos previamenle repoartados baje PCGA antericies r 2 la
fecha de transicion {1 de ercoo de 20110 @ gere @l prmer periodo
comparatnve {31 de diciembre del 2011).

b) Participaciones ne controfadoras - La cxucacar de la NTIF 1 establece que
A Lmpresa epligue los siguientes recucnamucntes 2S¢ W NIE 2T Exfados
tnancierps y scporedos (modificeda en 2008} ge forma prospochiva desde ki
techa de transicidr. & las NIEF:

2) Ll reguecimiento Ge que e resultade integral tolal s¢ Atribuye a los
propictEios de o ortmacors ¥ 3 las particiiacones no Contralddanas,
inCluso 5 esoo dicra lugdr a on salde deudor de estas L mas;

b) Los recucrimientos de los parafos 30 y 31 de la NIC 27 para L
cortabilizacion ce los comans er la participacion ge la controladora en la
propiedad de una subsdiaria que no den sugar a una pérdida ce coatral.
Er estes circunsiandas, el mporte e hSas da les secticipaciones de
cortred v &l de las no concro ado~2s se ajustarn, para reficgar low camblos
&N sus part-apaciones relabivas @7 la subsidia-da. Toda diferencia enlre ¢l
imporie por el que se ajusten las pardicpaciores no controladaras y ¢l
vaar rigrpnable de |z contraprestacion cagada o récibiics S8 reECOnOCE
diectamerte en ¢ pabtrimonic v es atribuide a les propictanos o la
comrTro adora.

] Los recuerimigntes de los parsafos 34 o 37 de la NIC £7 para la
cantatelivacian de una pérd'da de contral sabre und subsiclariy, v los
requerimienios relpcionados a la MIIF § Activas no Cormentes Mantooeos
para I3 Vonta p Operdoones Ciscoeniint s,

Cugnng una contreladara pierda el contro. de und subsiciand dil:

« dar de baja en cimntas los activos fincluyenco la plusvalial y pasivos
de la subsiliari por gu valar en lizras ar & ks en oue se plerss a8l
conzra:! el valor en bros de todas 25 pa-bicpacines Ao aontralasaras
en la anterigr subsdiaria on a focha en qus 58 aerdda &1 eosleel
{incliyenda tacos los componences de otro resutado  integral
aoribuib.e a las smas);

. reconoco: o wvalor razoqaale de la conlrapreslacdn rocibide, =i L
hubiera, por |3 t-ansaccion, sUCESD O drcunstanc’as que dicran luga” a
la perdice de coakol; v

«  recoroclr 2 aversidn omscrvaSa fn lboogee alennsmenbs ue
sipsidiara por su vaor razonabke o 1a fecha én Cug $¢ picrdd ¢
conbrgl;

¥ “eCarooer odas difecenca nsctartc awno gansncia o perdico on g
esultado atribuible a la conmroado-d.

L&%a ¢xcepoion no es aplicable para COMPANTA ROTENINIG S.A.

3.2 Exencipnes a I aplicacian retroactiva elegidas por la Empresa y sus
subsidiarios



a)

b}

cl

d}

Combinaciones de negocios - La exenc.dn do 1a NIF | zesmibe pptar por no
aplicar de forma relrgactiva la RTF 5 [-evisaca en 2008) a <f combinaciones
e neqocios realizadas on ¢l pasado (oombinaciones de negocios antorores o L
focha de b-ensicidr 3 as NIIF).  Sn embaqoo, establece que si 'a Emprosa
regxprosare cuglruier combinacor de negoc os para cumalir con e KIF 3
{révisada on 2008), reexpresa bodas las combinaciones de regocios posterores
y aplica ;amb%r la NiC 2/ {modificesda =n 2008) desde esa misma fecha

Esta exercitn no o5 aplicable para COMPANLA RUTENINIC 5.A..

Uso del valor razronable como costo atribuido - Ls exencién do la NI 1
percule apltar, e la fecha oo ransadn a a3 MIF, por o medicida de uny
partida de prozicdades, plante v equips, activos intang:bles y aropodades ©e
inversign por su vaor razanable, v uhilizar este valor razonzble como el coslo
alrdulo &n ese fecha. La NIIF 1 essableor gur: 1a Empresca podra aleqgir utitzar
una revauacion segin POGA anceriores de una partida 0¢ propi;hdaces, planta y
ecuipa, ya sta o la fecha dge trarsidon o aneror, como coslo alribuido en la
techa de la revaluac.dn, i e5ta fue a esa techa sustancalmente camparablo:

a)  al valor rargnable; o
b) al coste, a al costo depreciaco s=qun las NIIF.

Lsle pxencicn no es aplicabie para COMPANLA ROTENINTG 5.4,

Arrepdanentos - |a exwencion de la NIIF 1 establece que 1D Lmprisa qusera
determar si wn acue-da wigenle er la Fecha de transicion a las KNP cantierne
un arrendamierco, a partir de la carsido-ecian de los Fechos ¥ Circeastancias
axistanies a ficka fecha,

Esta exercién no cs aplicable para COMPARNIA ROTENINIG 5.4,

Beneficios a logs empleados - Scgun la MIC L7 Beveiedioy & ok armnlgaons, |s
Limpriwn puede optar por 12 aplicaciin dei crfaque de la *banda de Mudtuacion®,
scqun ¢l cuial ng s reconoce |a totalidad de |as pérdidas v ganancias actudniales
£n o8 slancs an beaeficios definidos. | a apicasian resrpactiva de este erfoque
requiere que |a Empresa sepate la parcdn reconodida vyl parcion  por
reconocer, de lay pérdidas v ganancias actuariales acumuladas, desde ol
eormienzo de plan hasta e lecha de bransiccdr a las NTTF. Mo ohstarte, s
exencion de ‘a NIIF 1 permite 3 la Empresa reconacer *odas s perdulas y
gunaacias actuariales acumu adas en la fecha ce tranmicicn a las NIIT, incluso 5
ubihzare o enfoque de la benda de Hoctuacidn pasz tratar las Jérdidas y
gananckis atluaripres poske-ipres.

Esta exencidn no es aplcable sara COMPANLA ROTENING 5.4

Inversiones en subsidiarias, entidades controladas de forma conjunta y
azociadas - Cuaindo la Empresa prepae cstados firancerss: Scparados, 1a NIC
77 [(mpdificada en 2008) reguice gque contshilice Sus  inversiones &5
subsidrarins, entidades conbroladas ©e torma conjunta y asodiadas de alguia de
las formas siguienlos:

] #l costo; o,
b 2l valor rasonable de scoerdo car la MIC 39



La cxcncion ce la NIIF 1 estehlene gque 5i o Lmprosa en 'a adopcidn por primira
waz d2 las NIIF migfese ura inversion al costo de scuerda oon la MLIC 27, debe
medir esa ineoradn 61 su osiado de situacion tinenciera Separddo de apasura
conforme a las NIF mediante uno de "os siguicates MmMpotes:

al! el costo cetermirado de acue—da oo Ga MIC 27 0,

b} el costo ab-ibuida, pucce ser.

{1} su valor razonable (determinaca i acucrdo con la NIC 39) a la fecha
e transicidn ge la Emprsa a las KIIF en sus octados finandicros
sanarkdos; o

wnl el walor en libros en esa fecha segdn los PCEA anteriores,

La Empresa purde o g enie oS gpartadss (i) o (i) ananares para medir sus
imversionea on cada subsictaria, entided oonlralada de farma conjunta o
a50Ca058 que haya optada oo medic ctiizando ¢l costo atribuide.

Esta exencidn ro es aplicable paia COMPANA ROTENNIG 5.4..

f} Activos y pasivos de subsidiarias, asociadas y negocios conjuntos - La

o}

oxancdn de la NIIF 1, estebleoe que o und subsidiaria, entidac contralada de
forma conjunta o asoc.ada adopte por ormera ver les NITF coq posteiioridad a
su contralagara, a2 subsidiaria prede medir 106 achivos y pasivos, en 5u%
C¢52a305 frdnc eros, ya sea a:

ay oy imgorios ar hibros que se hubieran ‘noluida er (o8 estades financisros da
lu pantreiado=a, basados en ia fecha de trunsic.or de la controlacora a las
MIIT, 5i ne 58 realizaror ajustizs para proadsites de consalicacian v oo~ las
efectos de la comhbinucion de negocios por la cue la coalroladora adguirio 8
la subsidiaria; o,

bY .as: omportes &0 Jbros requeridos por 2l resto de esta MTF, basadas o la
fecha ce transicior & las MLUF co la subsiz aris.

51 empago, 5! o conlraladara adopta po~ primera vee |as NIIF después qure su
su¥s.daria fo asociada o negocio corjucta), ésta debe medir, en sus £5T3Z05
financieros, los acivos y paswos de 3 subsiciaria (v a500B08 O NECOCID
conjute} por los mismas Jnpoctes en libros gue figuran en los estados
tinancieras de lu subsidiagia (o asociada o regodie <orjurta), desiuds oo
raalizar 08 ajustes que cormesponsan Al consalicar o aplicar ¢l método de &
participacion. Ce farma similur, £ una cont-sladora adopma por pimesg vez lins
MIIF en sus @stados Hrnnokrds separados, antes o EUspuds Qua en Sus SRLIU0S
financigroy dabo mads Sus activos v pasivid @ 08 MIismoes imzo-los an armbos
gstacdns inAncieres, excepto par Ins ajustas 2@ canso idacian.

Esta exencidn no es aplicable para COMPANTA ROTENINIG S.A..

Designacion de instrumentos financieras reconocidos previamente  La
cxeIcion de I NITF 1 porrate que er base @ ‘as heclos y drounstaraas que
axistan en la fucka de transicion 2 las KIIF, a Lmaresa realice la desgnacien de
sus mnsbumentos Ararciens reomrodiods préy amsnte oo la sguente mae=d



« Ur pasivo financie o [siempre cue cumpla Qeras crnitenes) sca desigricdo
camo un pasivo financiers a valor razonable con cambios 2n resultadas.

. L active findaeciera =ea nededn coma o v ar rasorable con camzios an
rasi|tadas,

i Una inversion er un instrumenty de satmimonip medida 2 valo- razonabe
con cambics on otre resultads integral.

Adicanalmaentz, 1a HWITF 1 ectablece que s para la EmMpresa 25 impracticab o
aplicar retroactivarmente o mcelado ded cilores lontiya o los recuesrimisntps de
deterioro d= wva'or de |os actives fingnccros, @ valo: razanabice des aclivo
financiers 2 13 secha <e |2 tarsicion a las NIIF serd ol nuowe costos amostizaco
de: eae act o financiern.

Esta exercisn no es aplicabie para COMPANLA BOTLMINLG 5.4,

H1) Caskos por préstamas - Fn virted ce la MIF 1, (a2 Emorasa pusds optar oaor
capitalizar 0= castas por prestamos incurridos pars Ty coastruccion de cuglguien
artive caificado a parti- de’ 1 de enero del 2009 & 1a lecha de Lrans.cisn a lss
MIIF, I gque =ea posterior, S0 embamqo, a Emaoresz tambign cuede cesignar
cualquicr Techa armerar o L de coers de. 2009 g a la feche de transicion
aplicar la norma a los costes por ardstamos relacorados con Lodos las aclivos
codficados parz los que la facha ce captalizacién sez cicka fecha o olra
pesEerir.

Esta exencidn no o= aplcable pa-2 COMPAMNLA ROTEMNINIG 5.4,

3.F Conciliacion entre NIIF p Principios de contabiiidad generalmente
aceptados o el Ecuador - Loz carcilaciones que se presenteon a coabnuacian
muestran la cuantificacidn del rmpacto o 1o transicar o las MLUF sobire Lo siluacon
financiera, -esultado irkegral v fujos de efeciva aroviamerte informacos de
COMPANTA ROTFRIMNIG 5.4,

ESTIMACIONES ¥ JUICIOS CONTABLES CRITICOS

La preparacidon de fas gresenbes astados firancioras on conformicad conr NIOF roguiaree
que i@ Adminmistracion cealce Certas esbtiraciones v oestablezea algunoes supucstos
inherentes 3 la actividas econdmca de la entidac, cor el aroposito de deterrm’nar &
waluacign v sresentacion de 2lgurnas paridas cus forman parte de lon eshedos
lnenceoras. En ppiridn de la Acmniskmpacion, beles aslirmaciones v supacslos csluvicron
bazados on la mejor utibzzokdn de [z rformacidn dsponible al momento, o5 Zuzles
podrian Lecar a dierir oe sus efectos finales,

Las ecstimaciones v o Juicios seavacentes s¢ rewisan £0are ura base regular. Las
ravisiones 2 135 estimaciones contables se reconocen en e pEroco de i@ rewEion v

periadazs fuburcs =i a3 revisidn aficka banbg o porodo aclud CoMmo O AcricCos
subsocutnles.

A continpacion 52 presentan las estimaciones v juicios cottables criticos gue e
adminstracion 9 la Empresa ha ulilizado oo o procoss go apheacdar de os citerics
contables:
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4.1 Deterioro de actives - A @ fechs de cier-e de tada porindo, 0 #n ageela fechz
nue sa considere accesana, e araliza el valor de ks aclivos pard delerminar s
cxsle algin indicio de que dwhas actives hoberan sufrido ura pérdida par
deteriong. kn cnso of que axista algun dicio ¢ rédisqa unp @stimacian cel “mpoto
recuparable de dichp arswe. S ge trata ce actives doalilcasins gue no generan
lMujos de efect’vo €c forma ndeperdicnte, se estima la recuserabilidad o o unidad
oencradara de sfectivo 3 .3 gue portoences ol ackivi.

Determirar 5 (08 activos harn sutridn deteriors implica ol caloule del valor Bn uso de
las uridades generadoras o efectva, B caloulp del valor @0 uio requicre qud |
Empresa delermring los flujos de efectivo futurds gqua dosecian surgir de as
uridades generadoray de etectivo v una tasa de descuento aproniada paa calopian
el winlar presente,

Er o caso do gue 8 mpote recuperatle sca mfenp= al volpr neta en libros d=l
activo, s¢ rogisirm (a corresgponderte prowskdn par perdide aor dateriono por la
daerencid, con Cargo o resull edos.

Las pordidas por deteriore reconoadas on ue ad va @7 penodos anbeiores Son
revertidas Cuandd st produce un cenbio en 135 5 Madoics sobre S0 impori2
recuperdable incrementanzo ol vXor dol aclivp cor abong & resulzados cor o Tl
del valar ¢n throg que 2 active aubiez torido de noe haborse recorocido la pérdida
por daterior.

4.2 Vidas utiles y deteriore de activos - Como se describe 2n la hota 2.5 la
Adminust=aciin es quien cetarmira as widas dliles astimadas ¥ los correspansicnios
cargos por doeprociacion pare sus propedades, plantas y cquipns, csle estimacion
se basa en los celes de wida da los astives @9 funcdn del uso esperadu por ia
Ermpresa. Esta estirmacion pacrio carmbiar significativamerte coma consecusndia de
inravacisnes tecnodgicas en respuesta a coming sign ficativos en las variablas del
sechor al ue partenacs |z Empresa

5. EFECTIVO ¥ BANCOS

El efective y barcos oomo se muest-z en el estads ce fiujo de efective pucds sc-
conciliado con las paridas relaoonadas en o astado ce sbupcion finance—s de la
Siquivnhe manera:

.. Diciembre 31, ..
2013
(en U5, délares)

Bancos locales A7.017,. 21
Total 47.0017,.31



7.

CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES ¥ QOTRAS CUENTAS POR COBRAR

LA fesuimiin ode cugnkas por cobrar omerdales v olras cuentas par coIrar 85 Comd
sinue;

Dicienbre 31,..

JO1z
(en LS. dolares)

Cuentas por cobrar coreT aaes:

Clipates iocales 242.998
Otras cuciias por cobrar:

QOraz a.0C

Total 222 5498

L3 Lmortsa no da reconocido wla provisidn para cucnlas cudosas dezido a cue de a
expesienca hslorics establece gue las cuentas sor Sobrar con los clientes que
pctualments posee relaciones cormerciales son "ecuperables,

CUENTAS POR FPAGAR COMERCIALES ¥ OTRAS CUENTAS POR PAGAR
Un resumen de cunrtas por pagar comercidles w ot 25 CLEntas par pagar oS oo siguo:

o Ricembre 31,
Z0L3

(on U.S. délarcs)

Cuentas sor pagar comaraiales 15.245
Cilkras cuantas par pagar L.0D
Cutnlies por pagar relacionadas ~ D.oo

Tatal 15 245



8. IMPUESTOS

Aclivos y pasives del afo corrignte - Un resumaen de activos y paswos 3ar impuestos
corrinles 85 como sigue:

- Dicimbrg 31,..
2013
(er LS, ddia-es)

Pasivos por inlpucsios corrientes:
Impuessa 3l Valor Agregaco -IVA por pagar

w rilencipnes 2024
Retenciones on ls fuente de imgueesto a la

"enta por pagar . L
Tozal 24,040

Impuesto o la renta recarocidoe en fos resuftados  Una reconciTacidn entre 3
utiidad seqgun esiados Nnancicros ¥ e gasts por impussto a la qenta correnle, s

COMO S.Que:
2013
(en U.S. doiares)

Uiliedisd  wegin estagos finarcicras  anles

impucske a lis rersa ATRTIH

Lt lidud gravable 272,718
[mpuaste a la ronla causedo 59.299%
[rrpucstse o i renta cargads a resuiados 9.998

Talul TR0 .008

{ L}A partir del afo 2010, se debe corsidoar como impuesto 3 la renta minimo i
wvalor del anlicipo calculada, el cual resultz de la suma matenatica dol 0.4% cal
active, 0.2% col pairimario, 0.4% de ingresos gravades v 0.2% de cosios v
qastos ceducibles.

Aspectos Tributarios def Cédigo Drgansce de la Produccidn Cant fecha
dicicmbre 79 de 2011 se promulgo 2n 2] Suplemerio del Registro Ofcal Ne. 351 o
Codigo Orgduca de In Producion, Comen'a B Inversipnes, & mismo que incluye
Entre otras aspecios ridularms 125 squmeriles:

- Lin rerfurcion procresiya en res puntes porcentuales ern |a tarifa de impuesto a

la ronla pare sociedades, as tenemps: 24% para 2l ato 2011, 23% para 2| aho
2012 v 22% 3 pastr del anoe 2013, A1 31 ¢ diciembre del 20110 ¢ 2000, e 1

5,



medicn d¢d pasive Tor impuestos difendos, la Erapresa ytilizg una asa de
IMpUesto a 1o rente promedic del 23%.

Fxoneracion Ze sotercion er la tuente e ‘'msuesto a la -enla ¢n page te
mtereses de créditos externos otorgados ans ivstisuciones Hnanclaras,

La reduccion pragresiva del zorcentale de rotencidn oo la fuente de Impusso a
la renta en pagas o cxterior contorme |2 tarifa ¢e impueste a la ~enta para
siicrlanes,

Exanaracion el paco ©e! anticipo de impucsts & 0 ranta basta gl quinte afo Ze
operacitn elactiva gara las nueves socedades,

Exoneracldn dal wmpussio a la salida de divisas 24 105 pages 2o waziln e
Fikgreses por creditos obtargades por instiucones financ'eras destinadss a
financiaminnts de inversiones previskas on esli Codiga.

Aspectos Tributarios de la { ey de Fomenta Ambiental y Optimizacion de los
Ingresos de! Estade - Con fechz nowwomboe 24 de 2011 se promulgd en el
Salements o0l Registro Oficial Mo, 583 a Ley de Famenlp Ambierntal v
Optimizacion de los Ingreyos del Eszado, 3 misma que ncuye enlre olros aspecios
tributaros los sguentos:

N Los gsaslox relacionados con vedioulos cuyd dvahlio suzv-a US535.000, en lz
base de datos doi 5RI, s=ran no ceducibles 2n |a parte qué supare diche valo-.
- los ueh;culu_ﬁ Fibrides cuyo prooe de venly supems JS$35,000 astan gravadas
con (VA tanifp 12%.
Los wehiculas hidrdos o e échricos cuyo aredito e wverta suencre USS35,600
estan gravados con ICE cn larias gque van del 8% al 32%.,
L o barifa del IMpuesto a la Sahda de Divisas - [SD se increrpersd de 2% al &%,
Pur pragurclan s& consdera Fecho gorcradoer de st imaussto 8l uga ce dinero
er o extennr y se Bstable como exerto de este impucsts ol pago de dividendes
a compafias o persaras nalu-ales que no estén domicliadas on saraisas
fiscales.  Los pagos de s impuocsta o o impartasitn Ze materias primas,
iNsuImas v biares ce capital, que consten 2n ol hstada cue egtnalezca el Comité
de Paliticd Tnbuetaris v gque sean utilizados er procesos procucinvds, Judden ser
utilizados coms orédite tnbutario di ‘mzoussia & la renta.
Se establece 8l impucsto ambiental & a8 cantamicacion veklcular, que se grava
irn Fpacidn dal cilindraje v del Cempo de antiguedad de 1os vohioulns,

g, INSTRUMENTDS FINAMCIEROS

12.1 Gestion de riesgos financiergs - En el curss forma <@ SUS NeQedos ¥
attividades de lrorciamienty, la Fmpresa esta expuesto a disintos -iesgos de
naturaleza financiera que puccon alcctar do MATITGRE TS O oS siguibicatwa
valer copnémico ce sus fujos v actives ¥, 1 CONSETUGACa, Sus resultados.

La Empresa gdisposc de uwuna organzacdr ¥ de sislomas €0 informadicn,
adwmiriylrados por 1a Gerenciz d2 Finanzas Corporativa, que parmiten deatificar
dichos nesgas, dotermminer su magiitud, preporer al Directorio medidas  de
mitigacion, ajecutar dichas medidas v cantroiar su eheckividad,

A conlinincién sa presenta una defnicion de los riesgos que en‘ranta «a Empresa,
UAa caracterizacion y cuantificazion de dstas y una descripcion de las mec’das da
mitigacian actualments &n Usa 207 pastc de .a Eriprosd, S 66 o caso,

o |



12.2 Ricsge en ias basas de interés - La Empresa s¢ ensuenlra expuesto a riessos &n
Ia tasa de .ntercs debido a cue la Empress podd Mmaniencr aréstamnos a thsas re
intergs tanto fias como varables. [ oriesge es manejado por la Emprosa
mantenikindo una combinacan apropiada octre 08 postamos o tesa fa y 3 tasa
varnable,

12.3 Riesgo de crédito - H nosga oo coidily se meficre al riesgo ce que ura de s
paries incumpla con sus cbfigaciones conlracdluakes resultande en ura Jércida
financicra pacs la Fmpresa. La ©ompresa ha adopado und palitis de Onicamerts
involucrarse o partes selvenbtes v obbtene- suficientes ©o aterales, Cuanca s
apropiago, como forma de ritigar o riesgo ce la pérdida fnancera ocasorada
px lot incumplimientes. La Emp-esa omeamenle: resliza bransacciones con
Compafiias que cucrtan con la misma o mejor calificac 6n de nespa.

Las cuinbas comercales por cobrar estin compuestas por un nUmMers iMmportarte
de chentaes distribuidos entre di