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A los Sefiores Accionistas y Junta Dircctiva de
BRIGHTCELI. S.A.:

Informe sabre Ios Estados Financieros

1. tlemos auditado los estados tinancieros que se adjuntan dc BRIGHTCELL S.A., que
comprenden el estado de situacion financiera al 31 de diciembre del 2013 y los
correspondicntes estados de reswltado integral, de cambios en ¢l patrimonio y de flujos
de efectivo por el aio terminado en esa fecha de acuerdo con la Norma Internacional
de Informacion Financiera para Pequenas y Medianas Enudades - NIIF para Pymes,
asi como un resumen de las politicas contables significativas y otras notas explicativas.

Responsabilidad de Ia Administeacion por los estados financieros

2. La administracién de la Compaflia es responsable de la preparacidn y presentacion
razonable de estos cstados financicros de acucrdo con la Norma Internacionat de
Informacion Financiera para Pequefias y Medianas Entidades - NTTF para Pymes, y del
control interno determinado por la administraciém como necesaria para permitir que la
preparacion de los estados financicros cstéa libres de errorcs matcriales, debido a
fraude o error.

Responsabilidad del Acditor

3. Nucstra responsabilidad es expresar una opmion sobre estos estados financieros
basados cn nuestra auditoria. Nuestra auditoria fue efectusada de acuerdo con Normas
Internacionales de Auditoria ¥ Aseguramicnto - NIAA. Dichas normas requieren que
cumplamos con requerimientos éticos v planifiguemos y realicemos la auditoria para
obtencr ccrteza razonable de si los estados financieros estan libres de errores mateniales.

4. Una auditoria comprende la realizacion de procedimientos para obtener evidencia de
auditoria sobre los saldos y revelacioncs prescntadas en los estados financieros. Los
procedimientos seleccionados dependen del juicio del auditor, incluyendo la cvaluacion
de los riesgos de error material en los estados financieros debido a fraude o error. Al
efectuar esta cvaluacion de ricsgo, ¢l auditor toma en consideracion los controles
internos relevantes para la preparacion y presentacion razonable de los estados
financieros de la Compafiia a fin de disefar procedimientos de auditoria apropiados a
las circunstancias, pero no con el proposito de expresar una opmidn sobre la efectividad
del control interno de la Compaiiia. Una auditoria también comprende la evaluacion
de que las politicas contables utilizadas son apropiadas y de que las estimaciones
contables hechas por la Administracidn son razonables, asi como una evaluacion de la
presentacion general de los estados financieros.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y
apropiada para proporcionar una base para nuestra opinion de auditoria.




Opinion

3. En nucstra opinion los referidos cstados financieros presentan razonablemente, cn
todos los aspectos materiales, la posicion financiera de BRIGHTCELL S A, al 31 de
diciembre del 2013, ¢f resultado de sus operaciones y sus flujos de efectivo por €l afio
terminado en ¢sa (ccha, de acuerdo con [a Norma Internacional de Informacion
Financiera para Pequefias y Medianas Entidades - NIIF para Pymes.

IFS Cia. Ltda.

Quito, 25 de abril del 2014
RNAE No. 761
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BRIGHTCELL S, A,

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013

(EXPRESADOS EN U.S. DOLARES)

Notas 2013 2012

ACTIVOS CORRIENTES:
Efectivo y equivalentes de efectivo 4 96,980 565,933
Cuentas comerciales por cobrar y otras cuentas

por cobrar 5 1,006,948 603 469
Inventarios - 12,134
Activos por impuestos corrientes 9 443 865 451,731
Proyectos en proceso 6 281,676 402 448
Total activos corrientes 1.829.469 2,035,715
ACTIVOS NO CORRIENTES:
Vehiculos, muebles y equipos 7 59.648 73,747
Otros activos no cotriente 340 340
Total activos no corrientes 59,948 74,087
TOTAL ACTIVOS 1880457 2,100,302
PASIVOS CORRIENTES:
Cuentas comerciales por pagar y ofras cuentas por

pagar 8 1,220,992 1,373,205
Pasivos por impuestos corrientes 9 9,746 32,990
Obtigaciones acumuladas 1 31465 72,515
Total pasivos corricntes 1,262,203 1,487.710
PASIVOS NO CORRIENTES:
Préstamos de accionistas 11 74,761 74,418
Otras cuentas por pagar a largo plazo 34,560 48,956
Obligaciones por bezeficios definidos 12 41,196 29 847
Total pasivos no corricntes 150,517 153,021
Total pasivos 1,412,720 1,631,731
PATRIMONIO: 14
Capital social 315.000 315,000
Reserva legal 10,788 10,788
Resultados acumulados 152 283 43,474
Utilidad (pérdida) del gjercicio (1,334) 108,809
‘Fotal patrimonic 476,737 478,071
TOTAL 1,889,457 2,109,802
Ver notas a los estados financieros g ." \",
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" Ing. Ligia Moreno Ing. Evelina Chochos
Representante Legal Contadora General




ESTADOQO DE RESULTADO INTEGRAL
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DF 2013
(EXPRESADOS EN U.S. DOLARES)

WNotas 13 012

INGRESOS 15 1,869,819 4.600,991
COSTO DE VENTAS 16 1,083,981 3,734.203
MARGEN BRUTQ 785,838 866,788
Gastos de administracion 16 268,939 205,005
Gastos penerales 16 247 870 177,542
Gastos de ventas 16 193,530 157,755
Gastos téenicos 16 120,625 124,497
Otros ingresos (gastos), neto 17 (81,735) (3.191)
Total 749,224 661,608
UTILIDAD ANTES DE PARTICIPACION A

TRABAJADORES E IMPUESTO A LA RENTA 36,609 205,18C
MENOS:
Participacion a trabajadores 10 5,491 30,777
Impucsto a la renta 9 32,452 65,594
Total 37,943 96,371
UTILIDAD DEL ANO ¥ TOTAL RESULTADOQ

INTEGRAL (1,334 108,809

Yer notas a los estados financieros
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Ing. Ligia Moreno "ing. Evelina Chochos
Representante Legal Contadora General
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BRIGHTCELL $.A.,

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013
(EXPRESADOS EN U,8, DOLARES)

Notas 013 2012
FLUJOS DE EFECTIVO (EN) DE ACTIVIDADES DE
OPERACION
Recibido de clientes 1,466,340 4,672,798
Pagos a proveedores y a empleados (1,971,969) 4,368,498
Interescs pagados (5,855} {5,28%)
{ntereses ganados 8,792 5.136
Participaciin a trabajadores (5,491) (30,777
Impucsto a ta renta (32.452) (65.594)
Otros ingresos 78,798 3.344
Flujo neto de efectivo (utilizado en) proveniente de
actividades de operacion (461.837) 211,120

FLUIOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES

DE INVERSION
Adquisicion de vehiculos, muebles y equipos y total de
efectivo neto utilizado en actividades de inversién (7.459) (51.071)
FLUICS DE EFECTIVQ DE ACTIVIDADES

DE FINANCIAMIENTO
Aumento de capital en efectivo . 300,000
Incremento en préstamos de accionistas 343 -
Flujo ncto de cfectivo provenicnte de actividades de

financiamiento 343 300,000
EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO
{Disminucion) incremento neta en efectivo y equivalentes

de efectivo (468,953) 460,049
Saldos al comienzo del atio 565,933 105,883
SALDOS AL FIN DEL ANQ 96,980 565933

Ver notas a los estados financieros
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Ing. Ligia Moreno In.g. Evelina Chochos
Representante Legal Contadora General




ESTADQ DE FLUJOS DE EFECTIVO
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013
(EXPRESADOS EN U.S. DOLARES)

2013 2012

CONCILIACION DE LA (PERDIDA) UTILIDAD NETA

CON EL EFECTIVO NETC (UTILIZADC EN)

PROVENIENTE DE ACTIVIDADES DE OPERACION:
{Pérdida) utilidad neta {1,334) 108,809
Ajustes para conciliar la (pérdida) utilidad neta con el cfectivo

neto (utilizado en) proveniente de actividades de operacion:

Depreciacion de vehiculos, muebles y equipos 21,558 21,989

Prowisiones para jubilacion patronal 11,549 10,456
Cambios cn activos y pasivos:

Cuentas por cobrar comerciales (403 ,479) 71,807

Inventarios 12,134 13,820

Proyectos en proceso 120,772 (402,448)

Activos por impuestos corrientes 7,866 (115,339)

Cuentas pot pagar proveedores y otras cuentas por pagar (152,213) 422,532

PasivOs por impuestos corrientes {23,244) 25,387

Obligaciones acumuladas (55,446 __ 54107
EFECTIVO NETOQ (UTILIZADO EN) PROVENIENTE DE

ACTIVIDADES DE OPERACION: (461.837) 211,120

Ver notas a los estados financieros
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Ing. Ligia Moreno Ing. Evelina Chochos
Representante Legal Contadora General
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1.

BRIGHTCELL S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIERQS
POR EL. ANO TERMINADQ EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013
(EXPRESADAS EN U.S. DOLARES)

INFORMACION GENERAL

Nombre de la Compaiiia
BRIGHTCELL S.A.

Provincia: Pichincha

Canton: Quito

Parroquia: Benalcazar

Direccion: San Crabriel, Av. Mariana de Jesis y llernando de Ja Cruz N31-120.

Forma legal de la Compaiiia
Socicdad Andnima

Descripcidn de la Compaiiia

BRIGHTCELIL. S.A. fue constituida en el Ecuador ¢l 12 de junio del 2000 ¢ inscrita en ¢l
Registro Mercantil el 11 de julio del mismo aio en la ciudad de Quito, ¥ su actividad
principal es el el asesoramiento en el drea de las telecomunicaciones, Comercializacion de
IHardware y Servicios de Internet de Banda Ancha y transmision de datos utilizando redes de
Fibra Optica, Inalambricos. cobre y servicins satelitales; asi también como la
cometrcializacion de Software Especializado y otros productos de tecnologia

Al 31 de diciembre del 2013 y 2012, el personal total de la Compania alcanzé a 28 y 32
empleados, respectivamente.

La informacién contenida ¢n estos cstados financieros cs responsabilidad de la
administracion de la Compaiia.
RESUMEN DE 1 AS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

A continuacion se resumen las principales pricticas contables seguidas por la Compaiia en la
preparacion de sus estados financieros:

2.1 Declaracion de cumplimienta

Los c¢stados [nancicros han sido preparados de conformidad con la Norma
Internacional de Informacion TFinancicra para Pequefias y Medianas Entidades - NIIF
para Pymes.




2.2

2.3

2.4

2.5

26

2.7

Bases de preparacién

Los estados financicros de BRIGHTCELL S.A. comprenden los estados de situacion
financicra por los afios terminados el 31 de diciembre del 2013 y 20(2, los estados de
resultado integral, de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por los ahos
termunados en csas fochas.

Moneda funtcional y de presentacion

La moneda funcional y de prescntacion de [a Compafiia s ¢l délar de los Estados
Unidos dc Aménca.

Clasificacion de saldus en corrientes y no corrientes

Los saldos incluidos cn ¢l cstadoe de situacion financicra sc clasifican en funcion de sus
YCACIMICNLOS, QoMo cormienie con vencimicnio 1gual o infetior a doce meses, conrados
desde 1a fecha de cierre de los estados financieros ¥ como na corriente, los mayores a
ese perindo.

Efectivo v equivalentes de efectivo

Ei efectivo y equivalentes de efectivo incluyen aquellos activos financieros liquidos,
depadsitos o inversiongs financieras liquidas, que se pueden transformar rapidamente en
efectivo en un plazo interior a tres meses v sobregiros bancarios. Los sobregiros
bancarios son presentados como pasivos corrientes en el estado de situacion financiera.

Inventarios

Las existencias s¢ valonzan al costo o su valor neto realizable, ¢l menor, Il costo de
los mventanos comprenderd todos los costos derivados de su adguisicion y
transformacion, asi como otros castos en los que se haya incomdo para darles su
condicion y ubicacién actval.  El costo del inventatio se determina utilizando cl
mdélodo promedio ponderado.  Las importacgones cn transito s¢ cncucntran registradas
a su costo de adgoisicion.,

Activos v pasivus financieros
2.7.1 Clasificaciéon

La Compania clasifica sus activos financieros en la siguiente categoria:
“cuentas comerciales por cobrar y otras cuentas por cobrat”. LLos pasivos
financieros se clasitican en la siguiente categoria: “cuentas comerciales pot
pagar y otras cuentas por pagar”. T.a clasificacion depende del proposito para
el cual se adquirieron los activos o contrataron los pasivos. L.a Administracion
determina la clasificacion de sus activos ¥ pasivos financieros a 1a fecha de su
reconocimicnto inicial cuyas caracteristicas se explican a continuacion:

(i) Cucntas comcrciales por cobrar y  olras  cuentas  por  cobrar:
Representados cn ¢l estado de situacion financicra por las cucntas
comerciales por cobrar a clientes, provision de ingresos, anticipos a
proveedores, empleados y préstamos a terceros. Son activos financieros
nao derivados que dan derecho a pagos fijos o determinables ¥y que no
cotizan on un mercado active,  Se incluyen en ¢l activo corriente,

LY.
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2.7.2

excepto por 1os de vencimicnto mayor a [2 meses cortados desde la
fecha del estado de situacion financiera.

(i)}  Cuentas.cometciales por pagat y olras cucnlas por pagar: representados
en ¢l estado de situacion financiera por las cuentas comerciales por
pagar a proveedores y anticipns de clientes. Se incluyen cn cl pasivo
corriente, excepto por los de vencimiento mayor a [2 meses contados a
partir de la fecha del estado de situacion tinanciera.

Reconocimiento y medicion inicial y posterior:
Reconocimiento

La Compafiia reconoce un activo ¢ pasive financicro cn ¢l cstado de situacion
financiera a la fecha de la negociacidn y se reconocen cuando se compromete a
comprar ¢ vender ¢l activo o pagar ¢l pasivo.

Medicidn inicial

Los actives y pasivos financieros son medidos inicialmente a su valor
razonable mas cualquicr costo atribuible a la transaccion, que de ser
significativo, cs reconocido como parte del activo o pasivo; siempre que ¢l
activo o pasivoe financicro no cs designado como de valor razonable a través de
ganancias y pérdidas y &sle ¢s  significative. Con  posterioridad  al
reconacimicnto inicial la Compaiia valoriza los mismos como se describe a
continuacion:

Medicion postertor

a) Activos financieros: Posterior a su reconocimiento inicial se miden al
costo amortzado aplicando cl método de interés etectivo. En especifico, la
Compania presenta las siguientes cuentas dentro de esta categoria:

) Cucntas  comerciales por cobrar a  clientes:  Fstas  cuentas
corresponden a los montos adeudados por clientes por la venta de
sistemas de telecomunicaciones a empresas nacionales v extranjcras
y la comercializacion de productos, cquipos y accesorios de
telecomunicaciones, relacionados con ¢l giro nommal del negocio. Si
s¢ esperan cobrar ¢n un afio o menos se clasifican como activos
corrientes, de lo contrario se prescentan comoe activos no corrientes.
Debido a que la Compailia vende sus productos a clientes entre 3¢
y 180 dias plazo realiza un analisis de incobrabilidad de la cartera
para cuentas a cobrar cuya antigliedad superen los 1830} dias,

() Anticipos a proveedores: Representados en el estado de situacion
{inancicra por los anticipos entregados a los proveedores, por la
adquisiciéon de bienes y servicios para la normal opcracion de la
Compaiiia.

b} Pasivos financicros: Posterior a su reconocimiento inicial se miden al
costo amottizado aplicanda cf método de interés efectivo. En especifico, 1a
Compahia presenta las siguienics cucentas dentro de esta categoria:




2.7.3

2.7.4

D Cuentas comerciales por pagar y_0fras_cuentas por pagar: Son
obligaciones dc pago por bienes o scrvicios adquindos a
proveedores nacionales en ¢l curse normal de los negocios. Se
reconocen a su valor nominal que e¢s equivalente a su cosio
amortizado, pues no generan intereses y son pagaderas en 30 dias,
En caso de que sus plazos pactados de pago sean maynres a 12
meses, Se presentan coma Pasivos DO COFientes ¥ generan intereses,
que se reconocen en el estado de resultados integrales bajo ¢l rubro
de gastos financieros.

Deterioro de activos financieros

La Compafiia cstablece una provision para perdidas por deterioro de sus
cuentas por cobrar cuando existe evidencia objetiva de que la Compahia no
serd capaz de cobrar lodos los iImportes que se le adeudan de acuerdo con los
términos onginales de las cucntas a cobrar. La existencia de dificultades
financieras significativas por parte del deudor, la probabilidad de quc ¢l deudor
entre en quiebra o reorganizacion financicra y [a falta 0 mora en los pagos sc
consideran como indicadores de que Ja cuenta por cobrar se ha deteriorado.

Baja de activos y pasivos financieros

Un activo financicro se climina cuando expiran los derechos a recibir los flujos
de efectiva del activo o 51 la Compania transliere el activo a un tercero sin
retener sustancialmenle los riesgos y beneficios del activo. Un pasivo es
climinado cvando las obligaciones de la Compabfia especificadas en el contrato
s¢ han liquidado.

2.8 Vehiculus, muebles y equipus

28.1

238.2

2383

Medicion en el momento del reconocimicnto

Las partidas dc vechiculos, mucbles y equipos se miden inicialmente por su
costo. El casto incluye ¢l precio de adquisicion y todos los costos directamente
telacionados con [a ubicacion del activo en ef lugar ¥ en las condiciones
neeesarias para que pueda operar de la forma prevista por la administracion.

Medicitn posterior al reconocimicnto: maedelo del coste
Después del reconocimicnte inicial los vehiculos, muebles y equipos se
registran al costo y sc presenlan netos de su depreciacion acumulada y el

importe acumulada de las pérdidas de deterioro de valor.

Los gastos periodicos de mantenimientn, conservacion y reparacion, sc
imputan a resultados, como costa del ejercicio ¢n que s¢ INCUITen.

Meétodo de depreciacion y vidas dtiles
La depreciacion comienza cuando los bienes se encuentran disponibles para ser

utilizados, esto es, cuando se encuentran en 1a ubicacion y ¢n las candiciones
necesarias para ser capaces de operar de la forma prevista por la gerencia.




l.a depreciacion es calculada linealmente durante la vida oul ccondomica de los
activos, hasta el monto de su valor residual. Los porcentajes de depreciacion
estimados por cada grupo son los siguientes:

Grupo Vida atil
Muebles y enseres 10
Equipo dc oficina [0
Equipo dc computacién 3
Equipo dcl ISP 0
Herramicntas 10
Vehiculos 5

2.8.4 Retiro o venta de vehiculos, muebles ¥ equipos

Un elemento de vehiculos, muebles y equipos es dado de baja en €] momento
de su disposicion o cuando no se esperan bencfiqos coondomicos fuluros de su
uso o disposicion. Cualquier utihdad o pérdida que surge de [a baja del activo
(calculada coma la diferencia entre ¢l precio de venta ¥ ¢l valor en libros del
activo) es incluida ¢n cl estado de resultados en ¢l eercicio en ¢l cual ¢ activo
s dado de baja.

2.9 Costos por préstamos
San reconocidos en resultados durante el periodo en que se incurren.
2.10 Deterioro del valor de los actives no financieros

A cada fecha dc reporte la Compania cvalla s existen indicadores que un activa
podria estar detcnorado. Si tales indicadores cxisten, o ¢l detenoro se identifica
producto de las prochas anuales de deterioro, la Compafia reahiza una cstimacion del
monto recuperable del activo,

Cuando el valor cn Libros de un activo excede su monto recuperable, ¢f activo s
considerado deteriorado y ¢s disminuido a su monto recuperable. El importe
recuperable es €l valor razonable de un activo menos los costos para la venta o el valor
de uso, el que sea mayor. Las pérdidas por deterioro se reconocen inmediatamente en
resultados.

2.11 Impuestos

Fl gasto por impuesto a la renta representa la suma del impuesto a la renta por pagar
corriente y el impuesto diferido.

2.11.1 Tmpuesto corriente

El impuesto por pagar corriente se basa en fa utilidad gravable (tributaria)
tegistrada durante ¢l afio. La utilidad gravable difiere de 1a utilidad contable,
debido a las partidas de ingresos o gastos imponibles o deducibles y partidas
que nunca son gravables o deducibles. Bl pasivo de Ja Companiia por concepto
del impuesto corriente se calcula utilizando las tasas fiscales aprobadas al final
de cada periodo.

- 14-




2.12

2.11.2

Impuestos diferidos

Fl impuesto difendo ¢s presentado usando ¢l mdétado del pasivo sobre
diferencias temporales a [a fecha del estado de sitwacion financicra cntre la base
tributaria de activos y pasivos y sus valores en libros para propasitos de reporte
financicro. Los activos por impuesto diterido son reconocidos por todas las
dilcrencias temporales deducibles, incluidas las pérdidas tributarias, en la
medida que ¢s probable que existan utilidades imponibles contra las cuales las
diferencias (cmporales deducibles y el arrastre de créditos tributarios no
utilizados y pcrdidas tributarias no utilizadas pueden ser recuperadas.

El valor en [ibros de los activos por impuestos diferidos es revisado a la fecha
del estado de situacién financiera y reducido en la medida que ya no s probable
que habra suficientes utilidades imponibles disponibles para permitir que sc use
todo o parte del activo por impuesto diferido,

Los activos por impuesto diferido v los pasivos por impuesto difenido sc
presentan en forma neta en el estado de situacion hinanciera s1 existe un derecho
legalmente exigible de compensar activos tributarios contra pasivos tributarios y
el impuesto diferido esta relacionado con la misma autoridad tributaria.

2.11.3 Impuestos corrientes y diferidos
T.os impuestos corrientes y diferidos, deberdn reconocerse como ingreso o
gasto, y ser includos en ¢l resultado, cxcepto en la medida en que hayan
surgido de una transaccidn o suceso que se reconoce tuera del resultado, ya sea
cn otro resultado integral o directamente en el patrimonio.

Provisiones

Las provisiones se reconocen cuando se cumplen las siguientes condiciones:
La Compania tiene una obligacion presente (va sea legal n implicita} como
resultado de un suceso pasado;
Es probable que la Compania tenga que desprenderse de recursos que incorporen
beneficios econdmicos, para cancelar la abligacion, y;
Pucde hacerse una estimacion fiable del importe de la obligacidn.

El importe reconocido como provision debe ser Ia mejor estimacion del desembolso
neccesario para cancelar la obligacion presente, al final de cada perioda, teniendo en
cuenta los riesgos y las incertidumbres correspondientes a la fecha de cada cierre de los
cstados financieros.

2,13 Beneficios a cmpleados

2.13.1 Beneficios de corto plazo: Sc registran en el rubro de obligaciones acumuladas

del estado de situacidn financiera y corresponden principalmente a:

i. La participacion de los trabajadores cn las utilidades: Calculada en funcion
del 15% de fa utilidad contable anual antes del impuesto a la renta, segiin
lo establecido por la legislacidn ecuatoriana vigente. Se registra con cargo a
resultados y se presenta como patte de los gastos administrativos o gastos
de ventas en tfuncion de la labor de la persona beneficiana.




i, Pécimo tercer y décimo cuarto: Se provisionan y pagan de acuerdo a la
legislacion vigente en el Ecuador.

. Aportes al IESS: Se registran los aportes personal y patronal por pagar
calculados dc acucrdo a los porcentajes establecidos por ¢l Instituto
Feuatoriano de Scguridad Social - IESS.

2.13.2 Beneficios definidos: jubilacion patronal

El costo de los beneficios definidos de jubilacion parranal ¢s detcrminado
utilizando ¢l M¢étodo de la Unidad de Crédito Provectada, con valoraciones
actuariales realizadas al fnal dc cada periodo. T.a valuacidn actuarial
involuera suposiciones respecto de tasas de descuento, futuros aumentos de
sueldo, tasas de rotacion de cmpleados y tasas de mortalidad, ontre otros.

2.14 Reconocimiento de ingresos

Los ingresos son reconocidos en la medida que ¢s probable que los beneficios
ecanémicos fluirdn a la Compaiiia y los ingresos pueden ser conflablemente medidos
netos de impucstos y descucntos.  Previo al reconocimicnio de los ingresos. la
Compaiia considera los siguientes criterios:

2.14.1 Venta de bienes

Los ingresos son reconocidos cuando todos los riesgos v beneficios
significativos de la propiedad de los bienes han sido traspasados al comprador.,

2.14.2 Servicios
Los ingresos por servicios se reconocen sobre base devengada.

2.14.3 Intereses

Los ingresos provenientes de intereses s¢ reconoven utilizando el método de
interés efcetivo,

2.15 Costos y Gastos

Los costos y gastos se registran al costo historico. Los costos y gastos s¢ reconucen a
medida que son incurridos, independicntcmente de la fecha en que se haya realizado el
pago, y se registran en el perindo mas cercano en el que se conocen.

Corresponden a remuneraciones del personal, pago de servicios basicos, publicidad,
depreciacion de vehiculos, mucbles v equipo, trabajos ocasionales, movilizacion,
pasajes y combustibles, arrendamicnto, gastos de viaje, alimentacion, v otros gastos
relacionados a las actividades generales, administrativas, (écnicas y de ventas de la

Compafiia.
2.16 Compensacion de saldos y transaccioncs

Coto norma general en los estados financicros, no se compensan 10s activos y pasivos,
tampoco los ingresos y gastos, salvo aquellos casos en los que la compensacion sea
requerida o permitida por alguna norma v csta presentacion sea ¢l reflgjo de 1a esencia
de la transaccion.




I.os ingresns ¥ gastos con origen ¢n (ransaccioncs que, contractualmente o por una
norma legal, contemplan la posibilidad de compensacion y la Compaiia tiene la
inteneidn de liquidar por su importe ncto ¢ de realizar el activo y proceder al pago del
pasivo de forma simultidnea, se presentan nctos on resullados,

2.17 Normas nuevas y revisadas emitidas pero ain no cfectivas
T.a Compafiia no ha aplicado las siguicntes Normas Inicrnacionales de lnformacion

Financicera - NIIF y Nurmas Iniernacionales de Contabilidad - NIC nuevas y revisadas
quc han sido emitidas pero aon no son cfectivas:

NI Titulo Efectiva a partir de
NIIF ¢ Instrumentos financicros Enera 1, 2015
NIIF 13 Medicion del valor razonable Enero 1, 2013
Enmiendas ala NIIF @y Fecha obligatoria efectiva de [a NIIF Enero 1, 2013
NIIF 7 9 y revelaciones de transicion
Compensacion de activos y activos
Fnmiendas a la NIC 32 Financieros Lincro 1, 2014

La Administracion anticipa que estas cnmicndas que serdn adoptadas cn los cstados
financicros de la Compafia cn [os periodos futuros, lendrin un impacto sobre los
importes de los activos y pasivos ¥ las revelaciones de la Compariia. Sin embargo, no
¢s posible proporcionar una estimacion razonable de ese efecto puesto que no se ha
realizado un examen detallado de la aplicacidn de las mismas.

2.18 Reclasificaciones

Clertas cifras de los estados financicros al 31 de dicicmbre del 2012, han sido
reclasificadas para cfcetos comparativos con ¢l atio 2013 para su presentacion en los
estados financicros de esc afio bajo la Norma Intermacional de Informacion Financiera
para Pequefias y Medianas Entidades - NIIF para P’ymes.

3. ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABIES CRITICOS DE LA ADMINISTRACION

La preparacion de los presentes estados financicros ¢n conformidad con NILF requiere que ja
Administracion realice ciertas estimaciones ¥ cstablezea algunos supuestos inherentes a la
actividad econémica de la Compailia, con ¢l proposito de determinar la valuacion y
presentacion de algunas partidas que forman parte de los estados financieros. En opinion de
la Administracién, tales estimaciones y supuestos cstuyicron basados en la mejor utilizacion
de la informacién disponible al momento, los cuales podrian llegar a diferir de sus cfectos
fnalcs.

Las estimaciones y juicios subyacentes se revisan sobre una basc regular. Las revisiones a las
estimaciones contables se reconocen en el periodo de la revision y periodos futuros si la
revision afecta tanto al periodo actual como a periodos subsccucntes.

A continuacion se presentan las estimaciones y juicios contables criticos que la
administracion de [a Compaiifa ha utilizado cn el proceso de aplicacion de los criterios
contables:

3.1 Provisiones por beneficios a empleados: Las hipotesis empleadas en el calculo
actuariai de Jubilacion Patronal. Para lo cuat utiliza estudios actuariales practicados por
profesionales independientes. (Nota 12).
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3.2 V¥ehiculos, muebles y eguipos: La determinacion de las vidas atiles que se evaluan al
cierre de cada ano. (Nota 7).
4. EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO
Un resumen de cfective y equivalentes de efcetivo, cs coma siguc:
Dicicmbre 31,

2013 2012
{en U.S. dolares)

Cajas chicas 1,401 6,248
Depdsito en cuentas corrientes locales 55,579 194,685
Inversiones temporales 40,000 365,000
Total 96,980 565,933

Inversiones Temporales - Al 31 de diciembre del 2012, correspondian a un papel cometrcial y
un certificado de inversion miultiple mantenido en Banco Pichincha por US$3N0mil y
US$65mil, respectivamente con vencimiento en enero del 2013 y con una tasa de interés
nominal anual del 3,50% y 4%, respectivamente.

Al 31 de diciembre del 2013, la inversion corresponde a un papel comercial mantenido en
Banco Pichincha con vencimiento ¢n enero del 2014 y que genera una tasa de interés del 4%.
5. CUENTAS COMERCIALES POR COBRAR Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR
Un resumen de cuentas comerciales por cobrar y otras cuentas por cobrar es como sigue:
Diciembre 31,

2013
(en U.S, dolares)

Cuentas cometciales por cobrar:

Clientes locales 158,079 96,964

Provision de ingresos ..477.749 392,841
Subtotal 635,828 489,805
Otras cucntas por cobrar:

Anticipos a proveedores 148,370 56,513

Empiecados 21,250 3.714

Préstamos a terceros 201,500 53,437
Subtotal 371,120 113,664
Total 1,006,948 603,469

Provision de Ingresos - Al 31 de diciembre del 2013, corresponde a ingresos de servicios
prestados pero no facturados.
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6.

PROYECTOS EN PROCESO

A fines de ocrubre del afio 2012, la Compania firmd un contrato con la empresa Aceros y
Afnes Conacero S.A., para la provision € instalaciones de la red de datos, equipos de
seguridad, control de accesos, cctv, deteccion y alarma contra incendios, instalacioncs de
audio y video para salas entrc otros cn la construccion denominada “El Pedregal”, para ¢l
Consejo de la Judicatura (clicnte final}, por un valor de US$1,4 millones,

Para la ejecucion de este contrato se realizaron compras de matedales y cquipos por US$402
mil, en el aio 2013 se realizd la devolucion de US$120 mil a la Casa del Cable mediante
notas de crédito quedando un saldo en Proyectos en ’roceso de US$281 mil y un anticipo
recibido por parte del cliente por US$27% mil. Debido a inconvenientes generados por el
cliente final la obra se suspendio a inicios del afic 2013 y se mantiene paralizada hasta la
techa de emision del presente informe.

VEHICULOS, MUEBLES Y EQUIPOS

Un resumen de vehiculos, mucbles y equipos €5 como SIguc:

Diciembre 31,
2013 2012
(en U.S. ddlares)

Costo 333.728 326,269
Depreciacion acumulada (274,080) (252,522)
Total 59,648 73,747
Clasificacitn

Equipos ISP 190,116 189,670
Equipo de computacion y soltwarc 59,644 54,812
Yehiculos 30,415 30415
Equipos de oficina 29,370 28489
Mucbles de oficina 19,003 17.703
Equipos celulares 2,447 2,447
Equipo de oficina Guayaquil 1,118 1,118
Equipo de computacion IS5 803 803
Mucbles oficina Guayaquil 306 506
Herramientas Guayaquil 306 306
Total 333,728 326,269
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8. CUENTAS COMERCIALES POR PAGAR Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR
Un resumen de cuentas comerciales por pagar y otras cuentas por pagar es como siguc:
Diciembre 31,
2013 2012
(cn U.S. dolares)

Cuentas comerciales por pagar:
Provecdores nacionales 941,233 1,083,123

Otras cuentas por pagar:
Anticipo dc clientes 279738 284,173

Obligaciones con instituciones financicros 5,809
Subtotal __ 279,739 290,082
Total 1,220,992 1,373,205
Anticipo de clientes - Al 31 de diciembre del 2013 y 2012, corresponden a dos anticipos

recibidos por US$279,450 dcl cliente Conacero - CNJ.

%. IMPUESTOS
9.1 Activos ¥ pasivos del afio corriente
Un resumen de activos ¥ pasivos por iImpuestos comvicnles ¢s como sigue:
Diciembre 31,
2003 2012
(en U.S, ddlares)

Activos por impuestos corrientes:

Crédito tributario de impuesto al Valor Agregado — IVA 400,559 409,076
Crédito tributario de impuesto a la rcnta 43,306 . 42,655
Total 443,865 451,731

Pasivos por impuestos corrientes:

Impuesto al Yalor Agregado - IVA por pagar 1,231

Retenciones de impuesto al Valor Agregado - [IVA 18,636

Retenciones en Ja fuente de impuesto a 1a renta __9.746 13,123

Total 9.746 32,990
ESPACIOC EN BLANCO
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9.2

Inipuesto a la renta reconocido en [os resultados

Una reconciliacién cntre la pérdida segtn cstados financicros ¥ la base imponible, es
como sigue:

Diciembre 31,
2013 2012
(en U.S. ddlares)

Utilidad segun estados financieros 36,609 205,180
Menos:

Participacion a trabajadorcs 5491 30,777
Ingresos exentos 15,508 -
Deduccion por incremento neto de empleados - 4,353
Deduccion por pago a trabajadores con discapacidad 11,043 6,336
Mis:

Gastos no deducibles 100,817 121,476
Utilidad gravablc 105,384 285,190
Impucsto cavsado 23,188 65,594
Anticipo caleulado para el ejercicio corriente (1) 32,452 16,363
Impuesto a la renta cargado a resultados 32452 65,594

(1) De conformidad con disposiciones legales, la tarifa para ¢l impucste a la renta, sc

calcula en un 22% (23% para cl afio 2012) sobre las utilidades sujetas a distribucion y
del 12% (13% para <l afio 2012) sobre las utilidades sujetas a capitalizacion.

{2) A partir del afio 2010, sc debe considerar como impuesto a 12 renta minimo €l valor del

2.3

anticipo calculado, ¢l cual resulta de la suma matematica del 0.4% del activo, 0.2% del
patrimonio, 0.4% de ingresos gravados y 0.2% de cuslos y gastos deduables.

Al 31 de diciembre del 2013, el impuesto a la renta generado por la Compaiiia cs
menor al anticipo calculado en el afio 2012; consecucntemente, registré on resultados
como impuesto Unico US$32,452 cquivalente al anticipo determinado on ¢l [ormulanio
101 de declaracion de impucsto a la renta del afio 2012,

I.as declaraciones de impuestos han sido revisadas por las autoridades tributarias hasta
cl afio 2006.

Aspectos Tributarios del Codigo Organico de la Produccion

Con fecha dicicmbre 29 del 2012 s¢ promulgd ca ¢l Suplemento del Registro Oficial

No. 351 el Cadigo Orgdnico de Ja Produceion, Comercio ¢ Inversiones, ¢l mismo gue
incluye entre otros aspectos tributarios los siguientes:
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« La reduccidn progresiva cn la tarifa de impuesto a la renta para sociedades, asi
tenemos; 23% para el afo 2012 v 22% a partir del afio 2013,

9.4  Aspectos Tribetarios de la Ley de Fomento Ambiental y Optimizaciéon de los
Ingresos del Estada

La Ty de Fomento Ambicntal y Optimizacion dc los Ingresos del Tstado fie
promuigada ¢l 24 de noviembre de 2011 en el Suplemento del Registro Oficial No. 583,
la misma que¢ incluye ¢l siguicnte aspecto tributario con impacto en Ta Compania:

«  La tarifa del Impuesto a [a Salida de Divisas - ISD se incrementé del 2% al §%.
Por presunciéon se considera hecho generador de cste impuesto ¢l usa de dinero ¢n
¢l exterior y s¢ establece como exento de este impuesto el pago de dividendos a
compailias o personas naturales que no estén domiciliadas ¢n paraisos tiscales.
Los pagos de cste impuesto cn la importacion de materias primas, insumos ¥
bienes de capital, que consten en el listado quc establezea ¢l Comité de Politica
Tributarta ¥ que sean wtilizadas en procesos productivos, pucden ser utilizados
como erédito tributario de impucsto a la renta.

10. OBLIGACIONES ACUMULADAS

i
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Un resumen de obligaciones acumuladas es como sigue:

2013 2012
{cn U.S. ddlarcs)
Sucldos 11,447 15.164
TESS por pagar 8.44] 14,565
Beneficios Sociales 6,086 12,009
Participacion trabajadores 5,491 30,777
Total 31,465 72,515

PRESTAMOS DE ACCIONISTAS

Con fecha 2 de enero del 2013, ta Compaiiia celebrd un contrato de préstamo con un
accionista por US$75,391, cl cual devenga una tasa de interés nominal anual del 2.5% a 10
aiins plazo.

La compaiiia deberd pagar dicho préstamo cn abonos parciales en forma semestral, con un
ano de gracia

OBLIGACIONES POR BENEFICI0OS DEFINIDOS

Un resumen de las obligacioncs por beneticios definidos es camo sigue:

2013 2012
{en T.S. dolares)
Jubilacidn patronal 41,196 29.647
Total 41,196 29,647




13.

12.1

Jubilacion patronal

D¢ acucrdo con disposiciones del Cadigo del Trabajo, los trabajadores que por veinte
afios © mds hubieren prestado sus servicios en forma continuada o interrumpida,
tendran derecho a ser jubilados por sus empleadores sin perjuicio de la jubilacién que
les corresponde en su condicion de afiliados al Instituto Ecuatoriano de Seguridad
Social.

Los movimicntos ¢n cl valor presente de la obligacion de jubilacion patronal fucron
COMO Sigue:

2013 2012
(en ULS. dolares)
Saldos al comicnzo del afio 29,647 19,191
Costu de los scryicios del periodo corriente 10,549 10,456
Total 41,19 29,647

INSTRUMENTOS FINANCIEROS

131

13.2

13.3

13.4

Grstion de riesgos financieros

En ¢l curso normal de sus negocios y aclividades de financiamiento, la Compania esti
expuesta a distintos ricsgos de maturaleza financiera que pueden afectar al valor
econdmica de sus flujos y activos y, on consceucncia, sus resultados.

Las politicas de administracion de riesgos de la Compania se establecen con el
propésito de identificar, analizar y mitigar las riesgos que cnfrenta la Compaiiia, fijando
limites y controles, asi como el monitoreo del cumplimicato de los mismos.

Riesgo de crédito

El riesgo de crédito que enfrenta la Comparita se¢ produce cuando un cliente o
contrapartc ¢n un instrumento financicro no cumple con su obligacion contractual ¥ 1a
fuente principal de este riesgo son las cuentas comerciales por cobrar, [.a mayor paric
de los clicntes de la Compatiia son empresas del sector publico y presentan un mediano
ricsgo de incobrabilidad.

Riesgo de liquidez

La Gerencia (General es la que tiene 1a responsabilidad inal por la gestion de liquidez v
ha establecido un marco de trabajo apropiado para la gestion de liquidez de manera que
la gerencia pueda manejar los requerimicntos de financiamicnto a corto y mediano
plazo.

Riesgo dc capital

La Compaiiia gestiona su capital para asegurar gue estaran en capacidad de continuar

como empresa en marcha mientras gque maximizan ¢l rendimicnto a sus accionistas a
travcés de la optimizacion de los saldos de deuda y patrimonio.

.24 -




13.5 Categorias de instrumentos financieros

[l detalle de los activos y pasivos financicros manlenidos por la Compaiiia es como
sigue:

Diciembre 31,
213 2012
(en U.S. dolares)

Activos financicros medidas al eosto:
Efectivo {Nota 4) 96,980 565,933

Activos financieros medidos al costo amortizado:
Cuentas comerciales por cobrar y olras

cuentas par cobrar (Nata §) 1,006,948 603,469
Total 1,103,978 1,169,402

Pasivos financieros medidos al costo amortizado:
Cuentas comerciales por pagar y otras cuentas
por pagar (Nota 8) 1,220,992 373,205

Total 1,220,991 1,373,205

14. PATRIMONIO

14.1 Capital Social - El capital social autorizado consiste de 315,000 acciones de TUS$1.00
valor nominal unitario.

14.2 Reserva legal - La Ley de Compaiias requiere que por lo menos ¢] 10% de la utilidad
anual sca apropilado como reserva legal hasta que ésta como minimo alcance el 50% del
capital social. Esta rescrva no cs disponible para el pago de dividendos en cfectivo pero
pucdc ser capitalizada en su totalidad.

15. INGRESOS

Un resumen de ingresos de Ja Compaiiia ¢s coma siguc:

2013 2012
{en U.S. dolares)
Ventas locales 1,777,537 3,520,052
I’rovision de Ingresos 84,908 1.074,882
Exportacion de servicios 6,486 6,057
Total 1,868,931 4,600,991
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16. COSTOS Y GASTOS POR SU NATURALEZA

Un resumen de los costas y gastos por su maturaleza ¢s como siguc:

2013 2012
{en U.S. délarcs)
Costo de ventas 1.083.983 3.734.203
Gastos de admiuistracion 268 939 205,005
(Gastos generales 247,870 177,542
(astos de ventas 193,530 157,755
(Gastos técnicos 120,625 124,497
Total 1,914,947 4,399,002

Un detalle de gastos de administracién por su naturaleza es como sigue:

2013 2012
(en U.S. dolares)
Grastos por sueldos, salarins y demas remuneraciones 121,959 89,458
Honoratios, comisiones y dietas 44,505 36,654
Aportes a 1a seguridad social 25411 18,536
Gastos de representacion 21,000 [7.881
Bencficios sociales ¢ indemnizaciones 19,518 13.298
Movilizacidn 16,328 12,673
Gasto plancs de beaeficios a empleados 9.474 9,113
Combustible 2.856 1,429
Otros _ 7,888 _5.963
1
Total 268,939 205,005
Un detalle de gastos generales por su naturaleza es como sigue: :
2013 2002 :
(en U.S. dblares) i
Otros Generales 96,197 12,502
Servicios basicos 38,594 24.49|
Depreciacion propiedades y equipos 20,557 21,989
Gastos No Deducibles 10,263 22,159
Seguros 9,763 6,750 3
‘l'asas, impuestos y contribuciones 8,633 12,314 ;
Transporte 8,524 12,994 H
Agasajos Emplcados 7,562 6,067 ;
Atenaionces Tereeros 6,293 12,283 11
Mantenimiento 6,081 3318 :
Suministros De Oficina 6,014 2101 q
Armrendamientos y alquileres 5,656 4,282 2
Alimentacion 4,473 1,959 ;
Gastos legales 2,348 1,582 i
Guardiania 2,172 2,205
Gastos de viajes 1,126 4,839
Otros _12612 _25707
Total 247,870 172,542
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Un detalle de gastos de ventas por su naturaleza es como sigue:

2013 2012
{en TS, dolares)
Gastos por sueldos, salarios y demas remuneraciones 71,407 49,784
Promocion y publicidad 25,660 12,294
Comisiones 25,236 31,767
Aportes a la seguridad social 22,038 18,894
Transporte y movilizacion 16,909 12,940
Beneficios sociales € indemnizaciones 13,678 11,201
Gastos Atp 9,075 7.890
Gastos de viajes 2,786 2,793
Capacitaciones 1,696 343
Ilonorarios, comisiones y dictas - 1,545
Otros 5,045 8,104
Total 193,530 157,755
Un detalle de gastos de téenicos por su naturaleza es como sigue:
2003 2012
(en U.S. délares)
Gastos por sueldos, salarios y demas remuneraciones 65,240 8,936
Beneficios sociales e indemnizaciones 17,003 10,894
Bonos 14,226 1,800
Aportes a la seguridad sacial 15,087 11,034
Movilizacion y transportc 3318 14,832
Gastos de viajes 1,472 1,537
Alimentacion 620 10
Honorarios, comisiones y dietas 586 -
Capacitaciones 350 274
Otros 2723 45,180
Total 120,625 124,497
OTROS INGRESOS Y OTROS GASTOS
Un resumen de otros ingresos y olros gastos por su naturaleza es como sigue:
2013 2012
(cn .S, dolares)
Otros ingresos (79,686) (3,344}
Rendimicntos fmancicros (8,262) {5,136}
Intereses de terceros (530) -
(3astos financieros 5,855 5,030
Impuesto a la Salida de Divisas - ISD - __ 259
Total (82.623) 3,191




18. HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE INFORMA

Entre el 31 de diciembre del 2013 y la fecha de emision de los estados financicros (25 de
abril del 2014} no se produjeron eventos que en opinion de la Administracién pudieran tener
un cfccto importante sobre los estados finaucieros adjuntos.

19. APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los cstados fnancicros por ol afio terminado el 31 de diciembre del 2013 han sido
aprobados por [a Gerencia de [a Compaiiia el 25 de abril del 2014y seran presentados a los
accionistas ¥ la Junta Directiva para su aprobacion. En opinion de la Gerencia de la
Compafiia, [os estados financicros scrin aprobados por los accionistas y Junta Directiva sin
modificaciones,
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