NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

A continuacion se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacion
de estos estados financieros:

2.1 Declaracion de cumplimiento

Los estados financieros han sido preparados de conformidad con las Normas Internacionales
de Informacién Financiera (NIIF).
2.2 Moneda funcional

La moneda funcional de la Compaiiia y sus subsidiarias es el Daélar de los Estados Unidos de
Aménica (U.S. dotar), el cual es la moneda de circulacion en el Ecuador,

2.3Bases de preparacion

Los estados financieros de Ciceie Cia. Ltda., han sido preparados sobre la base de costo
historico. El costo histdrico estd basado generalmente en el valor razonable de la contrapartida
entregada a cambio de bienes v servicios.

2.4 Efectivo y equivalentes de efectivo

Incluye aquellos activos financieros liguidos, depdsitos o inversiones financieras lquidas,
que se¢ pueden transformar rapidamente en efectivo en un plazo inferior a tres meses y
sobregiros bancarios. Los sobregiros bancarios son presentados como pasivos corrientes en
el estado de situacion financiera.

2.5 Inventarios

Son presentados al costo de adquisicion o valor neto realizable, el menor. Son presentados al
costo de adquisicion o valor neto realizable, el menor. Son valuados al costo promedio
ponderado. Las importaciones en transito se encuentran registradas a su costo de adquisicion.

Vehiculos, equipos y muebles

2.6.1 Medicion en el momento del reconocimiento .- Las partidas de vehiculos, equipos v
muebles se miden micialmente por su costo.

El costo de vehiculos, equipos y muebles comprende su precio de adquisicion mas todos los
costos directamente relacionados con la ubicacion v la puesta en condiciones de
funcionamiento.

2.6.2 Medicion posterior al reconocimiento: modelo del costo.- Después del reconocimiento
imcial, los vehiculos, equpos y muebles son registrados al costo menos la depreciacion
acumulada y el importe acnmulado de las pérdidas de deterioro de valor.

Los gastos de reparaciones y mantenimientos se imputan a resultados en el periodo en que se
producen.

2.6.3 Método de depreciacidn y vidas utiles.- El costo de vehiculos, equipos y muebles se
deprecia de acuerdo con ¢l método de linea recta. La vida util estimada, valor residual v
método de depreciacion son

revisados al final de cada afio, siendo el efecto de cualquier cambio en el estimado registrado
sobre una base prospectiva.

A continuacion se presentan las principales partidas de los vehiculos, equipos v muebles y
las vidas Gtiles usadas en el calculo de la depreciacion:



item Vida util (en afios)

Mucbles y enseres 10
Equipos de 3
computacion

Vehiculos 5

2.6.4 Retiro o venta de vehiculos, equipos y muebles.- La utilidad o pérdida que surja del
retiro o venta de una partida de vehiculos, equipos v muebles es calculada como la diferencia
entre el precio de venta y el valor en libros del activo y reconocida en resultados.

2.6.5 Deterioro de actives tangibles.- Al final de cada periodo sobre el cual se informa, la
Compaiiia evalia los importes en libros de sus activos tangibles e intangibles a fin de
determinar si existe un indicativo de que estos activos han sufrido alguna pérdida por
deterioro de valor. En tal caso, se calcula el importe recuperable del activo a fin de determinar
el alcance de 1a pérdida por deterioro de valor (de haber alguna). Al 31 de diciembre del 2016
y 2015, no se determiné deterioro de los activos tangibles,

Las pérdidas por deterioro se reconocen inmediatamente en ¢l resultado.

2.7 Derechos sobre mejoras en propiedades arrendados

Los valores pagados para acceder a los locales, en concepto de derecho de traspaso o prima
de acceso; se reconocen como activos por su costo de adquisicion neto de su amortizacion
acumulada y de las pérdidas por deterioro, que en su caso hayan experimentado. S¢ amortizan
lingalmente en la duracion del respectivo contrato de arrendamiento.

2.8 Impuestos

El gasto por impuesto a la renta representa la suma del impuesto a la renta por pagar corriente
y el impuesto diferido.

2.8.1 Impuesto corriente.- Se basa en la utilidad gravable (tributaria) registrada durante el
afio. La utilidad gravable difiere de la utilidad contable, debido a las partidas de ingresos o
gastos imponibles o deducibles y partidas que no seran gravables o deducibles. El pasivo de
la Compaiiia por concepto del impuesto corriente se calcula utilizando las tasas fiscales
aprobadas al final de cada periodo.

2.9 Provisiones

Se reconocen cuando la Compailia tiene vna obligacion presente (ya sea legal o implicita)
como resultado de un suceso pasado, es probable que la Compafiia tenga que desprenderse
de recursos que incorporen beneficios econdmicos, para cancelar la obligacion, y puede
hacerse una estimacion fiable del importe de la obligacidn.

Elimporte reconoctdo como provision debe ser la mejor estimacion del desembolso necesario
para cancelar la obligacion presente, al final de cada periodo, teniendo en cuenta los riesgos
y las incertidumbres correspondientes. Cuando se mide una provision usando el flyjo de
efectivo estimado para cancelar la obligacion presente, su importe en libros representa el valor
actual de dicho flujo de efectivo (cuando el efecto del valor del dinero en el tiempo es
material ).

Cuando se espera la recuperacion de algunos o todos los beneficios econdmicos requeridos
para cancelar una provision, se reconoce una cuenta por cobrar como un activo si
esvirtualmente seguro que se recibira el desembolso v el monto de 1a cuenta por cobrar pucde
ser medido con fiabilidad. '

2.10 Beneficios a empleados



2.10.1 Bengficios definidos: Bonlificacion por desahucio - El costo de los beneficios
defimdos (bonificacion por desahucio) es determinado utilizando el Método de ia Unidad de
Crédito Proyectada, realizadas al final de cada periodo.

Los costos por servicio presente y pasado se reconocen en ¢l resultado del afio en el que se
generan, asi como el inferés financiero generado por la obligacion de beneficio definido.
Las nuevas mediciones, que comprenden las ganancias y pérdidas actuariales, se reconocen
en ¢l estado de situacion financiera con cargo o abono a otro resultado integral, en ¢l periodo
en que se producen. El reconocimiento de la ganancia y pérdidas actuanales en otro resultado
integral sc reflejan inmediatamente en las ganancias acumuladas y no son reclasificadas a la
utilidad o pérdida del periodo.

2.10.2 Participacion a trabajadores - La Compaiia reconoce un pasivo y un gasto por la
participacion de los trabajadores en las utilidades de la Compaiia. Este beneficio se calcula
a la tasa del 15% de las utilidades liquidas de acuerdo con disposiciones legales.

2. 11 Arrendamientos - Se clasifican como financieros cuando los términos del arrendamiento
transfieren sustancialmente a los arrendatarios todos los riesgos v beneficios inherentes a la
propiedad. Todos los demas arrendamientos se clasifican como operativos.

2.12 Reconocimiento de ingresos - Se calculan al valor razonable de la contraprestacion
cobrada ¢ por cobrar, teniendo en cuenta el importe estimado de cualqner descuento,
bonificacion o rebaja comercial que la Compafiia pueda otorgar.

2.12. I Venta de bienes - Se reconocen cuando ia Compatlia transfiere los riesgos y beneficios,
de tipo significativo, derivados de la propiedad de los bienes; el importe de los ingresos y los
costos incurridos, o por incurrr, en relacion con la transaccion pueden ser medidos con
tiabilidad y es probable que la Compaiiia reciba los beneficios econdmicos asociados con la
transaccion.

2.12.2 Ingresos por intereses. Los ingresos por intereses de un activo financiero se reconocen
cuando sea probable que el Grupo reciba los beneficios econdmicos asociados con la
transaccion y el importe de los ingresos de actividades ordinarias pueda ser medido de forma
fiable. Los ingresos por intereses son registrados sobre una base de tiempo, con referencia al
capital pendiente y a la tasa de interés efectiva aplicable, {a cual es la tasa que iguala los flyjos
de efectivo futuros estimados a lo largo de la vida esperada del instrumento financiero o,
cuando sea adecuado, en un periodo mas corto, con el importe neto en libros en el
reconocimiento inicial.

2.13 Costos y gastos

Se registran al costo historico. Los costos y gastos se reconocen a medida que son incurridos,
independientemente de la fecha en que se haya realizado el pago, y se registran en el periodo
mas cercano en el que se conocen.

2. 14 Compensacion de saldos y transacciones

Como norma general en los estados financieros no se compensan los activos y pasivos,
tampoco los ingresos y gastos, salvo aquellos casos en los que la compensacion sea requerida
o permitida por alguna norma y esta presentacion sea el reflejo de la esencia de la transaccion.
Los ingresos y gastos con origen en transacciones que, contractualmente o por ung norma
legal, contemplan la postbilidad de compensacion y la Compaiiia tiene 1a intencioén de liquidar
por su importe neto o de realizar el activo y proceder al pago del pasivo de forma simultanea,
se presentan netos en resultados.

2.15 Activos financieros




Todos los activos financieros se reconocen y dan de baja a la fecha de negociacion cuando se
realiza una compra o venta de un activo financiero y son medidos inicialmente al valor
razonable, mas los costos de la transaccion, excepto por aquellos activos financieros
clasificados al valor razonable con cambios cn resultados, los cuales son inicialmente
medidos al valor razonable y cuyos costos de 1a transaccion se reconocen en resultados.
Todos los activos financieros reconocidos son posteriormentc medidos en su lotalidad al costo
amortizado o al valor razonable y se presentan en activos no corrientes, excepto aquellos con
vencimientos originales inferiores a 12 meses a partir de la fecha def estado de situacion
financiera, que se presentan como activos corrientes.

La Compaiiia mantiene principalmente cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por
cobrar. La clasificacion depende del propdsito con el que se adquirieron los instrumentos
financieros. La administracion determina la clasificacion de sus instrumentos financieros en
el momento del reconocimiento inicial.

2.15.1 Cuentas por cobrar comercinles y otras cuentas por cobrar- Son activos financieros
no denvados con pagos fijos o determinables, que no cotizan en un mercado activo. Los
préstamos y partidas por cobrar (incluyendo las cuentas por cobrar comerciales, saldos
bancarios y efectivo) son medidos al costo amortizado usando el método de la tasa de interés
efectiva, menos cualquier deterioro de valor.

Los ingresos por intereses se reconocen aplicando la tasa de interés efectiva,

Deterioro de valor de Activos Financieros.- Los activos financieros que se miden al costo
amortizado, incluyendo los arrendamientos financieros por cobrar, son probados por
deterioro al final de cada periodo. Un activo financiero estara deteriorado cuando exista
evidencia objetiva del detenioro como consecuencia de uno o mas eventos que hayan ocurrido
después del reconoctmiento inicial del activo v los flujos de efectivo futuros estimados del
activo financiero se han visto afectados. Para las inversiones patrimoniales disponibles para
la venta, se considera que una caida significativa o prolongada en el valor razonable del titulo
valor por debajo de su costo es una evidencia objetiva de deterioro.

Para todos los otros activos financieros, la evidencia objetiva de deterioro de valor podria
mcluir:

= Dificultades financieras significativa del emisor o del obligado; o

2 Infracciones de las clausulas contractuales, tales como incumplimientos o moras en el pago
de los intereses o ¢l principal; o

o Es probable que el prestatario entre en quiebra o en otra forma de reorgamizacion financiera;
0

o La desaparicion de un mercado activo para ese activo financiero debido a dificultades
financieras.

Para ciertas categorias de activos financieros, como cuentas comerciales por cobrar, un activo
cuyo deterioro no ha sido evaluado individualmente, y es evaluado por deterioro sobre una
base colectiva. Entre la evidencia objetiva de que una cartera de cuentas por cobrar podria
estar deteriorada se podria incluir la experiencia pasada de la Compaiiia con respecto al cobro
de los pagos, un incremento en el nimero de pagos atrasados en la cartera que superen ¢l
periodo de crédito promedio de 30 dias, asi como cambios observables en las condiciones
economicas locales y nacionales que se relacionen con el incumpiimiento en los pagos.

Para los activos financieros registrados al costo amortizado, el importe de la pérdida por
deterioro de valor es la diferencia entre ¢l importe en libros y el valor presente de los flujos
futuros estimados del activo, descontados 3 la tasa de interés efectiva oniginal del activo
financiero.

Para los activos financieros registrados al costo, el importe de la pérdida por deterioro de
valor s¢ mide como la diferencia entre el importe en libros del activo y el valor presente de
los flujos estimados de efectivo descontados a la tasa de retorno actual del mercado para un



activo financiero similar. Dicha pérdida por deterioro de valor no serd reversada en periodos
subsiguientes.

El importe en libros del activo financiero se reduce por la pérdida por deterioro de valor
directamente para todos los activos financieros excepto para las cuentas comerciales por
cobrar, donde el importe en libros se reduce a través de una cuenta de provisiéon. Cuando se
considera que una cuenta comercial por cobrar es mncobrable, se elimina contra la cuenta de
provision. La recuperacion posterior de los montos previamente eliminados se convierte en
creditos contra la cuenta de provision. Leos cambios en el importe en libros de la cuenta de
provision se reconocen en el estado del resultado del periodo.

Para los activos financieros registrados al costo, si, en un periodo posterior, el importe de la
pérdida por deterioro de valor disminuye y la misma puede estar relacionada de manera
objetiva con un evento ocurrido luego de que el deterioro de valor fue reconocido, la pérdida
por deterioro de valor previamente reconocida se reversa con cambio en los resultados
siempre y cuando el monto en libros de la inversion a la fecha en que se reversa el deterioro
no exceda el importe que hubieraresultado de costo amortizado en caso de que no se hubiera
reconocido el deterioro de valor.

2.15.2 Baja de un activo financiero.- La Compaiiia da de baja un activo financiero
unicamente cuando expiren los derechos contractuales sobre los flujos de efectivo del activo
financiero, y transfiere de manera sustancial los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad
del activo financiero. Si la Compafiia no transfiere ni retiene sustancialmente todos los riesgos
y beneficios inherentes a la propiedad y continia reteniendo el contro! del activo transferido,
la Compaiiia reconoce su participacion en el activo y la obligacion asociada por los valores
que tendria que pagar.

2.16 Pasivos financieros

Los mnstrumentos de denda son clasificados como pasivos financieros de conformidad con la
sustancia del acuerdo contractual.

Los pasivos financieros se clasifican como pasivo cormiente a menos que la Compaiiia tenga
derecho incondicional de diferir el pago de la obligacion por lo menos 12 meses después de
la fecha del estado de situacion financiera.

2.16.1 Préstamos.- Sec reconocen micialmente a su costo neto de los costos que se hayan
mcurrido en la transaccion. Posteriormente, se miden a su costo amortizado y cualquier
diferencia entre los fondos obtenidos (neto de los costos necesarios para su obtencién) y el
valor del reembolso, se reconoce en el estado de resultados durante 1a vida del acuerdo con
el método de la tasa de interés efectiva.

2.16.2 Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar.- Son pasivos financieros,
no derivados con pagos fijos o determinables, que no cotizan en un mercado activo. Después
del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo amortizado utilizando el
método de la tasa de interés efectiva.

2.16.3 Otros pasivos financieros.- Los otros pasivos financieros (incluyendo los préstamos vy
las cuentas por pagar comerciales y otras) se miden posteriormente al costo amortizado
usando el método de la tasa de interés efectiva.

2.16.4 Baja de un pasive financiero.- L.a Compaiiia da de baja un pasivo financiero si, y solo
si, expiran, cancelan o cumplen sus obligaciones.

2.17 Aplicacion de Normas Internacionales de Informacion Financiera nuevas y revisadas
que son mandatdriamente efectivas en el afio actual



Durante el afio en curso, la Compafiia ha aplicado las siguientes modificaciones a las NIIF
emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB), v que son
mandatdriamente efectivas a partir del 1 de enero del 2016 o posteriormente.

Mejoras anuales a las NIIF Ciclo 2012 — 2014: Modificaciones a la NIC 19 Planes de
Beneficios Definidos - Tasa de descuento.

Las modificactones de la NIC 19 aclaran que la tasa utilizada para descontar las obligaciones
por beneficios post-crapleo debe determinarse con refercncia a la de los rendimientos
demercado sobre sobre bonos corporativos de alta calidad al final del periodo de reporte. La
evaluacion de la profundidad de un mercado para bonos corporativos de alta calidad debe ser
a nivel de la moneda (es decir, la misma moneda en que los beneficios deben ser pagados).
Para las monedas para las que no existe un mercado protundo de tales bonos corporativos de
alta calidad, se deben utilizar los rendimientos de mercado de bonos del gobierno
denominados en esa moneda a la fecha de reporte.

Al ser el dolar de los Estados Unidos la moneda de circulacion en Ecuador y en la que se van
a pagar los pastvos por beneficios definidos y considerando que el mercado de bonos
corporativos de alta calidad en Ecuador no es profundo, se ha establecido que la tasa para
descontar los pasivos por beneficios definidos debe ser determinada por referencia a la tasa
de los rendimientos del mercado de bonos corporativos de alta calidad de los Estados Unidos.
Previo a la modificacion de esta norma, la tasa de descuento utilizada por la Compaiiia se
determinaba por referencia a los bonos del gobierno ecuatoriano.

Modificaciones a la NIC I Iniciativa de Revelacion

La Compaiiia ha aplicado estas enmiendas por primera vez en el afio actual. Las enmiendas
clarifican que una entidad no necesita proporcionar una revelacion especifica requerida por
fas NHF, si la informacion resultante de tal revelacion no es matenial, y da guia sobre las bases
de informacidn agregada y desagregada para propasitos de revelacion. Sin embargo, las
enmiendas reiteran que una entidad debe considerar proveer informacion adicional cuando el
cumplimiento con un requerimiento especifico de NIIF es insuficiente para permitir que los
usuarios de los estados financieros entiendan el impacto de transacciones particulares,
eventos y condiciones, sobre la posicidn financiera y resultados de operacion.

En adicidn, la enmienda clanfica que la participacion de una entidad en otro resultado integral
proveniente de asociadas o negocios conjuntos registrados usando el método de participacion
debe presentarse por separado de aquellos que surgen de las operaciones de Grupo, v deben
presentarse por separado en la participacion de partidas que, de acuerdo con otras NIIF: (i)
no seran reclasificadas posteriormente a resultados; y, (1) seran reclasificadas posteriormente
a resultados cuando se cumiplan con condiciones especificas.

Respecto de la estructura de los estados financieros, las enmiendas proveen ¢jemplos de un
orden sistemdtico o agrupacidn de notas.

LLa aplicacion de estas enmiendas no ha tenido ningun impacto en la posicion financiera y
resultados de operacion de la Compaiiia.

Otras modificaciones aplicables a partir del 1 de enero del 2016

La aplicacion de las demas enmiendas no ha tenido ningun impacto material en las
revelaciones g importes reconocidos en los estados financieros de la Compafiia.
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