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EXPAUDIT CIA. ERA 

A los Soñoro Hoc de 

COMPAÑÍA DE RESPONSAMLIDAD LISITADA “OMICETE CIA. LTDA." 

Inberme sobre la auditorias dos estados Finmicberas 

Upinbn sn salvedades 

Hicnnós altar dos tados: finarscióros que se adjuntan COMPAÑÍA DE RESPONSABILIDAD 
LIMITADA “CICEIE CIA. LTDA," que comprender el estado separado de ahuición financiera al 31 

dio dicen de M4 y hos correspondientes estados de resaltado integral y otro resaltado integral, de cambios 
cn patrimonio tcto y dde Msj de efectivo porel año terminado co esa fecha, ab como Das tas cplicativas 
de lus estados ianecteros que dncluyen tn restan dde das politicas contables algnificalivos 

En nuesica apmión, des estados Úinancieros acljamtos presentan ruscnaldemente, em bolos hos arectin 

materias, la posición financiera de COMPAÑÍA DE RESPONSABILIDAD LIMITADA 
“CICEIE CLA. LTDA." dde diciembre de 301%, el resubtado ade sus iperaciónes y was ups de 
electiva por el ño termico en sá decha, de conformidad con Normas Internacionales: de Información 
Financiera - WATUE para Pequeños y Medianos Empresis (NUEPYMES) disposéciones estabdecióas prue ln 

superimerndercia de Uorigrardas Vibines y Seguros. 

Finabamentos de la Opinbón 

Muestra auclilcra e elrctmda de acuerdo con Horas litemmacionades de Auibivoria (MÍA. Nucatras 

respusabilididos de acuerdo con dichos pormas se describen más adelante en ee ie e la sección 
“Responsobilidades del auditor eh relación con lo auditoria qee dos estados Miaticicnes”, Saa AT 
de COMPAÑÍA DE RESPONSABILIDAD LIMITADA “CICEIE CILA, LTDA." de acuerdo 
ona 01 0óabipo de Era pora Profestonmbes de la Contabifital del Como de Norms Internacionales de Utica 

paro Comtadorís (1ESILA pur sants alga em heel $ y las disp lcionos de independencia de la Superintendencia 
de Compañias, Vabores y hepun del Cerador, y hemos complido las doncs responsabilidades de ética de 
contormddal con dicho Código, Consideramos que la ccndencio de alía que hen albenida es su hebonte 
Y apropesla para proporciónmir na hase pará muestra eqiónión 

Énfasis Base Contable y Restricciones a la Distribución y Usos 

Yuen lí diria e La Moria dl, a dor culos: Finaricionos all juntos. Iran sido preparados para asistir a la 
Compañia cn el cliente de la pesertación de los estados Financieros a da entidad de comirol Hiresto 
laftrme edo dirigido a los Socios y Administración de lo Compañía y pura la presentación a la 
Superimenbencia de Compuéias, Valores y Seguras y 0 ibn ct listribcido cris. Parents capalión reo ha 
ido liicds por este asirio. 

mi RAFA E pil ut 

  

  
 



EXPAUDIF CLA. UFDA 

Enfasls esvergenela smnitoria COVID-19 

urnas lu abrreción a la Pra 2% de her tds: Firscicros adjuidos, respecto a la enverpencia satatia 

declarado pur el Gabierno Ecuatoriano + das medidas teumdas para el comdrol de la parebemia, Nuestra opor 
Aur Br bd cabildo quer edi arritia, 

loformación Presentada en Achición a los Estados Finoncieras 

Lo Adminnqración es responsable por la preparación de información mbiécional. la cua] comprende el llore 
Aral de dos Aldrminbstradores a la Junta de Socios. He esprera que dicha información Cd ppeesta 4 meat 
dispuición den poerberidad as da bocha do esto indorme. 

Auca cplabón sobr los estadós Anancienas ade la Comparta, no incluso alicbia indormación 4 m0 epresainos 
mipstina lara de actrices oueclarón mbr la misma. 

En conexión com la ilitaía de los estados financiona, mesita tisponsadilidad es deer abicha inferanción 
dlicional cuando cul dismi y, lo hiacerdo, comsbderar + esta hlormiación condrene tcomistenció 
materiales en relación con los esticdos financieras o con nuestro conociaiente ebiicuido durante la auditoría, as 
dde tra dota parecia 0stor tiptertalimente incorrecta 

La ver ques demos el Inborme Arial de dos Arlabniciradores a Lo Sita de Socios, se conclaimas que exite 
in ceo bra a icdrmicac iba, demernos la ablación de reportar dicho asunto a dos Erscargados del 
Cobiemno de la Compañia, 

Hespansabibidad de lo Administración y de los Encargudas del € oblereo de la Compuibia juar los Estudos 
Piniuncheras 

La Allministración Es responsible de la preparación Y presentación casenablde de fos estad Minanciónes dde 
conformidad con Normas Internacionales de Información Vinuiciora - UE pura Pequeñas y Medianos 
Pinpresas ONME-PYMESO y el online desterimnido por Li Administración cumo necciório para 
permitic la preparación de los cidos Girancderos libres de errors materiales, debido a Fraude 6 error 

Ln la prepuración de hos cutados: financieros, la Adrudnistración €s responsable de evaluar la copacidad de la 
Compañía pará conti cómo negoció do aarchas, pevclando, sejún cerrespanda, hos asis relación 
con ajo lo q marcha y ed o des da be comtabllo de negocio en march a nes que la Administración 
hernia la tección: de Mipusidar la Comprarñón + cesar sí pencianca. ts bre a leñga otra altemadiva realista 
agus Iracicrles. 

La Administración + los Encurgados del Gobierno, son respomaddes de la suprerisión del preceso de nepionte 
Winters ade la Curuiña 

Respoaribididad del Arditor e Hebación con la Adoro de los Estados Financieros 

Los objetivas de muestra abitoria sm obtener seguridad rarmalde de +4 dos estalos linamóteros eo 44 comune 
exmán hilbres de errores materiales, ¿cbáalo 4 brad o crror, 4 emir an irme de ailitría gue dischay a estra 
qeria. Seguridad errado tn alto rado de segurmbad, pero no parontisn que una pusditoria realzado de 
crnfoembdad con Munmas Iiioriicionades de Aaridtaria UNTAL deteciará siemipos un error material cuado esto 
exista. Errares pueden surgir dsbádo s frade o error y són considoridos materiales sd, inmbivdbualimente o en 

1 
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EXPAUDIT CIA. El LA 

sl comino, puedes rarablcaente puevere que inlbayan on das diciones economicas que dos starts 
horian bosridoese en dos estadas inanición. 

Como quite ade ana obio ebscmida de conformidad com lo Normas Intermocionales de Auditoria. 
aplicamos muero juició pralesional y manicnenas ana actitud ade escepticiómo profecional durarte toda la 
altar, Damalsióo. 

hlentiicanas y 2valuaroos los riesgos de error material en has estados financieros, debido Trade a ermar, 

discñnmmos Y ejecutamos procenlimientos de snditoria para cespider a dliclirs thespes y obtenemas 
cvloncia de qudaloría mbictente y adecuada para proporcionar una base para meextra opinión. El riesgo 
de 1 detociós mu crtor material debido y ide es tus ebevado que en el caso de uno incorrección material 
debido a eme 0 que el fraude puede dmplicar cobisión, Falsificación, omásdias deliberadiís, 
manticdaciona ende erica o vbherción del comtvol ibero 

CMiuepenos conocimicido del control derma rebevañite pira lo dit com elo hi de descñor 
procedimientos de auditoria que sea apropiados en lis circurincias, peto us con el priósito de 
apar na oplrción sabi La efectividad del control interno de la Compañia 

Exabuanos si las politicas comtables aplicados sou apropiadas y si las estimaciones contables y la 
comapandiciie ad ormación revelada por la Administración es razonable. 

Conoclismos sdire do decido de le ilicación, por guarde dis da Aldrnicistración, de la hase comtable de 
nejpució en marcha y. basados en da evilonció de iulltoria obienáda, comehidr sl cálido 6 ná una 
acrtaímndin: marea relcionada con events o condiciona: qe pueden generar dls sipnilicalivas 
sobre la capacidad de da Compañía para contionar coma negocio en marcha. Ni concluimos quee caido 
uña incertidianbre eterial, se requiere que amenos la aseñción cm estro dndorme de atiditoria a las 
esporas revelaciones en los estados finúnciórs 0, si dichias. rerclociones 1 son adecuadas, expresar 
a pls if anita conclsiones se hrs a n cevidderca de aditoría obrera buesta da 
fecha de imestro inf de acmblb aria, de embiarges, evitas a ciclos Mitin predea orasiciicar pra 
la Compraídlo deje de ser una cmpresa £n funcionamiento, 

Exvalbuaniós ln presentación penotal, li crtriterara y el contenido de los estados Unancieroa. ic hrceraba ds 

revelaciones. y sides estados Mnarnchoros repreventas las branseciónes + eventos md acentos de um das 
que logren us presentación riscuido, 

Corninicanos a his responsables de la Adminiarioción de la Compañia nespecto a, entes atras asamtos, el 
alenmce y el moménto de renbización de la auditoría planificada y los hallazgos sipnificativas, dal cas 
cnlrtr deliicncia jc de control memo que idendilicanios enel riscos dee la auditoria 

as] Ca paiadil Lin 

  

 



EXPALIDIT CIA, LEIDA 
A A 

Infurime sobre eros requerimbentos legales y reglamentarias 

Nuestra opinión sobre el cumplimiento de lis obligaciónes tributarias de lua COMPAÑÍA DE 
RESPONSABILIDAD LIMITADA “*CICETE CLA. LTDA, como agente de retención » 
percopuión. porel ejercicio terminado el 31 de diciembre de 201%, se emite por separido. 

e 7 E 
Esepuate! Ca. e lia e 

| Camperas 
Guo, Mino 15, 2020 Mama Civ cla o 
Kegiaro Na, SOVAMA DE 341 Sula 

lhccacia Nu lA 
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ESTADO DE SITUACIÓN FINANCIERA 
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2019 
(Expresado en dólares americanos) 

ACTIVOS 

Activos corrientes 
Efectivos y bancos 

Cuentas por cobrar clientes no relscionadas 
Cuentas por cobrar relacionadas 
Otras cuentas por cobre 
Inventarios 
Activos por impuestos comentes 
Gastos pagados por anticipado 

Total activos corrientes 

Activos no corrientes 
Vellculos, equipos y muebles y otros 

Activos tangibles 
Activos Imancieros ño corrientes 

Total nelivos no corrientes 

Total activos 

Notas 

27 
10 
11 
18 
12 

13 
1d 
[5 

AÑÍA DE RESPONSABILIDAD LIMITADA “CICEHNE CIA, LTDA," 

  

  

  

  

Diciembre 31 
201% 2018 

101,993 32,181 
256,835 426,073 
11,012 12,080 
13,607 34,790 

200,638 977,073 

114,772 97,102 
17,388 16,194 

1,416,295 1,595,493 

175,276 184,115 
40,647 49,783 
34,633 32,529 

150,556 166,427 

1.666,85 1 1,861,920 
  

Las notas explicativas mnexas son parte integrante de los estados finincieros, 

    
     Marco Ayala Pncheco 

Representante Legal 
Morla Isabel Rocha 

Confadorí Generúl 

 



  

ESTADO DE SITUACIÓN FINANCIERA 
AL 41 DE DICIEMBRE DE 2019 

  

  

  

  

  

  

(Expresado en dólares amertcamos) 

Miciembre 41 

Notas 2019 2018 
PASIVOS 

Pasivos corrientes 

Cuentas por pagar no relacionadas l6 182,159 314,912 

Olrás cuentas por pagar relvcionadas 21 22,183 - 
Obligaciones con instituciones financieras 17 [64,404 125,014 

Pasivos por impuestos comentes 18 7,047 10,815 
Oblipaciones acumuladas 0 45,278 92,044 

Total pasivos corrientes 421,171 555,785 

Pasivos no corrientes 
Oblipsciones con mstituciones financieras [7 130,300 222.667 

Otras cuentas por pagar relacionadas ql 49,182 60,261 
Oblieeciones con beneficios definidos re 11,174 17,058 

Otros pasivos no corrientes 40.000 - 

Total pasivos no corriente 220,856 305,986 

Total Pasivos 642,027 261,771 

PATRIMONIO o 
Cópital social 29,193 400 

Aporte de socios - 48,793 

Reserva legal 1,367 166 
Utilidades acumuladas 934,264 910,190. 

Fotal Patrimonio 23 1,124,824 1,000,149 

DCotal Pasivo y Patrimonio 

Las notas explicativas am 

     Marca Ayula 
Representante Legal 

    

  

1,666,851 1,861,920 
  

son parte integrante de los estados fnancioros, 

Conteidora General 

 



COMPAÑÍA DE RESPONSABILIDAD LIMITADA “CICEIE CIA, LTDA,” 
  

ESTADO DE RESULTADO INTEGRAL 
POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2019 
[Expresado en dólures anericanos) 

  

  

  

  

  

  

  

  

Diciembre 31 

Notas 2019 2018 

Ingresos 2d 2,137,144 2,764,840 
Costos de ventas 25 1,593,296 [127,617 
Margen Bruto 543,848 837,223 
Otros ingresos 84,322 - 

628,170 137,123 

Gastos de ventas 25 299, 722 261,995 
Gastos de administración 25 250,161 185,584 
Costos Ánancieros 25 41,590 77,823 
Otros gastos 13,648 357,943 
Total 605,173 743,245 

Utilidad antes de impuesto a la renta 23,047 SAITA_ 
Menos pasto por impuesto a la renta: 18 
Corriente 0.867 20,708 

Diferido 
Total 9,867 20,708 

Utitidad del año 13,180 334,270) 
  

Las notas explicativas anexas $0n parte integrante de los estados financieros, 

  

  
  

  

  

 



  

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATIIMONO 
POR El. AÑO TERMINADO El, 41 DE DICIEMIEE DE 1014 
Expersado cu daros mercato] 

  
  

  Dir Tutal 
Aporim — Mesersa  Renilindo — Ubillilades:  iblidades 
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Ir D PONSABILIDAD LIMITADA “CIC JA, L A 

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO-MEÉTODO INDIRECTO 

POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2019 

(Expresado en dólares americanos) 
  

— 09 2018 
  

FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE 
OPERACIÓN: 

Recibido de clientes 
Pagos a proveedores y a empleados 
Participación a irabajudores 

Úlros pastos 
Intereses pagados 

Flujo neto de efectivo provisto (utilizado) por has 

sclividades de operación 

FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE 

INVERSIÓN: 
Adquisición de vehículos, equipos y muebles 
Adquisiciones en activos intangibles 

Flujo noto de efectivo (utilizado) provisto eo sctividades de 
inversión 

FLUJOS DE EFECTIVO DE ACTIVIDADES DE 
FINANCIAMIENTO: 

Efectivo pagado a instituciones financieras 
Efectivo recibido de relacionados 
Efectivo pagado de terceros 
Efectivo pagado por desaliucio 

Flujos neto de efectivo (utilizado) provisto en 
fnunciomiento 

EFECTIVO Y BANCOS 

(Disminución) incremento neto en efectivo y hancos 
saldo al comienzo del año 

SALDO AL FIN DEL AÑO 

W hotas 1 los estadios financieras. 

  

(en US, dólares) 

  

  

  

  

2,178,105 2,626,958 
(2,199,914) (2,582,590) 

(10,432) (18,130) 
(13,648) (56,076) 
(41,590) (77,823) 

112,581 (108,270). 

(9,909) (14,826) 

(14,354) (21,200) 

(24,263) 36,026 

(53,077) (59,749) 
71,565 42.043 

(36,261) 42,359 
(7133) (12) 

(18,506) 65,34] 

60,812 (18,955) 
22,181 111,136 
1001,93 32,181 
  

  

  

Marco Ayala Pacheco 

Representante Legal 

Marto Isabel Rocla 

Contador General 

  

 



COMPAÑÍA DE RESPONSABILIDAD L1     

CONCILIACIÓN DE LA UTILIDAD NETA CON EL EFECTIVO NETO PROVISTO 
(UTILIZADO) POR LAS ACTIVIDADES DE OPERACIÓN 

POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2019 

(Expresado en dólares americanos) 

  

ACTIVIDADES DE OPERACIÓN 

   
Representante Legnl 

2019 2018 

UTILIDAD NETA: 14,180 33,270 

Ajustes para conciliar la utilidad neta con el efectivo neto 

provisto (utilizado) por has actividades de operación: 

Depreciación 18,748 17,081 

Amorizaciónes 16,477 14,740 
Provisión impuesto a la renta 9,567 20,708 
Provisión participación a imbajadores 4.067 0,526 
Provisión jubilación patronal 4,450 2,636 
Provesnón desabmecro |,804 [370 

Provisión muobrables 1,744 3,316 

Ajuste activo fijo - (2,834) 
Ajuste (47,143) 1,267 
Baja de activos intampibles TOA : 

Cambios en activos y pasivos operativas: 

Cuentas por cobrar clientes no relacionadas 167,494 (126,284) 
Otras cuentas por cobrar 34,790 (5,928) 
Cuentas por cobrar relacionadas (12,539) (12,080) 
Inventarios 76,385 (117427) 
Activos por impuestos corrientes (17,670) (6,413) 
Servicios y otros pagos anticipados (1,194) (16,194) 
Cuentas por pagar no rolacionadas y otras (161,972) 102,260 
Cuentas por pagar relacionadas (5,604) 
Pasivos por impuestos corrientes (12,768) 3220 
Obligiciónes acumuladas 30,057 13,938 
impuesto a lo renta (0,67) (20,708) 
Participación a trabajadores (10,42) (18,190) 

; “LE ú 
EFECTIVO NETO (UTILIZADO) PROVISTO EN LAS 112,581 (108,270) 

  

  

Mnria Isabel Rocha 

Contadora Gencral 

HO 

  

 



  

DA “CICEIE CIA, LTDA.” 

  
  

INFORMACIÓN GENERAL 

Compañía de Responsabilidad Limitada *CICEIE CIA.LTDA*, es una Compañía constituida 
enel Ecuador. Su domicilio principal es en la ciudad de Quito, en calle laló NH. 54A91 y Rio 
Pastaza. 

Las principales actividades de la Compañía es la importación, exportación, comercialización 
de materiales para la constrmueción y acabados como tomillería, estructuras metálicas, techos, 

pisos, paredes, materia prima en metales como: hierro, bronce, aluminio, perfilería, cofenas de 
diferentes maleriates, como materiales y equipos para mpeniería eléctrica, mecánica y 
telecomunicaciones, como sistemas de cableado tanto cobre, bronce y fibra óptica; entre otra. 

Ciceie Cia, Ltda, se constituyó el Y de diciembre de 199%, con registro en la Superintendencia 
de Compañias N. 89336, con un capital de 400 acciones con un valor unitacio de 1154,00 

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, el personal total de la Compañía alemmza 13 y 19 
empleados, respectivamente que se encuentran distribuidos en los diversos segmentos 

operacionales. 

La información contenida en estos estados financieros es responsabilidad de la administración 
de la Compañia. 

Composición sccionarit. 

Lis participaciones de la Compañía están distribuidas de la siguiente manera! 

  

  
  

  

  

  

  

  

    

Nombre del socio | Nucionalidad at | is Ea 

Marco Ayala | Ecuntoriana 11,164 50,00% 200) GS | 

_Haney Palacios Eengroriana 11,127 19,90% |_ Hz. 20 | 

Francisco Bedén | Ecuatoriana | 7 0,10% 28 Tí 
== — | 22,298 O MS A                   
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2 IMPORTANCIA RELATIVA 

La Compañía ha tomado en consideración crremmstancios especificas que bajo su entero 

cumplen sus propiñs consideraciones de importancia reluliva, con el fin de asegurar que los 

estados financieros, politicas contables y notas, reflejan la preparación y revelación de todos 
los hechos y circunstinciós relevantes. 

ESTRUCTURA DE LAS NOTAS 

Las notas a los estados financieros se encuentran presentadas de manera sistemática en fimción 
asu compreasi bilidad y comparabilidad de acuerdo a lo establecido a la Norma Internacional 
de Contabilidad No, 1. Cada partida significativa del Estado de Situación Financiera, Estado de 
Resultados y Otros Resultados Integrales, Estado de Cambios en el Patrimonio y Estado de 

Flujos del Efectivo se encueñtron referenciadas a su noth. Cuando sea necesario una 

comprensión adicional a la situación fnmmciera de la Compañía, se presentarán partidas 
adicionales, encabezados y subtotales en dos estados financieros. 

POLÍTICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS 

Á continuación se desenben las principales políticas contables adoptadas en la preparación de 
estos estados financieros. Estes políticas has sido diseñadas en función a las NIF — Pymes 

para Medianas y Pequeñas Empresas, vigentes al 31 de diciembre de 2019 y aplicadas de 

manera amiforme a todos los años que se presentan en los estados financieros: 

4.1 Decluración de complimiento 

Los estados financieros han sido preparados de conformidad con las Normas Internacionales 

de Información Financiera (NTE) para Pequeñas y Medianas Empresas- Pymes. 

La preparación de los estados financieros conforme a las Normas Internacionales de 
Información Financiera (NUEF) para Pequeñas y Medianis Empresas- Pymes, requiere el 150 
de crertas estimaciones contables criticas. También exige a la Administración de la Compañía 
que ejerza su juicio en el proceso de aplicación de sus políticas contables. En la Nota 6, se 
revelan las áreas que implican un mayor grado de juicio o complejidad o en las cuales las 
hipótesis y estimaciones $00 significativas paro los estados finincleros. 

4.2 Pronmunciomnientos contables y su aplicación. 

Los siguentes pronunciamientos contables han sido emitidos por el Consejo de Nocmas 

Internacionales de Contabilidad CLASB por sus siglas en mplés): 

a Lassiguientes Nomás son vigentes a partir del año 2019: 

  

Feclin de 

aplicación 
Moris obligatoria 

NIF 16 Arrendamientos I de enero de 2019 
12 

 



Fecha de 

  

aplicación 

Nuevas interpretaciones obligatoria 

CINE 24 Incertidambre sobre tratamiento de l de enero de 2019 

impuesto a hi ganancias 

Fecha de 

aplicación 
Enmiendis + NIF" obligatoria 
  

NUF 9 Cláusulas de prepago con compensación 

nogaliva 

MIC 19 Modificación, reducción o hiquidación del 
plan 

NTF 11 Acuerdos conjuntos 

MIC 12 Impuesto a lis parancias 

MIC 23 Costos por préstamos 

MIC 28 Panteipaciones de largo plazo en asociadas y 

nepoctos conjuntos 

1 de enero de 2019 

l de enero de 2019 

Il de enero de 2019 

ld enero de 2019 

| de enero de 2019 

1 de enero de 2019 

bo Los siguientes pronnciamientos contables han sido emitidos por el LASB, pero 
no han entrado en vigencia y son de aplicación obligatoria a partir de las fechas 

  

indicadas a contimunción: 

Fecha de 

aplicación 

Mucvas HOMmias obligatoria 

MU 17 Contratos de seguros l de enero de 2021 

Fecha de 

aplicación 

Enmiendas a NIF" obligatoria 
  

NIC 1 Presentación de Estados Finimcteros 

NICK Políticas contables, cambios en las 
estimaciones 
contables y errores 

l de enero de 2020 

l de enero de 2020 
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NIF 3 Combinación de negocios Ide enero de 2020 

NTF 10 Estados finmcieros consolidados Por determinar 

La Administración de la Compañía estima que estas nuevas normas no tendrán un 
impácto spuificalivo en los estados financieros de la Compañia. 

(Y. Estes Normas no son aplicables en los estados financieros de la Compañía. 

4,3 Moneda fincional 

La moneda funcional de la Compañía y sus subsidiarias es el Dólar de los Estados Unidos de 
Aménca (U.S. dólar), el cual es la moneda de circulación en el Ecuador, 

4.4 Bases de preparación 

Los estados financieros de Compañia de Responsabilidad Limitada “CICEIE Cia. Lida.”, han 

sido preparados sobre la base de costo histórico, El costo histónico está basados generalmente 
en el valor razonable de la contrapartida entregada a cambio de bienes y servicios 

4,5 Claxificación de solidos en corrientes y no corrientes. 

En el Estado de Situación Financiera, los saldos se presentan en función a su vencimiento, 
como comentes cuando es ul o inferior a doce meses, contados desde la fecha de cierre de 

los estados financieros y como no corrientes cuando es mayor a ese periodo, 

4.6 instrumentos financieras. 

Los activos financieros y pusivos financieros son reconocidos cundo la Compañía se 

convierte en uni parte de las cláusulas contractuales del instriimento negociado. 

Los actos financieros y pustivos Imancieros són medidos mcialmente a valor razonable, Los 
costos de transacción que son diveciomente atribuibles a la adquisición o emisión de activos 
financieros y pasivos Ánancieros (distintos de los activos financieros y pasivos financieros a 

valor razonable con cambios en resultados) son agregados o deducidos del valor razonable de 
los netivos financieros y pasivos finiwncieros, según ses apropiado, en el reconocimiento 
metal. 

Los costos de transacción directamente atrebanbles a la adquisición de activos financieros o 
pisivos financieros a valor rizonóble con cambios en resultados som reconocidos 

inmediatamente en resultados. 

Activos iuancicros, 

Todas las compras o ventas convencionales de activos financieros s0n reconocidas y dadas de 
buja en li fecha de contratación. Lás compras o ventas convencionales de un activo financiero 

son compras o ventas bajo un contrato cuyas condiciones requieren la entrega del activo 
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durimte un perrodo que peneralmente está regulado o surge de ta convención establecida en 
el meteado correspondiente, 

Todos los activos financieros reconocidos son posteriormente medidos en su tofalidad, yn sen, 
a costo mmortrado 6 a valor razonable, dependiendo de la clasificación dada a los activos 
finicieros, 

Clasificación de activos financieros, 

  

Los activos financieros que cumplen las sigmentes condiciones son postenmonmente medidos a 

costo amortizado: 

se conserva dentro de un modelo de nepocio cuvóo objetivo es mantener los activos financieros 
para obtener los Mujos de efectivo contractuales, y 
las condiciones contractuales del activo den lugar, en fechas especificadas, a Mujos de efectivo 

que son únicamente pagos del principal e intereses sobre el importe del principal pendiente, 

Los welivos que cumplen las siguientes condiciones son posteriormente medidos a valor 

rasonable con combios en otro resultado integral (WRCOCORI: 

se mantiene dentro de un modelo de negocio cuyo objetivo se logra obteniendo Mujos de 
efectivo contractuales y vendiendo sclivos financieros, y 
las condicrones contractuales del activo dun lugar, en fechas especificadas, a Mujos de efectivo 

que sons únicamente pagos del principal e intereses sobre el importe del principal pendiente, 

Todos los oldros sclivos financieros que ño cumplen con las condiciones anteriores son 

posteriormente medidos y valor razonable con cambios en resultados (VRCURK) 

No obstante lo anterior, la Compañía puede realizar las siguientes elecciones imevocables en 
el momento del reconocimiento micial de un activo financiero: 

La Compañia podria irrevocablemente elegir presentar los cambios posteriores en el valor 
razonable en otro resultado mtegral para inveraiones cá instimentos de palrinonto que, cl 
otro caso, semedicin a valor mizonable con cambios en resultados; 

La Compañía podría revocablemente designar un activo financiero que cumple los enteros 
de costo amodizado o valor razonable con cambios en otro resultado integral para medirlo a 
valor razonable con cambios en resultados si hwciéndolo climina 6 reduce sapnifiealivamente 
una incongruencia de medición o reconocimiento. 

de ini 

  

El método de tasa de interés efectiva es un método que se utiliza para el eñiculo del costo 
mnortizado de un activo financiero y para la disinbución del mereso por intereses a lo largo 

del perlodo correspondiente. Para los instrumentos financieros distintos de aquellos activos 
financieros con deterioro de valor crediticio comprados u onginados, la tasa de interés efectiva 
es lo tasa que descuenta exactamente los cobros de efectivo futuros estimados (moluyendo 

locas las comisiones y puntos básicos de interés, pagados o recibidos por laz partes del 
conirato, que integren la tasa de imterés efectiva, los costos de tmuspeción y cualquier otra 
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prima o descuento) excluyendo las pérdidas eroditicias esperadas, durante la vila esperada del 

activo financiero, o commdo ses apropiado, un periodo menor, con respecto al valor en libros 
bruto de un activo financiero en el momento de 54 reconocimiento inició, 

Para activos financieros con deterioro de valor crediticio comprados u originados, se calcula 
uva tasa de iterés efectiva ajustada por calidad crediticia descontando los Mujos de efectivo 
estimados, incluyendo pérdidis crediticias esperadas, 1l costo amortizado del activo financiero 
en su reconocimiento inicial, 

El costo amortizado de un activo financiero es el importe al que fue medido en su 
reconocimiento inicial un activo Énanciero, menos reembolsos del principal, más lo 
amodiación acumulado, olilizando el método de tasa de interés efectiva, de cualquier 

hiferencia entre el importe inicial y el importe al vencimiento, ajustado por cualquier 
conección de valor por pérdidis. 

Además, el valor en libros bruto de un activo financiero es el costo amortizado del activo 
linancioro tes de ajustarlo por cualquier corrección de valor por pérdidas, El ingreso por 

intereses se reconoce usdo el método de tasa de interós efectiva para nclivos financieros 
medidos a costo innortizado y a valor razonable con cambios en otro resultado integral. 

Pura los instrumentos financieros distintos de aquellos activos financieros coo deterioro de 
valor crediticio comprados u originados, el ingreso por imterés se calcula aplicando la tasa de 
mierés efectiva al valor en libros bruto de un activo financiero, excepto para aclivos 
financieros que hn convertido posteriormente en activos con delerioro de valor crediticio, 

Para activos financieros que se convienen posteriormente en activos con deterioro de valor 
crediticio, el Ingreso por intereses es reconocido aplicando la tasa de interés efectiva al costo 
anortizado del activo financiero, Si, en periodos de reporte posteriores, el nespo de crédito 

del instrumento financiero con deterioro de valor crediticio mejora de manera tal que el activo 
financiero ya mo tiene delerioro de valor crediticio, el ingreso por intereses $e reconoce 

aplicando ln tasa de imterts efectiva al valor en libros bruto del activo financiero, 

Pura los netivos financieros con deterioro de valor crediticio comprados u originados, la 

Compañía reconoce el ingreso por intereses aplicando la tasa de interés efectiva ajustada por 
calidid crediticia al costo amortizado del activo financiero desde el reconocimiento micial. El 
cálculo no revierte a la base bruta, incluso si el riesgo de crédito del activo financiero mejora 
posteriormente de modo que el netivo financiero ya ño tenga deterioro de valor crediticio. Los 
impresos por intereses se reconocen en el estado de resultados y se incluye como ingresos 
financieros, 

AÁclivos financieros clasificados a valor razonable coo cambios en otro resultado integral 

(VREOCORD, 

Son mcialmente medidos a su valor razónable más costos de iransacción, 

Posteriormente, los cambios en el valor eo libros de estos instrumentos financieros como 

resultado de pérdidas y ganancias por diferencias de cambio, pérdidas y ganancias por 
detertoro, e ingresos por intereses cabculados usado el método de tasa de interés efectiva son 
reconocidos en el resultado del periodo. Los importes reconocidos en resultados son los 

ho 

 



mismos que habrian sido reconocidos en resultados si éstos instrumentos financieros hubieran 
sido medidos a costo mortizudo. 

Todos los otros cambios en el valor en libros de estos insininentos. financieros son 
reconocidas en otro resultado integral y acomulados en la “Reserva de ganancias y pérdidas 
sobre activos financieros medidos al valor razonable con cambios en otro resultado integral” 
enel patrimonio. Cundo estos instiimentos financieros son dados de baja, las ganancias o 
pérdidas acumuladas previamente reconocidos en otro resultado integral son reclasilicadas a 
resultados, 

Instrumentos de paírimonio designados para ser medidos a VROCORL 

En el reconocimiento inicial, la Compañía puede realizar una elección irrevocable (sobre una 
base de instrumento por instrumento) para designar inversiones en instrumentos de patrimonio 
para ser medidas n YROCORL 

La designación como VROCORI no está permitida, si el mstumento de palrimonio es 
mantenido para negociar o si es una contraprestoción contingente reconocida por una 
adquirente en una combinación de negocios a la que se le aplica MUF 3, 

Lo notivo financiero es mantenido para negociar sí: 

se compra o se incurre en €l principalmente con el objetivo de venderlo en un futuro cercana, 
L3 

en su reconocimiento inicial es parte de una cartera de insirumentos financieros identificados, 
que la Compañia gestiona conjantamente y para la cual bone evidencia de un patrón real 
reciente de obtención ce beneficios a corto plazo; 0 
es un derivado (excepto por los derivados que sean un contento de garantía financiera o hayan 

sido designados como un instrumento de cobertura eficaz). 

Las inversiones en instrumeitos de palrimonto medidas a YROCORI son inicialmente 
medidas a su valor razonable más costos de transacción. Posteriormente, son medidas a su 
valor razonable reconociendo las pérdidas y ganancias de cambios en el valor razonable en 
otro resulindo integral y acumuladas en la "Reserva de ganancias y pérdidas sobre aelivos 
financiecos medidos al valor razonable con cambios en otro resultado integral” en el 
POLICIA, 

La ganancia o pérdida acumulada no será reclasificada a resultados al momento de vender Los 
instrumentos de patrimonio, en su lugar, serán transferidas a resultados retenidos, 

La Compañía ha designado todas sus inversiones en isinimentos de patrimonio que 10 sean 
mantenidas para negociar para ser medidas a VROCORI en la aplicación inicial de NIF 9, 
Los dividendos sobre estas inversiones en instrumentos de patrimonto son reconocidos en 
resultados cuando la Compañia tenga derecho a recibir el dividendo, sea probable que la 
Compañía reciba los beneficios económicos asociados con el dividendo y el importe del 
dividendo puede ser medido de forma fiable, a menos que el dividendo represente claramente 

na recuperación de parbe del costo de la inversión. Los dividendos son meluidos en odros 
inpresos en el estado de resultados 

 



Insiumentos financieros medidos a valor tasonable con cambios en resultados (VROCKL 

Los activos financieros que no cumplen el eriterio para ser medidos a costo amorizado 04 
VRCOCORI so medidos a YROR, Especificamente: 

Las inversiones en instrumentos de patrimonio son clasificadas para ser medidas a VECCR, a 
menos que la Compañia designe un instrumento de patrimonio que no sea mantenido para 
negociar o una contraprestación contingente originada eo una combinación de negocios para 
ser medido a VROCORI, en s4 reconocimiento imictal. 
Las activos financieros que han sido en el momento del reconocimiento inicial designados de 
forma irevocable como medido al YROCR, uú tal designación elimina o reduce 
signifieativamente ma incongruencia de medición o reconocimiento que sorgiría en otro caso 

de la medición de los aclivos o pasivos o del reconocimiento de las ganancias y pérdidas de 
los mismos sobre bases diferentes. La Compañía no ha designado ningún instrumento 
financiero para ser medido y VECCR, 

Los activos financieros designados como VRCOCR son medidos a valor razonable al cierro de 
cado periodo de reporte, con las ganancias o pérdidas a valor razonable reconocidos cn 
resultados en la medida que no sean parte de una designada relución de cobertura, La ganancia 
o pérdida neta reconocida en resultados inclaye cualquier dividendo o intereses ganados sobre 
el ctivo financiero y es incluida como ingresos fimincteros, 

Ganancias y pérdidas por diferencias de cambio. 

El valor en libros de los activos financieros que están denominados en una moneda extranjera 
se delermina eu esa moneda extranjera y $0n convertidos al tipo de canbío de cierre de cuda 
periodo de reporte, Especificamente: 

Parú activos financieros medidos a costo amortizado que 00 scab parte de una relación de 
cobertura, las diferencias de cambio se reconocen en resultados en “diferencias de cambio”; 

Parú activos financieros medidos a VRCCORI que no sean parte de una relación de cobertura, 
las diferencias de cambio en el costo amortizado del instrumento finamnctero se reconocerán 
resultados en diferencias de cambio, Otros diferencias de cambio so reconocidas en otro 
resultado integral en la Reserva de ganancias y pérdidas sobre activos financieros medidos al 
valor razonable con cambias en abro resultado integral; 
Para activos financieros medidos a VROCR que no sean parte de una relación de cobertura, 
las diferencias de cambio se reconocen en resultados en (diferencias de cambio; y 
Para instrumentos de patrimonio medidos a VRCCORI, las diferencias de cambio son 
reconocidas en otros resultados integrales en la Reserva de ganancias y pérdidas sobre activos 
inancieros medidos al valor razonable con cambros en otro resultado mitegral. 

Dietertoro de activos Imancieros, 

La Compañia reconoce uma corrección de valor por pérdidas crediticias esperadas ("PCE") 
sobre activos financieros que se miden a costo armórtizado oa VROCORI, cuentas por cobrar 
clientes, dendores varios y otros deudores (Especificar que cuentas contables afectan). No se 

reconoce una pérdida por deterioro para inversiones €o mstrumentos de patrimonio. 

15 

 



El importe de las pérdidas crediticias esperadas es actualizado cn cada Fecha de reporte para 
reflejar los cambios en el riesgo de crédito desde el reconocimiento inicial del correspondiente 
actrvo financiero, La Compañia siempre reconoce PCE durante el Hiempo de vida del activo 
para las cuentas por cobrar comerciales, deudores varios y otros deudores. Las perdidas 
crediticias: esperadas en estos nelivos finincieros som estimadas usando una mairiz de 
provisiones basado en la experiencia histórica de pérdidas crediticias dela Compañía, ajustada 
por factores que son especificos a los deudores, condiciones económicas generales y una 
evaluación tanto de la setual, asi como también, de la presupuestada dirección de las 
condiciones en la fecha de reporte, incluyendo el valor del dinero en el tiempo cuando se 
apropiado. 

Para todos los otros insirumentos finacieros, la Compañia reconoce PCE durante el tiempo 
de vida del setivo commdo ha habido un menento signibientivo en el nesgo de crédito desde el 
reconocimiento inicial, Se, por otro lado, nespo de crédito en el instrmento financiero 10 ha 
aumentado significativamente desde el reconocimiento inicial, la Compañía mide la 
corrección de valor por pérdidas para ese instimento financiero a un importe igual u Los 
pérdidas crediticias esperadas en los próximos doce meses, 

La evaluación de si deberían ser reconocidas PCE durante el biempo de vida del activo está 
bisada en aumentos siprificativos ca la probabilidad o riesgo de un incumplimiento que ocurra 
desde el reconocimiento inicial en lugar de sobre la evidencia de un activo financiero con 
deterioro de valor ereditició a la fecha de reporte o que ocurra un incumplimiento, 

Las PCE duramte el tiempo de vida del activo representan las pérdidas crediticias esperadas 
que resultarán de todos los posibles eventos de incumplimiento durante la vida esperada de un 
nsrinento financiero. En contraste, las PCE esperadas en los próximos doce meses 

representa la porción de las PCE durante el tiempo de vida del activo que $e espera resulten 
de eventos de incumplimiento sobre un iostmento financiero que sea posible dentro de los 
12 meses después de la fecha de reporte. 

wó co el espo 

Al evaluar sí el mesgo de crédito de un instrumento finincioro se ha incrementado 
siguifieativanente desde su reconocimiento inicial, la Compañía compara el riesgo de que 
ocurra an incumplimiento en el metrmento financiero a la fecha de reporte con el nesgo de 
que ocurra un incumplimiento en el instrumento financiero u La Fecha del reconocimiento 
inicial, 

Al realizar esta evaluación, la Compañía considera información cuantitativa y cualitativa que 
se meonable y sustentable, incluyendo experiencia histónica embormación proyectacha que esté 
disponible sin coso o esfuerzo desproporcionado. La información proyectada considerada 
incluye lus perspectivas futuras de las industrias en las condes operan los dendores de la 
Compañía, obtenidas de informes de expertos económicos, analistas financieros, organismos 
gubernamentales, grupos de expertos relevantes y otras organizaciones similares, asÍ como 
también la consideración de diversas fuentes externas de información económica actual y 
pronosticada que ser relaciona con las operaciones prinerpales de la Compañía, 

En particular, la siguiente información se tiene en consideración cundo se evalúa sí el riesgo 
de crédito hu aumentado sigoificativamente desde el reconocimiento inicial: 

1% 

 



Un deterioro significativo actual o esperado en la clasificación de nesgo mterna o externa (si 

está dispomble) del instrumento financiero, 
Un deterioro significativo en dos indicadores de mercado externos de nesgo de crédito para un 
instrumento financiero especifica, por ejemplo, un aumento significativo en el margen de 
crédito, precios del swap de incomplimiento crediticio para el deudor, o la duración a el 
alcances al cual el valor razonable de un activo financiero bas sido menor que su costo 
mnortizado; 

Cambios adversos actuales o prowosticados en el negocio, condiciones financieras o 
económicas que se espera ocasionen una disminución sigolficateva en la copocidad del deudor 
pará cumplir con sus obligaciones financieras, 

Un deterioro significativo actiad o esperado en los resultados operacionales del deudor, 
Aumentos significativos en el nesgo de crédito sobre otros mstrumentos fimneicros del 
mismo deudor; 

Cambios adversos significativos actuales o pronosticados en el ambiente regulatorio, 
económico 0 lecnológico del deudor que resultes en una disminición sigficativa en la 
capacidad del deudor para complir sus obligaciones financieras. 

Independientemente del resultado de la evalusción anterior, la Compañia presume que el 
riesgo crediticio de un activo financiero se hn incrementado significalivamente desde el 
reconocimiento inicial, cuando los pagos contractuales se atrasen por más de 30 días, a menos 
que la Compañía tenga información razonable y sustentable para demostrar lo contrarto. 

No obstante lo anterior, la Compañía asume que el riesgo erodibició de un mstrumeato 
inmeciero no ha aumentado significativamente desde $u reconocimiento inicial $3 se delerm iia 

que el instrumento fininctero tiene un bajo riesgo crediticio ala fecha de reporte. Se determina 
que un instrumento financiero bene un nesgo crediticio bajo si: 

e el instrumento financiero ticas 0 esgo bajo de incumplimiento; 

* el deudor tiene una capacidad robusta para cumplir sas obligaciones contractuales de 
Muajos de efectivo en el corto plazo; y 

e los cambios adversos en las condiciones económicas y de negocios en el largo plazo 
podrían, pero ño necesariamente, reducirán la capacidad del deudor para cumplir sus 
obligaciones contracheades de Mujos de efectivo. La Compañía considera que un aclivo 

financiero tiene un mesgo crediticio bajo cuando tiene una clasificación crediticia 
ierna o externa de “prado de inversión” de peuerdo con la definición globilmente 
entendida de nesgo crediticio, 

Pura compromisos de préstamo y contratos de parantia financiera, la fecha en que la Compañía 
pasa a ser una parte del compromiso irrevocable se considera la fecha del reconocimiento 
micial a efectos de aplicar los requerimientos de deterioro de valor, Al evaluar 1 ha eoastido 
on aumento sipoificativo en el mesgo crediticio desde su reconocimiento imicial de un 
compromiso de préstamo, la Compañia considera los conbios en el riesgo de que ocurra un 
menmpliniento del préstamo con el que se relaciona el compromiso de préstumo; para 
contratos de garantía financiera, la Compañia considera los cambios en el riesgo de que el 
deudor especificado incumpla el contrato. La Compañia monttorea regularmente la efectividad 
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de los criterios utilizados para identificar sí ha habido un aumento signbicalivo en el nesgo 
crediticio y los modifica según sen apropiado paró asegura que los criterios sean capices de 
identificar un aumento sigailficalivo en el nesgo crediticio antes que el importe pase a estar 
MOFOSO. 

Definición de incumplimiento, 

La Compañia considera lo siguiente como constituyente de un evento de incumplimiento para 

propósitos de la administración interna del riesgo crediticio, dedo que lá experiencia histórica 
indica que las cuentas por cobrar que cumplen cualquiera de los siguientes criterlos 500 
peneralmente no recuperables, 

Cuando existe un incumplimiento de las restricciones financieras de la contraparte; o 
Infomación desarrollada intermmnente u obtenida de recursos caleños indica que es 
improbable que el deudor pague a sus acreedores, incluyendo a la Compañía, en su totalidad 
(sio tomar en consideración alguna garantia mantenida por la Compañía. 

Independientemente del análisis anterior, la Compañia considera que ha ocurrido un 
mconplimento cuando ut activo financiero está en mora por más del.20 dias, a menos que la 
Compañía tenga información razonable y sustentable para demostrar que un eriterio de 

menmplimiento más aislado es más apropiado, 

Activos financieros con deterioro de valor crediticio, 

Un activo financiero está con deterioro de valor crediticio comado han ocurrido uno o más 
eventos que Henen un impacto pegudicial sobre los Mujos de efectivo futuros estimados de esc 
activo financiero. Evidencias de que un activo financiero está con deterioro de valor crediticio 
incliyen información observable sobre los sucesos siguientes: 

dificultades financieras sigoifialrvas del emisor o del dendor; 
uva infracción del contrato, tal como un ticomplimiento o nm suceso de mora, 
el prestamista del deudor por razones económicas o contractuales relactonadas con 
dificaltades finmcioras del deudor, le ha otorgado a éste concesiones o ventajas que no le 
habria ficilitado en otras elrconstantias, 

se está convirtiendo en probable que el deudor entre en quiebra o en om forma de 
reorganización financiera; O 
la desaparición de un mercado activo para el activo financiero en cuestión, debido a 
dificultades finimwcieras. 

Politica de castigo. 

La Compañía castiga un activo financiero cuando existe información que indica que la 
coniraparte está en dificultades financieras severas y no existe una perspectiva remlista de 
recopero, por ejemplo, cuando la contraparte ha sido puesta en liquidación 0 ha entrado en 

procedimientos de bancarrota, o eu el caso de cuentas comerciales por cobrar, cuando los 
importes han estado morosos por más de dos años, lo primero que ocurra primero. 

 



Los activos financieros castigados podrian toduwwia estar sujetos a actividades de complimiento 
higo los procedimientos de recupero de la Compañia, temendo en conderación asesoría lejil 

cuando fuere apropiado. Cualquier recupero realizado se reconoce en resultados 

Medición y reconocimiento de pérdidas crediticias esperadas, 

La medición de las pérdidas crediticias es perodas es una función de la probabilidad de 

incumplimiento, la severidad (os decir, la magnitud de la pérdida sí exciste un incomplimiento) 
y la exposición al incumplimiento. La evaluación de la probabilidad de incomplimiento y la 

severidad está basada en datos históricos ajustados por información futura como se describió 

anteriormente, En cuanto a la exposición al incumplimiento para activos financieros, esta está 
representada por el valor eo libros bruto de los activos a la fecha de reporte; para compromisos 

de préstanos y contratos de garantía financiera, la exposición incluye el importe que se 
dispondrá en el futuro en la fecha de imcomplimiento determinada sobre la base de tendencias 
históricas, el entendimiento de la Compañía de las espeolficas necesidades financieras futur 
de los deudores, y otra mbornación futura relevante, 

Para los activos financieros, la pérdida crediticia esperada se estima como la diferencia entre 
lodos los Mujos de efcctivo contractuales que se adcodan al Grupo en conformidad con el 
contrato y todos los Mupos de efectivo que la Compañía espera recibir, descontados a la tasa 

de interés efectiva original. Para un contrato de garantía financiera, ya que la Compañía está 
obligado a renlizar pagos solamente en el evento de un incumplimiento por parte del deudor 

en conformidad con las cláusulas del instrumento que está garantizado, las insuficiencias de 
efectivo son pagos esperados a recombolsar al tenedor por una pérdida crediticia en la que 
incurre menos los importes que la Compañía espera recibir del tenedor, el deudor o um tercero. 

Para compromisos de préstamos sin utilizar, una pérdida crediticia es el valor presente de la 
diferencia entre los Mujos de efectivo contractuiles que se deben la Compañía si el tenedor 

del compromiso de préstamo dispone del préstamo; y los Mujos de efectivo que la Compañla 
espera recibir ss dispone del préstamo, Cuando da POE durante el tiempo de vida del activo se 

iñnide sobre una base colectiva para alender los casos en que la evidencia de innenlos 

significativos en el riesgo crediticio a nivel de instrumento individual puede no estar aún 
disponible, los instimentos bnancieros se agrupan de la siguiente mumera 

Naturaleza de los instrumentos financieros (es decir, las cuentas comerciales, deudores virlos, 
otrós deudores de la Compañía sou cada uno evaluados como un propo separado. Los 

préstamos 4 partes relacionadas son evaluados por pérdidas crediticias esperadas sobre una 
base mdrridual y, 

Estatus de morosidad, 
Naturaleza, tunaño e industria de los dendores; 
Naturaleza de las garantías por cueñtas por cobrar por arrendamientos; y 

Clasificaciones crediticias externas si estuvicren disponibles, 

La agrupación es revisada regularmente por la Administración de la Compañía para asegurarse 

que los integrantes de cada grupo continúen compartiendo similares enracteristicas de riesgo 
crediticio, $ la Compañía ha medido la corrección de valor por pérdidas paca un instrumento 

financiero a un impone equivalente ¿1 las PCE dure el biempo de vida del activa en el 

pertodo de reporte anterior, pero determina en el periodo de reporte actual que las condiciones 
para POE durante el bempo de vida del activo ya no se cumplen, la Compañia mide la 

pe] 

  

 



corrección de valor por pérdidas a un importe equivalente a la PCE de los próximos doce 
meses a la fechi de reporte actual, 

La Compañía reconoce una ganancia o pérdida por delermoro de valor en resultados para todos 
los instrumentos finicieros con un correspondiente ajuste a su valor en libros a través de una 

cuenta de corrección de valor por pérdidas, excepto para los instrumentos financieros que son 
medidos y VECCORI, para los cuales la corrección de valor se reconoce en otros resultados 
integrales y se acumula en la Reserva de panñocias y pérdidas sobre activos financieros 

medidos al valor razonable con cambios en otro resultado integral, y no reduce el valor en 
libras del activo financiero en el estado de situación financiera. 

Baja en cuentas de activos fimincieros, 

La Compañia de de baja un activo financiero solamente cuando expirán los derechos 
contriciuales sobre los Mujos de efectivo del autivo financiero, o cuando trasfiera el activo 

financiero y sustancialmente todos los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad del activo 
a un tercero, Si la Compañía no transtiere mí retiene sustancialmente todos los nespos y 
beneficios inherentes a la propiedad y continúa controlando el activo transferido, la Compañía 
recónoce su inforés retenido en el activo y un pasivo asociódo por los importes que podría 
tener que pugar. Si la Compañía retiene sustancialmente todos los mesgos y beneficios 
inherentes a la propiedad de un activo financiero trimsferido, la Compañía continúa 
reconociendo el nctivo financiero y también reconoce un préstamo garantizado por los 
importes recibidos. 

Al dar de baja un activo financiero medido a costo anodizado, la diferencia entre el valor en 
libros del activo y la sumatoria de la consideración recibida y por recibir $6 reconoce en 
resultados, 

Adicionalmente, al dar de baja una inversión en un instrumento de deuda clasificado 
WRCCORI, la ganaocia o pérdida acumulada prevismente reconocida en lo Reserva de 
paniwectas y pérdidas sobre activos finamcieros medidos al valor razonable con cambios en ótro 
resultado integral es reclasificada a resultados, 

En contrario, al dar de baja una iwersión eo 00 istrumento de patrimonio el cual la Compañía 

ha elegido en el reconocimiento inicial medirlo a VRCCORI, la ganancia o pérdida acumulado 
previamente reconocida en la Reserva de ganancias y pérdidas sobre activos financieros 
medidos al valor razonable con cambios en otro resultado integral 10 es reclasificada a 
restiltados, pero es transferida a resultados acumulados, 

Pasivos financieros € instrumentos de patrimonio 

Clasificación como deuda o palrimonio, 

Los instrumentos de deuda y patrimonio emitidos por la Compañía se clasifican como pasivos 
financieros o como puinmonio de conformidad con la sustancia del acuerdo contraciual y las 
definiciones de pasivo financiero e instrumento de patrimonio. 

Instrumentos de patrimonio. 

  

 



Un instrumento de pirdrimonio es cualquier contrato que evidenció un interés residual en los 
activos de una entidad después de deducir todos sus pasivos. Los instrumentos de patrimonio 
emitidos por la Compañía se reconocen por los importes recrbidos, neto de los postos directos 
de embsión, 

Pasivos Miimcieros 

Podos los pasivos financieros son postenonmmente medidos 4 costo amoriizado usando el 
método de interés efectivo o a VRCCK, 

Pasivos financieros medidos a VECCR. 

Los pusivos finimcieros se clasifican al WECCRK cuando el pasivo financiero es (1) ua 

contraprestación contingente que sería ser pagada por el adiuirente como piurte de uno 
combinación de negocios a la que se aplica 1FRS 3, (1) mantenido para negociar, o (111) se 
designa a VRCECK. 

Un pasivo financiero se clasifica como mantenido para negociar si 

se compra o se incurre en él principalmente con el objetivo de venderlo en un fituro cercano; 
a 

en su reconocimiento inicial es parte de una cartera de instrumentos fiancieros identificados, 
que la Compañía gestiona conjuntamente y para la cual tiene evidencia de un patrón real 
reciente de obtención de beneficios a cortó plazo, o 
es im derivado, excepto por los derivados que sean un conirato de garantia financiera o hayan 
sido desienados como un iastumento de cobertura eficaz 

Un pasivo financiero distmto a un pasivo financiero mantenido para negociar o 
contraprestación contingente que sería pagada por el adquiriente como parte de una 
combinación de negocios puede ser designado como VROCK al momento del reconocimiento 
intetal si 

Tol designación climina o redevs sinicativamente alguna incongruencia en la medición o 
en el reconocimiento que de otrá minera surgiria; 0 

El pasivo financiero forma parte de un grupo de activos financieros o pasivos finmeieros o 
ambos, el cual se administra y evalúa sobre la base de su valor tizonable, de acuerdo con la 
documentada estrategia de toversión o de administración del riesgo de la Compañía, y se 

provea intemunente información sobre esc grupo, sobre la bise de su valor razonable; 0 
Forme parte de un contrato que contenga uno o más instrumentos derivados implícitos, y NILE 

Y permita cue la totalidad del contrato sea desienado como a VRCOCR. 

Los pasivos financieros a VROCR se registran a valor razonable, reconociendo cualquier 
ganancia o pérdida surgida eo los cambios del valor rexonable en el estado de resultados en la 

medida que 10 sean parte de una designada relación de cobertura. La ganancia o pérdida neta 
reconocida en resultados incluye cualquier interés obtenido sobre el pasivo financiero y se 
incluye en la partida de ingresos/pastos financieros en el estado de resaltados integral 

Sin embargo, para pasivos Nnancieros designados a VRRCR, el importe del cambio en el valos 
razonable del pasivo financiero que es atribuible a cambios en el riesgo crediticio de ese pasivo 
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se reconócen có otros resultados integrales, a menos que el reconocimiento de los efectos de 
los cambios en el riesgo crediticio del pasivo en otros resúliados integrales crearía 0 

incrementaría una asúmeira contable en resultados. El imporle remanente del cambio en el 
valor nmeonable del pasivo se reconoce en resultados. Los cambios en el valor razonable 

atribuibles al riesgo crediticio de un pasivo financiero que 300 reconocidos en otros resultados 
integrales no 500 posterionmente reclasificados a resultados, en su lugar, s0n transferidos a 
resultados retenidos una vez dado de baja el pasivo financiero, 

Lis pérdidas o panarciós sobre contratos de garantía financiera o compromisos de próstamos 

emitidos por la Compañía que sean designados por la Compañia para ser medidos a VROCR 
se reconocen en resultados, 

Pasivos financieros medidos posteriormente a costo amorntizadio. 

Los pasivos financieros que no sem 

una contraprestación contingente de un adcuirente en una combinación de Negocios; 

mantenidos para negociar; O 

designados 1 VECCK, son posteriommente medidos a costo anodizado usando el método de 
tasa de interés efectiva, 

El método de tasa de interés efectiva es un método que se utiliza pura el cálculo del costo 
amornizado de un pasivo financiero y para la distribución del gasto por intereses a lo largo del 
perlodo correspondiente. La tasa de interés efectiva es la tasa que descuenta execlamente los 

pagos de efectivo futuros estimados (incluyendo todas las comisiones y puntos básicos de 
interés, pagados o recibidos, que integren la tasa de interés efectiva, los costos de transacción 
y cualquier otra prima o descuento) durante la vida esperada del pasivo financiero, o cuando 

sea apropiado, un periodo menor, al costo amortizado de un pasivo finenciero, 

Contratos de paraula finunciera. 

Un contrato de goraitía finiaciera es un contralo que requiere que el emisor electñe pagos 
específicos para reembolsar al tenedor la pérdida en la que incurre cuido un deudor 
especifico mcumpla su obligación de pago a su vencimiento, de acuerdo con las condiciones, 
originales o modificadas, de un instrumento de deuda, Lós contratos de garmtia financiera 
emitidos por la Compañía son inicialmente medidos a valor razonable y, si no es designado a 
VRCCER y 06 se origina de la inmsferencia de un activo financiero, son posteriormente 
medidos al impode mayor entro: 

El impone de determinado de la corrección de valor por pérdidas de acuerdo con NIF 9 (ver 

0d) y 

El importe reconocido imeinlmente menos, cuando se apropiado, el importe acomulado de 

ingresos reconocidos de acuerdo con las políticas de reconocimiento de ingresos. 

Ganancias y pérdidas por diferencias de cumbio. 
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Para pasivos financieros que están denominados en una moneda extranjera y son medidos a 
costo amortizado al cierre de caca periodo de reporte, las gúnancias y pérdidas por diferencias 

de cumbio se determinan sobre la base del costo amortizado de los instrumentos. Estas 
ganancias o pérdidas por diferencias de cambio se reconocen en resaltados en diferencias de 

cambia, para pusivos financieros que no formen parte de una designada relación de cobertura, 

Baja en cuentas de pasivos fiogancteros. 

El valor rezonable de los pasivos financieros denominados en una moneda extranjera se 
determina en esa moneda extranjera y son convertidos al tipo de cumbio de cierre de cada 
pertodo de repone. Para pasivos Anancieros que son medidos a VRECR, el componeñte de 
diferencia de cambio forma parte de las ganancias o pérdidas por valor razonable y se 
reconocen en resultados para pasivos financieros que no sean parte de una relación de 
cobertura. 

La Compañía de de baja los pasivos financieros sl, y solo sí, las obligaciones de la Compañía 

se cumplen, cancelán-o han expirado. La diferencia entre el valor en libros del pasivo 
iumuciero dado de baja y la contraprestación pagada y por pagar se reconoce, meluyendo 
cualquier activo transferido diferente del efectivo o pastvo asumido, se reconoce en resultados. 

Instrumentos financieros dermvados, 

La Compañía utiliza un variedad de instrimentos financieros denmwados para manejar su 
exposición a los nesgos de volntilidad en tasas de interés y tipos de cambio, incluyendo 
contratos forward de moneda extranjera y swaps de tasa de interés, En la Nota de XXXX se 

incluye una explicación más detallada sobre los instrumentos financieros derivados. 

Los derivados se reconocen inicialmente al valor razonable a la fecha en que se subscribe el 
contrato del dermvado y postenormente son remedidos a su valor razonable al cierre de caca 
periodo de reporte. La ganancia o perdida resultante se reconoce immediatamente eb 

resultados, a menos que el derivado esté designado y sea efectivo como un instrumento de 
cobertura, en cuyo caso la oportunidad del reconocimiento en resultados dependerá de la 

naturalezi de la relación de cobertura. 

Derivados implicilos. 

Los derivados implicitos en contratos anfiriónes que no scan netivos financieros dentro del 
alemee de NUF 9 so0 tratados como derivados separados cuando cumpleo la definición de un 

derivado, $us rmespos y curncierísticas no están relacionados estrochimente con los 
correspondientes a los contratos anfitriones y los contratos anfiíirones no son medidos 

VRCCE. Los derivados implicitos en contratos hibridos que contieneo un anfitrión dentro del 
ibcance de NUF Y m0 500 separados. El contralo hibrido en su totalidad se clasifica y mide 
posteriormente ya sea a costo amortizado oa VRCCOR, según sea apropiado, 

Contabilidad de cobertura, 

La Compañia designa cientos denvados como instrumentos de cobertura con respecto al riesgo 
de tipo de cambio y riesgo de tasa de interés, ya sen como coberturas de valor razonable, 
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coberturas de Mujo de efectivo, o coberturas de la inversión neta en uma operación extranjera, 

según sea apropiado, La cobertura del rresgo de tipo de cambio de un compromiso en fine se 
contabiliza como cobertura de fNujos de efectivo 

Al inicio de la relación de cobertura, la Compañía documenta la relación entre el instrumento 
de cobertura y la partida cobierta, asi como tinbién los objetivos de la adeiinistración de 
riespos y su estiegía para levar a cabo diversas transacciones de cobertura, Adicionalmente, 
al inicio de la cobertura y sobre una base continoa, la Compañia documenta si el instrumento 
de cobertura es efectivo para compensar los cambios eñ el valor mzonable o los Mujos de 
efectivo de la partida cubierta atribuible al riesgo cubierto, lo cual es cuando la relación de 
cobertura cumple los siguientes requerimientos de eficocia: 

existe ana relación económica entre la partida cubierta y el instrumento de cobertura; 

el efecto del riesgo crediticio no predomina sobre los cambios de valor que resultan de esa 
relación económica; y 

la razón de cobertura de la relación de cobertura es la misma que la procedente de la cantidad 
de la partida cubierta que la Compañía actualmente cobre y la cantidad del instrumento de 
cobertura que la entidad actualmente utiliza para cubrir dicha cantidad de la partida cubrerta, 

Si una relación de cobertura deja de cumplir el requerimiento de eficacia de la cobertura 
relativo a la razón de cobertura, pero el objetivo de gestión de riesgos para esa relación de 
cobertura designada se mantiene invariable, la Compañía ajustará la ren de cobertura de la 
relación de cobertura (a esto se hace referencia en NIF 9 como *reequilibrio de la relación de 
cobertura) de forma que cumpla de nuevo con los criterios requeridos, 

La Compañía designa la totalidad del cambio en el valor razonable de un contrato forward (es 
decir, meluyendo los elementos del forward) como un instrumento de cobertura para todas sus 
relaciones de cobertura que involucran contratos forward, 

Coberturas de valor razonable. 

Los canbios en el valor rizonable de instrumentos de cobertura se reconocen en resultados 
excepto cuando el instrumento de cobertura cobre un instrumento de patrimonio designado 
pora ser medido a VRCCORI en cuyo caso los cambios en el valor razonable 50 reconocen cn 
atros resublados integrales, 

El valor en libros de una partida cubierta que no haya medido a su valor razonable es ajustado 
por el cambio en el valor rasonable atribuible al riesgo cobierto conan correspondiente efecto 
en resultados. Para activos financieros medidos a VROCORI, el importe en libros no es 
ajustado dado que ya está a valor razonable, pero la ganancia o pérdida por la cobertura se 
reconoce en resultados en lugar de otro resultado integral, Cuando la partida cubierta es un 
instrumento de patrimonio designado a VECCORI, la ganancia o pérdida de la cobertura 
permanece en otro resultado integral pora comeidir con lá del instrinmento de cobertura, 

Cuando las ganancios o pérdidas por cobertura son reconocidas en resultados, éstas son 
reconocidas en la misma linea que la de la partida cubierta. 
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La Compañía discontinúa la contabilidad de cobertura solamente cuando la relación de 

cobertura (0 ana parte de ella) deja de cumplir los requisitos de clasificación (después de 
recquilibrar la relación de cobertura, si es aplicable) Esto incluye instiicias cuando el 

imsirumento de cobertura expira o es vendido, terminado o ejercido. La discontinuación se 
contabiliza prospectivamente. 

El ajuste de valor risonable al valor co libros de la partida cubierta que se origina por el meso 
cubierto es amortizado en resultados desde esa fecha. 

G de Mujo de efectivo 

La porción efectiva de los cambios en el valor miezonable de los derivados y otros calificados 
msirumentos de cobertura que se designos y califican como coberturas de Mujo de efectivo se 

reconoce en olros resultados integrales y se acumulan en Reserva de coberturas de Mujo de 
efectivo en el palrimonto, himitada a el cambio acomulado en el valor resonable de la partida 

cubierta desde el inicio de la cobertura. La ganancia o pérdida relativa a la porción inefectiva 
del instimento de cobertura, se reconoce mmedintamente en resultados, y se incluye en el 
mbro otros ingresos (pastos)”. 

Las mentos previamente reconocidos cn otros resultados integrales y acumulados en 
palrimomo se reclasifican a resultados en los perrodos en los que lo partida coberta se 

reconoce en resultados, en el mismo rubro de la partida cobieria reconocida, 

Sin embargo, cuando ws iransacción pronosticado da hagor al reconocimiento de un activo no 

financiero o mm pasivo no financiero, las ganancias o pérdidas previamente reconocidas en 
otros resultados integrales y acumuladis en palrimonto, son eloninadas de palrimonio y se 

incluyeo directamente en el costo inicial del activo no financiero o del pasivo no financiero. 
Esto no es un ajuste por reclasificación y, por lo tanto, no afecta los otros resultados integrales. 

Adicionalmente, si la Compañia espera que parte o la totalidad de la pérdida acumulada en 

olros resultados integrales no secá recuperada en el fituro, ese importe se reclasifica 
nmeditanmente a resultados. 

La Compañia discontinúa la comabilidad de coberturá solimente cuando la relación de 
cobertura (0 una parte de ella) deja de camplir los requisitos de clasificación (después de 

reequilibrar la relación de cobertura, si es aplicable). Esto incloye instancias cuando el 
mearunento de cobertura expira o es vendido, terminado 6 ejercido, La discontinusción se 
contabiliza prospectivamente. Cualquier ganancia o pérdida reconocida en otro resultido 

integral y acumulado en paírinonio hasta esa fecha permanece en patrimonio y es reconocida 
cuando la transacción pronosticado es finalmente reconocida en resaltados. Cuando ya no se 

espera que la transacción pronosticada ocurra, la ganancia o pérdida acumolada en patrimonio, 
se reconoce mmcdialanente en resultados. 

Reconocimiento y medición posterior, 

Reconocimiento. 

La Compañía reconoce un iielivo o pasivo fnincreró en el estado de situación financiera a la 

fecha de la negociación y se reconocen cuando se compromete a comprar o vender el activo o 

pagar el pasivo, 
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Medición inicral, 

Los activos y pasivos financieros son medidos inicialmente a su valor razonable más cualquier 
costo atribuible a la transacción, que de ser signifieativo, es reconocido como parte del activo 
o pasivo; siempre que el activo o pasivo financiero no sen designado como de valor razonable 
i través de ganancias y pérdidas. Con posterioridad al reconocimiento inicial la Compañía 
waloriza los mismos como se deseríbe a continuación: 

Medición posterior, 

Préstimos y cuentas por cobrar. 

Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado aplicando el método de 
interés efectivo, En especifico, la Compañía presenta la siguiente cuenta dentro de esta 
enteporia: 

Cuentas por cobrar partes relacionadas: Representadas principalmente cuentas por cobrar 4 
Compañías relacionadas. Estas transacciones se registan a vilor nominal que no difiere de su 
valor razonable, 

Préstamos 4 partos relacionadas: Representadas principalmente por el préstamo 4 su 
subsidiaria, Estas transacciones se registran a valor nominal que no difiere de su valor 
razonable, pues penerán intereses a tasas vigentes en el mercado, Los ingresos por intereses 
se reconocen enel estado de resultados integrales bajo el rubro Ingresos financieros, 

Otras cuentas por cobrar: Estas cuentas corresponden a los móntos adeudados por clientes, por 
la prestación de servicios de mrendamiento. 

Otras pasivos Minmcteros. 

Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado aplicando el método de 
interés efectivo, En especifico, la Compañla presenta las siguientes cuentas dentro de esta 
cauteporia 

Proveedores: Son obligaciones de pago por bienes o servicios adquiridos de proveedores en el 
curso normal de los negocios. Se reconocen a su valor nominal que es equivalente a su cosio 
amorizado ya que son pagaderas en plazos menores a 60 días, 

Cuentas por pagar a partes relacionadas: Corresponden y obligaciones de pago principalmente 
por deudas que se generaron desde su constitución que son extaibles en cualquier momento 
por parte del sereedor. 

Obligaciones con instituciones financieras: Se registran inicialmente a su valor nominal que 
no difieren de su valor mzonible, pues están contratados a las lasas vigentes en el mercado, 

No existen costos de imusaccioónes significativas incurridos al momento de su contritación. 

  

 



Los intereses devengados en estas operaciones se presentan en el Estado de Resultados 
Integrales bajo el rubro “Gastos Financieros”, los intereses pendientes de pago se presentan 

en el Estodo de Situación Financiera, bajo el rubro “Obligaciones con instituciones 
Financieras”. 

4,7 Efectivo 

Incluye aquellos activos financieros liquidos, depósitos y sobregiros bancarios, Los 
sobregiros bancarios son presentados como pasivos corrientes en el estado de situación 
financiera: En este grupo contable se registra el efectivo en caja y/o bancos. Se miden inicial 
y posterionmente por su valor nominal. Los importes en moneda extranjera se convierten a la 

moneda fimcional usando el tipo de cambio vigente a la fecha de la transacción: las ganancias 
y pérdidas por diferencias en cambio que resulten de tales transacciones se reconocen en el 
Estado de Resultados del Periodo y Otros Resultados Integrales. 

4,8 Gustos pagados por anticipado, 

En este gropo contable se registra los anticipos entregados a terceros o pagos anticipados para 
la compra de bienes y servicios que no hayan sido devengados al cierre del ejercicio 
económico. Semiden inicial y posteriormente a su valor nominal; su amortización se reconoce 
ei los restllados del pertodo en el cual peneran benebicios económicos fuluros. 

4,9 Inventarios 

3d. 14) 

Son presentados al costo de adquisición o valor neto realizable, el menor, Son presentados al 
costo de adquisición o valor neto realizable, el menor, Son valuados al precio de la última 
compra. Las importaciones en tránsito se encuentran registradas a su costo de adquisición, 

Vehículos, equipos y amuebles 

410.1 Medición en el momento del reconocimiento - Las partidas de vehículos, equipos y 
muebles se miden inicialmente por su costo, 

El costo de vebleulos, equipos y muebles comprende su precio de adquisición más todos 
los costos directamente relacionados con la ubicación y la puesta en condiciones de 
Mioncioninicabto. 

4.162 Medición posterior ul reconocimiento: modelo del costo- Después del 
reconocimiento inicial, los vehiculos, equipos y muebles son registrados al costo menos 
la depreciación acummilada y el importe acomulado de las perdidas de deterioro de valor, 

Los gastos de repuraciones y mantenimientos se imputan a resultados en el pertodo en 
que se producen, 

4.103 Método de deprecioción y vidas itites.- El costo de vebiculos, equipos y muebles se 
deprecia de acuerdo con el método de linea recta. La vida ú1il estimada, valor resichual 
y método de depreciación son revisados al final de cada año, siendo el efecto de 
cualquier cambio en el estimado registrado sobre uma base prospectiva, 
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A continuación se presentan las principales partidas de los vehiculos, equipos y muebles 
y las vidas tiles usadas en el cálculo de la deprecioción: 

  

Vida útil (en Ítem años) 

Muebles y enseres 10 

Equipos de computación A 

Vehiculos 5 

4.104 Retiro o venta de veltículos, equipos y muebles - La utilidad o pérdida que surja del 
retiro o venta de una partida de vehiculos, equipos y muebles es calculada como la 

diferencia entre el precio de venta y el valor en libros del activo y reconocida 
resultados 

4,10,5 Deterioro de activos tangibles. - Al Éinal de esda periodo sobre el cual se mborma, La 
Compañía evalúa los importes en bibros de sus activos tangibles e intangibles a fin de 
determinar si existe un indicalivo de que estos activos han sufrido alguna pérdida por 
deterioro de valor. En tal caso, 50 calcula el importe reenperable del activo a fin de 
determinar el alcance de la pérdida por deterioro de valor (de haber alguna), Al 31 de 
diciembre del 2016, no se determinó deterioro de los activos tangibles. 

Las pérdidas por deterioro se reconocen inmediatamente en eb resultado. 

IMPACTOS. 

Activos por impuestos corrientes - en este ¿grupo contable se registran los créditos 
tributarios de impuesto al valor agregado e impuesto a la renta, asi como los anticipos 
de impuesto a la renta que no han sido compensados 

Pasivos por impuestos comentes - en este gripo contable se registran las obligaciones 
con la Administración Tributaria por impuesto al valor agregado, asi como las 
retenciones en la fuente por pagar por impuesto al valor agregado e impuesto a la renta. 

Impuesto a lás panancias.- en este grupo contable se registra el impuesto a las ganancias 
corriente más el efecto de la actualización (hberación o constitución) de los activos y 
pasivos por impuestos diferidos, 

-= Impuesto a los mncios comiente- se determina sobre la base imponible 
calculada de acuerdo cow las disposiciones legales y tributarias vigentes al cierre 

del ejercicio contable. La tasa de impuesto a las panancias para los años 2018 y 
2017 asciende a 25% respectivamente, Se mide a su valor nominal y se reconoce 

en los resultados del perlodo en el que se genera. 

- Impuesto y las ganpecias diferido. - se determina sobre las diferencias temporales 
que existen entre las bases tributarias de activos y pasivos con sus bases 
linancieras; las tasas impositivas y regulaciones fiscales empleadas en el cálculo 
de dichos importes son vigentes al cierre del ejercicio contable, Se mide al monto 
que se estimá recuperar o pagar a las autoridades iobulanias y se reconoce en el 
resuliado del perlodo o en otros resultados integrales, dependiendo de la 
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Iransúcción que origina la diferencia temporaria, 

811 Provisiones 

Se reconocen cundo la Compañía Hiene una obligación presente (ya sen legal o implicita) 
como resultado de un suceso pasado, es probable que la Compañia tenga que desprenderse de 
recursos que incorporen beneficios económicos, para cancelar la obligación, y puede hacerse 
ena estimación hable del importe de la obligación. 

El imparte reconocido como provisión debe ser la mejor estimación del desembolso necesario 
pira cancelar la obligación presente, al final de cada periodo, teniendo en cuenta los riesgos y 
las incertidumbres correspondientes. Cuando se mide unn provisión usando el Mujo de efectivo 

estimado para cancelar la obligación presente, su importe en libros representa el valor actual 
de dicho Mujo de efectivo (cuando el efecto del valor del dinero en el tiempo es material), 

Cuendo se espera la recuperación de algunos o todos los beneficios económicos requeridos 
pura cancelar mó provisión, $e reconoce una cuenta por cobrar cómo un activo los 

virtualmente seguro que se recibirá el desembolso y el monto de la cuenta por cobrar puede 
ser inedido con fiabilidad. 

4.12 Beneficios a empleados 

4,121 Beneficios definidos: Bonificación por desahucio - El costo de los beneficios 
definidos (bonificación por desahucio) es determinado utilizando el Método de la 
Unidad de Crédito Proyectada, realizadas al final de cada periodo, 

Los costos por servicio presente y pasado se reconocen en el resultado del año en el 

que se generan, así como el mterés financiero penerado por la obligación de beneficio 
definido. 

Las nuevas mediciónes, que comprenden las ganancias y pérdidas actuariales, se 
conocen en el estado de situsción financiera con cargo o aboso a otro resulindo 

imiegral, en el periodo en que se producen. El reconocimiento de la ganancia y pérdidas 
achluadniales en otro resultado integral se reflejan inmediatamente on las ganancias 
acumuladas y no son rectasificadas a la utilidad o pérdida del periodo, 

4.122 Porticipación a trobajodores - La Compañía reconoce un pasivo y un pasto por la 

participación de los trabajadores en las utilidades de la Compañia. Este beneñicio se 
calcula ndo tasa del 15% de las utilidades lquidas de acuerdo con disposiciones legales. 

4.13 Arrendamientos - Se clasifican como financieros cuando dos términos del arrendamiento 
trusberen sustinciilmente a los arrendatarios todos los nesgos y beneficios inherentes a 
la propiedad. Todos los demás arrendantientos se clasifican como operalivos, 

4.14 Parrimonto. 

Capital social. en este grupo contable se registra el monto aportado del capital, $e mide 
aso valor nominal, 
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Aportes pora futura capitalización en este grupo contable se registran los valores 
recibidos eu efectivo O especies de los Socios de la Compañia provenientes de un 

acuerdo formal de capitalización a corto plazo. Se miden a su valor nominal, 

Reservas. - en este; grupo contable $e registran las apropiaciones de utilidades o 
constituciones renlizadas por Ley, cstitutos, acuerdos de los Socios o para propósitos 
especificos. Se miden a su valor nominal 

Resultudos acumulados. - en este grupo contable se regisiran las utilidades £ pérdidas 

neías acumulados y del ejercicio, sobre las cuales los Socios no han determinado un 
destino definitivo no han sido objeto de absorción por resolución de Junta General de 
los Socios, 

4.15 Reconocimiento de ingresos — Los Ingresos por ventas y serviciós som reconocidos por La 

Compañia considerando el precio establecido en la transacción para el cumplimiento de 
cada una de las obligaciones de desempeño. 

La Compañía reconoce el ingreso cundo se ha dado complimiento a las obligaciones de 
desempeño para la transfercocia al cliente de los bienes y servicios de desempeño. Se 

calcoln al valor razonilble de la contraprestación cobrada o por cobrar, tenmendo en cuento 

el importe estimado de cunlquier descuento, bonificación o rebaja comercial que la 
Compañía pueda otorgar, 

La Compañía, reconoce los mpresos cumdo el importe de los mismos puede ser vidorado 

de minera fable y es probable que los beneficios económicos futuros vayan a Muir a la 
Compañía, según se describe a continuación: 

Venta de bienes - $6 reconocen cuando la Compañla transfiere los riesgos y beneficios, 
de tipo significativo, dermados de la propredad de los btenes; el importe de los ingresos y 
los costos incurridos, 0 por incurrir, en relación con la transacción pueden ser medidos 
con fabilidad y os probable que la Compañía reciba las beneficios económicos asociados 
con la transacción, 

Ingresos por intereses, Los presos por intereses se reconocen usindo el método de tisa 
de interés efectiva, 

4.16 Costos y pastor 

Costo de ventas - en este grupo contable se registran todos aquellos costos mcuridos para la 
peneración de impresos de petividades ordinarias; incluyen las pérdidas generadas por valor 

neto de renlización y bajas de mventarios. 

Se registran al costo histórico. Los costos y pastos se reconocen a medida que son incurridos, 
mdependientemente de la fecha en que se haya renlizado el pago, y se registran en el periodo 

más cercano en el que se conocen. 

Ciastos,- en este grupo contable se registran los gustos, provisiones y pérdidas por delenroro de 

valor que surgen en las actividades ordinarias de la Compañía; se reconocen de acuerdo u la 
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ad. 18 

ñ, 

base de acumulación o devengo y son clasificados de acuerdo u su función como: de 

adíminisimoción, ventas y financieros, 

Estados de flujos de efectiva, 

Los fMujos de efectivo de setividades de operación incluyen todas aqueltus actividades 

relacionadas con el goro del negocio, además de ingresos y eprosos financieros y todos aquellos 
Mujos-que no están definidos como de mversión o financiamiento. 

Compensación de saldos y iransacciones 

Como norma generád en dos estados financieros no se compensan los potivos y pasivos, 
tampoco los ingresos y pastos, salvo aquellos casos en los que la compensación sea requerida 

o permitida por al puna norma y esta presentación sea el reflejo de la esencia de la transacción. 

Los ingresos y pastos con origen en trimsacciones que, contractualmente 0 por una norma 

legal, comemplan la posibilidad de compensación y la Compañía tiene la intención de liquidar 
por se inporde neto o de realizar el activo y proceder al pago del pasivo de forma simultánea, 

se presentan netos en resultados. 

ESTIMACIONES Y JUICIOS O CRITERIOS DE LA ADMINISTRACIÓN 

La preparación de los presentes estados fimncioros en conformidad con NIF requiere que la 
Administración realice ciertas estimaciones y establezca algunos supuestos inherentes a la 

actividad económica de la ecotidad, con el propósito de deteminnr la valuación y presentación 
de algunas partidas que fonman parte de los estados finincieros, En opimón de la 

Administración, tales estimaciones y supuestos estuvierco bisados en li mejor utilización de 

la información disponible al momento, los cuales podrian Negar a diferir de sus efectos finales, 

A continuación se presentan los estimaciones y juicios contables críticos que la adiministración 
de la Compaña ha utibteado en el proceso de aplicación de los erterios contables: 

Provisión por cuentas incobrables,- El importe de las pérdidas crediticias esperadas es 
actualizado es cada fecha de reporte para reflejar los cambros en el nesgo de crédito desde el 
reconocimiento inicial del correspondiente activo financiero. La Compañía stempre reconoce 
PCE durante el tiempo de vida del activo para las cuentas por cobrar comerciales, deudores 
virios y otros deudores. Las pérdidas crediticias esperadas en estos aclivos financieros $00 

estimadas usando una matriz de provisiones búusado en la experiencia histórica de pérdidas 
crediticias de la Compañía, ajustada por factores que son especificos a los deudores, 
condiciones económicas penendes y una crilación tanto de la actual, así como tinbién, de 

la presupuestada dirección de las condiciones en la fecha de reporte, incluyendo el valor del 
dmero en el hiempo condo se apropiedo, 

Para todos los otros instrumentos financieros, la Compañía reconoce PCE durante el tiempo 
de vida del setivo conndo hu habido 00 menento sgubhcativo en el nesgo de crédito desde el 

reconocimiento inicial, Si, por otro lado, riesgo de erédito en el instrumento financiero no hi 

aumentado aguticaivamente desde el reconocimiento inicial, la Compañía mide la 
corrección de valor por pérdidas pará ese instrumento financiero a um importe igual a las 
pérdidas crediticias esperadas en los próximos doce meses. 
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La evaluación de sl deberian ser reconocidas PCE durante el tiempo de vida del activo está 

haswda en aumentos significativos en la probabilidad o nesgo de un meomplimiento que ocurra 
desde el reconocimiento inicial en lugar de sobre la evidencia de un activo financiero con 
detenioro de valor crediticio a la fecha de reporte 0 que ocurra un incumplimiento. 

Las PCE durante el hempo de vida del activo representan las pérdidas crediticios esperadas 
que resultarán de todos los posibles eventos de incumplimiento durante la vida esperada de q 

instrumento financiero, En contraste, las PCE esperadas en los próximos doce meses 
representa la porción de las PCE durante el Gempo de vida del activo que se espera resulten 
de eventos de incumplimiento sobre un insinimento financiero que sea posible dentro de los 
12 meses después de la fecha de reporte. 

Provisión por obsolescencia de inventarios. - al final de cada periodo contable se evalúa la 
eastencia de evidencia objetiva de deterioro de sus inventarios comparando el saldo eu libros 

vel valor recuperable resultante del análisis de obsolescencia tomando en cuenta fechas de 
caducidad y tiempo máximo de stock de mventarios; cuando el valor en bibros de los activos 
excede su valor futuro de recuperación se considera deterioro. El valor del deterioro se 

reconoce en una cuenta correctora del actrvo y en los resultados del periodo 

Provisión por valor neto renlizable de inventarios.- al final de coda pertodo contable se evalús 

la existencia evidencia objetiva de que no se podrá recuperar el costo de los inventarios 
comparando el saldo en libros y el valor neto realizable tomando en cuenta los precios de venta 

mevos los costos de venta para productos terminados y los precios de venta menos los costos 
de conversión y los costos de venta para matertas primas; cuando el valor en libros de los 
pelos excede su valor neto de renlizoción se considera delerioro. 

El valor del deterioro se reconoce en una cuenta correctori del activa y en los resultados del 

pertodo, 

impuestos diferidos,- al final de coda perlodo contable se evalúa el valor a reconocer como 
potivos por impuestos diferidos en la medida que es probable la realización cel 
correspondiente beneficio fiscal, a iravés de su compensación con el pago de impuestos 
facales futuros. 

Vidas útiles y vilores residuales.- al final de cada período contable se evalican las vidas ties 
estimadas y los valores residuales de $us activos depreciables o amoctizables (excluyendo los 

de valor inmaterial), cuando ocurre un evento que indica que dichas vidas útiles o valores 
residuales 500 diferente a las estimadas mmtertonmente, se actuolizan estos datos y los 

correspondientes ajustes contables de manera prospectiva. 

Valor razonable de activos y pasivos.- en ciertos casos los activos y pasivos debe ser 

registrados a su valor rzonable, que es el monto por el cual un activo puede ser comprado o 
vendido, o el monto por el cual un pasivo puede ser incurrido o liquidado en uva transacción 

actual entre partes debidamente informadas, en condiciones de independencia mutua, distinta 

de una liquidación forzosa, utilizando para esto precios vigentes en mercados activos, 
estimaciones en base a la mejor mformición disponible u otras técnicas de vilunción:; Ls 

modificaciones Futuras se actualizon de manera prospectiva, 
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6. POLITICA DE GESTIÓN DE RIESGOS. 

La Administración de la Compañía es lo responsable de establecer, desurrollar y dar 
sepuimiento a las políticas de pestión de riesgos con el objetivo de identificar, analizar, 
controlar y monitorear los riesgos enfrentados por la Compañia. La Compañía revisa 
regulanmente las políticas y sistemas de administración de riesgo a fin de que reflejen los 
cambios cn las condiciones de mercado y en sus actividades, logrando la obtención de un 
un biente de control disciplinado y constructivo, en el cual todos los empleados entiención sus 
roles y obligaciones. 

La Compañia clasifica y gestiona los nesgos de instrumentos financieros de la puente 
Manera 

ieseo de crédito. 

El riesgo de exrédito corresponde a la incertidumbre respecto al complimiento de las 
obligaciones de la contraparte de la Compañía, para un detemunado contrato, acuerdo o 

instrumento finaáciero, cuanto este incumplimiento genere una pérdida en el valor de mercado 
de algún activo financioro, 

Es ol riesgo de que na de las partes de un instrumento finanetero esuse una perdida financiera 
a la otra parte por incumplir wa obligación, y se origina principalmente en las cuenlis por 
cobrar a cltentes no relacionados y relacionados (Notas 9 y 25), cuyo importe en libros es la 
mejor forma de representar la máxima exposición al mesgo de erédilo sta tener en cuenta 
maguna garantía coluteral tomada 0 otras mejoras crediticias. La concentración del riesgo de 

crédito es limitada debido a que la base de clientes es larga € independiente; la calidad 
erediticia de los activos financieros que no están en mora mi deteriorados depende de las 
calificaciones de riesgo (cuando estén disponibles), referenciós bancarias, etc. 

Kieseo de liquidez. 

Corresponde a la incapacidad que puede enfrentar la Compañia eo complir, en liempo y forma, 
con los compromisos contractuales asumidos con sus proveedores o entidades financieras. 

El enfoque de la Compañía para adoinistrar la Hquidez es contar con los recursos sulicientes 
para cumplir con sus obligaciones cundo vencen, tanto en condiciones normales como de 

lensión, sto incurrir en pérdidas inaceptables o arriesgar la reputación de la Compañía, 

La principal fuente de liquidez de la Compañia son los Mujos de efectivo provenientes de sus 
actividades operacionales. 

El indice deuda - patrimonio de la Compañía, fue como sigue: 

Diciembre Diciembre 

  2% SH 3014 31, 2018 

Total purivos 642077 861,771 

Menos linions (101,993) (12,181) 
  

M6 

   



Dicscmbre Dicvembro 

  

  

  

31, 2000 31, 2018 _ 

Total dema neto 540,034 439 

Total polrimonto nato 1,004,424 1,000, 149 

Indice de deuda - patrimonio neto 530% 5% 

Riesgo de mercado, 

Es el riesgo de que el valor razonable 6 los Mujos de efectivo futuros de uu instrumento 
financiero puedan Ñuctuar como consecuencia de variaciones en los precios de mercado. El 
nesgo de mercado comprende tres sublipos de riesgo: nesgo de tasa de cambio, riesgo de tasa 
de interés y otros riesgos de precio. La Compañía clasifica y pestiona el nesgo de mercado 
en los siguientes subtipos de riesgo: 

Riesgo de taza de interés. - es el riesgo de que el valor razonable o los Aujos de efectivo futuros 

de on msirumento financiero puedan Muctuar como consecuencia de variaciones en las lanas 
de interés de mercado, 

7. CATEGORÍA DE INSTRUMENTOS FINANCIEROS 

A contmuación se present los saldos líbros de cada categoria de instrumentos fnancioros 

úl cierre de cada ejercicio contable: 

Arvilor Acoso 

  

  

  

  

Clacilicación Grupo Tipo raconabde amortizado 
101,903 

Efectivo Saldos en bancos 
Activos 

financieros Cuentas par cobuar clientes no relacionadas — Connendes 270,442 
> y olas cuentas por cobrar 

Ciros Cuentas por cobrar a compañias Corrientes 11,012 

activos relacionadas 
—Áinancieros 

Bullros Oblipaciones instituciones famcieras Comente 130,100 
; Mo corentes 

financieros 

La Cuentas por pagar no relacionadas Aorecdores comerciales 182,359 
UMros corrientes 
pull 

financieros Cuentas por pajar entidades relacionadas Cornentes 22,183 
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BA, EFECTIVO Y BANCOS 

Un resumen de efectivo y bancos, fue como sigue: 

  

Diciembre 31, 

A LL. 
(en US, dólares) 

Efectivo 400 5 

Bancos 101,593 32,466 

Total 101,993 32,181 
  

9, CUENTAS POR COBRAR CLIENTES NO RELACIONADAS 

Un resumen de cuentas por cobrar clientes no relacionadas, es como sigue: 

  

  

Diciembre 3, 
201% 2018 

(en U.S. dólares) 

Chentes no relacionados 305,606 474,100 
Provisión pura cuentas dudosas (48,771) (47 037) 

Total | 256,835 426,073 
  

Un detalle de la antigórcdad de las cuentas por cobrar, es como sigue: 

  

  

    

hiciere 11, 2019 Licserabre 11, 201 

AA Terreishón ba Drsrrisi 

Atoll Clientes adi L-] Winbor E banira Said br Walor 

la enoel 111 A E 

y E pd Do Ta dle Hrs ET 0O - . 11 Ap] 

L50 Sha HO dí 5 A do - - (4 5150 
De 181.0 270 dies 7 4,750 
o 2 0 Midi 3 12 . , 

Pelli ade 55d ll bl PA AS _ MAL A 

30h AUT] Al Aya don En ELA 

Cambios en el deterioro ucumulados de incobrables, fue como sipue: 
  

  

Años terminados en diciembre 
3, 

_ || 2018 
Saldos al comienzo del año 47,027 43711 
Provisión del año 1,744 31316 

Saldos al fo del año 48,771 47,027 
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10, OTRAS CUENTAS POR COBRAR 

Ln resumen de esta cuenta, fue como sigue: 

  

  

  

  

  

  

  

  

Diciembre 31, 

019 2018 
(en 1.5, dólares) 

Empleadas 8,219 10,790 

Otras por cobrar 5,3838 24,000 

Vodal 14,6017 34,790 

ll. INVENTARIOS 

Un resumen de inventarios, €s como si pue: 
Diciembre 31, 

2019 201% 

(en US. dólares) 

Bodega oficina principal 177,111 506,01 1 
Bodega Sin Pedro de Taboada 309,218 447,104 
Bodega Punto venta San Pedro de Taboada 32912 - 
Importaciones en tránsito 87 447 31,048 

Total 200,648 377,073 

IL. GASTOS PAGADOS POR ANTICIPADO 

Un resumen de esta cuenta, es comó sigue: 
Diciembre 31, 

2019 2018 

¡en U.S. dólares) 

Seguros pagados por anticipado 573 80 
Anticipo a proveedores 16,815 15,192 

Total 17,398 16,194 
  

13, VEHÍCULOS, EQUIPOS Y MUEBLES Y OTROS 

Un resumen de vehículos, equipos y muebles, es como sipue: 

 



Diciembre 31, 

  

  

    

  

2019 2018 

(en 1,5. dólnrez) 

Costo 115,156 305,447 
Depreciación acumulada (140,080) (121,332) 

Total 175,276 184,115 

Clasifecación: 
Anticipo compra terreno (2) 63,095 38,095 
Anticipo compra local Guayaquil (3) 64,650 64,650 
Vehiculos (1) 37,130 50,140 
Muebles y enseres 6,773 5,87] 
Equipos de computación 3,028 4,759 

Total 175,376 184,115 
  

(1) Para 2018 y 2017, estos vehiculos se encuentran en prenda sobre los préstamos que mantienen co los 
Bancos Guayaquil y Produbanco. (Nota No HP, numeral 2) 

(2) Corresponde a un anticipo entregado para la compra de un terreno en Quito, 

(3) Corresponde a un anticipo entregado para la compra de un local comercial en la ciudad de 
Guayaquil, 

 



| co citrico de vellos, culpes Y relides, Paenos coo pue 
  

Vetícutos. — Favipes de Mallory Ae a 

  

  

  

    
  

  

  

  

  

  

hi emp conspira Incal Tutal 

Castas €_—_—_ 
Sablos al 34 de diciembre de D017 55217 14,1% 5505 301,464 2d 

Auliqulsiciomes l [109 1640 8,115 pr LIA 
Treederencia de anticipos . 1 55 (64650 
Saldos al 34 de dirlembre de 018 156447 15,594 2.161 4 05 6d ad 305,447 

Adicciones 100 loro 1000 5000 : Ya 

Saldos al 30 de dictembere de 2019 159,747 161193 MTL 64430 345,456 

¿gir rodri rice E A - MIO 
AA TE 0,80 (2,718. AN (107, 0AS) 

Casio por depreciación (15,35% (1 LH (ue) (07 DAN) 
Venles 3,414 ERA 

Saldos al 31 ¿le diclembre de 2018 (105407) (11,145) (1,5501 sn A 

Chasdo quer depreciación (13.40%) (1H (100%) (74H) 

  

Salir al Die ich dde 201% (122.5 bb) (11,00:5) ld] + + 10.2. 
  

 



14. ACTIVOS INTANGIBLES 

Un resionen de otros activos, fue como sigue: 

    

  

Diciembre 4, 

A. LE IO LL MEA 
(en US, dólares) 

Costo 110,694 104,990 

Amortización acumidad (70,047) (55,207) 

Total 40,647 49,783 

2019 2018 

Clasificación de adecuaciones e instalaciones: 

istaliciones 6,958 10,460 

Adecuaciones en locales arrendados 18,157 19,419 

Software de computación 13,459 19,671 

Marcas, derechos 2073 233 

Subtotal 40,647 49,783 
Ciarificación de olros activas: 
Comente - - 

No corriente 40,647 49,783 

Total 40,647 49,783 
  

Adecuaciones e instalaciones en focales arrendados - Las adecuaciones e instalaciones se 

amorntizan en función del periodo del contralo de arriendo (10 y 5 años) 

Los movimientos de otros activos amortizables, fueron como sigue: 

  

  

2119 2018 
(en U.S. dólares) 

Custo; 

Saldos al 31 de diciembre de 2018 104,990 83,790. 

Adiciones 5437 21,200 

Reclusificación 4917 

Bajas (4,650) + 

Saldos al 31 de diciembre de 2019 = 110,604 104,900 

  

 



2019 2018   

  

  

(en U.S, dólares) 
Costo: 

Amortización acummdbade: 

Saldos ql 31 de diciembre de 201% (55,207) (40,467) 

Gasto amortización (16,477) (14,740) 
Bajas 1.637 : 

Saldos al 31 de diciembre de 2019 (70,047) (55,207) 

15, OTROS ACTIVOS NO FINANCIEROS 

Un resumen de otros activos no financieros, es como sigue: 

Diciembre 41, 
201 2018 

(en U.S, dólares) 

Otros activos fnancicros: 

Banco Pichineha C.A(1) 44,633 32,529. 

Total E 34,633 32,519 
  

(1) Enel 2019 y 2018, corresponde a un certificado de inverstón múltiple plazo dólar, con una 
lisa de interés de 4,75% y 4,00% a 12% días plazo, con vencimiento en mayo Y de 2020 y 

mayo 6 de 2019 respectivamente. Este certificado se encuentra piguorado al Banco, en 

respaldo a una garantia aduanera por US$ 32,529, 

6, CUENTAS POR PAGAR NO RELACIONADAS 

Un resumen de cuentas por pagar uo relacionadas, es como sue: 

  

  

  

  

Diciembre 31, 
2019 2018 

(en U.S, dólares) 

Cuentas por pagar comerciales: 
Proveedores locales (1) 153,449 216,083 
Proveedores del exterior - 90 138 

Subtotal 153,449 315,421 

Otras cuentos por pagar; 
Anticipos de clientes 5,577 3,491 
Otras por pagar 23,133 . 

Subtotal 28,910 3,491 

Vital 182,359 318,912 
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(1) Corresponde a ficturas pendientes de pago por compras y servicios locales, 

El periodo de crédito promedio de compras de ciertos bienes es 30 días desde la fecha de la 

faciura 

OBLIGACIONES CON INSTITUCIONES FINANCIERAS 

Ln resumen de las obligaciones con instituciones financieras, fue como sigue: 

Dictembre 41, 
2019 2018 

(en U.S, dólares) 
  

- 

Binco Pichincha CA. 
Préstamo al 11,13% de interés anual y 

  

  

vencumiento en noviembre de 2019 . 17,093 
- 17,023 

Banco Promérica S.A. (1) 
Préstamo al 9,76% de interés anual y 
vencimiento en novienbre 30 de 2022 06,964 84,048 

Préstamo al 9,70% de interés aiual y 

vencimiento eo noviembre 15 de 202] 67,287 07,698 

Préstamo al 9,70% de mberés anual y 
vencimiento en abril 4 de 2022 63,300 0,07 

Préstamo al 9,849 de interés anual y 
vencimiento en febrero 27 de 2020 ll 70,000 - 

267,551 208,053 
Banco Cu ÚlS. Az 

Préstuno al 9,76% de interés anual y 

  

  

  

vencimiento en enero 24 de 2020 67 4171 

Préstamo al 11,23% de interés anual y 
vencimiento en julio 4 de 2022 21,917 28,824 

Préstuno al 9,76% de interés anual y 
vencinmento en febrero 18 de 2020 408 22937 

26,041 60,132 
Otros 1,072 A 
Subtotal 294,604 345,208 
Intereses acumulados (3) = 2.014 

Tarjetas de crédito . 49 

Total 259,604 347,681 
  

 



Clasificación: 

  

Comente 164,404 [25,014 
No corriente 140,300 222,667 
Total 294,604 347,681 

  

(0 Garatizados con hipotecas sobre imiuebles de uno de los socios por 1154 381,268 

(2) Garmntizados con pagarés factormg sobre los vehiculos de la Compañía y contratos con 
reserva de dominio (Nota 13, numeral 1) 

IE. IMPUESTOS 

18. Activos y pasivos del año corriente 

Un resumen de aclivos y pasivos por impuestos coórnenies es Como sipue: 

  

  

    
  

  

Diciembre 31, 
2019 2014 

(en 15. dólares) 

Activos por impuesto corriente: 

impuesto a la salida de divisas 06,705 74,572 
Crédito inbutario de IVA - $25 

Crédito tributario impuesto a la renta 1.038 165,432 
Anticipo impuesto a la renta 12,793 5,583 
Retenciones IN A clientes 2,236 

Total 114,772 97,102 

Pusivos por impuestos corrientes: 
Impuesto al Valor Agregado - IWÁ por pagar y 

Retenciones 5,580 18,106 
Retenciones en la fuente de impuesto a la renta 

por payiar 1,458 1,70 

Fotnl : 7,047 19,515 

18,2 Conciliación tribiutiria - contable del impuesto a Du renta corriente 

Una reconciliación entro la utibicad según estados financieros y el gasto por impuesto a la 

renta corriente, €s Como Ssigre: 

2019 E 
(en U.S, dólares) 

Utilidad según estados financieros antes 

de impuesto a la renta 23,047 53,978 

Gastos no deducibles 16,420 32,814 

Utilidad gravable Jr 39,467 86,793 

impuesto a la renta cansado 25% y 22% (1) 0867 10 044 

as 

 



Anticipo calculado (2) 7,210 20,708 

  

Impuesto a la renta cargado a resultados 9,867 20,708 
  

(1) De conformidad con disposiciones legales, la tarifa paca el impuesto a la renta, se 
calcula en un 25% y 22% para los años 2019 y 2018 respectivamente, sobre las 

utilidades sujetas 4 distribución y del 12% sobre las utilidades sujetas a 
capitalización. 

(2) A partir del año 2010, $6 debe considerar como impuesto a la renta mínimo el valor 
del anticipo calculado, el cual resulta de la suma matemática del 0,4% del activo, 
0.2% del patrimonio, 0.49 de ingresos pravados y 0.2% de costos y pastos 

deducibles 

Para los os 2019 y 2018, la Compañía determinó como anticipo de impuesto a la renta el 
vilor de US$.7,209 y US$ 20,708 respectivamente; sin embargo, el impuesto a la renta 
causado de los años es de US$ 9,867 y US$20,708, 

Las declaraciones de impuestos no han sido revisadas por las autoridades tributarias y 200 
suscepibles de revisión las declaraciones de los años 2012 al 2018, 

18,4 Movimiento de la provisión para impuesto a da rento - Los movimientos de la provisión 
para impuesto a la renta feecon como sigue: 

2019 2018 

(en US, dólares) 
  

Saldos al comienzo del año + ; 

Provisión del aña 0.367 20. 70H 

  

Pagos efectuados (1,0) (5,583) 
Compensación con relenciones (2.657) (15,12 

Saldos al fo del año . - 
  

Pagos efectuados - Corresponde al anticipo pagado y retenciones cu la fuente. 

18.4 Einpuesto a Da rentá reconocido en Los restltados - Una reconcil tación entre liutilidad según 
estados fmancieros y el gasto por impuesto a la rento es como sigue: 

201 TE 
(en US, dólares) 
  

Utilidad según estados financieros 
antes de impuesto a la renta 23,047 53,974 

Casto de impuesto a la renta S.162 11,875 

Gastos no deducibles 4,105 7,219 
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Impuesto a la renta eousado 0,567 19,044 
hnpuesto a la renta corgado a resultados 9.867 20,708 

  

Tasa de efectiva de impuestos 43% JN 

18,5 Axpectos Tributarios 

Tarifa del impuesto y las ganancias 

Provisión para los años 2019 y 2018, 

Li provisión para el impuesto a las ganancias por los años terminados el 31 de diciembre de 
201% y 2018, hu sido calculada aplicando la tarifa efectiva del 43% y 38%, respectivamente. 

El articulo 37 de la Loy de Régunes Tributario Interno establece que la tarifa del Impuesto a la 

renta para sociedades es el 25%, sin embargo, si uña empresa tiene accionistas, socios, 
parlicipes, constituyentes, beneficiarios o similares residentes o establecidos en puraisos fiscales 
o regimenes de menor imposición con una participación directa o indirecta superior o igual 

50%, su tarifa de Impuesto a la renta será del 2896 sobre la base imponible (incrementa 3 puntos 
porcentuales a la fanifn general), 

Adicionalmente, se aplicará una tarifa del 28% a la totalidad de la base imponible de los 
sociedades que incumplan con la presentación de información relacionada a La participación de 
sus accionistas hasta la declaración del Impuesto a la Renta (Anexo APS febrero de cada año), 

Las sociedades consideradas como microempresas deberán reducir adicionalmente el valor de 
una rección básica despravada con tarifa cero de Impuesto a la renta para personas naturales 

(U5$11,270,00 para el 2018), 

Adicionalmente las micro y pequeñas empresas o exportadoras habituales tendrán una 
redveción de 3 puntos porcentuales en la turifa de impuesto a la renta (22%), dicho beneficio se 
aplicará siempre que se mantenga o incremente el empleo. 

Anticipo para los años 2019 y 2018, 

El anticipo del impuesto a lá renta para el año terminado el 31 de diciembre del 2018, la siclo 
calculado con base en los procedimientos establecidos en el artículo 41 de la Ley de Régimen 

Tobutario Interno y 76 de su Reglamento. 

El inticipo de impuesto a la renta minimo resulta de la suma matemática del 0.4% del activo, 
0.2% del patrimonio, 0.4% de ingresos gravados y 0.2% de costos y gastos deducibles. Dichos 
mbros deben incrementarse o disminuirse por conceplos establecidos en disposiciones 

tributarias (Circular 14 emitida por el Servicio de Rentas Internas, publicada en el Registro 
Oficial Soplemento 660 del 31 de diciembre de 2016). 

A. partir del año 2019 el anticipo de impuesto a la renta puede ser determinado y pagado de 
manera voluntaria, Quienes pecedan a pagarlo, el cálculo será realteido considerando el 50% 
del impuesto a la renta causado menos retenciones corrientes. 

de



Rei ión de utilidad 

Las sociedades exportadoras habituales, productoras de bienes que incorporen al menos el 50% 
de valor agregado nacional a sus procesos (manufacturers) y las operadores de tunsmo 

receplivo que reinvierta sus utilidades en el pals poderío obtener una reducción de 10 puntos 

porcentuales de la tunifa efectiva del impuesto a la renta sobre el monto reinvertido en aclivos 
productivos. 

El beneficio en la reducción de la tarifa, debe estar respaldado en un informe emitido por 
iéenicos especializados en el sector, que no lengan relación laboral directa o indirecta con la 

Compañía 

El valor de las utilidades reinvertidas deberá efectuarse con el correspondiente aumento de 
capital y se perfeccionará con la inscripción de la correspondiente eserítura en el Registro 

Mercantil, hasta el 31 de diciembre del ejercicio impositivo postenor a aquel en que se 

seneraros las utilidades materia de la reinversión, 

Pago iniiimo de impuesto a las ganimcias, 

Conforme a las reformis introducidas a la Ley de Régimen Tributario Interno, publicadas en el 

Registro Oficial Suplemento No, 94, del 23 de diciembre de 2009, si el anticipo minimo 
determinado en el ejercicio respectivo no es acreditado al pago del impuesto a la renta causado, 

o nó es amtorreada su devolución por parte de la Administración Tributaria, se constituirá en 

pago definitivo de impuesto a la renta sín derecho a crédito inibutario posterior, 

Á partir del ejercicio fiscal 2016 y hasta el ejercicio fiscal 2018, cuando se haya visto afectada 

apoificavamente la actividad económica de un contribaryente, el mayor valor entre el anticipo 
determinado y el impuesto a la renta causado puede ser recuperado en la parte que exceda el 
tipo impositivo efeciiyo promedio de los contribuyentes en general definido por la 
Administración Tobutaria. 

Para el año 2019, 4 el anticipo determinado y pagado es superior al impuesto a la renta causado, 
el exceso es sujeto de devolución por parte del Servicio de Rentas Internas. Esto en virtud de 
que el anticipo de impuesto a la renta dejó de sor el minimo valor a pagar por concepilo de 
impuesto a la renta. 

Hiorcicios fte aa ión dela Adminisación Tébrian 

A la fecha de emisión de los estados financieros, las decliraciones de impuestos son susceptibles 

de revisión por parte de la Administración Tributaria las declaraciones de los años 2017 al 2018 

Pago de impuesto a la venta por la enajenación de seciones, participaciones y otros derechos 
representativos de capital. 

El articulo E de la Ley de Régimen Tributario Interno establece que la utilidad generada en la 
enajenación directa o mádirecta de acciones, partorpactones, otros derechos representativos de 

capital u otros derechos que permitan la exploración, explotación, concesión o similares, de 

 



sociedades domiciliadas o establecimientos permanentes en Ecuador, en favor de persons 

naturales o juridicas, constituyen renta gravada para quien las pererbe, 

El articulo 39 de la Loy de Régimen Tributario Interno establece que la sociedad de quien se 
enajena las acciones, participaciones u otros derechos represeñtativos de capital, es el 

responsable sustituto de las utilidades obtenidas por personas naturales o juridicas no residentes 
en Ecuador, 

El articulo innumerado incluido a continuación del articulo 40 de la Ley de Régimen Tributario 
interno se menciona que las socredades que hayan enajenado acciónes, participaciónes 0 
derechos representativos de capital presenten una declaración con esta información en el mes 

subsipuiente a haberlas efectuado, enso contrario se determinará una multa del 5%. del total del 
valor transferido, 

El cuarto articulo no mmnerado a continuación del articulo 67 del Reglamento para la Aplicación 

de la Ley de Régimen Tributario Interno, establece que la sociedad de quien se enajenan Las 
pociones, participaciones o derechos representativos de caputal, es el responsoble sustituto en 
caso que el vendedor de los derechos de patrimonio no baya cumplido coo la obligación de 

informar sobre la trmsacción realizada; sio embargo, la sociedad podrá repetir al scciónista lo 
pagado por concepto del impuesto, multas, intereses o recargos, con cargo a dividendos que se 
ebcuentres pendientes en favor del nocionista, 

A partir del 21 de agosto de 2018, fecha en la que se publicó Ley Orgánica para el Fomento 

Prodwctivo, Atracción de Inversiones, Generación de Empleo, y Estabilidad y Equilibrio Fiscal 
se Incorpora latabla progresiva para el pago único de impuesto a la renta en la utilidad penerada 
por la enajenación de nociones, purticipaciones u otros derechos representativos de capital, la 

cual establece un pago que va desde el 0% histo el 10% sobre La utilichud. 

Ciros asuntos 

Con fecha 21 de agosto de 2018, se publica la Ley Orgánica para el Fomento Productivo, 

Atracción de Inversiones, Generación de Empleo, y Estabilidad y Equilibrio Fiscal, en la cual 

en restnen se realiza las siguentes reformas tributarias: 

L. Incentivos especificos para la niracción de inversiones privadas 

a) Exoneración del impuesto a la renta y anticipo para las nuevas inversiones productivas 

en sectores priorizados 

e 12 años contados desde el primer año en el que se generen ingresos atribuíbles q la 

nueva inversión, siempre que éstas se efectúen fuera de áreas urbunas de Quito y 

Guayaquil 

« Baños contados desde el primer año en el que se genere ingresos atribuibles a la 

nueva inversión, para aquellas que se realicen dentro de áreas urbanas de Quito y 

Guayaquil 

e Para sociedades nuevas y existentes, la esxconeración aplica cuando la sociedad penere 

empleo neto. 51 las nuevas inversiones produulivas se ejecutan en sectores priorizados 

Yo 

 



b) 

c) 

1) 

h) 

inchestrial, agroindustrial y agroasociativo, dentro de los cantonés de frontera, la 

exoneración será de 15 años 

Exonéernción del 18D) en los siguientes casos: 

Paro las onevas inversiones productivas que suscoiban contratos de inversión, en los 
pagos renlizados por, 

es Importaciones de bienes de capital y matería prima necesañíás para el desarrollo del 

proyecto, hasta los montos y plisss establecidos en el contralto 

* Dividendos distribuidos, después del pago del impuesto a la renta, durante el plazo 

mdicado en el contrato, siempre que la inversión provenga del extranjero y se 

demuestre el ingreso de divisas al país 

Para las sociedades que reinviertan en el país al menos el 50% de las utilidides, estarán 
exonerados del 18D los pagos al exterior por conceplo de dividendos en Eivor de 
beneficiorios electivos residentes en el Ecuador 

Exoneración del impuesto a la renta y anticipo para inversiones en industrias básicas 

e Exoneración por 15 años contados desde el primer año en que $6 genere Mgresos 

atribuibles a la nueva inversión 

e El plazo se ampliará por 3 años más si las inversiones se realizan en contones 

fronterizos 

e Para sociedades muevas y extstentos, la exoneración aplica solo en sociedades que 
peneren empleo neto 

Principales reformas a la Loy de Régimen Tributario Interno 

Exención del impuesto a la renta, sobre las otilidades, rendimientos o beneficios nelos que 

se distibuyan a los accionistas de sociedades, cuotahabientes de fondos colectivos o 

inversionistas en valores provenientes de fideicomisos de itularización en el Ecuador, 

siempre que comple determinadas condiciones, 
Se incorpora los siguientes sectores como prioritarios, los cuales también pueden 

soogerse a la exoneración del impuesto a la renta: 
*  Seolor agricola 

=— Dieoquímica 

+ Cinenalografía y audivisuales y eventos imernacionabes 

= Exportación de servicios 

- Desarrollo y servicios de sofware, producción y desarrollo de hardware 

tecnológico, infraestructura digital, seguridad informática, productos y contenido 
digital, y servicios en linea 

«Eficiencia energética 

= Industrias de materiales y tecnologia de construcción sustentables 

+ Sector industrial, agroindustrial y agroasocialivo 

 



l) 

Se amplia el mite para la deducción del 100% adicional de pastos por concepto de 

capacitación idbenica y mejora en la productividad, del 1% al 5% 

Se estublece la exoneración del impuesto a la renta poc 20 años para los emprenduniealos 
de turismo comunitario y/o asocialivos, de micro, pequeñas y medianas empresas 

Para los exportadores habituales y el sector turismo recepiivo, el beneficio será de hasta 

el 100% de los costos y gastos destinados a la promoción y publicidad 

Se establece la deducción de costos y gastos por publicidad o patrocinio deportivo que 
sean renlizados dentro del programa plan estratégico para el desarrollo deportivo 

La tarifa de impuesto a la renta (a partir del año 2019) se incrementa en tres puntos 

porcentuales, cundo en la cadena de acciomstas existe un residente establecido o 
amparado en un paraiso liscal y si el beneficiario efectivo es residente en Ecuador, 0 
cundo no se comple la obligación de reportar hasta el beneficiario efectivo 
El porcentaje de retención de dividendos o utilidades será equivalente a la diferencia entre 
la máxima tarifa de impuesto a la renta para personas naturales (15%) y la tarifa de 
impuesto a la renta aplicada por la socredad 
Se elimina el pago minimo del anticipo del impuesto a la renta 

Se elimina la devolución del anticipo de impuesto a la renta en la parte que exceda el TIE 
Se incluye como bienes gravados con tarifa 0% de IVA a la compra de 
“Vehiculos eléctricos para uso particular, teamsporte público y de carga 

+ Baterias, corgadores, cargadores para electrolineras para vehiculos hibridos y 

eléctricos 

«Paneles solures y plantas para el iidamiento de aguns residuales 
« — Hircos pesqueros de consirucción nueva de astillero 
Tarifa 0% de IVA en servicios de construcción de viviendas de mierés social 

1) Tarifa 0% de IVA en renta de tberras para 130 agricola 

11) 

0) 

m 

q) 

F) 

a) 
t») 

Devolución de IVA para exportadores de servicios 
Devolución de IVA para las sociedades que desarrollen proyectos de vivienda de interés 

social, sobre el impuesto pagado en las adquisiciones locales de bienes y servicios 

empleados para el desarrollo del proyecto 
Uso del crédito tributario de IVA, pagado en compras o retenido por clientes, se limita a 

3 años 

Devolución del IWA pagúdo en actividades de producción audiovisuales, televisivas y 

cinematográficas 

Los contribuyentes que no sem consumidores finales y mantenga transacciones com 

proveedores del RISE, deberán envitir liquidación de compras, registrando el IWA, el 

cui podrá ser utilizedo como crédito inbutario, de ser el cazo 

Reformas a la Ley Reformatoría para la Equidad Pributirta en Ecuondor 

Se excluye como hecho generado del 150 a las compensicmones 

5e incluye en las exoneraciones del 15D los pagos par concepto de: 

* Tmnsferencias o envios efectuados a entidades financieras del exterior en atención al 

cumplimiento de condiciones establecidas para el otorgamiento de sus créditos 
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e) 

a) 

h) 

e) 

d) 

«Amortización de capital «e imtereses de créditos otorgados por intermediarios 

inancicros u otro hipo de mitituciones debidamente calificadas 

«Pagos por mantenimiento de barcos de astillero, 

Se establece la devolución del 18D para exportadores. habituales eo la importación de 

materias primas, insamos y bienes de capital y también para las comisiones de servicios 

de turismo receplivo. 

Disposiciones 

$1 se registra gastos con empresas Fantasmas 0 inexistentes, la facultad determinadora del 

SKI se merementa a 6 años 

En base a las condiciones de las finanzas públicas y la balanza de pagos, se podrá reducir 

la torifa de impuesto a la salida de divisas 

En el caso de órdenes de pago no canceladas en 30 días a proveedores de bienes y 

servicios de las instituciones descritas en los numerales | y 3 del articulo 225 de la 

Constitución de la República del Ecuador, tales proveedores podrán pagar sin intereses 
aus obligaciones tributarias hasta el mes siguiente de efectuada la transferencia 

Los incentivos para la airacción de inversiones privadas tendrán una vigencia de 24 

ineses, plazo dentro del cual se deberá iniciar la nueva mverstón productiva 

Con fecha 31 de diciembre de 2019, se publica la Ley Orgánica de Simplificación y 
Progresiidad Tributaria, en la cunl en resumen se realiza las siguientes reformas inbularias 
prneipales: 

Impuesto a la renta 

1) 

h) 

Están exentos de impuesto a la renta Ómeamente los dividendos y utilidades, calculados 
después del pago del impuesto a la renta, distribuidos por sociedades residentes nacionales 
o extranjeras residentes en el Ecuador, a favor de otras sociedades nacionales. La 
capitalización de utilidades no será considerada como distribución de dividendos. 

Se considera como mgreso gravado el 40% del dividendo efectivamente distibuedo, La 
sociodid que los reparte deberá actuar como apente de retención sobre el ingreso gravado, 

de la siguiente manera: 

Retención de hasta el 25%, 81 se reparte a beneficiarios efectivos residentes en Ecuador 
Retención del 25% 51 50 reparte en favor de personas naturales o juridicas, 00 residentes en 

Ecundor 

Retención del 35%. 51 se reparte en favor de nectonistas constituidos o ubicados en puráises 

fiscales, o cuando no se haya cumplido el deber de informar sobre los propietarios de los 
titulos representativos de capital (accionistas, socios, beneficiarios) 

Para quienes produzcan o comercialicen productos agropecuarios que se mantengan en 

estado natural (sectores agricola, avicola, pecuario, apicola, cunicola y eames) podrán 
acogerse al impuesto a la renta único, mediante el cual, el impuesto es cilculado con base 

TZ 

 



en uná tabla de ingresos progresivos aplicando una tarifa desde el 0% hasta el 2% sobre los 
ingresos, más un impuesto sobre la fruoción básica. 

c) Para las sctividades del sector binanero se establece el impuesto a la renta único, que 
implica el pago de una tarifa de hasta el 2% sobre los ingresos brutos obtenidos por 

producción y venta local de banguo; y del 39% sobre los ingresos penerados por exportación 
de binano. 

dj Se elimina la obligación de determinar y pagar el anticipo de impuesto a la renta, el cual 
podrá ser pagado de manera voluntaria, aplicando una formula equivalente al 50% del 

impuesto causado menos retenciones, 

e) Se elimina ta deducción de gastos personales para personas ooturales que tengon ingresos 

supenores 1 US$ 100,000, excepto cundo $6 trate de pastos de salud por enfermedades 
calasiróficas, raras o huérfinas. 

Para los bancos, compañías aseguradoras, y entidades del sector financiero de la Economia 
Popular y Solidaria, los intereses sobre créditos externos olorgados por partes relacionadas, 

serán deducibles empre y cumdo el monto total de estos préstinos 10 $68 máyor al 300% 
con respecto al patrimonto. Para otras soctedades y personas naturales, los intereses sobre 

créditos otorgados por partes relacionadas, serán deducibles siempre que el interés no sen 

mayor al 20% de la utilidad antes de participación laboral, intereses, depreciaciones y 
amortizaciones. El exceso de las relaciones indicadas será no deducible, 

a) Serán deducibles las provisiones por desabwcio y jubilación patronal respaldados en 
estudios actuariales. Para la jubilación la deducción aplicará sobre empleados con tiempo 
de servicio mavor a 10 años con el mismo empleador, y los aportes en efectivo de estas 
provistones seún administradas por empresas especialieadas. 

hj Se establece una deducción adicional del 50% sobre los pastos de organización y patrocinio 
de eventos artísticos y culturales 

MN Se podrá deducir un 50% adicronal sobre los seguros contratados para seguros de crédito 
para la exporación 

Y Se podrá deducir el 100% adicional de los pastos de publicidad y patrocinio realizados a 
fiwor de deportistas, programas, y proycotos deportivos previamente calificados 

k) Serán deducibles las donaciónes a entidades educativas para carreras de pregrado y 
posgrado afines a ciencias de la educación, hasta el 1% de ingresos gravados 

Il 56 incluye como sectores prioritarios a servicios de infraestructura hospitalaria, servicios 

educativos, servicios culturales y artísticos 

impuesto al valor agregado 

a) Se prova coo tación 0% a las Dores, follajes, romas cortados, cultivo agricola o actividad 

agropecuaria, irmelores de IlDontes de husta 300 hp, plocómetros, lumcelas, tiras reictivas 

para medición de glucosa, bombas de insulina, marcapasos, papel periódica, y para el 
sector pesquero industrial en la compra de embarcaciones, maquinaria y materiales, 
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1%. 

bj Se incluye como hecho generador del IVA (tarifa 12%) la importación de servicios 
dipitales 

c) Se meluye como servicios gravados con el 0% de IVA el suministro de dominios de 

páginas wob, servidores (hosting), computación en la nube, y recorga eléctrica de 
vehiculos 

d) Se excluye como agentes de retención de IVA a los exportadores y a los operadores de 
hirsmo que facturan turismo receptivo, Se incluye como agentes de retención a las 
emisoras de tetas de crédito por pagos de servicios digitales 

Impuesto alos consumos especiales 

a) %e incrementa del 25% al 30% los márgenes minimos de comercialización para el cálculo 
del ICE. 

bj) Se establecen reformas en cuanto a la determinación de la base imponible y tarifas pira el 
pago del ICE, especialmente en cuanto a fundas plásticas, telefonía móvil, cervezas 

Impuesto ala sabido de divisas 

n) Respecto a la exoneración del 15D en pagos realizados al exterior por amortiaición de 
capital e intereses a instituciones financieras internacionales o entidades no financioras 
calificadas destinadas a financiamiento de vivienda, imicrocrédilo, derechos 

representativos de capital, se reduce de 360 a 180 dias el plazo minimo 
bj En la exoneración del pago de 1500 en dividendos distribuidos por sociedades de Ecuador, 

nego del pago de impuesto a la renta a favor de otras sociedades extrimperás 0 personas 
naturales no residentes en el Ecuador, se incluye los pagos a beneficiarios ubicados o 
constituidos En paralsos fiscales 

c) Los pagos al exterior por rendimientos financieros, gananciós de capital y capital de 

Inversiones provententes del exterior (ingresadas al mercado de valores) o de aquellas 
desticadas para vivienda, no estarán condicionadas al plizo minimo 160 días en el pais. 

iras reformas 

a) Se establece el gimen impositivo para microempresia el cual implica el pago del 
impuesto a la renta del 2% sobre ingresos brutos, prescitación de declaraciones 
semestrales de IVA e ICE, 00 obligación de actuar como agente de relención, exceplo en 
importación de servicios, 

hb) e establece una contribución temporal para contribuyentes que en el año 201% tuvieron 

ingresos gravados mayores a US$ 1,000,000, la cual deberá ser pagada en los años 2020, 
2021 y 2022, considerando una tarifa que va del 0,10% hasta el 0,20% sobre los ingresos 

del 2018, Esti contribución no es deducible y tampoco puede ser utilresda como crédito 

inbutario. 
c) Los exportadores podrán neceder a un mecanismo de devolución simplificada de inibutos 

al comercio exterior, exceplo el IVA. 

PRECTOS DE TRANSFERENCIA 

La legistoción en materia de Precios de Transferencia en Ecuador es aplicable desdo el año 

2005 y de acuerdo a la Ley de Régimen Tributario Interno y su Reglunento vigentes al 41 
de diciembre del 2019 y 2018, está onentada a regular con fines tributarios las transacciones 
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renlizados entre las partes relacionadas (locales y/06 exterior), de manera que lis 
contriprestaciónes entre pintes relacionadas deben respetar el Prinemo de Plena 

Competencia (Arm's Length) 

Mediante Resolución No. NAC-DGERCOCIS-00000455, publicada en el Registro Oficial 

No. 511 del 29 de mayo de 2016, el Servicio de Rentas Internas modificó la normativa sobre 
precios de transferencia y estableció que los sujetos pastvos del impuesto 4 la Renta cuyo 
monto acumulado de operaciónes con partes relacionadas sen supertores a US5$3,000,000 

deben presentar el Anexo de Operaciones con Partes Relacionadas, y por un monto superior 
a US5%15,000,000 deben presealar adicional 4l anexo, el informe infegral de Precios de 

Transferencia, además estableció las operaciones que no deben ser contempladas para dicho 
análisis. El referido Informe podrá ser solicitado discrecionalmente par el Servicios de 
Rentas Internas por cualquier monto y tipo de operación O transección cón partes 

relicionadas locales y/o del exterior. 

En la referida resolución también se indica que para determinar los montos acumulados 
indicados en el párralo anterior, no se deberá considerar las siguentes operaciones: 

Apotes patrimoniales en efectivo, eo dólares de los Estados Unidos de América 
Compensaciones o reclasificaciones de cuentas contables de activo, pusivo o 
patrinonto, siempre que no afecten a resultados 

es Pogos en efectivo, en dólures de los Estados Unidos de América, de rendimbentos 

palrinomales (dividendos) o pazivos 
s Ingresos señalados en los articulos 27 y 31 de la Ley de Régimen Tributwrio interno, 

así como notivos, pasivos 0 egresos imputables a tales inpresos 
s Operaciones con entidades de derecho público ecuatoriano o empresas públicas 

ecuatorianas 
+ Operaciones que estén cubiertas por una metodología aprobada via absolución de 

consulta provia de valoración 
« Operaciones con otras portes relacionadas locales, siempre que no se cumplan 

condiciones determinadas en dicha resolución. 

$e encuentran exentos del Régimen de Precios de Transferencia los contribuyentes que: 1) 

Presenten un impuesto causado superior al 39% de los ingresos pravables; 14) No realicen 
operaciones con paralsos fiscales o regimenes fiscales preferentes, y 01) No muintengan 
suscótto con el estado contratos paca la exploración y explotación de recursos 10 renovables. 

Sm embargo, deben presentar un detalle de las operaciones con partes relacionadas del 
exterior eu um plazo 10 mayor a dm mes contado a partir de la fecha de exipuibilidad de la 

declaración del Impuesto a la Renta, 

ELArc. 34 del Reglamento para la Aplicación de la Ley de Régimen Tributario interno 
señala que los sujetos pasivos del Impuesto a la Renta, que realteen operaciones con partes 
relacionadas, adicionalmente a su declaración anual de impuesto a la Renta, presentarán al 

Servicio de Rentas Internis el Anexo de Operaciones co Pirtes Relacionadas e Informe 

Inteyral de Precios de Transferencia, en un plazo no mayor a los dos meses contados a partir 
de lu fecho de exgibilidad de la declaración del impuesto a la renta; y la no entrega, asi 

como la entrega incompleta, inexacta 0 con datos falsos podrá ser sancionada por la 

Administración Tributara con multa de hasta U58$15,000 
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All de diciembre de 201%, la Compañía no ha registrado operaciones con partes 

relacionadas que superen los montos antes citados, por lo tinto, la Compañía no está 
obligada a lo presentación del Anexo € loforme Integral de Precios de Transferencia. 

20. OBLIGACIONES ACUMULADAS 

Un resumen de obligaciones acumuladas, fue como sign 

  

  

  

Diciembre 31, 

2019 2018 
(en US, dólares) 

Heneficios sociales 27,875 21,042 
Participación a Irabajadores 5,40 56,644 

Remuneraciones por pagar 8,315 10,241 
Com el TES5 3,648 Y 127 

Total 45,178 42,044 

20.1 Participación a Trobajadores 

De conformidad con disposiciones legales, los trabajadores tienen derecho a participar en las 

utilidades de la empresa en on 15% aplicable a las utilidades loquidas o contables. Los 
nowmtentos de la provisión para parbicipación a trabajadores fueron como sigue: 

  

AMS 
(en U.S, dólares) 

Saldos al tomienzo del año 56,044 65,248 
Provisión del año 4,067 0.526 
Pagos efectuados (10,432) (18,130) 
Ajuste (45,039) 

5,240 56,644 
Saldos al fin del año 

  

21, INSTRUMENTOS FINANCIEROS 

28, Gestión de riesgos financieras 

En el curso normal de sus negociós y actividades de financiomiento, la Compañia está 
expuesto a distintos riesgos de naturaleza financiera que pueden afectar de manera más o 
menos agnificativa al valor económico de sus Mujos y activos y, en consecuencia, sus 
restiltade, 

La Compañía dispone de una orgiunización y de sistemas de información, administrados por 
la Gerencia, que permiten identificar dichos nesgos, determinar su maguítud, proponer a los 
socios medidas de mitigación, efecutar dichas medidas y controlar su efectividad, 
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A contimiación $6 prescata una definición de los riesgos que enfrenta la Compañía, una 

caracterización y una descripción de las medidas de initigación actualmente eú uso por parte 

de la Compañía, si es el caso. 

21,1.) 

aLL2 

Ad 

Riesgo de crédito - El nesgo de crédito se reltere al riesgo de que una de his partes 
menmpla con sus obligaciones contractuales resultando en una pérdida financiera para 

la Compañia. La Compañía hu adoptado uno política de únicamente involucrarse 3, 

partes solventes y obtener suficientes colaterales, cuando sea apropiado, como forma 
de mitigar el nesgo de la pérdida finmmiciera ocasionada por los incumplimientos. La 

Compañía únicamente reáltza transacciones con Compañías que cuentan con la misma 

o mejor calificación de mesgo 

Las cuentas comerciales por cobrar están compuestas por ua número importante de 
clientes distribuidos entre diversás industrias y ireas peográficas, La evaluación de 

crédito continua se realiza sobre la condición financiera de las cuentas por cobrar, 

Lo Compañía define que las contrapartes que tienen características similares son 

consideradas partes relacionadas. 

Riesgo de ipuidez - La Gerencia es el que tiene la responsabilidad final por la gestión 
de liquidez. La Gerencia ha establecido un marco de trabiijo apropiado para la gestión 
ce liquoides de manera que pueda manejar los requermientos de fuanciamieñto corto, 
mediano y largo plazo, asi conto, la gestión de liquidez de la Compañta. La Compañía 
maneja el nesgo de liquidez mantentendo reservas, facilidades financieras y de 
prestamo adecuadas, monitoreando continuamente los Mojos efectivos proyectados y 

renles y concilliundo los perfiles de vencimiento de los activos y pasivos financieras, 

Riesgo de capital - La Compañía pestiona su Capital para asegurar que la Compañia 
está en capacidad de continuar como empresa en marcha mientras que maxtinizan el 

rendimiento a sus accionistas a irivés de la optimización de los saldos de denda y 

PMICALE LOMO, 

Li Gerencia de la Compañia revisa la estructura de capital de la Compañla sobre una 

hise mensual. Como parte de esta revisión, se considera el costo del capital y dos 
riesgos asociados con cada clase de caputal. 

Los principales indicadores financieros de la Compañía se detallan a contimiación: 
  

  

  

  

Capital de trabajo US$ 005.124 US$ 1.039.708 
Indice ce lourdes: 3Gvoces 2.7% veces 

Pasivos totales £ palrimonto O báveces 0,86 veces 
Deuda linanciera / activos totales 17,0% 1   

La acdmenistración considera que los indicadores financieros antes indicados están 
dentro de los parámetros adecuados para una organización del tamaño y nivel do 
desarrollo que la Compañía. 
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231,2 Cotegorías de instrimentos financieros 

El detúlle de los activos y pasteos financieros mantenidos por la Compañía, es como sigue: 

  

  

  

  

  

Diciembre 31, 

204908 
(en US dólares) 

Costo amartizado: 
Efectivo y bancos (Nota 4) 101,993 32,181 
Cuentas por cobrar no relacionadas (Nota 9) 256 05 426,073 

Total 359,823 458,254 

Pasivos fnuncieros: 
Costo amorticado: 
Oblipaciones instituciones financieras (Nota 17) 204 604 347,681 
Cuentas por pagar no relacionadas (Nota 16) 182,359 MAITE 

'Total 476,963 666,593 

22, OBLIGACIONES POR BENEFICIOS DEFINIDOS 

Un resumen de obligaciones por beneficios definidos, es como sigue: 

Diciembre 31, 
2019 201% 

(en US, dólares) 

Jubilación patronal 3,276 12,244 

Bonificación por desabmecio 2.50 4.814 

Total 11,174 17,054 

22.1 Jubilación patronal 

De acuerdo con disposiciones del Código del Trabajo, los trabajadores que por veinte años o 

más hubieren prestado sus servicios en forma continuada o interrumpida, tendrán 
ser jubilados por sus empleadores sin perjuicio de la jubilación que les corespo 
condición de añiltados al Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social, 

derecho a 
nde en su 

Los movimientos en el valor presente de la obligación de jubilación patronal, fueron como 

  

sigue: 

O 2018 
(en 1,5, dólares) 

Saldos al camienzo del año 12,244 7,105 
Costos de los servicios del periodo corrrente 3,505 2,049 
Casto por intereses melo M5 557 

Pérdida (ganancia) actuarial reconocida por 
cambios en supuestos fnmicteros (6,171) 
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Prdidasípanancias) reconocidas en el OR] (2253) 2.503 

  

Saldos ul fin del año 8,270 12,244 
  

22.2 Ronificación por desahucio 

De acuerdo con disposiciones del Código de Trabajo, en los casos de terminación de la 
relación laboral por desabucto solicitado por el empleador o por el trabajador, la Compañía 

entregará .el 25% de la última remuneración mensual por cada uno de los años de servicio. 

Los movimientos en el valor présente de la obligación por bonificación por desabucio fueron 

  

como sip: 

A 
(en 1,5, dólares) 

Saldos al comienzo del año 4,814 3,944 
Costo laboral por servicios actuales 1,528 [049 

Costo por intereses neto 3165 321 
Heneficios pagados directamente por el 

enplendor man (212) 

Pérdida (ganancia) actuarial reconocida por 
cambios en supuestos financieros 
Pérdidas ganancias) reconocidas en el OR] (3.0707 (288) 

Saldos al fin del año 2,904 4,814 
  

Los cálenlos actunriales del valor presente de la obligación devengada por concepto de 
beneficios definidos fueron realizados el 31 de diciembre de 2019 y 2018 por un actuario 
independiente. El valor presente de los obligaciones por concepto de beneÑicios definidos y Los 
costos del servicio actual y el costo del servicio anterior fueron calculados utilizando el ndtodo 
de la unidad de crédito proyectada. Bajo este método los beneficios definidos deben ser 
atbuidos al periodo de servicio del empleado y basados en la fórmula del plan, de tal suerte 
que se atribuye la misma cantidad de beneficio a cada año de servicio, considerando el uso de 
hipótesis actuarinles para calcular el valor presente de dichos beneficios, Estas hipótesis 
reflejan el valor de dinero a irmyés del hiempo, el ineremento salarial y las probabilidades de 
pago de estos beneficios. 

23, PATRIMONIO 
23. Capital social. Al 31 de diciembre de 2019, el capital social autorizado consiste de 22,298 

participaciones de 11584 valor nominal unitario, a través del aumento de capital realizado con 
escritura pública de fecha julio 11 de 2019, a través de la capitalización de los aportes pura 
futura eoprlalización, 

Á diciembre 31 de 2018, el capital social autorizado consiste de 400 participaciones de US$ | 
valor nominal unitaria. 
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212 Aportes de socios.- Al 31 de diciembre de 2018, corresponden a aportes de efectivo. 

23,3 Reserva tegol.- La Loy de Compañias requiere que por lo menos el 10% de la utilidad aral 
sen apropiado como reserva legal hasta que ésta como minimo alcance el 50% del capital 

social, Esta reserva no es disponible para el pago de dividendos en efectivo pero puede ser 
caputalucada en su totalicind, 

2134 Cilidades aconmbadas.- Son Las que se eneventran disponibles para ser distribuidas entre los 
SOMOS. 

24, INGRESOS 

Un resumen de los ingresos de la Compañía es como sigue: 

Año terminado Año terminado 

en diciembre en diciembre 
31,2019 31, 2018 

(en US, dólares) 
  

  

Ingresos por ventas en bienes 2,117,144 2, 41,920 

Olros npresos 82,218 21,648 
intereses ganados 2.104 1,372 

Total 2,221,466 2,764,840. 
  

14, COSTOS Y GASTOS POR SU NATURALEZA 

Un resumen de los pastos adiinisitalivos y operativos reportados en los estados financieros 

  

ES COMO SILO: 

Año terminado Año terminado 

en diciom bre en diciembre 

—30,2019 _——— ——  31,3018 
(en U.S, dólares) 

Casto de ventas 1,593,206 1,927,617 
Ciatos de ventas 290.722 261,895 

Gastos de administración 250,163 185,584 
Costos financieras 41,590 77,823 
Otros pastos 13,648 IS 

Total 2,198,419 2,710,862 
  

  

 



Un detalle de costos y pastos por su naturaleza es cómo sigue: 

  

  

  

  

  

  

Año terminado Año terminado 

en dicionbre en diciembre 
31, 2019 34, 2018 

(en U.S, dólares) 

Costos de productos importados y nacionales 1,593,206 1,977,617 
Gastos por beneficios a los empleados 189,516 259,863 

Gastos por arriendos 86 400 26,400 
Gastos por depreciación y amortización 35,224 31,821 
Gastos por Seguros 8,106 
Costos financieros 41,590 48,077 
Gastos de publicidad 3,814 8,614 
Honorarios y servicios 7139 41,279 

Gustos por otros bienes y servicios 30,828 - 
Gastos de mantenimiento 34,187 60,005 

Servicios públicos 9,271 8,620 
Contribuciones y otros impuesios 21,470 148,837 
Sumimisitos y materiales 4,429 1,156 
Gietos de viaje 17,190 . 
Comisiónes 25,634 12,741 
Gustos transporte y combustible 4,655 14,846 
incobrables 1,744 
Autoconsumos 2.44 45,086 
Otros 26,507 

VTotil 2,128,419 2,710,962 

Gastos por Beneficios a los Empleados 

Un detalle de pastos por beneficios a empleados es como sigue: 

Año termimado Año terminado 

en diciembre — endiciembre 
31, 20119 31,2018 

(en 1,5, dólares) 
sueldos y salirios 130,790 176,668 

Participación a trabajadores 4,067 0,576 
Beneficios sociales 10445 20,917 
Aportes al IESS 22,124 19,981 
iros 2,100 22,711 

Total 189,516 159,863 

Gaste Depreciación y Amortización 
Un detalle de pastos depreciación y amorización es como sigue. 
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¿019 2018 
  

    

(en U.S, dólares) 

Depreciación de vehiculos, equipos y muebles 18,748 17,081 

Amortización de nelivos 16476 14,740 

Fotnl 35,214 41,821 
  

26, CONTRATOS DE ARRENDAMIENTOS OPERATIVOS 

27, 

19,1,) Acuerdos de arrendamiento - Los arrendamientos operilivos se relacionan con 
imrendamientos de las bodegas y arrendamiento de oficinas cuyo periodo de 
arrendamiento es a $ años. Todos los contratos de arrendamiento operativos contienen 
clánsulas parar revisiones de mercado cada año. 

18,1,2- Pagos reconocidos como gastos 

2019 2018 

(en 1,5, dólares) 

  

Pagos minimos de arrendamiento y total ! 84, 400 £60,400 

Cuentas por cobrar y Cuentas por pagar Relacionadas, 

Durante los años 2019 y 2018, la Compañia mantiene los siguientes saldos con sus partes 

  

  

relncionadas: 

Diciembre 31, 
2019 018 

(en US, dólares) 
Chiras cuentas por cobrar relacionadas: 
Marco Ayala - 5,107 

Francisco Bedón 6,842 4.904 
Fernado Diaz 1,430 1,430 
Azmiroena Bedón 640 640 
Cerardo Ayala 2,100 . 
Total o 

11,012 12,080 

Cuentas por pagar relacionadas corrientes: 
Naney Palacios 10,020 - 
Marco Ayala 71,488 > 
Alejandro Ayala 1,123 a 
Daniel Ayala 1552 - 

22,183 > 
  

 



Cuentas por pagúr relacionadas ua corriente: 

Marco Ayala (1) 27,950 41,975 
Minoy Palacios (1) 21432 19.047 
Alejandro Ayala - T87 
Dante! Ayala E— . 3352 

Total 49,381 66,361 
  

(1) Estas cuenta generan intereses a una tasa anmal de 9,76% para los años 2019 y 
2018. 

218, HECHOS OCURRIDOS DESPUÉS DEL PERÍODO SOBRE EL QUE SE INFORMA 

Como resultado del brote del virus COVID-19 a finales del año 2019 y su rápida expunsión 
alrededor del mundo, el 11 de marzo de 2020 la Organización Mundial de la Salud (OMS) 
declaró a esta enfermedad como una “pandemia”. El Ecuador tunbién se ha visto afectado por 
esta sibusción, por lo que en esa fecha se emitió un decreto presidencial que establecia varias 
medidas de prevención y control; sin embargo, posteriormente el 16 de marzo de 2020 el 
Gobierno decretó el “estado de excepción” que implica la restrieción de la circulación en el 
país bajo cierto condiciones. 

En razón de esta circunstancia, a la fecha de emisión de estos estados financieros, el comercio 
se encuentra paralizado, sin embargo, la Compañia en su afán de continuar con la operación y 
continuar beneficiando 4 nuestros clientes y a su vez a los pacientes de estos, continuamos 
archamente buscando alternativas para lograr seguir con nuestra operación y buscar otras 
alternativas de productos que puedan beneficiar a la sociedad y aportar en lo que esté en nuestro 
alcance para sobrellevar esta situnción lo mejor posible. 

sabemos que el resto del año será un gran reño; sio embargo, tenemos te de que siendo creativos 

y obrando bien encontraremos la manera de continuar con las funciones de nuestra empresa y 
asi lograr que nuestros trabajadores puedán levar una vida digna y puedan aportar a sus 
hogares, 

Desde el año 2019, la compañía decidió ajustar los gastos debido a la ensis económica que 
atravesaba el país y asi optimizar los flujos de efectivo, A raíz de la emergencia sanitaria, la 
administración decidió disminuir todos los gastos que no son prioritarios para manejar la 
liquidez, por lo que en los próximos meses se espera tener un alvorro importante que ayude a 
enfrentar los efectos de esta para de actividades, 

La economía del país depende principalmente del precio internacional del petróleo y de las 
medidas económicas que el Gobierno del Ecuador vaya a tomar para hacer frente a la actual 
crisis económica y para reactivar el mercado económico. 

Todas estas situaciones podelan impactar el negocio dela Compañía, sin embargo, hasta la fecha 
de emisión de los estados financieros no es posible estimar confiablemente el tiempo durante el 
cual se mantenga esta situación y la severidad de los posibles efectos. 
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19, APROBACIÓN DE LOS ESTADOS FINANCIEROS 

Los estados financieros por el año terminado el 31 de diciembre de 2019 hmm sido aprobados 
por la Gerencia de la Compañía en junio 15 de 2020 y serán presentados a los Socios para su 
aprobación, En opinión de la Gerencia de la Compañía, los estados financieros serán 
aprobados por los Socios sin | 
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