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SPONSABILIDAD LIMITADA “CICELE CIA, LTDA."

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DFE 2019

(Expresado en ddlares americanos)
I¥iciembre 31
MNatas I 2018
ACTIVOS
Actives corvientes
Efectivos y banoos 8 101,993 32,181
Cuentas por cobrar clientes no reliscionadng 9 256,835 426,073
Cuentas por cobirnr relacionadas 27 11,012 12 D80
Otras cuentas por eobrit 10 13,607 341,750
[nventarios 11 900,688 0771073
Activos por impuestos comentes 18 114,772 97,102
Gastos pagados por anticipado 12 17,388 16,194
Total actives corvientes 1,416,295 1,595,493
Actives no corvienies
Velieulos, equipos y muebles y otros 13 175,276 184,115
Activos infangbles 14 40,647 48 783
Activos [nancieros no comientes 15 34,633 32,529
Toinl actives no corrienies 250,556 266,427
Tofal activoy I BS 1 1,861,920

Las notas explicativas aeexas son parle ilegrante de los estados limmcieros.

bednrln lsabel Rocha
Contadorn Geneml




ESTADO DE SITUACKIN FINANCIERA
AL M DE DICIEMBRE DE 2019
{Expresado en dblares amencmos)

Diciembre 31
MNotas p11) b 2018
PASIVOS
Pasivos corrienles
Cuenias por pagar no relacionadas 1] 182,35% J18912
Ohras cucntas por pagar relacionadas 27 22,183 -
Obligaciones con inslituciones finanvierns L7 164,304 125,004
Pasivos por impuestos cormientes I8 7.047 19815
Oblipaciones acuminladas 20 45,278 92 44
Tulnl pasivos corrientes 421,171 555,785
Pasivos no corrvientes
Oibl peciones con instituciones Anancicras L? 130,300 222 667
Otras cuenias por pagar relacionadas 27 49,382 6, 261
Obligeciones con beneficios definidos n 11,174 17058
Oiros pasivos no comienies 30,0600 -
Total pasivas no corvienie 210856 305,986
Total Pasivos 642,027 861,771
PATRINIONIO

Cupatal social 9,193 400

Aporte de soos - 48,793

Reservi legal 1,367 Ty

Utilidades acumuladas 934,264 210,190
Total Patrimonio 21 1,024,824 1000, 144
Total Pasivoe v Patrimonio 1,666,851 1,861,920

36 son parte miegriate de los estados lnancieros.

Miria Isaliel Rochi
Repressntmie Legal Coutndosa Gieneral




ESTADO DE RESULTADO INTEGRAL
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2019

{Expresado en délares americinos)
Diciembyre 31
Notas 2019 2018
Ingresos 24 2137144 2764 840
Costos de ventis 25 1,593,206 1927617
Marpgen Bao 543,848 B37,223
Otros ingresos 84,3202 -
628,170 37,223
Uiastos de venlas 25 299 722 261,895
Giasto de administragion 25 250,163 385,584
Costos financieros 25 41,590 77,823
Uiros gastos 13,648 37,943
Total 605,123 THL245
Utilichaed sntes de impuesto @ la renta 23,047 531,978
Menos pasto por impuesfo a la rentis: 18
Corrienle 0867 20,708
Diferido .
Totl 9,867 20,708
Lleiliadued el afio 13, 180 33,270

Las notes explicativas anexas son parte iMegrante de los estados nmncieros,

_'F—q
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Maria lsabel Rocla
Contodom Gemteral
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COMPARIA DE RESPONSABILIDAD LIMITADA “CICEIE CIA, LTDA,”

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO-METODO INDIRECTO
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2019

( Expresado en dalares amencmmns)
1] - — ] —
(en ULS, dilares)
FLILIOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE
OPERACION:
Recibido de cliemtes 2378, 165 2 626 958
Pagos a proveedores v a empleados (2,199.914) (2,582,59%)
Pagticipacion a leabayndores (10,432) (18,130)
Otros gastos (13,648) (56,676)
Intereses pagados s (41,5909 (77,823)
Flujo neto de efective proviste (utilizada) por s
actividades de aperacifn 112,581  (108,270)
FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE
INVERSION:
Adguizieion de vehiculos, equipos ¥ muehles (9.909) (14, 826)
Adguisiciones en activos intangibles _ (14.354) (21,200)
Flujo neto de efective (uiilizndo) provisto en actividades de
imversion {24,263) 36,026
FLUJOS DE EFECTIVO DE ACTIVIDADES DE
FINANCIAMIENTO:
Efectivo papmdo n instilociones financicras (53,077) (59,749
Efectivo recibidao de relacionados 71,565 £2,943
Efectivo pagado de terceros (36,261) 42,359
Efectivo papado por desalimeio (733) (212)

Flujos neto de efective (uiilzado) provisio en
finnneimmicnio

(18,506) 65,341

EFECTIVO Y BANCOS

(Disminuciin) incremento neto en efective y hancos 69 812 (TBU55)
Salido al comienzo del pito _ 32,181 111,136

SALDO AL FIN DEL ANO 101,993 32,181

Ver flotas a los estados financieras.

l‘..lllf__ e i

el
Maren Aﬁﬁ’n Pacheco Murin Isabel Rocl
Representante Legal Conmtadorm General




CONCILIACION DE LA UTILIDAD NETA CON EL EFECTIVO NETO PROVISTO
(UTILIZADO) FOR LAS ACTIVIDADES DE OPERACION

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2019
( Expresado en dolares americimos)

20014 218
UTILIDAD META: 13,180 J3.2°H)
Ajustes para conciliar ln utilidad neta con el efectivo neto
provisto (utilizade) por lns actividades de operaciin:
Diepreciacion 18,748 17,081
Amortizaciones 6 ATT 1, Tiih
Provisian impuesto a b renta 9 867 20,708
Provision participacion a irabajadores 4 067 9,526
Provisiim jubilacidn patronal A4 450 2,636 '
Provision desalmeio 1, B0 1 AT0
Provisidm incolirables 1,744 1316
Ajusle activo fijo - (2,B34)
Ajuste {47,141} 1,267
Baja de activos inlangibles 703 -
Cambios en actives ¥ pasivos operatives:
Cuenias por cobrar clientes no relacionadas 167 A94 (126,284)
Otrins cuentas por cobirar 34,10 (5,928)
Cuentas por cobrar relacionndas (12.539) (12,080)
lnventanos 6,385 (117427)
Activos por impuaesios correntes (17 ,670) {6,413)
Servicios y otros pagos anticipsdos (1,194} (16194
Cuoentas por pagnr no relacionadas y olrs (161572) 102,264
Cuestias por pagar relacionadas (5,604)
Pasivos por impuesios corrienles (12,768) 3,220
Obligaciones acumladas 30,057 13,938
lmpaiestio a ki renta (86T) (20,708)
Participacion a trabajadores (10432) (18,130)
EFECTIVO NETO (UTILEZADO) PROVISTO EN LAS 112,581 (108,270)

ACTIVIDADES DE OPERACION

aln P Maria [sabel Rochn
Represeiante Legil Contadom Ceneral



COMPANIA DE RESPO

IA "CICELE CIA, LTDA"

NOTAS A LOS ESTADODS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019

INFORMACION GENERAL

Compaia de Responsabilidad Limitadn “CICEIE CIA LTDA ", es una Compafila constituida
an ¢l Ecuador. Su domicilio principal es en la ciudad de Quita, en calle Tald M. 54-491 y Rio
Pastaza.

Las principales actividades de la Compaiiia e Ia imposiacion, exportaciin, comercilizacion
de materiales para fa construecion y acabados eomo tomilleris, estructnms metdlicas, techos,
pisos, paredes, materia prima en metales como: hiermo, bronce, aluminio, perfileria, cefenas de
diferentes mulerinles, como materiales v equipos parn impgenieria eléehicn, mecinica v
telecomunicaciones, comao sistemas de cableado tanto colire, bronce v Mbra dplica; entre olris,

Ciceie Cha. Lidn, se constituyd ¢l 7 de diciemboe de 1998, con registro en la Superintendesicia
de Compafias N. 89336, con un capital de 400 acciones con wiy valor unitario de LS4, 00,

Al 31 de diciembre de 2009 y 200K, ol personal todul de la Compatiin alcanza 13 y 19
empleados, respectivimente que se escuentran distribuidos en los diversos segmentos

La informacion contenida en estos estados financieros es responsabilidid de In mlministracion
ie In Compatiia.

Compuosicion sccionagin,

Las parlicipaciones de ln Conpaitin estan distribuidss de ln siguiente maner
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IMPORTANCIA RELATIVA

La Compaiiia ha temado en consideracion circunstancios especificas que bago s entenio
cumplen sus propias consideraciones de importancia relitiva, con ¢ fin de assgurar que los
eslados linancieros, politicas contebles y notas, reflejan Ia preparacian y revelacion de lodos
los hiechos v eircunstineins relevimles.

ESTRUCTURA DE LAS NOTAS

Las notas o los estados financieros se encuentran presentadas de manera sistemdtica en funcidn
i su comprensibilidiud ¥ comparabilidad de acuerdo a lo establecido a la Morma Intemacional
de Contabilidad No. 1. Cada partida sigmificativa del Estado de Situacion Financiera, Estado de
Resuliados y Otros Resultados Integrales, Estade de Cambios en el Patrimonio y Estade de
Flujos del Efective s encuentron referenciades a su nota, Cuando sea neécesatio pna
comprensidn adicional o la situactdn financiera de la Compaiiia, se presentardn paiticas
ndicionales, encabeedos y subtotales en los estados fnancieros.

POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

A contimnacion se desenben las principales politicas comtables adoptadas en la preparacion de
estos estados finmncioros. Estas politicas has sido disefindas en funcitn a las NIF - Pymes
pars Medianas y Pequeias Empresas, vigenles al 31 de dicieniboe de 2019 vy aplicadas de
manera uniforme a todos los aflos que se presentan on los estados financieros:

41 Declaracidn de enmplindento

Los estados Minaneieros ban sido prepardos de conformidad con las Normas ntermacionales
e Informacion Financicrs (MITF) para Pequetas v Modianns Empressis- Pyimes,

La preparmcion de los estados finapcieros conforme a las Nomas Intemmacionales de
Informacion Fisanciera (NIIF) pam Poquetas v Medianas BEmpresas- Pymes, requiere el uso
de cierias estimaciones contables criticas. También exige a la Administracién de la Compafiia
quee gjerza s juicio en el progeso de aplicacitn de sus politicis contables. En la Noln 6, s¢
revelan las dreas que implican un mayor grado de juicio o complejidad o en las coales las
lipdtesis v estimaciones son sipnilicativas paro los estados Rnaneieros,

4.2 Prounncinmiendos contables y su aplicaeidn.

Los siguientes promuncinmientos contables han sido enitidos por el Consgjo de Normas
Intemacionales de Contolilidad (TASE por sus siglas en inglés)

i Lassiguientes Noomas son vigentes & pativ del afto 2019

Fecha de
aplicacidn
Motindis nhﬁs_nturin
MIIF 16 Amvendrmientos I e enerode 2019




b,

Fecha de

aplicaida
MNuevas inlerpretacicnes obligaoria
CINIF 23 Incertidumbre sobre tratamiento de | de eneso de 2019
inpuesto a ks panancias
Fecha de
aplicacitn
Emmiendis a NIIF's obligatorin

NIIF 9 Clausulas de prepago con compensaeidn
nogativil

MIC 19 Modilieaeiin, reduecidn o liguidaciin del
plan

MIF |1 Acuerdos conjunios
MIC 12 Tmpasesto a las ganancias
HIC 23 Costos por préstamos

WIC 28 Panticipeciones de largo plazo en asociadas y
egncios conjunios

| de enero de 2019

| de enero de 2019

| de enero de 2019
| de enero de 2019
| de= eneso de 2019

| the enero de 2009

Los siguientes pronunciamientos confables han sido emifidos por el IASH, pero
no han entrado en vigenoia v son de aphescion oblipatona o partir de les fechas

indicadas & continmeddn;
Fecha de
aplicacion
Muevas nonmas obligatoria

MUF 1T Contratos de sepurms

Enmiendas a NIIF's

| de enero de 2021

Fecha e
aplicucion
obligntoria

NIC | Presesitacion de Estados Fimancieros

MNIC 8 Politicas contables, cambios en s
eslimnciones
caniables y ermores

I de epero de 2020

| de engro de 2020
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NIF 3 Combinacion de negocios | de enero de 2020

NIIF 10 Estados finmncieros consolidados Por determinar

La Administracion de la Compailia estima gque estas noevas nemmas no tendrdn un
impaeto significativo en los estudos lnancieros de la Compaiia.

(%) Exstas Normas no sen aplicables en lox estudos financieros de la Compaitia,
4.3 Moneda fancional

La moneda funcional de ta Compaiifa y sus subsidiarias es el Dol de los Estados Unidos de
Aménca (LS, dalar), el cunl es Ia moneda de cireulacion en ¢l Eeuador,

4.4 Bases de preparacidn

Los estados wancieros de Compaitia de Responsabilidad Limitada “CICEIE Cia. Lida.”, lan
sido preparados sobre 1 base de coato historico, Bl costo histdrico estd basados generalmente
en el valor rzonable de la contrapartida entregada a cambio de bienes y servicios

4.5 Clasificocidn de solidos ey corrienfes ) mo corrienfes.

En el Estado de Situacion Finaneier, los saldos se presontan en funcidn a su vencimiento,
como cormentes cuando ex ipunl o imferior o doce meses, contndos desde In Fecha de cierre de
lis estados financieros y como no eorrientes cuando es mayor a ese perfodo.

4.6 festramrenfox fnameieroy.

Loz netivos financieros vy pasivos fmancieros son reconocicdos cunndo la Compaitin se
comvierie en uri parte de las cliuselas confractuales del instrumento regociado.

Los activios fimacieros v pasivos fmancieros son medidos mucalinente o valor rasonable. Los
costos de ransaccion que son directamente ainbuibles a la adguisicidn o emizidn de activos
financicios y pasivos financicros (distintos de los activos financicros y pasivos linancieros a
valor razonable con cambios en resultados) son agregados o deducidos del valor razoaalsle de
los wetivos finsncieros ¥ pasivos Tinancieros, sepin sea apropiado, en o reconocimientn
inicial,

Los costos de transaceidn directmmente atribuibles o ln adguisieidn de activos financieros o

pusivos  finmmcierns @ valor conasble con cambios en resultados son  reconocidos
inmedistamente en resultinlos,

Activos financieros,
Todas lns compras o ventas convencionales de activos finamcieros son reconocidas v dadas de

baja en la fecha de contrataciin. Las compras o ventas convencionales de un activo financicro
son compras o vontas bago wn contrato cuyas condicsones requieren la entrega del activo
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duriite un penodo que generalinente cstd regwlado o surpge de oua convencidn establecida en
el mereado cormespondienie,

Todos los activoes linancieros reconocidos son postenormente medidos en su tolalidad, ya sea,
a eosto pmottizado o o vilor rmeonable, dependiendo de ln clasificacion dada a los activos
lisaneieros,

Clasificacion de actives Muancieros,

Los activos (inatcieros que cumplen las sigmentes condiciones son postenonmente medidos a
costo amoitizado:

seconserva dettro de un modelo de negocio cuvo objetivo es mantener loz activos Mnancieros
para obtener los flujos de efective contractuales, y

los condiciones contmctuales del active dan lugar, en fechas especificadas, a Mujos de efectivo
que son unicamente pagos del principal ¢ intereses sobre of imponte del principal pendicnte.

Los achivos que cumplen las sigmemes condiciones son postenormente medidos a valor
razonabile con caumbios eén ofro resultado integral { VROCORI):

se manfiene dentro die un modelos de pegocio cuyo objetivo se logra obleniendo Nujos de
electivo contractuales v vendiendo sctivos financieros; v

lus condiciones contractuzles del activo dun logar, en fechas especilioadas, o Mujos de efectivo
gue son anicamente pigos del principal ¢ intereses sobre el importe del principal pendiente.

Todos los olros selives financieros que no complen con las condiviones anleriores son
posteriormente medidos a valor razonable con cambios on resultados ( VRCCR).

No obstante lo antenor, o Compafifa puede realizor las siguientes elecciones imevocables en
el momento del reconocimiento inicial de un activo financiero;

La Compaitis podria irrevocablemente elegir presentar los cambios posteriores en el valor
razonable en obro resuliado tegral para myversiones en instrumentos de patrimonio que, e
obro ciuso, s¢ medirian o valar rvzonable con cambios en resultados;

La Compaiiia podiia irevocablemente designor un aclivo financiero que cumple los critenos
e costo amortizado o valor razonable con cambios en obro resultado infegral para medirlo a
valor razonable con cambios en resullados s1 haciéndolo elimma o redoce signilicativiamente
una incongruencia de medicidn o reconocimiento.

El método de tasa de inferés efeciiva es un método que se utiliza para ¢l calealo del costo
mnortizado de on activo fnmciero y parm la distibucion del ingreso por intereses a lo largo
del perledo comespondiente. Para los instnimentos financieros distinios de aguellos activos
financieres con deterioro de valor crediticio compracios u originados, ba tasa de interés efeeliva
es o tasa que descuentn exactmmente los cobros de efectiva futuros estimados (incluyends
todas las comisiones y puntos bdsicos de fnlerds, pagados o recibidos por las partes del
eonfrsto, que miegren la tasa de mierés efectiva, los costos de tmnsaeeion y canlquier ol
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primi o desouento) exchuyendo las pérdidas crediticias esperadas, durante la vida esperada del
activa fimaneiero, o coando sea apropisdo, un pediodo menor, con respecto 1l valor en libros
bruto de un activo finangiero en el momento de sy reconochimiento imicial,

Para activos Ninancieros con deferioro de valor erediticio comprados o originados, se oalenla
una tasa de interds efectiva ajustads por calidad crediticia descontando los Mujos de efective
estimidos, incluyendo pérdidas orediticis esperadas, 1l costo amortizado del activo financicro
en s reconocmiento imicial,

El costo ammtizado de wn activa financiern es ¢ imporle al que fue medido en sa
reconocinmento imicial un activo financiero, menos reembolsos del privcipal, mas s
amonizcion acuniulada, olilizande el método de lasa de interés efectiva, de cualguicr
diferencia entre el importe inicial y el importe al vencimiento, ajustado por cualguier
eorrecoiin de valor por pérdidas.

Ademis, el valor en libros bruto de wn activo financiern es ¢ cosio amontedo del aclivo
finangicro antes de ajustardo por cualguier comreceidn de valor par pérdidas. EI ingreso par
iniereses se reconoce nsado of méodo de tasa de imerds efectiva parn sclivos financieros
medidos a costo mmorizado y o valor resonable con cambios en otro resaltado intepral.

Pura los instrumentos finmcieros distintos de aquellos activos lnancieros con deterioro de
villor erediticio compriades u originados, el mgreso por inlerés se ealeuln aplicande I tasa de
interés efcctiva al valor en libros brite de uh active fnancicro, exceplo pam activos
financicros gque han converlido posteriarmente en activos con delerioro de valor crediticio,

Para sctivos Dnancioros qie s¢ convierlen posteriormente en aclivos con deteriom de valor
erediticio, el ingreso por intereses es recanoeide aplicando |a tasa de mterés efectiva al costo
mnortizado del activo financiero. §i, en perdodos de reporte posienores, el nesgo de erédito
del instnamento financiero con deterioro de valor crediticio mejora de manera tal gue el activo
financiero ya o tiene delenioro de valor erediticio, ¢l ingreso por infereses se reconoce
aplicando la tasa de mterés efectiva al valor en Tibros brato del activo fnanciern.

Para los activos linancieres con detediono de valor erediticio comprados o onginados, In
Compaiiia reconoce ¢l ingreso por inlereses aplicande La tasa de interés efectiva ajusiada por
calidnd crediticin sl costo amortizado del activo financiero desde el reconocimiento imicial. Bl
cileulo no revierte a la base brutn, incluso i el riespo de crédito del activo financien mejora
postericrmente de modo que el activo Mnanciens va no tenga deterionmn de valor credibicio. Los
inpresos por inlereses s reconocen en el estudo de resultados v se incliye como ingresos
financienos,

Activos linancieros clasificados a valor mzonable con cambics en olro resultado inlegral
(VRCCORI,

Son imicialmente medidos a su valor reeonable ms costos de transaccion,

Posteriormenta, los cambios cn ¢l valor en libros de estos instrumentios Ninangiems como
resultado de pérdidns v ganancins por diferencias de cambio, pérdidas y ganancias por
detenior, e ingresos por intoreses catewlados wsando el mélodo de tasa de inlevés efectivi son
reconovidos en el resuliado del periodo. Los importes reconocidos en resultados son los
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mismos que habrian sido reconocidos en resuliados st estos instrumentos Mnancieros hubiesan
sido medidos a costo imortizsdo.

Todos los otvos cambios en o valor en libros de eslog instoamentos financierne son
reconocidas en atro resullado inegral v acumnlados en la "Reserva de ganancias y pérdidas
sabre actives financieros medidos al valor razonable con eambios en oiro resuliado inlegral”
en ¢l patrimonio. Cumndo estos instiomentos fnancieros son dados de baja, las ganancins o
pérdidas acummladas previamente reconocidos en otro resuliado integral son reclasilicadas a
resultados,

Instrmmentos de patnimonio designados pars ser medidos a VRCCORL

En ¢l reconocimients inicial, la Compaiia puede realizar una eleceion nrevocable (sobre una
base de mstrimento por instrumento ) para designar inversiones en instrumentos de pairimeonio
para ser medidas o VROCORL

La designacidn como VRCCORI no estd permitida, si el msimmento de patiimonio es
mantenido pars negociar o si es und contraprestacion contingentc reconoeidn por una
adquirente en una combinagion de negocios a la que se le aplica NIF 3.

Un aotive Ansnciern es manlenido paa negociar si

s COWHn o se incurre en & principalmente con el objetivo de vendedo en un fulure eercang,
o

el g reconocimiento inicial es parte de una cartera de instrumentos (inaneieros identificados,
que In Compaiiin gestiona conjaniamente y para la cunl tiene evidencia de wn patron real
reciente de obtencidn de beneficios o corto plao; o

es un derfvado (excepto por los derivados que sean un conteato de garantia fnancienn o haywn
sitdo desipnades come un instrumento de cobertura eficaz).

Las inversiones en nstrumentos de patvimonio medidas o YRUCOR! son inicialmenie
medidas o su valor razonable mis costos de tramsaceidon. Posteniormente, son medidas o su
vitlor razonable reconociendn las pérdidas y ganancias de cambios en el valor razonable en
olro resulindo integral v acumuladas en 1o "Reserva de ganancias y pérdidas sobre activos
finmncicros medidos al valor razonable con cambios en otvo resullado integral™ en el
patrimanio.

La panmneia o pérdida acumulada no serd reclasificada a resultados al momento de vender los
instrumentos de patrimonio, en su lugar, sevdn nmsfecdas a resultados retenidos,

La Compatiia ha designado todss sus inversiones en insinunentos de patrimonio que no sean
mantenidas pans negociar para ser medidas a VROCORI en la aplicacitn inicial de NIIF 9,
Los dividendos sobre estas inversiones en mstrumentos de patrimonio son reconocidos en
resultados cuando la Compaiia fenga derecho a recibir el dividendo, sea probable que In
Compaiiin reciba los beneficios econdmicos asociados con el dividendo y el fmporte del
dividendo puede ser medido de forma fiable, a menos que ¢l dividendo represente claramente
ina reenperaeion de parte del costo de la nversidn. Los dividendos son mcluidos en obrmos
ingresos en ¢l estado de resullados.




Instrmentos financieros medidos & valor razopable con cambios en resultados ( VROCR),

Les activos linancieros que no cumplen €l criterio para ser medidos o costo amoriado o a
VRCCOR]T son medidos a VROR, Especificamente:

Las itrversiones en insteumentos de patrimowo son clasificadas para ser medidas a VRCCR, a
menos que la Compaitii designe un instoimento de patimonio que oo sea mantenido pars
negociEr 0 wna comlraprestacion contingente oniginada en ura combinacion de negocios parn
ser medido a VRCCORI, en su reconocimicento miceal

Los activos fimaneieros gque han sido en el momento del reconocimiento inicial designados de
forma imevocable como medido al VROCR, =i tal desipnacion elimmna o reduce
significntivamente wna meongriencia de medicion o reconocim iento que surgina en ol caso
de 1a medicion de los actives o pasivos o del reconocimiento de fas ganancias y pérdidas de
los mismos sobre bases diferentes, La Compafia no ha designado ningin instriumento
financier parn ser medido a VRCCR.

Los actives fingnoieros designados como VRCCR son medidos a valor razonable al cierre de
cada periodo de reporie, con las ganancias o pérdidas a valor razonable reconoados en
resultados en la medida que no sean parte do una designada relacion de coberturn, La ganancia
o pérdida neta reconocida en resultados incluye coalquier dividendo o intereses ganades sobre
el activo finsncien y e incluida como ingreses Rnmcieros,

Ganancias y pércdidas por diferencing de cambio.

El valor en libros de los activos financieros gue estdn denominados en vna moneda extranjera
st delerming en esa moneda extranjers ¥ son convertidos al tipo de cambio de cierme de cada

periido de reporte, Especificamente:

Paru activos Minancieros medidos a costo amortizado que no scan parte de una relacion de
cobertura, las diferencias de cambio se reconocen en resultindoes en “diferencias de cambio™,

Parn activas financieros medidos a YRCCORI que no seam parte de una relagion de eoberura,
las diferencias de cambio en el costo amortizado del mstrumento finmciero s reconocerin
resultados en diferencias de cambio, Otms diferencias de cambio son reconocidas en ofrp
resultndo imtegral en la Reserva de ganancias y pérdidis sobre activos financieros medidos al
vilor razonable con cambios en olro resuliado mtegral;

Para aclivos financieros medidos o VRCCR gue no sean parte de una relacidn de cobertura,
lus diferencias de cambio se reconocen en resullados en diferencias de cambio; y

Para instrumentos de patrimonio medidos o VRCCORI, las diferencias de cambio son
reconocidis en ofeos resuliados integrales en la Reserva de ganancias v pérdidas sobre activas
finmncieros medidos al valor rmeonable con cambios en ol resultado miegral.

Deterioro die activos (manceros,

La Compadiia reconoce una correceitn de valor por pérdidas credilicias esperadas ("PUE")
sobre activos Nnancieros que s miden a costo amartizade o a VRCCOR, cuentus por cobwar
clientes, dendores varios v otros dondores (Especificar que cuentas contables afectan). No se
reomnoce i pérdida por deterioro para inversiones en instrumentos de patimonio,
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El impoite de las pérdidas credilicias esperadas es actualizado on cada Techa de reparte para
veflejar los eambios en ¢l riesgo de crédito desde el reconncimiento inicial del correspondiente
gotiva fnanciers, La Compafia siempee reconoce PCE durante ol tiempo de vido de! activo
para las cuentas por eobiar eomercinles, deudores vimios y otros dendores, Las pérdidas
crediticias esperadas en estos activos nancieros son estimadas wsando pna matriz de
provisiones basado en 1a experiencia histdrica de pérdidas erediticia de la Compafia, ajustada
por factores que son especificos a los dendores, condiciones econdmicas generales y una
evaluacion tanle de la actual, nsi como también, de la presupuestada direcoion de las
condiciones en la fecha de reporte, incluyendo el valor del dinero en el Hempo euande se
apropindo.

Parat todos los ofros mstromentos fnmcicros, I Compaiia reconoce PCE durante ¢l fiempo
de vida del setive cumndo ha habido un mimento significptivo en el nesgo de erédito desde ¢l
reconoemieito il 5i, por ofre lado, nesgo de erédito en ¢l mstrumento Tnancieno no ha
aumentado  significativamente desde ¢ reconocimiento inicial, la Compailia mide la
correceion de valor por pérdidas parm ese mstnomento financiero 2 un importe igoal o las
pirdidas crediticias esperadas en Ios proximos doce meses,

La evaluncion de s deberian ser reconocidas PCE durante el tiempo de vida del sclivo estd
Disada gn amentos significativos en la probabilidad o riesgo de un inevmplimienio gue ocurea
desde el reconocimvenio inicial en lugar de sobre la evidencia de un active Nnanciero con
deterioro de valor erediticio a Ia fecha de reporte o que oo un incampliniento,

Las PCE durante el Liempo de vida del agtivo representan las pérdidas crediticias esperadas
quie resultardin de todos los posibles eventos de meumplimiento durante ba vida esperada de un
strumento financiern. En contraste, las PCE esperadns en los pricamos doce mieses
representa ln poreidn de ks PCE durante el iempo de vidn del activo que se espera resulten
de eventos de incumplimicnto sobre un fsiromento lnanciers que sea posible dentra de los
12 meses despuds de In fecha de reporte.

Aumento si

Al eviluiar s el nesgo de erédito de un instumento  fnanclere se ha incrementado
significativamente desde su reconocimiento inieial, la Compailia compara e riesgo de que
e un ingumplimiento en el mstrmento financiero o la fecha de reporte con el nesgo de
gue oeurra un incumplimiento en el instumento financiero o ko fecha del reconocimicnto
inicial.

Al realizar extn evaluscion, ln Compafiia considera informacion cuantitaliva y cualitativa goe
se rronable v sustentalle, meluyendo expersencia lustdncs e informacion proyechads que esté
disponible sin costo o esfuerzo desproporeionade. La informacidn proyectady consideradn
incluye las perspectivas futuras de las indusirias en las coales opersn los dewdores de ln
Compatiin, obtenidas de informes de experios economicos, amalistas fimancieros, orgamsmaos
pubernamentales, grupos de experios relevanies y olras organizaciones similares, asl como
también ln consideracion de diversas Meentes extemas de informacion econdamica actual y
pronosticada que ser relacionn con las operaciones principabes de ln Compaiin,

Lin particular, la siguiente infemmacion se tiene en consideraeion comdo se evalia si el riesgo
de erédito ha sumentado significativamente desde el reconocimiento inioal;
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Un detenioro significativo sctunl o esperado o ln clasificacion de riesgo inlerna o extena (si
esti disponible) def instomento financiero,

Lin deterioro significativo en los indicadores de mercado externos de nesgo de erédito parn un
instrumento financiero especifico, por ejemplo, un aumento significativo en el margen de
crtdito, precios del swap de incumplimiento crediticio para el deudor, o la duracidn o «
aleance al cual el valor razonable de un active fnanciero has sido menor que sS4 costo
amortizade,

Cambios adversos acluales o prososticados en el pegocio, condiciones [inancieras o
eCONGMICas que se espera ocasionen una disminne dn signilicativa en la capacidad del dendar
pari eannplic eon sus obligaciones lnancierns,

Un deterioro significativo actisal o espersdo en Ios resultados operacionales del deudor,
Aumentos significativos en ¢l nesgo de orédito sobre olros instrumentos Ninancieros del
mismo dendor;

Cambios adversos significativos sciuales o pronosticados en €l ambienie regulaiorio,
econdimico o leenoldgivo del dendor que resulien en una disminucion sipmficativa en In
capaicidad del deudor para cumplir sus obligaciones financieras.

Independientemente del resultado de la evaluacidn mterior, ln Compadiin presume que el
riesgo erediticio de o setivo financiero se hn incrementads sigoificativamente desde el
recanocimiento inicial, cuando los pagos contractuales se atrasen por mas de 30 dias, a menos
quie la Compafiia tenga informacion mzonable v sustentable para demostrar lo contrario.

No obstante lo anterior, la Compaiia asume gue ¢l nesgo eredibicio de un mstrumento
linsmciern no ha sumentado signi ficativanente desde su reconocimiento imicinl si se determina
quie el instrumento Anamciero liene un bajo nesgo erediticio a la Feclin de reporte. Se determina
que un instrumento financiern tieng un riesgo erediticin bajo si:

o ¢l instrumento financiero ticae v nesgo bajo de moumplimientio;
el dendor tiene una capacidad robusta para cumpli sus obligaciones contractuales de
Mujos de elective en el corlo plazo, y

o los cambios sdversos en las condiciones econdimicas v de negocios en el lago plazo
podian, pero tio necesariamente, reducivin b capacidad del dendor para cumplis sus
obligrciones contractiales de Nujos de efectivo. La Compadin considern que un aclivo
financiero tiene un nespo aediticio bajo cuando tiene wa clasificacin oredibicia
interna o externa de “grado de inversion™ de peverdo con fa definicion globalmente
entendhida de nesgo crediticio,

Pira compromises de préstamo y contratos de garantia financiern, la fecha en que la Compaiia
pasa a ser una parte del compromiso irevocable se considera la fecha del reconoeimignio
inicial o efectos de aplicar los requenmicntos de deterioro de valor, Al evalusr si ha existido
an aumento significative en ¢l nesgo crediticio desde so reconocimiento micial de un
compromiso de préstama, Ia Compaiiia considera los cunbios en ¢l riesgo de que ocirra un
menmplimients del préstamo con el que se relacionn el compromiso de préstn, parm
contratos de garantia financiern, la Compadin considen los cambios en el riesgo de gue ¢
dendor especificado incumpla el contrato. La Compaiiis menttorea regularmente la efectividad
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de los eriferios wilizados para identificar st ha habido un smento significativo en el nesgo
crediticio y los modifica segin sea apropindo parn asegurin que los criterios sean capices de
icentificar v gumento significativo en ol respo crediticio antes que ol importe pase a csiar
MOS0,

Definicidn de incumpliniente,

La Compaiiia considera lo sipuiente come constituyente de un evento de incumplimicnto para
propositos de la administracion intema del riesgo crediticia, dado que In expenencia historica
indica que las cuentas por cobew que cumplen cualquiera de los sigulentes criterlos soa
peneralmente no recuperables.

Cuando existe an incomplimienia de ks restriceiones financieras de la contraparie; o
Informacidn desarrollada internmnente o obdenida de recyrsos extemnos indica gque s
imprabable que ¢ deudor pagne A sus aoreedores, incluyendo a la Compaiiia, en su totabidad
(s tomar en considerackdn alguna garantia mantenida por la Compaiia.

Independientemente del anilisis antenor, la Compafiia considera que ha ocurnido un
remmplimiento coando un activo linanciero esth en mors por mas de 120 dias, 5 menos que
Compaiia tenga informacion razonable y sustentable para demostrar que un eriterio de
mepmplimients mis sislado es mis apropiado,

Aclivos peieros con deten liar erediticio.

Un activo financiero estd con deterioro de vidor erediticio coando han ocurndo uno o mils
eventos que tienen un impaeto pedudicial sobre los Mujos de efectivo futuros estimados de cse
activer financiero. Bvidencias de que un activo financiero esti con deteriono de valor crediticio
incliyen informacin observable sobre los sucesos sipmienles:

dificulindes Minancieras signifiativas del emisor o del deudor;

una infraceion del contrato, tal como o meoniplimiento o un suceso de Mo,

el prestinmista del dendor por rizones econdmicas o eoniractuales relacionadas con
dificaltmies Nnmocioras del deodor, le ha olorgado o éste concesiones o ventajas que no le
habwin (acilitndo en otras circunstancias,

se esth comvirliendo en probable que of dewdor entre en quichrn o en ot forma e
reorganizacion linaneiera; o

la desaparicion de un mercnde active pars el sctivo linanciero en cuestion, debado o
dificulindes Mnwncieras.

Politica de castipo.

La Compaiia castign un active (inanciero cuando existe informacin que indica que |
coniraparle estd en dificultades linancieras severas vy no existe una perspectiva realistn de
recopera, por gemplo, conndo la contraparte ha sido puesta en hguidacion o ha entrado en
procedimicntos de bancarroln, o en el caso de cuentas comercinles por cobrar, cuando los
inportes han estado morosos por mds de dos aftos, lo primero gie ocurma primern.




Les-activos linancieros castigados podrian todavia estar supetos a actividades de complimicnio
biggo los procedimientos de recupero de T Compaiiln, teniendo en consideracion asesoria legal
cumido feere apropiado. Cualouier recupero realizado se reconoce en resultados.

Medicion y reconogimiento de pérdidas crediticing esperadas,

La medicion de las pérdidas crediticias es permdas es wia Tuncidn de la piobabilidad de
incomplimiento, la severidad (es decir, b magnitud de la pérdida =1 existe un incomplimiento)
y la exposicion al incumplimicnto. La evaluncion de la probabilidad de memmplimiento ¥ ls
severidad esth biasada e datos historicos gjustados por informacion futkira coimo se deseribid
anteriormente, En cnpnto a la exposicion al incumplimiento para activos fmpncieros, esin estd
representuda por el valor en libros bruto de los activos o ls fecha de reporte;, parm comprosiisos
de préstamos y contratos de parantia Nnanciera, la exposcion incluye el imponle qoe se
dispondrd en el futuro en la fecha de icwmplimicato determinada sobre o base de tendencias
Instéricas, el entendimiento de la Compaiia de Ins especificas necesidades linancieras futuris
de los dendores, y otra informacion fiira relevanie,

Para los activos financieros, la pérdida crediticia esperada se estima comao la diferencia entre
lodos log Mujos de efective comtractules que se adeadan al Grupo en conformedsd con el
contrato y todos los Qujos de electivo que la Compaiiia cspera recibir, descontados ol tasa
de nterds efectiva onginal. Para un cantrato de garantia financiers, ya que la Compaiiia esti
abligado a realizar pagos solamente en el evento de un incumplimiento por parte del dendor
en conlormidad con las cliusulas del mstrmento gue estl paantizado, las insuliciencias de
slective son pagos esperados o reembaolsar ol tenedor por una pérdida crediticia en la que
incuire menos log importes que la Compatiia espern recalur del ienedor, el deador o un lereera,

Para comproniisos de préstamos sin ulilizar, voa pérdida crediticin os el valor presente de la
diferencia enive los Niges die efectivo contrsetuiles goe se deben a la Compatia st el lenedor
ded compromiso de préstamo dispone del préstamo; y los lujos de efectivo que la Compatia
espern recibir si dispone ded préstamo, Cuando In PCE dorante el Hempo de vida del activo se
mide sebre una base colectiva para wlender los casos en que Tn evidenca de owmentos
significativos en el riesgo creditioio a nivel de instrumento individeal puede no estar ain
dispomible, log instrumentos fnancieros se agrupan de I signiente manem:

Naturaleza de los instrumentos financieros (es deeir, los cuentas comerciales, dendores vinios,
otros dendores de la Compaiiia son cada uno evaluados como un grupo sepumdo. Los
préstamaos o parfes relacionadas son evaluados por pérdidas crediticias esperadas sobre v
base mdividual),

Estitus de morosidad;

Maturaleza, tematio ¢ industna de los dendores;

Maturaleza de las garmtias por cuentas por cobwar por anrendanientos; y

Clasificaciones credificias extermas si estuvieren dispomibles.

La agrupacidn es revisada regulanmente por la Admimistracion de la Compailia para asegurrse
que los integrantes de cada gropo continden compartiendo similares carsctenisticas de riesgo
crediticio, 51 la Compadiia ha medido la correceion de valor por pérdidas para un instrumento
finmnciens o un importe equividente o las PCE durante el tiempo de vida del activa en ¢l
perlodo de reporic anterior, pero determing en ¢f periodo de reporte actunl que las condiciones
par PCE durante ¢ tiempo de vida del activo ya no se cumplen, In Compain mide [
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comreecion de valor por pérdidas a un importe equivalenie a la PCE de los priximos doce
imeses a b fechin de reponte actoal,

La Compaiiia reconoce una ganancia o péedida por detenoro de valor en resultados pars lodos
los instrumentos Mnancieros con un correspondiente ajuste a su valor en libros a través de una
citenta de correccion de valor por pérdidas, exeepto para los instrumentos Anancieros que son
medidos o VROCORL, pam los cuales la correceion de valor se reconoce en otros resulados
integrales v se acomula en la Reserva de panancias v pérdidas sobre activos financieros
medidos al valor mzonnble con cambios en otro resultado integral, y no reduce el valor en
libros del active Mnanciero en el esdado de siloscion fnacien.

Baja en cuentas de activos financieros.

La Compaiila da de baj un sctivo financiero solamente cuando expirin fos dereéchos
contraciuales sobre los Mujos de efectivo del active financiere, o cuando transficra el activo
linancicro y sustancinlmente fodos los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad del nctivo
a un fercero, Si la Compaiiia no tromsfiere ni reticne sostancialmente lodos 1os riesgos y
beneficios inherentes a la propiedad y continiia controlando el activo ransferido, la Companin
reconoge =i inforés refenide en el activo v un pasivo asocindo por los iimportes que podria
fener que pagar. Sila Compaiin retienc sustancialmente todos los nesgos y beneficios
inherentes a la propiedsd de un aclive financiero rasfendo, la Conpadia continia
reconociendo el sctivo fnanciero v tambidn reconoce un préstamo  gasantizado por los
impories recibidos.

Al dar de baja un activo financiero medido a costo mmorizade, la diferencia entre ¢l valor en
libros del setive y la sumatoria de la considerncidn recibida y por recibir se reconpee en
resuliados.

Adicionalmente, al dar de baja una inversin en un instrumento de deuda clasificado n
VRCCORI, la ganancia o pérdida scumulada previnmente reconocida en la Reserva de
panimeias v pérdidas sobre activos nmeieras medidos al valor mzonable con cambios en atro
resultade integral es reclasificada o resultados,

En contrano, al dar de baja noa mversion én un instromento de patiimonio el cual la Compailia
ha edegido en el reconocimiento imicial medirlo a VROCORI, la ganancia o pérdida acumuladn
previamente reconocida en ln Reserva de panancias y pérdidas sobre activos financieros
medidos al valor razonable con cambios en oiro resuliado integral no es reclasificada n
restiltados, pero es translenda a resultados scnmalados,

Pasivos fnancieros ¢ mstromentos de patrimaomis,

Clasificacion como deuda o painmonio.

Los instrumenios de denda y patrimaonio emitidos por la Compaitia se clasifican como pasivos
financicros 0 como patrmonio de conformidad con la sustancia del scuerdo contractual y fas
definiciones de pasivo financiero e nstrumento de patrimonio.

Instrumentos de patrimonio,




Un instrumento de patrimonio ¢ cualoquier contrato que evidencie un interés residual en los
activos de nna entidid después de deducin lodos sus pasivos. Los instrumentos de patrimonio
eimitidos por ln Compaiifa se reconocen por los importes recibidos, neto de los costos direstos
ce emisidin,

Pasivos ficieros.

Todos los pasivos linancieros son posterionnente medidos o costo amartizado usando ¢l
método de interts efectivo o a YRCCR.

Pasivos Mnmcieros medidos a VROCR

Los pasivos financieros se clasifican al VRCCR cuando of pasivo lindncieno es (i) v
contrapresiacion contingente que serfa ser pagada por el adguirenie como parte de onn
combinacion de negocios o In que se aplica IFRS 3, (ii) mantenido parn negociar, o (i) se
designa a VRCOCR.

U pasive financiera se clasifica como mantenido para negociar si:

se compr o se incurme en ¢ principatments con el objetivo de venderlo en un liluro cereana,
o

e S0 reconocimiento inicial es pane de una cartera de instrumentos fnancieros identificados,
quet 1o Compadila gestiona conjustamente v para la cual tene evidencia de un patedn real
reciente de oblencidn de beneficios n corto pliso, o

es un dervado, exceplo por los derivados que sein i contrato de gariitia financicrs o hayan
sido designidos como un instromento de cobertura eficaz.

Un pasive financiero distinto a wn pasivo  finenciero  mantesido  parn segocir o
contmprestacion contingente que serin pagadn por el adguiriente como parte de unn
combinaeion de negocios peede ser designodo come YVROCR al momento del reconocim iento
inicinl si:

Tal designacion eliming o redoce significativimmente alguna incongriencia en la medicidn o
en el reconooimiento gue de ot mancra surginia; o '

El pasivo financiero forma parte de un grupe de activos financieros o pasivos financieros o
ambos, el cual se pdminisira y evalia =obre la base de su valor rrzonable, de acuerdo con la
documentada estratepia de inversion o de administracion del riesgo de la Compaiia, y se
proves inlemamente informacion sobre ese grupo, sobre la base de su valor razonable; o
Forme parte de un eontrato que contenga uno o més instnomentos derivados implicitos, y NITF
9 permita e I botadidad del contrato sea desipnado como a VROCR,

Los pasivos fnancieros a YRCCR se regisiran 2 valor razonable, reconcciendo cunlquier
ganancia o pérdida surgida en los cambios del valor rmsonable en el estado de resnliados en In
medida que 1o sean parfe de wna designada relacidn de cobertura, La ganancia o pérdida neta
reconodida en resultados incloye cualguier interés obtenido sobve el pasivo linancien y se
mgluye en la partida de ingresos/gastos linancieros cn el estado de resaltados integral.

Sin embargo, para pasivos inancieros designados a VRROR, ol importe del cambio en el vl
mzonable del pasivo financiero que es atiibuible a combios en el riesgo crediticio de ese pasivo
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se reconocen o otros resulindos integrales, a menos que ¢ reconocimiento de los efectos de
los cambios en el rviespo crediticio del pasivo en olros resuliados integrales crearin o
incrementaria una asimetria contable en resultados. El impaorle remanente del cambio en «f
valor rionable del pasivo se reconoce en resultados. Los cambios en el valor mazonable
atribuibes al riespo crediticio de un pasivo fAnanciero gue son recondeldos en olros vesultados
mtegrales no son postericrmente reclasificados a resullados; en su lugar, son tmnsleridos a
vesultados relenidos una vez dado de biaja el pazive Bnaneier,

Lits pérdicas o gananciis sobre contratos de garantia finmmciera o compromisos de préstamos
etmitidos por la Compadia que sean desdgnados por b Coanpadiin para ser medidos a VRCCR
s reconecen en resultados,

Pasivos financigros medidos posteriormente @ costo amortizad.
Los pasivos linancienns qie no sem.

uni contraprestacion contingenle de un adguirente en ung combinacion de negocios;
mantenicdos para negociarn o

designados 1 VRCCR, son posterionvente medidos a costo mmorfizado vsando el método de
tasa de interés clectiva,

El método de tasa de interés efectiva es un método que se aliliza para el edleulos del costo
amartizado de un pasivo Ananciers y para | distribueién del gasto por intereses o lo largo del
perlodo correspondiente. La fasa de interés efectiva es la tasa que descuenta exactamente los
pagos de efectivo fituros estimados (incluvendo todas las comisiones v puntos bisicos de
inferés, pagadas o recibidos, gue integren In tasa de interés efectiva, los costos de transaceion
v eutlguier ol pron: o descuento) durante la vida esperada del pasivo fimmmciers, o cunndo
sea apropimdo, un periodo menor, al costo amortizado de un pasivo financiero,

Contralos de garantia Meanciera.

Un contrato de garantin fininciera es un contrate que requiere que el emisor efcotie pagos
especificos parp reembolsar al tenedor In pérdida en la gque incurre cunndo un dendor
especifico memmpla su obligacion de pago a su vencimiento, de acuerdo con las condiciones,
originales o modificadas, de un nstrumento de deuda. Las contratos de gaonntia foanciern
emilidos por la Compadlia son inicialmente medidos a valor raeonable v, s no es destgnado o
VRCCR v wo se origing de la inmslerencia de wn activo financiero, son posterionmente
medides al imporie mayor enire:

El imputte de determinado de la correccian de valor per pérdidas de acacrdo con NIF % {ver
a2l y

El imporie reconoeido icialmente menos, cuando se¢ apropiade, e impore acomulado de
ingresos reconocidos de aeuerdo con las politicas de reeonocimiento de ingresos.

Ganmicias y pérdidas por diferencins de cambio.




Para pasivos linancieras que estin denominados en una moneda extranjera v son medidos a
costo amortizado al ceme de cada periodo de reparte, lis ganancias v péedidas por diferencias
de combio se determinan sobre la bage del costo mmortizado de los instrumentos. Estas
ganancias o pérdidas por diferencias de cambio se reconocen en resultados en diferencins de
cambio, para pasivos fnaneieros que no formen parte de una designada relacidn de cobertura,

Raju en cuenlas de pasivos finacieras.

El valor rmeonalde de los pasivos fismicieros denominades en una moneda extrmjera se
detenming en esa moneds exiranjera y son converlidos al tipn de cambio de ciere do cada
perodo de reporte. Pam pasivos financieros que son medidos o VRCCR, el componente de
diferencin e cambio forma pante de las ganancias o pérdidas por valor mazonable y se
reconoten en resulindos para pasivos Tnancieros que no sean parke de una relaciton de
cobertura,

La Compaitin da de baja los pasivos financieros s, y solo si, las obligaciones de la Compadin
se cumiplen, cancelon o han expirado. La diferencia enire e valor en libios del pasivo
finmnciero dado de baja v Ia contraprestacidn pagnda y por pagar se reconoce, meluyendo
cualguier activo transfenido diferente del efeetivo o pasiveo asumido, se reconoce en resultados.

Instrumentos financieros desivados.

La Compadila utiliza wa vanedad de instoomentos lsancieros denvados pors masnegar su
exposicidn a los nesgos de volatilidad en tasss de interés y tipos de cambio, meluyendo
contratos forward de moneds extranjera y swaps de tasa de iterés, En la Nota de XXXX s
incluye una explicacidn mis detalladn sobre los mstromentos financicros devivadas,

Loz deriviasdos se reconocen inicialmente al valor razonable a la fecha en que se subscribe ¢
contrato del denvado y posteriormente son remedidos a sy valor razonable al cieme de cads
perindo de reporte, La panancin o pérdids cesuliante se reconoce  inmedintamente oo
resultados, 2 menos que of derivado esié designado v sca efectivo como un instruments de
coberturn, en cuyo caso lu oportunidad del reconocimiento en resultados dependeri de la
naturalezn die 1o relackdn de coberiurn.

Desivados implicitos,

Loz derivades implicttos en contratos anfilniones que oo sean activos lnancieros desitro del
alenmee de NIUF 9 son tratados como derivados separados cunndo cumplen la definicion de un
derivado, sus mesgos v cicaclerisiicas w0 estin relacionados  estrechamente con los
eorrespondientes a los contratos anfitniones y los contratos anfitriones no son medidos o
VROCKE. Los denvados implicitos en contrtos hibrdoes que contienen un anfilridn deniro del
wlemece de MNIIF 9 no son separados. El contrafo hibnido en su lotalidad se clasifica y mide
posteriormente ya sea a costo mmortizade o a VRCOCR, segin sea apropiado,

Contabilidad de cobertura,

La Compatin designn ciertes denvidos coma instrumentos de cobsertum con respecto al riesgo
e 1ipo de cambio y riespo de tsa de inferés, ya sen como coberturas de valor razonable,
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coberturis de Mujo de efective, o coberturas de la mversion neta en mm operacion extranjera,
segiin sea apropiado. La cobertura del riesgo de tipo de cambio de un compromiso en fimme se
contabiliza como coberurn de Mujos de efectivo,

Al inieio de In relacion de cobertary, In Compafiia documents la relacion entre el instrumento
de cobertur v la pantida cubienta, asi como también los obyjetivos de la sdministracitn de
Hespos v su estrategia para levar a cabo diversas lransaceiones de cobertura. Adicionalmente,
al inicio de la cobertura y sobire una base continng, la Compaiia documents s1 ¢l instrunento
de cobertura es efective para compensar los cimbios e el vidor mzonable o los Nujos de
electivo de la partida cubierta ateibuible al resgo cubiento, lo cual es enando la relacion de
epbertura cumple los siguieites requenmientos de eficacia;

existe una relacion econdmica entre la partida cubierta y el instrumento de coberturm,

¢l efecto del rigsgo crediticio no predomina sobre los cambios de valor que resultan de csa
relacidn eoondimica; y

Ta viedn de cobertura de la relacion de cobertura es la misma que la procedente de b cantidad
de Tn pantida cobierta que la Compaitia actualmente cobre v la cantidad del instrumento de
eobertura que la entidad actuslmente utiliza para cubrir dicha cantidad de la partida cubiera,

Si wna relacidn de cobertura deja de cumplir el requerimienio de eficacia de la cobertura
relativo o la razdn de coberturn, pero ¢ objelivo de pestion de riespos para esa relieitn de
eobertura designada se mantiene invaniable, la Compaiia ajustarh la roedn de coberura de la
relacion de cobertiura (n esto se hace referencin en NIF 9 como “reequilibrio de la relacion de
cobertura”) de forma que cunipla de noevo con los eritenios requeridos.

La Compaiia designa la totalidad del cambio en el valor raeonable de un contrato forward (es
deir, incliyendo los elementos del forward) como un instromento de cobertira para todas sus
relaciones de cobertura que involueran contratos forward.

Los cambios en el valor mzonable de instrumentos de coberiurn se reconocen en resultados
excepto cumndo ¢l instrumento de cobertura cubre wn instramento de patrimonio desigiado
v ser medido a VRCCORI en cuyo caso los cambios en ¢ valor razonable se reconocen en
atros resulindos integrales.

El valos en libros de una partida cabiertn que no haya medido a sy valor razonable es ajstado
por el cambio en el valor rzonable atribwible al riesge cubierto con i comrespondiente efecto
en resultackos. Para activos financieros medidos o VRCCORI, el imporie en libros no es
ajustado dado que ya esti o valor rezonable, pero la ganancia o pérdida por la cobertura se
reconoee en resuliados en lugar de otro resullado integral. Cumndo la partida cublerta es un
instrumento de patrimonio designado a VRCCORI, la ganmicia o pérdida de la cobertura
permaneee en piro resultado integral paia coineidir con L del instrumento de cobertur,

Cuando las ganancias o pérdidas por coberurs son reconocidas en resultados, éstas son
reconocidas en la misma linea que la de la partida cubierta.
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La Compafila discontinga la comabitidad de cobestura solameste cuando la relacion de
cobertura (o una parie de ella) depa de cumplir los requisitos de clasificacion (después de
reequiliboar fa relacion de coberturn, & es aplicable), Esto incluve iostancias cuando ¢l
mstrumento de cobertura expira o ez vendido, lemminado o gereido. La disconfinuaciin se
contabilizn prospectivamente.

El gpuste de valor reonable al valor en lilwos de I pardida cubierta que se orgina por el nesgo
cubierto es amortizado en resultados desde esa fecha

[ 11 Muijer de efective

La porcidn efectiva de los cambios en el valor razonable de los denvados v ofros calificados
instrnentos de cobertura que se designan y califican como cobertwas de Mo de efectivo se
teconote en olros resultados integrales y se acunmulan en Reserva de cobertiras de flujo de
efectivo en el patrimonio, limitada 8 el cambio acomulade en el valor rmeonable de la partida
cubierta desde el inicio de la gobertara. La ganmcin o pérdida relativa a la porcion inefectiva
del imstromento de coberfura, se reconnce mmedintamente en resaltados, ¥ se mcluye en el
rubro otros ingresos (Eastos)”,

Log montos previamente reconocidos on ofros resultados integrales v acmmulados en
patrimomo se reclasifican a resultados en los penodos en los que In partida cubierin se
reconoce en resultados, en el mismo ribro de la partida cubierta reconocida,

Sin embargo, cuando v transaccidn pronosticada da lugor al reconocimiento de un agtivo no
financiera o wn pasivo no financiero, las panancias o pérdidas previamente reconocidas en
olros resilbdos integrales y acumiladis en patrimenio, son eliminadas de paltimonio ¥ se
incluyen dircetamente en el costo inicial del activo no financiero o del pasivo no finsiciero,
Esto no es un ajuste por rechasificackin v, por o tanto, no afeeta los atros resultndos integrales.
Adicionalmente, i la Compatia espera que parte o In totalidad de la pérdida acumulada en
olros resultados integrales no serd recuperada en ¢l futoro, ese nmporte se reclasilica
inmediatamente a resultados,

La Compailin discontinga la coniabilidad de coberturm solamente coando a relacién de
cobertura (0 una parte de ella) deg de cumplir los requisitos de clasificacion (despoés de
reequilibrar I relacion de coberhwa, & es aplicable). Esto incluye instancias coando el
mstnunento de cobertura expim o es vendido, terminado o gjereido. La discontinuacion se
confabiliza prospectivamente. Cualquier ganancia o pérdida reconocida en olro resuliasdo
integral ¥ scumulado en pattimonie hasta esa fecha permanege en patrimonio y es reconocida
cuando la transaceidn pronosticadn es finalmente reconocida en resultados. Cuando va no se
esperi que b iransaceidn pronosiicada ocurma, b gananeia o pérdida scumulada en paivimanio,
so reconoce inmediatmmenie en resnlipdos,

Reconocimienta v medicidn pasterior,
Reconocimicnio.

La Compafiin reconoce un aefiva o pasivo financiero en ¢ estado de situscion frianciera a la
fecha de ln negociacion v se reconocen cuando se compromete a comprar o vender el adtivo o
pagar ¢l pasivo,
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Medicidn inicinl,

Los activos y pastvos linaneieros son medidos micialmente a su valor razonable mis cunlguier
costo atribuible a ln trangaccidn, que de ser significativo, es reconocido como parie del aclivo
o pasivo; siempre que el setivo o pasivo financiers no sen desipnado como de valor rezonable
o traveés de ganancias v perdidas. Con posterioridad al reconocimiento inicial la Compaiia
waloriza los mismos como se deseribe a continuackon:

Mediciin postarior,
Préstinnos y cientis por cobrar,

Posterior a si reconocimiento imicial se miden al costo amortizado aplicando el métndo de
inferés efectivo. En especifico, la Compaitin presenta la siguiente coenta dentro de csia
eirleporia

Cuentas por cobrar partes relacionadas: Representadas principalmenie enentas por eobir a
Compaiiins relncionadas. Estag iransacciones se registran a valor nominal gue no difiere de su
vitlor razonable,

Préstmmos o partes relacionadas: Representadas principalmente por el préstamo 2 su
subsidiaria, Estas sansscciones se registran a valor sominal que no difiere de su valor
razonable, pues penecan intereses a tasas vigentes en el mercado, Los ingresos por intereses
se reconoce e el estpdo de resultados integrales bajo el rubro Ingresos linancieros,

Otvas cuentas por cobrmr: Estas cuentas conmesponden a los montos sdendados por clientes, por
la prestacion de servicies de arrendamiento,

Chtros pastvos Nnancieros.

Posterior @ su reconociniemto inicial se miden al costo amortizado aplicando el método de
inferés efectivo, En especificn, I Conpaiiln presenta las siguientes cuenias dentro de esia
caleporia;

Proveedores: Son obligaciones de pago por bienes o servicios adquindos de proveedores en ol
curso normal de los negocios. Se reconocen a su valor nominal que es equivalenle a su costo
amartizado ya que son pagaderss en plagos menores a 60 dias,

Cuentas por papar a parles relncionmlas: Corresponden o obligaciones de pago principalmente
por deudas que se genermon desdo s constitucion que son exigibles en cualguier momento

por parfe del screedor.

gaiones con instituciones financieras: Se registran inicialmente a su valor nominal que
(] iilﬁl;ml de s valor meonable, pues estin contralados a las lasas vigentes en el mercado.

No existen costos de immsacciones signifioativas incuirides al momento de su contotacion




Los intereses dovengados en estas operaciones se presentan on el Estado de Resultados
Imtegrales bajo o rubro “Gastos Financieros”, los intereses pendientes de pago se presentan
en el Estpdo de Simacion Financiera, bajo e wubro "Obligacioncs con instiluciones
Financicrus™,

4.7 Efective

Incluye aquellos actives Fnaicicros lguidos, depbsitos vy sobregiros bancmigs,  Los
sobregios bancarios son presentados como pasivos comientes cn el estado de situacidn
finaciera. En este grupo contable se registra el efectivo en caja yfo bangcos. Se maden incial
y posterionmente por su valor wominal. Los inportes en moneda extranjera se convierten a by
moneda lincional usando el tipo de cambio vigente a lo fecha de ln transaceion; las ganancias
v pérdidas por diferencias en cambio que resulien de tales imnsacciones se reconaen en el
Estado de Resultados del Perlodo y Otros Resultados Integrales.

4.8 Gasfes pagados por anficipads,

En este grupo comlable se registra los aticipos entregados a terceros o pagos anticipados pam
la compra de bienes y servicios que no hayan sido devengados al cierre del gjercicio
econdmico. Semiden iniclal y posterionmente a su valor nominal; su smorizacion s¢ reconoce
ent log resultados del perlodo en ¢l cual peneran besiehicios econdmieos Tuluos.

4.9 fnventurios

Son presentados al costo de adquisicidn o valor neto realizable, el menor, Son presentados al
easto de adquisicidn o valor neto realizable, o menor. Son valuados al precio de ba dltima
compri. Las importaciones en frimsilo se encuentr registiadas a s ocosto de adguisieidn,

A Velifondos, eqiripos v miedles

4,001 Medicidu en of momente del reconacimiento - Las partidas de vehiculos, equipos y
muehles se miden miciadmente por su costo,

il gosto de vehiculos, equipos y muebles comprende su precio de sdgusicion mas todos
los costos directmmente relncionados con la ubicacion y la peests en condiciones do
fumoronmmianio.

4102  Medicidn  posterior ] reconocimiento: modelo  del  coxio - Despoés  del
reconocinnento micial, los vehiculos, equipos y muchles son registrados al costo menos
In degreciacitn seumulada v el impone acumulado de lns péedidas de deteniorm de valor,

Log gastos de repariciones y mantenimiontoy se imputan a resuliados en el perdodo en
e se producen,

4.10.3  Métade de depreciacidn p vidas siviles - Bl costo de vehigulos, equipos v muebles se
deprecia de acuerdo con el método de linen recta. La vida idil estimada, valor ressdual
y método de depreciacion son revisades al final de cada aflo, siendo el efecto de
cualguier cambio en el estimado registrado sobre una base prospectiva
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A confinuacion se presentin las principales paitidas de los vehiculos, equipos y muebles
y las vidas dtiles usadas en ¢ edlenlo de la deprecineiin:

_ Vit audil (en
ftem ailos)
Muebles v enseres 10
Equipos de compitacion 1
Vehiculos 5

4104  Retiro o venta de vehicnlps, equipos y muebies - La otilidad o pérdida que surja del
refite o venta de una partida de vehioulos, equipos v muebles es calculada comao Ia
diferencia entre el precio de venta y ol valor en libios del active y reeonocida |
resulindos.

4,005  Deterivro de actives fmgibles.- Al final de cada periodo sobre el coal s mforma, Iy
Compafiia evaliia los importes en Hibros de sus activos fangibles e miangibles a fin de
detormingr s exisie un mdicativo de que estos activos han sofrido alguna pérdida por
deterioro de valor. En fal caso, se caleula el smporle reenperable del activo a fin de
determinar ¢l alemce de la pérdida por deteriors de valor (de haber alguna). Al 31 de
diciembre del 2016, no se determind detentom de los activos tangibles.

1as pérdidas por deterioro se reconocen inmediatamente en el resuliado.

: ' porrienies.~ en este grupo contable se repisfran los erdditos
mhumnm de Ilﬂplheﬂﬂ al valor agregado e impuesto a la rentn, asi coma los anticipos
de impnesto a la renta que no lan sdo compensados.

Pasivos por Impacsios cornenics.- en este gripo condable se registran las obligaciones
con) By Administrasion Tributaria por impuesto al valor agregado, asi como las
retenciones en la foente por pagar por imvpuesto al valor agregado ¢ impuesto a In renta.

Impaeesto @ lis ganancias - en este grupo contable se regisiva el impuesio a las ganancias
corriente mis ol electo de la actualizacion (liberacian o constitucion) de los activos y
pasives por impucsios diferidos,

= linpuesto_a_los_ganancins comignte - se determing sobre by base imponible
caleulada de acuerdo con las disposiciones legales y iribularias vigentes al cierre

del ejercicio contable. La tasa de impuesto a Iy ganmcias para los aftos 2008 y
2017 asciende a 25% respectivamente, Se mide o su valor naminal y s reconoce
en los resultndos del perlodo en el gue se genen.

- Impuesto  les gaonciss diferide,- se determing sobre las diferencias tempomles
que existen entre las bases tributarias de activos y pasivos con sus bases
linancieras; las tasas impositivas v rogulaciones fscales empleades en el caleulo
de dichos importes son vigenies al cierre del giercicio contable, Se mide al monto
gque s¢ estima recuperar o pagar a las sutoridades tnbutanas y se reconoce en <
resultado del periodo o en otros resuliados integrales, dependiendo de la
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transaccion que origing la diferencia temporaria,
411 Provisiones

Se reconocen evando la Compaitia tiene uon obligacidn presente (ya sea legal o noplicita)
eouttr resuitade de un suceso pasado, es probable que la Compaiia tenga que desprenderss de
recursos que ineoiporen beneficios econdmicos, para cancelar ln obligacion, y puede hacerse
una estinncion fiable del imporie de ks obligacson,

Bl wnporie reconocido como provision debe ser ln mejor estimacion del desembolso necesario
purn cancelar la obligacion presente, al final de cada periodo, teniendo en cuenta los riesgos y
tas incerfidumbres comespondientes. Cuando se mide unn provision usado el flujo de efectivo
estimado para cancelar la obligacion presente, s importe en libres representa el valor sctual
o dicho Nujo de efectivo (cuando el efecto del valor del dinero en el tiempo es material ).

Cuando se espera n recuperacion de algunos o todos los beneficios ccondinicos requeridos
parn cancelar unn provision, se reconoce una cuenta por cobrar como un aelivo 8 oes
virtuplmente seguro gue s recibird el desembolso y el monio de la ceenta por cobrar puede
ser inedido con Nabilidad.

A 42 Beneflclos a emipleados

4121 Bengfivios definidos: Bowificovidn por desahucie - El costo de los benelicios
delinidos (bonificacidn por desahucio) es determinado utilizando el Método de 1a
Uinidlad de Crédito Proyectada, realizadas al Gnal de cada periodo,

Los costos por servicio presenie y pasailo se reconocen en el resuliado del aio en ¢
que s generan, asi como el interés financiero generado por b obligiciin de benelicio
definido.

Las nuevas mediciones, que comprenden las ganancias y pérdidas actuariales, se
reconocen @ el estado de situncion finmciem con cargo o sbono a olro resilado
infegral, cn of pericdo en que s2 producen. B reconocimiento de la ganancia v pérdidas
wetuniales en oiro resultado intepral se reflejan inmediatamente on 1as ganancias
peamnutadas y no son rechasificadis a In utilidad o pérdida ded periodo.

4.12.2 Participacion a trabagjadores - La Compaiia reconoce un pasivo y un gasto por la
participacitn de los trabajadores en bas utilidades de la Compaiila. Este beneficie se
catléuln o la tasa del 15% de las utilidades lquidas de acuerdo con disposiciones legales.

4.13 Arrendamientos - Se clasilicm como linancieros cuando los Wrminos del arendamiento
transfieren sustancislmente a los mrendatanos todos los riespos y beneficios inherentes a
la propiedad. Todos los demids arrendamicntos se clasifican como operativos,

4.4 Patrimonio.

Capital soial - en este grupo contable se registrn ¢l monto sportado del capital, Scmide
n 50 valor nominal,
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il 1 futura copitalizecion - en este grupo contable se registan los valores
recibidos en efectivo o especies de los Socios de la Compafiin provenientes de un
seuerdo formal de capitalizacidn a corto plazo. Se miden a so valor nominal.

Reservps - en este prupo contable se registran las apropiaciones de utilidades o
conshitnciones realimdas por Ley, estatulos, acuerdos de los Socos o par propositos
capecificos. Se miden a su valor nomisl

Resultados soumulados - en edle gropo contable se registran las ulilidades { pérdidas
nefas acumuladas y del gjercicio, sobre las cuales los Socios no han determinado un
destino definitive £ no han sido objeto de absorcion por resolucion de Junia General de
los Socios,

4.15 Reconocimiento de ingresos — Los ingresos por venlng y servicios son reconovidos por la
Compaiiia considerando el precio establecido en la transaceion parm el complimiento de
el wna de Ins obligaciones de desempedo.

La Commpaiiia reconoce el igreso cuando se ba dado complimiento a las obligaciones de
desempeiio para la transferencia al cliente de los bienes v servicios de desempetio, Se
carlenl o al vilor rzonable de la contraprestacion cobrada o por cobrar, teniendo en cuenia
el importe estimado de cunlquier descuento, bonificacidn o rebaja comercial que la
Compasdin pueds olorgar,

La Compailia, reconoce los mpgresos comdo ¢l mponte de los mismaos puede ser valorndo
de manera finble y es probable que los beneficios econdnicos futwros viryan i fuir a la
Compania, segin se deseribe a continuacifn:

Venia de bienes - Se reconocen euando la Compadila transfiere los rlesgos y beneficios,
de tipo significativo, derivados de In propiedad de los bienes; el importe de los ingresos y
los costos incumidos, o por incurin, e relecion con la ranssccion pueden ser medidos
con [iabilidad y es probable que ta Compaiitia reciba los bepelicios econdmicos asociados
ook 1 IrsRecEn,

Ingreses por indereses, Los ingresos por intereses se reconocen usmdo el mélodo de tosq
de interéy efectiva.

4.16 Costox p paxfox

Coslo de ventas - en este grupo contable se registran todos aquellos costos mesmidos para Ia
generaciin de ingresos de actividades ordinanas; incluyen las pérdidas generadas por valor
neto de realizacion y bajas de mventanios.

Se registran al costo stdneo. Los cosios y gastos se reconocen & medida que son incurridos,
mdependientemente de la fecha en que se haya realizado el pago, y se registran en el periodo
mids cereano en ¢l que se conoeen.

Cinstos - en este grupo contable se regisivan los gastos, provisiones y pérdidas por detenoro de
varlor que surgen ¢n las actividindes ordinanas de la Compadlia; se reconocen de acwerdo o la
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base de acumuolacidn o devengo v son clasificados de acuerdo a su foncidn como! de
administmeiin, ventas v financieros,

Estados de fljos de efeciive,

Los Mujos de efectivo de sctividades de operacidn incluven todas squellss sctividades
relacionadas con el giro del negocio, ademds de mgresos y epresos financieros v todos aquellos
Mupos-gue no estdn defimidos como de fnversion o fimanciamiento.

Coanpensaciion de safdoy v franvaceiones

Como norma goneral en los estados financieros no se compensan los actives y pasivos,
mpaco los imgresos y pastos, salve aguellos casos en los que la compensacidn sea requerida
o penmitick por ol gama noma y esti presentacion sea el reflejo de b esencia de la irnsaceion.

Los ingresos v gastos con oigen en rmsacciones que, conlractualmente o por una nomma
legal, comemplan ba posibihdmd de compensacion y Ia Compadia tiene [ intencion de liquidar
por an imporie neto o de realizar el activo y proceder al pago del pasivo de Torma simultines,
42 presenton nelos en resuliados.

ESTIMACIONES Y JUICIOS O CRITERIOS DE LA ADMINISTRACION

La preparacion de los presentes estados finsncieros en eonformidad con NIIF requiere que la
Admimistracion realice clentas eimaciones v establesca algines supuestos inherentes a la
actividad econdmiea de la entidad, con el propdeito de detenmingr Ly valuscion y presentacidn
de algunas partidas que forman porte de los estados financieros,  En opimin de [a
Administracidn, tales estimationes y supuestos estuvieron basados en I meejor wtilizucion de
la informacion disponible al momento, los cuales podrisn Negar a diferir de sus efectos linales,

A eontinuacion se presentan s estimaciones y juicios confables eriticos gue la administracion
de la Compaiia i utilizado en el proceso de aplicaciin de los enterios contables:

Provisin por cuentas incobrables - El impone de las pérdides erediticias esperadas es
actualizado en cada lecha de reporle para reflojar los cambios en el nespo do crédito desde ol
resonocimiento mnieial del correspondiente activo financiero. La Compafiia siempre reconoce
PCE durante el tiompo de vida del activo para las coentas por cobirar comerciales, dencdores
viwrios y ofros desdores. Las pérdidas crediticias esperndas en estos activos financieros son
estimadas veando wna matriz de provigiones basado en la experiencia historiea de pérdidas
crediticias de la Compaitin, ajusiada por factoros que son especificos a los dendores,
condiciones econtmicas generales v una evaluacidn tanio de o actoal, asé como tmmbién, de
Ia presupnestadi direceidn de las condiciones en la fecha de reporte, ineluyendo el valor del
dinero en el iempo cunndo se spropindo,

Para lodos los otros mstrumentos fimangieros, In Compadiia reconose PCE duranie ¢ tismpo
de vida del activo conndo ha habido un samento significativo en el rcsgo de erédito desde e
reconocimiento inicial, Si, per otro lado, riesgo de erédito en ¢l nstrumento Niaiciers mo hi
anmeniado  significativimenie desde e reconocimiiento inicial, 1a Compaitin mide In
correceion de valor por péedicas parn ese instremento Gnanciero & un imponte igual a las
pérclidas erediticias esperadas en los proximos doce meses.
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Lo evaluaciin de si deberlan ser reconocidas PCE durante el tiempo de vida del activo esti
basida en aumentos significativos en la probabilidad o nesgo de un incomplimiento que ocarra
desde el reeconogimiento inicial en lugar de sobre la evidencia de un active finmciero con
detenoro de valor crediticio a bn Recha de reporte o que ocure un incamplindento.

Las PCE duranie ¢l hempo de vida del activo representan las pérdidas crediticias esperndas
que resultardn de todos los posibles eventos de incumplimiento durante Ia vida esperada de un
instrumenio finmmciero, En contraste, las PCE csporadas en los proximos  doce meses
representa la porcidn de las PCE durande ¢ tiempo de vida del active que se espera resullen
de eventos de incumplimiento sobre un instiimento nanciens que sea posible dentro de los
12 meses después de | fecha de roporie,

Provisin por obsolescencia de mventarsos.~ ol fnal de cada perodo contable se evalia |2
existencia de evidencia objetiva de deteriono de sus inventanos comparando el saldo en libros
y el valor recupermble resuliante del andlisis de obsolescencia tomando en cuenta fechas de
caducidned y Hiempo miximo de stock de mventarios; cuando el valor en libros de los activos
excede su valor futuro de recuperagion se considern deteriono,  E1 valor del deterioro se
FecOnOCe en i cuenta correctora del activo y en los resultados del periodo.

Provisitn por valor neto realizable de inventarios - al linal de coda perfodo eontable se evalia
la existencia evidencia objetiva de que no se podri recuperar el costo de los imventarios
eomparando el seldo en libros y el valor neto realizable lomudo en coenta los precios de ventn
menos los costos de venta para productos terminados y los precios de venta menos log ¢ostos
de conversion ¥ los costos de venta pars matenas primas; coando el valor en libros de los
wetivos excede su valor neto de realizacion se considera deteriora.

El valor del deteriom se reconove en una cuenta correctori dal sctiva y en los resoltados del
perindn,

Impucstes diforidos.- al final de cada periodo contable se evalia el valor o reconover coma
petivos por impuoesios diferidos en la medida que es probable la realizacidn el
correspondiente bencficio fiscal, a tavés de s compensacion con el pago de fmpuestos
fiscales Tuiuros.

Vidas itiles y vitlores residuales - al final de cada periodo contable se evaliban las vidas atiles
cstimadas y los valores ressduales de sus activos depreciables o amortizables (excluyendo los
de valor inmaterial); cuando ocurre un evento que indica que dichas vidas dtiles o valores
resicduales son diferenie a las estimadas anteriormente, se actunlizan estos datos v los
correspotidientes ajustes contables de manera prospeciivie

Valor razonable de activos y pasivos- en ciertos casos los activos y pasivos debe ser
registrades a su valor rvzonable, que es el monio por el cual un activo poede ser comprado o
vendido, o el monto por el coal un pasivo pacde ser incarrido o liquidade en una transaccion
actual entre partes debidamente informadas, en comdiciones de independencia mutoa, distinta
de una liguidacidn forzosa, ullizando para esto precies vigentes en mercsidos actives,
cstimaciones en base 2 Ia mejor informacion disponible u olms teenicns de vilnacion; s
maodifcaciones Mluras se aclualizan de manera prospestiva,

33




6. POLITICA DE GESTION DE RIESGOS.

La Administracion de 1o Compaiia es In responsable de establecer, desurrollar v dar
sepuimiento & las politicas de pestidn de respos con ¢l objelive de identificar, analizar,
controlir v monilorear los riesgos enlrentados por la Compatin.  La Compailia revisa
repulmrmente las politicas y sistemas de administracion de riesgo o fin de que reflejen los
cambios en las condiciones de mercado y en sus actividades, logrando la obiencidn de un
mnbiente de control disciplinado v constructivo, en el cual lodos los empleados entiendan sus
roles y obligaciones.

La Compadiia clasifica y gestiona los nesgos de mstrumentos fnancieros de ln sigwente
IALETH

Hivspo de erédiin,

El riesgo de crédito comesponde a la incertidumbre respecio ol esmplimicnio de las
obligaciones de ln contraparie de la Compaidin, para un determinado contralo, seuerdo o
instrumento Enanciero, caanto éste incumplimicnto penere una pérdida en el valor de mercado
de alpdin notive Mnanciero,

k3 ol riesgo de que uia de las paites de un mstrumento financiero cause una pérdida linanciem
a la ot parie por incomplic una obligacion, y se onging principalimente eo las cuentiss por
eobrar a clientes no relacionados v relacionados (Notag 9 y 25), cuyo importe en libros es la
mejor fonma de representar In mdxima exposicion al nesgo de exédiln sin fener en cuenta
minguna garantia colateral tomada ni otras mejoras crediticias. La concentracion del riesgo de
erédito cs himitada debido a que la base de clientes s larga ¢ independiente; ln calidad
erediticin de los activas financieros que no estan en mom m deteriomidos depende de Tas
ealificaciones de nesgo (cuando esién disponibles), referencias bancarias, ele,

Riesgo de Houides.

Corresponde a la incapacidad que pueds enlrentar Ia Compaitia en complir, en tiempo y lfonna,
con los compromisos conbractunles ssumidos con sus proveedores o entidades Tnanciens.

El enfogue de la Compatia para administear Ia Hagmdez es comar eon los recursos sulieienies
para cumplir con sus ablipnoiones cumndo vencen, tanlo en condiciones normales como de
tension, sin incurrr en pérdidas imaceptables o arviesgar la reputacion de la Compafiia,

La principal fuente de liquides de la Compadia son los Nujos de efectivo provenientes de sus
actividades operacionales,

El indice denda - painmonio de la Compatiia, fue como sigue:

Dicwemlxe Diciembre

31,2019 31, 2018

Tatal pasivos 642,027 Bl TV
Meios buinoos {1, =497) (32,181}
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[hosembire Dhrembire

1, 2019 11, 2018
Total dewds meta S H29 550
Total palrimoaio poto ] J2d R4 1,000, 144
fnclice de dewda - patrimonio nelo 5% 83%

Riesgo de merendn,

Ex el riesga de gue el valor rzodable o los Mujos de efective futwros de an instromento
financicro puedan fuctear como consecuenciin de visriaciones en los precios de mercado.  El
nesgo de mereado comprende tres sublipos de riesgo: nesgo de tasa de cambio, rnespo de tasa
de interés v otros nesgos de precio. La Compaiia clasibica y gestiona el nesgo de mercado
en log siguientes sublipos de resgo;

Ricsgo de s omds, - s ef riesgo de que of valor mzonable o los Mujos de efectivo futiros
dw un mﬁlnﬂﬁmln finmicicro pusdon Muctuar comeo consecoencia de vimaciones en las lasas
de interés de mercado,

7. CATEGORIA DE INSTRUMENTOS FINANCIEROS

A continuacion se preseitin los saldos Hbros de cada categoria de instramentos lnancieros
ol cierre de cada ejercicio contable:

Avalor A szl

Ol (e iin Girpo Tipo azonnble  mnoriisado
I-ﬂl a3
Eifectivn Huldos en bancoy
Acivos
finoncigros  Cuenias por cobeas clientes mo redpcionmbas Cornleilos 27442
== ¥ olrEs cuenins por pabrar
Oeriws Cumritas por colsgar a compailing Comienies 11,012
ackivos relncionils
- o Oblignerones inssifuciones lrmciers Comienfes 130,300
] Mo eonienbes
fimancieros
Chaeaktns poor pagar no rel scionadie Aereedoren comerciales 182,35%
(Mrovs corienies
pasivos
MNnancieros  Coentas por pager entilndes reloconacdes Comenles 232,183
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8.  EFECTIVOY BANCOS

Un resumen de electivo y bancos, Toe como sigue;

Diciembre 31,
2019 s
(en 1.5, délares)
Efectivo 400 715
Bancos 101,593 32,466
Tatal 101,993 32,181

9. CUENTAS FOR COBRAR CLIENTES NO RELACIONADAS

Un resymen do coentas por cobror clientes no relacionsdas, es como sigone:

Diciembre 31,
20049 2018
{en LS, dilares)
Clientes no relacionados 305,606 AT3 100
Prowvisidn pura cuentas dudosas (48,771) (47,027}
Total ) 256,835 426,073

U detulle de la antigiedad de las cuentas por cobrar, es como sigue:

— hewwskas 1] 2010 Liteemnkure 11, MIEK
B e Poierisitn M e Povriniim,
A alva Clientes Sl % Velor  Clamiva Farldiy ) Wali
LR LA |%3, ™3
Vecnlen ;
Pl 1 4 00 ks | W (FE L] . - {3 VLS
[ D BN dhn i AR . - 04 52 935
et THT o 20 dn 1 4.7
g T o it i 3 1 » '
s e 56 diss (] (B0 T, T [ TR % | 1 P53 (1] AT

Camlies gn gl deterioro seumulados de ineo

Advos terminados en diciembre
31,
2019 _ 2018
Saldos gl comienzo del afo 47 027 43,711
Provision del afio 1,744 3316
Suldos al fin del nfio 48,771 47,027
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10, OTRAS CUENTAS FOR COBRAR

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue;

Diciembre 31,
9 I
(en LS, ddlnres)
Empleados §219 10,790
Chras por ol 5388 24,000
Toial 13,607 34,790
I INVENTARIOS
Un rosumen de invenianos, e come sigue:
Diciembre 31,
2019 2018
{en LLE. ddlnres)
Bodepa oficina principal 477101 506,011
Bodegs San Pedra de Taboada 303218 437,114
Baodepa Punto verita San Pedio de Taboada 32912 -
[mprtacicnes e (ransilo 87 447 i3 048
Total 0,688 977,073
12. GASTOS PAGADOS MOR ANTICIPADOD
Lin resumen de csta cuenta, 5 comi sigue:
Diciembre 31,
019 018
{en LLS, délares)
Sepurod pagados por anticipado 573 8o
Antigipo a provecdores 16,815 15,392
Tolal 17,388 16, 194

13, VEHICULOS, EQUIPOS Y MUEBLES ¥ (TROS

Un resumen de vehieulos, equipos v muebles, es como sigue:




Diciembre 31,

2019 1018
(en LLS. dilares)

Coslo 115,156 305 447

Depreciacion scinilads (140,080 (121,332
Total 175,276 184,015
Clasiffencion:

Anticipo oompra terreno (2) 3,695 58,695

Antigipe compra local Guayasquil (3) i 650 & 650

Vehiculos (1) 37100 50, [ 4

Muebles y ensercs 6,773 5,871

Equipos de eompulacion 1028 4,159

Total 175,276 184,115

(1) Para 2018 y 2007, estos vehiculos se enouentron en prendn sobre bos préstamos que mintienen con fos
Bancos Cuaynouil v Produbanea, (Mots Mo 1T, numeral 2]

(2) Corresponde a un anficipo eotregado para la compea de un lerreno en Quito,

(3) Corresponde & un anficipo entregado par I compra de un local eomercial e la ciudad de
Cruayvaguil,




Do pniiiiibemsos de slicilsa, e o ldes, Paena oo sipne

' de  Mushbery Ay Aaliys

Vililewlon m Py CHIFra m-;u'lhul Tuta
Flashus P . — —
Saldbss ul 31 dn dclomnbre de M0T 140 Sl LR __ a0
T e— (F 2 RV £11 - (RE 7
Trmderencsa de milicis , LA %‘ﬁ
Sabios al 31 e dclomlre de 2018 (LT 15,594 LA B i -
A itierncs 1800 15 1rH0 5,000 %5
Sabdes 4l | (de dhclernibeie de 2019 1S9 IS (TNE] L) [EE- TR
Sabdes il 31 e diclombre de BT (R0A1H) {13y - Ly (16T JIRS)
Chastn por eprovissitn (15,30 {10y [l 17,081
Vernlm FE AT TR
Sabdos o 31 dhe diciembre de 3018 (186007 {11,135 . 990) - - (s
Chashiy uer Hleprocasiim RS 1T (1.5 (1) [FRTAH)
Apitas
Sabdos a3 e dichembre de 2019 {EENATY] (e HJH} - - il;;éi




14 ACTIVOS INTANGIBLES

U resimen de otros aclivos, fiee como sigue:

Diciembre 31,
2019 L
fen ULS, ditares)
Costo 110,694 104,990
Amortizneron acuimlads (70,047) (55.207)
Total 40,647 49,783
1] Bl 2018

(en 1.5, délures)
Clasificacidn de adecaaciones ¢ instaliclones:

Instaliaciones 0,958 10,460
Adecunciones en locales arrendados 18,157 19419
Software de computaciin 13,459 19,671
Marcas, derechos 2,073 233
Subiotnl 40,647 49,783
lasificaciin de ofros activas

Cornente - =
Mo comicnte 40,647 49 783
L 40,647 49,743

Adeenaciones e insinlaciones en focales areesdados - Las adecunciones ¢ instalaciones se
amovtizan en luncidn del periodo del contrato de aviendo (10 y § afos).

Los movimienios de otros actives amorizables, foeron como sigue:

Y 2018
{en LS, dilares)

Cinsifer;
Saldos al 11 de diciembre de 20018 104,550 83,790
Adiciones 5,437 21,200
Reclasificaciin 8217
Bagas (8,650) >
Saldos al 31 de diciembre de 2019 106594 104,990




2019 018

{en LLS. dblares)
Coster:
Amoriizicitn acweonlode:
Saldos al 31 de diciemlbwe de 2018 (55,207 (40, 467)
Giasto smmorizacion (16477) (14,740)
Bajas | 637 £
Saklog al 31 de diciembee de 2019 (70,047) (55,207

15, OTROS ACTIVOS NO FIINANCIEROS
Lin resumen de otros actives no financicros, o como sigue;
Midembre 31,
2019 11T E

{en LS, difares)

Oires activos financioros;

Banco Pichinehn C.A(1) I | ¥ 55 32,529
Total 34,633 32,529

(1) Ened 2019 y 2008, comresponde o un certificado de myverson maltiple plaeo dalar, con una
tasa de interds de 4,75% y 4,00% a 129 dias plazo, con venoimiento en mayo 7 de 2020 y
mayn 6 de 20019 respectivamente. Este cenlificado se encuentra: pignorado ol Banco, en
respaldo a nna garnntia aduanera por LSS 32,529,

16, CUENTAS POR PAGAR NO RELACTONADAS

Un reswmen de cuentas por pagar no relacionadas, es como sigue:

Diciembre 31,
2019 2018
{en LLS, dilares)

Cotentas por pagar comercigles;

Proveedores locales (1) 153,449 216,083

Proveedores del exterion - 99 138
Sulsiuial 153,449 315421
(ras cuentas por pagar:

Anticipos de clientes 5577 3491

CNras pov pager 43333 i
Subiotal 28,210 421

Total 182,359 318,912
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(1) Corresponde a Rcturas pendienies de pago por compras v servicios loenles,

El periodo de crddito promedio de compros de esertos bienes es 30 dias desde ba fecha de La
Tactura.

OBLIGACIONES CON INSTITUCIONES FINANCIERAS
Lk resumen de lns obligaciones con instituciones finmncieras, fiue como sigie:
Dviciembire 51,

209 2018
{en L5, dilares)

Baneo Pichineha C.A.:
Préstama al 11, 13% de interés anual y

vencimiento en noviembre de 2019 . 17,023
. 17,023

Préstamo al 9,76% de interés anual y

vencimiento en noviembee 30 de 2022 6,964 84,048

Préstomo al 9 76% de interds miaal y

vesticiiniento en noviembie |5 de 2021 67,287 7 698

Préstamio al 9 76% de interds mival y

vencimiento en abnl 4 de 2022 63 300 86,307

Préstamo al 9.84% de interés anual y
vencimiento en fehrero 27 e 2000 70,000 3
267,551 268,053

Baneo Guaynguil S5.A.: (2)

Préstamo al 9, 76% de interés anual y

vencimiento en enero 24 de 2020 76 RA71

Préstomo al 11,23% de intenés anual v

vencimiento en julio 4 de 2022 2017 MR

Préstuno al 9. 76% de interds anual y

vencimiento en febrero 1R de 2020 343k 23 437
26,031 60,132

'D!l‘l’.‘l:!- '1{}_2_:;__ e

Sulbitotal 294,004 345,208

Iitereses acumunlados (3) . 2,084

Tarjetas de crédito . 419

Total P T 347,681
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Clasificaeidn:

Cormanie 164,304 125,014
No gormiente 130,300 222 667
Tainl 204,604 J47 681

(1) Ciarantizados con hipotecas sobre mmnoebles de uno de los socios por 1SS 381 268

(2) Garantizados con pagarés factoring sobre los vehicnlos de ka Compallia y contratos con
reserva de domima {Nota 13, numeral 1)

1% IMPUESTOS

18 IActives y pasivas del aflo corriente
Un resumen de achivos v pagivos por impuesios cormenies es como sigue;
Diciembre 31,
2019 2018
fen 1LS. dilares)

Aetivis por lmpiiesto corrferite;
Impuesto a la salida de divisas 96,705 74,572
Crédito inbutano de IVA - 525
Crédito tributario inpoesto o la renti 3,038 |6 422
Anticipo impmesto a ba renta 12,793 5,543
Retenciomes IV A elieiies 2236
Total 114,772 97,102
Faxives por impiestos corrientes;
Impuesto al Valor Agregado - 1V A por pagar v

Relenciones 5,589 18,106
Retenciones en I Fuente de impuesto a la renty

por pagar | 458 1,709
Total 7,047 12815

[8.2 Concilincidn tribntaria - confuble del impuesto a lu resta corriente

Une reconeiliacion entre la utifidad sepin estados financicros y ¢l gasto por impaesto o t
renta comviente, es como sigue:

019 2018
(en LS, ddlares)
ltilickad sepin estados Mnascieros anies
e lmpuesto a la renta 2347 53,078
Giastos no deducibles 16,420 32,814
Utifaekad gravable 19 467 L E]
Impuesto a la renta cousado 25% y 22% (1) 0 86T [4 O
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Anticipo calenlado (2) T.210 20,708

Impuestio a la venta eargado o resuliados 9867 20,708

(1) D conformidad con disposiciones legales, la tarifa para ¢l impuaesta a la rents, se
caloula en un 25% y 22% para los afos 2019 v 2018 respectivamente, sobre las
ulilidades sujetas w disteibucidn v del 12% sobre los wiilidades sujetas o
capilalizacidn,

(2} A partir del afio 2010, ke debe considerar como impuesto a la renta minimao ¢ valor
del mticipo calcalado, el ensl resulia de la suma matemibica del 0.4% del activa,
0.2% del patrimomio, 0.4% de mpresos praviades v 0.2% de costos v pasios
deducibles

Para los aitos 2019 y 2018, la Compafifa defermind como mticipo de impoesto a b vemta el
wiilor de USE7 209 v UISS 20,708 respectivamente; sin embargo, o impuesto o ln renta
eansido de los afios es de USS 9,867 v USS20,708.

Las declomaciones de impuestos no han sido revisadas por las autondades (ributarins y son
suscepibles de revision las declamciones de los aftos 2012 al 2018,

18,3 Movimiento de la provisidn para fiegpuesto o fa reénta - Los movimientos de la provisidn
puera impuesio a la rents fieron como sigue:

201 Nk
fen ULS, dilares)
Saldos al comeenzo del ano - -
Provesion del afio ORB6T 200708
Pagos efectuados {7210) (5,58%)
Compensaciin con relenciones (2.657) (15,129)
Saldos al o del afio - -

Pagas efechwadey - Corresponde al anticipo pagade y reteniciones en la fueile.

184 Impuesio a la rentn reconocido en fox resnlados - Una reconciliacion entre [a atilidad segin
estados fmancicros v el gasto por impaesto a la renta 65 como sigue:

2019 W18
{en LLS, dilares)
Utilidad sepim estados fmancieros
anles de impuesio o fa rents 23,047 53075
Crasto de fmpesto a ks renta 5,762 11,875
Gastos no deducibles _ 4,105 7219
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Impaesto @ Lo renta cousado 0,867 19,004
lpasesto a la renta cargado a resultados 9 867 20,708

Tasa de efectiva de impuestos 43% I,

La provisian pam el impuesto a las gaancias por los afios ierminados el 31 de diciembre de
2019 y 2018, ha sido calculada aplicando la tarifa efectiva del 43% y 38%, respectivamente.

El articula 37 de la Ley de Régimen Tributario lntemo establece que la tarifa del Impuesio a la
reite para sociedades es el 25%, sin embargo, si Una empresa tiene acciomising, SOCKS,
participes, congtituventes, benelicianios o similaves residentes o establecidos en poraisos lisenles
o regimenes de menor Imposicion con una participacion directa o ndirecta superior o igual
50%, s taifa de Impuesto o la renta serd del 28% sobre a bage imponible (inerementa 3 pantos
porcentuales a la fanfa general ).

Adicionalmente, se aplicard una tanfa del 28% a la wdalidad de la base impontble de las
sociedades que inenmplan con ln presentacion de informacidn relisctonadin a b participacidn de
sus accionistas hasta la declarscion del [mpueste a la Renta (Anexo APS febrevo de cada aito),

Las sociedades consideradns como microempresas deberdn redocir adicionalmente el valor de
una fraceion bisica desgravada con tanifa ¢ero de Tmpoesto a la renta para personas naturales
(LISS11,270,00 para el 2018),

Adicionalmente lag micro y pequeflas empresas o exportadoras habituales tendrin wna
reduecion do 3 puntos porcentunles en by tarifa de Impucsto a la renta (22%), dicho benelicio se
aplicard stempre que se mantenga o ineremente el empleo.

Anticipo para Jos silos 2019 v 2018,

El anticipo del impuesto a la renta para el afo terminado el 31 de diciembre del 2018, ha sido
ealoulado con base en los procedimientos establecidos en e articulo 41 de la Ley de Régimen
Tributaris Interno v 76 de sy Reglamento,

El anticipo de impuesto a la renla mbnimo resulta de Ia sumi matematica del 04% del activo,
0.2% del patrimonio, 0.4% de ingresos gravados y 0.2% de costos y gastos deducibles. Dichas
mbros deben incrementarse o disminuirse por conceplos establecidos en disposiciones
tributarias (Circular 14 emitida por el Servicio de Rentas Interaas, publicadn en el Regisiro
Oficial Suplemento 660 del 31 de diciembre de 20163

A patir del afio 2019 el anticipo de impuesto a ba renin puede ser determimado y pagado de
manera yoluniann, Quienes nccedan a pagaro, ¢l eilfeulo ser realvado considerando ¢l 50%
el impuesto o la rents cavsado menos refenciones cormentes.
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Las sociedades exporiadoras habituales, productoras de bienes que incorporen al menos ¢l 50%
de valor agregado nacionnl o sus procesos (manifacturens) v las operadors de fursmo
receptive que reinvierta sus ulilidades en el pals podrin oblener ung redueecion de 10 puntos
porcentuales de bn nifa efectiva del impeesto a la renta sobre el monto reinvertido en activos

productivos.

El beneficio en la reduccion de la tarifa, debe estor respaldado en un informe emitido por
teenicos especializados en el seclor, gque no tengan relacida laboral directa o indirecta con la
Compaitia

El valor de las utilidades reinvertidas deberi efectuarse con el correspondiente aumento de
capital y s¢ perfeccionant con la inscripeion de I comespondiente escritura en ¢l Registro
Mercantil, hasta el 11 de dicembre del ejercicio impositive postenior a aquel en que se
generaron las utilidades materia de la reinversion,

Conforme o lns relormis introducidas o ln Ley de Régimen Tributario Interno, publicadas en el
Repistro ODficial Suplemento Mo, 94, del 23 de diciembre de 2000, si el anticipo minimo
determinado en ¢l ejercicio respectivo no es ncreditado al pago del mmpuaesto o la reta eansacdo,
o no es mlomzda su devolucidn por parte de fn Administrcidn Tributaria, se constiluih en
o definitivo de impoeesto 2 la renta sin derecho a crédito tnbutario posterior.

A partir del gjercicio liscal 2016 y hasta el ejercicio lscal 2018, cumndo se haya visto afectnda
sipnificativamente la actividad ccondmica de un contribuyente, el mayor valor entre ¢l anticipo
determinado y el impuesto a la renta cansado puede ser recuperindo en la parte que exceda el
lipo impositive efective promedio de los conmbuyentes en geaeml definido por la
Admimstraeion Tnbutarin.

Para ol afio 2019, si o nticipo detenminado v pagado es superion al impoesto o la renta cansado,
el exceso es sujeto de devolucidn por parle del Servicio de Rentas Intemas. Esto en virtud de
que el anlicipo de mmpuesto a la vemta dejd de ser ¢l minimo valor a pagar por conceplo de
impuesto o la renta.

A L Tl de emision de loy estados inancieros, las decliraciones de impuestos son suscepibles
de revision por parte de la Administracion Tributaria las declarsciones de los afos 2017 al 2018

Pago de impuesto a la renta por In enajenacion de acciones, participaciones ¥ olros derechos
representativos de capital.

El articulo 8 de la Ley de Régimen Tributanio Intermo establece que la utilidad penerada en la

enajenncion directa o mdirecta de acaiones, participaciones, otros derechos representativos de
capital n otros derechos que permilan fa exploracion, expletacidon, concesion o similares; de
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sociedades domiciliadas o establecimientos permanenies en Fouador, en Favor de personas
naturales o juridicas, eonstituyen remta gravada parn quien las pergibe,

El artfenlo 39 de la Ley de Régumen Tobutano Interno establece que la sociedad de quien se
ehinjens las scciones, participaciones o olros derechos represestistivos de capital, es el
responsable sustituto de las utilidades oblenidas por personas naturales o juridicas no residentes
en Ecuador,

El prtlculo innumerado meluido o contimmcidn del anticulo 40 de Ja Ley de Régimen Tribitario
Inlemo se menciona que las sociedades que hayan enajenado acclones, paricippeiones o
derechos representativos de capital presenten una declaracion con esta informaciin e el mes
stibsiguiente a haberlas efectundo, ciso contrano se determinacd una multa del 5% del total del
valor transfendo,

E1 expmrte prticule no numerado s continuacion del anticulo 67 del Reglamento para la Aphicagicn
de la Ley de Régimen Tributario literno, establece que la sociedad de quien se enajenan las
acciones, parmticipaciones o derechos representativos de capital, s el responsable sugtitulo en
cazo que ¢l vendedor de los derechos de patrimonio no haya cumplido con la obligacion de
informar sobire In transaccidn realizada; sin embargo, I sociedad podid repetir al sccionisia lo
pagado por concepto del impucsto, mulias, intereses o recargos, con cargo a dividendos que se
encuentren pendientes en Fivor del accionista

A partir del 21 de agosto de 2018, fechn en la que se publicd Ley Orgamica parn el Fomento
Productive, Atreceidn de Inversiones, Gesieracion de Empleo, y Estabilidad v Equilibio Fiscal
se incorpors b tabla progresiva para el pago tnico de impuesto a la renta en la utilidad generada
por | enapenseiin de aeciones, participaciones i otmos derechos representativos de capital, ln
cual establece un pago que va desde el 0% hasta el 10%6 sobre La utilidad.

(Hras asunlos

Con fecha 21 de agosto de 201, se publica In Ley Crganica para of Fomento Produetive,
Adraccidn de Inversiones, Generacidn de Empleo, y Estabilidad y Equilibnio Fiscal, en |l cual
o resimen so realiza las sipuenies reformas tributanas:

. Incemtivos especificos parn la atraccidn de inversiones privadas

a) Exonerscidn del impuesto ala renta v anticipo para las nuevis inversiones productivas
en sectores priorzados

* 12 anos contados dusde el primer ailo en of que so generen ingresos stribuibles & L
nueva inversion, siempre que éstus se electiben fuern de dreas urbinas de Ouito v
Cruayaquil

o 8 afios contados desde el prmer ado en €l que se genere mgiesos attbuibles a la
uevi iversion, para squellas que se realicen dentro de dreas orbanas de Quito y
Ciuaysqul

o Pua sociedades nuevas y existentes, ln exoneracitn aplica cuando Iy sociedad penere
empleo neto. 5i las nuevas inversiones productivas se cjeculim en seclores priorizados
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b)

e)

i)

by

inchustrial, agroindustrinl v aproasociativo, dentro de los cantones de fromiera, o
exoneraciion serd de |5 alos

Eximeraadn del 1S en los siguienties casos;

Parn las nuevas inversiones productivas que suscriban contratos de inversidn, o los
pagos realizados por;

o Importaciones de bienes de capital y materin prima necesarias parn el desarrollo del
proyects, hastn los menios y plieos establecidos en el eontrato

o  Dividendos distribuidos, después del pago del impuesto o la renta, duronte el plaso
indicado et el contrato, siempre que fa inversion provenga del extranjero y se
demuestre el ngreso de divisas al pais

Para las sociedades que reanviertan en el pais al menos el 50% de las utilidades, estarin
exonerados del 15D los pagos ol exterior por conceplo de dividendos en Fivor de
beneficinrios electivos residentes en el Ecuador

Fxoneracidn del impuesto a la renta y anlicipo paa inversiones en industriag basicas

o Exoneracion por 15 afos contados desde el primer allo en que se genere mgresos
atribuibles a L nueva inversiin

o Fl plizo se smpliard por 5 aflos més si las mversiones se realizan en cantones
fromterizos

»  Para soviedades ouevis y existentes, b exoneracion aplics solo en sociedades que
freneren empleo neto

Principales reformas a la Ley de Régimen Tnbutario Intome

Exencidin del impuoesto o b renta, sobre Tas utilidades, rendimienios o benelicios netos que

se distibuyan a los accionistas de sociedades, cuotahabientes de foados coleclivas o

Inversionistas en valoves provenientes de fideicomisos de litulanzacion en ol Ecaador,

siempre gue ewmplan determinadis condiciones.

Se incorpora los signientes sectores como prionitanos, los cuales tambidn pueden

acogerse A la exoneraeion del impuesto o ln renla

Seclor agricola

*  Oleoguimica

+  Cinematografia v audivisuales y eventos intemacionales

=  Hxportacion de servicios

= Desprollo y servicios de software, produccion y desamollo de hardware
tecnoldpico, infraestroctura digital, sepunidad informdiics, productos v contenido
digital, v servicios en linen

= Eficiencia ciiergética

= lndustrins de materiales y tecnologla de construccion sustentables

o Sector industrial, agroindusinal y agroasocialivo

-




i)

o)

Se mmplia el limite para In deduccion del 100% adicional de gastos por concepto de
capacitacidn téenicn v mejorn én la productividad, del 1% al 5%

Se estublece la exoneracion del impuesto a ln renta por 20 atos para los enpresdunientos
de turismo comunilario y/o asociatives, de micro, pequedias y medianas empresas

Para los exporiadores habituales y ¢ sector unsmo receplive, of beneficio serd de hasta
el 100% de los costos y pastos destinados a la promocion y publicidad

f Se establece la deduccidn de costos y gasios por publicidad o patrocinio deportive que

i)

i)
1)

I}

gean remlizados dentro del  progrmma plan estralégico para el desarmollo deportivo

La tarifa de impuesto a la venta (a partic del ailo 2019) so incrementa en (res puntos

porcentuples, conndo en la cadena de acciomsias existe un residente establecido o

amparaco en un paraiso Necal vy si el beneficiano efectivo es residente en Ecuador, o

conde no se cumple la obligacion de reportar hasta el beneficiano efective

El poreentaje de refencion de dividendos o ulilidades serd equivalente a la difevencia entre

la méaxima farifa de impucsto @ ln renta para personas noturales (35%) v la tifa de

impuesto a ln renta aplicada por ls sociodad

So eliming el pago minimo del anticipo del impuesto a la renia

Se elimina la devolueidn del anticipo de impuesto a la rents en la pare que excedn el TIE

Se meluye como bienes gravados eon Larila 0% de IVA a ln compra de

«  Wehiculos eléctricos para uso particular, transporte piblico y de coga

+  Baterias, corgadores, cargadores para electrolineras  para vehicalos hibodos y
elécirivos

«  Pancles solares y plantas para ol tratamiento de apuns residuales

+  Bareos pesqueros de congiruceidn nueva de aslillero

Tawifa 0% e TV A en servigios de construceidn de viviendas de inferdés social

i) Tarifa 0% de IVA en rentin de terras para uso agricola

1)

)

)
)

Dievolucion de TV A para exportadores de sorvicios

Devolucion de VA para lns sociedades que desarrollen proyectos de vivienda de inferés
social, sobre ¢l impuesto pagido en Tas mlguisiciones locales de bicnes y servicios
empleados para el desarmollo del proyecto

Use del crédito wilutario de TVA, pagado en compras o retenido por el ientes, se limiin a
5 afios

Devolucion del 1YA pagado en actividades de produecicn audipvisuales, lelevisivas y
cinematoprificas

Los combribuyenies que no sean consumidmes luakes y manienpga (ransacciones cou
proveedores del RISE, deberin cifir hiquidacian de compeas, registrande el TVA, ¢
ot podrd ser utilizado come eredito inbutanao, de ser el caso

Reformas a Ia Ley Reformatorin para ln Equidad Tributaria en Ecoador
Se excluye como hécho generado del 15D a las compensuciones
Se inchiye en las exoneraciones del 15D log pagos par concepto de:

«  Transferencins o envios efeciuados a entidades finnncierns del exterior en atencidn al
cumplimicnio de condiciones establecidas pars ol olorgamiento de sus créditos
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€)

)

b)

d)

o Amortizacion de capital ¢ infercses de créditos otorgades por intermedianos
finaneieros u ol lipo de mstituciones debidamente calilicadas
= [rpos por mantenimiento de barcos de ashillern.

Se establece Iy devolucidn del 1SD para exportadores habituales en by importacion de
matenias primas, insumoes y bicnes de capital y también para las conisiones de servicios
de lurismo receplivo.

Dhsposiciones

§i se registm gastos con empresas Fantasmas o inexistentes, la fTeulisd determinadora del
SR se incremantia a4 6 aios

En base a las condiciones de fas lnanzas pablicas v Ia balaes de papos, e podred reduci
I tarifa de impoesto a la salida de divisas

En el caso de drdenes de pago no canceladas en 30 dins a proveedores de bicnes y
servicios de Ias institwciones descritas en los pumerales | y 3 del arficulo 225 de la
Constitucian de la Repablica del Ecnador, tales proveedores podrin pagar sin infereses
sus obligeeiones iribuianias hasta el mes signiente de efectuada la transferencia

Loz incentivos para la straceidn de inversiones privadass tendrin una vigencin de 24
meses, plazo dentro del cual se deberd iniciar la mieva inversion productivi

Con Fecha 31 de diciembre de 2019, se publica la Ley Omgdnica de Simplificacion v
Progresividad Tributana, en la coal en ressmen se realiza las sipumentes reformas iibutanas
principales:

Tpeesto g la renta

a)

b)

Estén exentos de impuesto a la renta dmcamente los dividendos y wilidades, calealados
desputs del pago del impuesto ala renta, distnbuidos por sociedades residenies nacionales
o extranjeras residentes en el Ecuador, & favor de otmms sociedades nacionales. La
capitalizaciim de utilidades no ser considernda como distribucion de dividendos.

Se eonsidern como mgreso gravado ¢l 40% del dividendo cfectivamente distnbando, La
sociodd gue los reparte deberd actuar como agente de retencian sobre ¢ ingreso gravado,
de la siguiente manera;

Retencidn de hasta el 25%, si se regarte a beneliciarios efectivos residentes en Eonaclor
Retencadn del 25% g1 se reparte en favor de personas saturales o juridicns, no residentes en
Eenadeor

Retencidn del 35%. si se reparte en Favar de secionistns constituidos o ubicados en paraises
liscales, o conndo no se haya cumplido ¢l deber de informar solwe los propietanios de los
titules representativos de capital (aceionistas, socios, benehciarios)

Para quienes produzcan o comercialicen producios agropecuanos que ¢ manteagan on
estado natral (seciores agricola, avicola, peepanio, apicols, cunicola y cames) podrin
scoperse al impuesio a la renta finico, mediante el cual, o impuesto ¢s caloulado con base
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en una tabla de ingresos progresivos aplicando una tanfa desde ¢ 0% hasta el 2% sobre los
ngresos, s un impoesto sobre I fraocion bisica.

e} Para las actividades del sector bananer s establece el inpuecsto a la renta dnico, que
implica el pago de una tarifa de hasta el 2% sobre Jos ingresos brutos obienidos por
produceion y venta local de banano, v del 3% sobre los ingresos generados por exportacidn
de banana.

d) Sec elimina la obligacion de determinar v pagar of anticipo de impuesto a la renta, el cual
podia ser pagado de manera voluntaria, aplicando wna formuola equivalente al 50% del
impuesto eansalo menos retenciones.

e} Se eliming la deduccidn de gastos personales para persomas naturales que tengan ingresos
supenores a USS 100,000, excepto cuando se trate de gastos de salud por enfermedades
catastrificas, raras o huérfanas,

) Para los bancos, compaitins ascguradorns, v enticdades del sector financiero de la Econmmin
Popular y Solidaria, los intereses sobre créditos externos olorgados por partes relocionadas,
serdn deducibles siempre v cumndo el monto todal de estos préstamos no sea mayor al 300%
con respecto ol patrimonso. Pam otras sociedades y personas naturales, los intereses solre
eréditos slorgados por parles relacionadas, sevin deducibles siempre que el intérds no sea
mayor &l 20% de la utilidad sntes de participacion laboral, intereses, depreciaciones y
amortiznciones. El exceso de las relaciones indicadas sert no deduoible.

g) Serin deducibles las provisiones por desabucio v jubilacion patronal respaldados en
estudios sctuaniales. Para la jubifacion b deduccidn aplicard sobre emplendos con tiempo
de servicio mayor & |0 aios con el mismo empleador, y los aportes en efectivo de estas
provisiones sean adminstadis por empresas especinlizadas.

b} Seestableco una deduccion adicional del 0% sobre los gastos de organizacion y patrocinio
de eventos arfisticos y culturales

) Se podrd deductr un 50% adicionsal sobre los seguros contratidos para sepuros de crédito
parn b exporacion

i Se pode deducir el 100% adicional de los gastos de publicided v patrocinio realizados o
fivon de depostistas, programas, y proyectos deportivos previamente calificados

k) Serin deducibles las donaciones o eolidades edueativas para carreras de pregrado y
posgrade alines a ciencias de la educacitn, hasta el 1% de ingresos pravados

I} Seincluye como seclores prioritarios a servicios de infraestuctura bospitalana, servicios
educaives, servicios cullurales v artisticos

mpuesto al valor agrepmdo

a) Se grava con tarifa (%% a las Dores, Follages, ramas contadas, cultivo agricoka o actividad
agropecuariy, ractones de lates de hasta 300 by, glocometros, lmcetas, tims resctivas
para medicion de glucosa, bombas de msuling, marcapasos, papel periddico, y para el
sector pesquero indusinal en ln compen de embaresciones, maguinarin y matenales,
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) Se incluye como hecho genersdor del TVA (lanf 12%) la importacidn de servicios
digitales

¢) Se mcluye como servicios pravados con ¢l 0% de IVA el smnistro de dominios de
paginas web, servidores (hosting), compwlacidn en la nube, v recargn elécinea de
vehlenlos

d) Se excluye como agentes de retencifin de IVA a los exportadores v a los operadores de
tursme que (aeturan tunsmo reeephvo, Se ncloye como agentes de refencion a las
exmisoras de largetas de crédito por pagos de servicios digitales

Impuesto a los consumeas especiales

a) Seincrementa del 25% al 30% los margencs niinimos de comercalizacion para ¢l ailenlo
del ICE

b) Se establecen reformas en cuanto a la determinacion de b base imponible y tnfas pora ¢l
pago del ICE, especialmente en cuante a fundas plasticas, telefonia mowvil, cervezas

lmpuesio aln salida de divisas

n) Respecto a la exoneracidn del 1SD en pagos realizados al exlerior por amortizncion de
capital ¢ intereses 3 instituciones financieras infemnacionales o entidades no financieras
calilomdng  destingdas o (manciamiento  de  viviends, microcrédilo,  derechos
represemtativos de capital, se reduce de 360 a 180 dias el plezo minimo

b) En laexoncracitn del pago de 15D en dividendos distribuidos por sociedades de Ecuador,
luego del papo de impuesto a ln renta a favor de oirs sociedades extomjeras o pensonas
natusales mo residentes en el Ecvador, se incluye los pagos a benelicianios ubleados o
constituidos en parnisos fiscales

€) Los pages ol exterior por rendimientos lnancieros, ganancias de capital v capilal de
inversiones provenienies del exterior (ingresadas al mereado de valores) o de aquellas
destinadus para vivienda, no estarin condicionndas al phizo minimo 360 dins en el pais,

Dhiras refommas

a) Sc establece ol égimen impositivo pam microompresad ol coal implice ¢ pago del
impucste a la rentn del 2% szobre npresos brotos, presentacidn de declaraciones
semestrles de IVA e ICE, no obligacitn de actuar eomo agente de relencitn, exceplo en
imporiacion de servicios.

b)) Se establece una contribucidn temporal para contribayentes que en el alio 2018 wvieron
ingresos gravados mayores a LSS 1.000,000, la cual deberfi ser pagada en los afos 2020,
2021 y 2022, conssderando una tanfa que va del 0,10% hasta el 0 20% sobire los ingresos
del 2008, Esti contribucion no s deducilbile v tampoco puede ser atiliznds como crédito
inburtorio.

¢} Los exportadores podrin seceder o un mecanismo de devolucion simplificada de tnbutos
al comercio exterior, exceplo el 1VA

19, PRECIOS DE TRANSFEREMCIA

Lt legisineion en materia de Precios de Transferencia en Bevador es aplicable desde el piio
2005 v de scuerdo a la Ley de Régimen Tributirio Infemo y su Reglunento vigentes ol 31
de diciembre del 2019 v 2018, estid onentada o regelar con fines tibutarios las rnsaeciones
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reslizadas entee las portes relacionsdis (locales yo extenor), de manera que s
contraprestaciones entre  parles  relacaonadas  deben respetar el Principio de Plena
Competencia (Arm’s Lenpth),

Mediante Resolucidn No. NAC-DGERCGC] 5-00000455, publicada en el Registro Oficial
N, 511 del 29 de mayo de 2016, el Servicio de Rentas Internas modilicd la nommativi sobee
precios de transferencin y establegid que los supelos pagsivos del lmpuesio a ls Renta cuyo
manto scimilade de operaciones con partes relacionadas sean siperores & TISE3,000.000
deben presentar of Anexo de Operaciones con Partes Relagionadas; y por un monio superion
a USE15,000,000 deben presentar adicional al anexo, e Informe Integrl de Precios de
Tramsferencia, ademis establecid las operaciones que no deben ser contempladas para dicho
andilizis. €l referido Informe podr ser solicilado discrecionalmente por ¢ Servicios de
Rentas Ivtenus por coslquier monto v lipo de operaeion o franssecion con parles
relirciomadas locales vio del exterior,

En Ia referida resolucién tambieén se indica qoe para determinar los montos acumulsdos
indicados en el pirralo antenor, no e deberd considorar 1as signientos operaciones;

Apoties patrimaniales en efectivo, en dolores de los Estedos Unidos dé Améncs
Compensaciones o reclosificaciones de coentas confables de active, pasive o
patrimonio, siempre que no afecten a resultados

*  [Pagos en efectiva, en ddlares de les Estados Unides dé América, de rendimientos
patrunoniales (dividendos) o pasivos

*  lngresos seialados en los articulos 27 v 31 de la Ley de Régimen Tribuitario Intemao,
asl como aolivos, pasivos o egresos impatables a tiles ingresos

»  Operaciones con enfidisdes de derecho piblico écuatoriane o cmpresas piblicas
e oS

*  Operaciones que eskén cubiertas por una meiodologia aprobada vin absolucion de
consulta previa de valoracidn

»  Operaciones con obms portes relociondas locales, stempre qoe no se camplan
condiciones determinadas en dichn resolucidn.

Se encugniran exentos del Régimen de Precios de Tronsferencia los contribuyentes que: i)
Presenten un impuesto causado superior @l 3% de los ingresos gravables; 1) Mo realicen
operaciongs con paraisos fiscales o regimenes fiscales preferentes; v i) Mo mantengan
suscrito con el estado contratos pags ba exploracion y explotacion de recursos no renovables,
S embargn, deben presentar un detalle de las opersciones con partes relacicamdas del
exlerion e un plozo no mayor & mes contido 8 partic de la fecha de exigibilidad de 1o
declaracion del Impuesto a la Renta,

Bl Aut. 84 del Reglamento para la Aplicacién de la Ley de Régimen Tributano Intermo
sefiala que los sujetos pasivos del Impuesto a la Reala, qoo realicen opermciones con pares
relucionsdns, ndictonalmente a su declarcién anual de Impuesto a la Renta, presentarén al
Servicio de Rentas Intemis e Anexo de Operciones con Partes Relacionadas e Inforime
ltegral de Precios de Transferancia, en un plazo no mayor & los dos meses contados a partir
de I fecha de exigibilidad de ln declaracion del impuesto a s renti; v 1a no entregs, asi
como la entrega incomplets, inexacts 0 con datos Falsos podid ser sancionada por la
Admimisiaciin Tribotana con multa de hasta U5515.000
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Al 31 de diciembre de 2019, Ia Compaitin no ha registrado opemciones con partes
relacionadas que superen los montos ates eitados, por lo tnto, ln Compaitia no esed
obligada a ln presentacion del Anexo e Informe Integral de Precios de Transferencia.

0. OBLIGACIONES ACUMULADAS

Un resumen de obligaciones acnmulsdas, fue como s

Diciembre 31,
24 s
{en LS, déalares)
Beneficios sociales 27875 21,032
Participacidn o trabajadores 5,240 56, 644
Remuneraciones por pigir 8,515 10,241
Con el [ESS 1,648 4,127
Toial 45,178 92,044
20,1 Participacidn o Trabajadores

De eonformidid con disposiciones legales, los trabsjadores tienen derecho a participar en las
utilidades de la empresa en un 15% aplicable a las miilidades liquidas o contables. Los
movimientos de ln provisidn pam participacion i trabajadores fagron como sigue:

L1 — L
(en LLE, dilares)
Saldos al comienzo del afio 56,644 63,248
Prowision del afio 4,067 0,520
Papos efectuados (10,432) (18,130)
Ajuste (45,039)
Saldos al fin def aio i e

21, INSTRUMENTOS FINANCIEROS

20, 1Gesttdn de riespos financieros

En ¢ corso nommal de sus negocios v sctividades de financiamiento, la Compaiiia estd
expuesto a distintos riesgos de naturalesa (inmciera que pueden alectar de manern mis o
menes significativa al valor econdmico de sus llupes y activos ¥, en consecuencia, sus

s Hades,

La Compaiia dispone de una orgamizacion v de sistemas de infonmacion, adiministmdos por
la Gerencin, que permiten identificar dichos nesgos, determingr su magnitud, proponer a los
socios medidas de mitigacion, ejecutor dichas medidas y controlar su efectividad,
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A continpacion s prescita una defimcion de los nesgos que cafrenta la Compaiia, ona
carpcterizacidn v una deseripeion de las medidas de mitigacion actualmente en uso por parte
e la Compadiis, 5 es el caso.

L1

1.2

213

Riespo de crddite - Bl riesgo de crédito se refiere al resgo de gue una de s panes
incumpla con sus obligaciones contractuales vesultando en vona pérdida Ananciera parn
la Compaitda. La Compaiia la adoplado uin politica de dnicanente involilorarse |
partes selventes y oltener suficientes colaterales, cuando sea spropiada, como farma
de mitigar ¢ resgo de la pérdida Gnmciemn ocasionada por los incsmplimientos. La
Compaitia Gnicamente realizs trpmsacciones con Compaiias que coeotan con Ja misma
o mejar ealificacion de mesgo

Las cuentas comerciales por cobrar estin compnestas par un nimero imporiante de
clientes distribuidos entre diversas industriog ¥ arens geoprificas, La evaluacion de
crédito confinua se realiza sobre ki condicion nancier de las cuentas por cobrar,

La Compafia define que las contraparlés que lienen coracterislicas similares son
consideradas pantes relacionadas.

Riexpo de fgnides - La Gerencia es ¢l que Hene la responsabilidad Gnal por Ia gestion
de liquidee, La Gerencia ha establecido un mareo de trabajo apropiado para Ia gestion
e Hguides de maners gue pueda manegar los requesimientos de lnanciamienteo x corlo,
mediane y Iurgu plazo, asl como, la gestidn de liguidez de la Compatia. La Compafiia
maneft el nesgo de liguidez manteniendo reservas, facilidades financieras v de
préstamo adecuadis, monitoreando continnamente los fnjos efectivos proyectados v
venles y concilinndo los perfiles de vencimiento de los activos v pasivos financieros,

Riesgo de capital - La Compafiia gestiona su capital pars aseguear que la Compadia
csti on cappcidad de continuar como empresa en marcha mieniras que maximizan ¢l
rendimiento a sus acciomistas a trovés de la oplimizacion de los saldos de deuda y
T,

L Gereneia de b Compaiia revisa la estructura de capital de In Compaiiia sobre i
base mensgal.  Como parte de esta revision, se considera ol costo del capital y los
riespos asociados con cada clase de capital.

Los principles mdicadores financieros de la Compaiia se detallan a continnacidn:

vl de trabajo LSS 005,124 LSS | 639708
ndhice de hquidez A3bveces 2.79 veees
Pasivos totades / patrimonio 0 Edveces {1 86 veces
[endda [inanciera ( activos todoles 17,6% 19%

L administracion considera que los indicadores financieros antes indicados estin
dentro de los parimetios adecuados para una orgenizacion del tamafio y nivel de
desarrollo que la Compadiia.

57




2.2 Cafegorius de instrimentos financieros

Ll detulle de los activos y pasivos financieros mantenidos por la Compaiia, es como sigoe:

Casto anwrtizado:
Efectivo y bancos (MNota £)

Cuentaz por cobrar no relacionadas (Mot 9)

Totnl

Pastves financieras:
Costa amortizndo:

Obdipaciones instiluciones [inancieras (Nota 17)
Cuentas por pagar no relacionadas (Noto 16)

Total

12, OBLIGACIONES POR BENEFICIOS DEFINIDOS

Divienybre 31,
we 8
{en LLS. dalares)
101,993 32,181
256835 426 073
A58 828 438,154
294 604 347 681
182359 38912
476,963 666,593

Un reswmen de obligaciones por beneficios definidos, es comn sigue:

Jubilacin patronal
Bonificacidn por desalucio

Toial

221 Jubitoeiin patromal

Diciembre 31,
2009 g
(en 115, dilares)
8270 12,244
2,904 4814
11,074 17,058

Die severdo con disposiciones del Codigo del Trabajo, los trabajadores que por veinle alos o
miis hubieren prestado sus servicios en forma continuada o intermmpida, tendrin derecho a
ser jubilados por sus empleadores sin perjuicio de I jubilacion que les coresponde en su
condicion de afiliades al Institnto Ecustoriano de Seguridad Social.

Les movimientos en el valor presente de Ia obligacidn de whilacion patroaal, fueron como

BEETE

Saldos al camienzo del mio

Costos de los servicios del periodo comente

Costo por infereses neto

Pérdida (ganmiern) actuarial reconocida por
cambios en supuestos finmcieros

2019 s
{en LL5. ddlares)
12,244 7,105
3505 2,049
] 87
(6,171)
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Pérdidus{ ganancias) reconocidas en el OR| (2,253) 2,503

Saldos sl Gn del aio 8,270 12,244

22.2 Bowificacidn por desalucio
D¢ acuerdo con disposiciones del Codigo de Trabajo, en los casos de terminacion de la
redacion laboral por desabmcio solicitado por el empleador o por el trabajador, o Compailia
entregari ¢l 25% de la altins remuneracion mensual por cada uno de los ailos de servicio.

Loz movimientos en el vidor présente de fa obdigacion por bowificacian por desabucio fueron

CRMO Shge:
01y s
{en LLS. ddlares)
Saldos al comienss del afo 4 814 3,944
Coslo laboral poe servicios actunles 1,528 049
Coslo por inlereses neto 365 a1
Benefioos pugados directamente por el
emplentor (733) (212)
Pérdida ( ganancia) actusnal reconocida por
vambios en supuostos financicros
Pérdidas] ganancias) reconocidas en ¢l ORI {3,070 {288)
Saldos al fin del aio 1,904 4,814

Los eMeulos actinrtales del valor presemte de la obligaciim devengada por conceplo de
benelicios definrdos fueron realizmdos e 31 de dicicmbre de 2009 y 2018 por un actuano
independiente, El valor presente de lss obligaciones por concepto de benelicios definidos v los
costos del servicio actinl y ¢l costo del servicio anterior fueron calenlados utilizando el mélodo
e la unidad de erédito proyeciada.  Bajo este método los benclicios definidos deben ser
utribuidos al period de servicio del empleado y basados en la fBonula del plin, de @l seere
que sc atribuye ln misma cantidad de benelicio a cada afio de servicio, considerando el uso de
hipdtesis acluarinles para caleular el valor presente de dichos benelicios, Estas hipdtoss
reflejan ¢l valor de dinero a tavés del tiempo, el incremento salarial v bis probabilidades de
pago de estos benehicios.

3. PATRIMONIO

23 1Capital svcinl - Al 31 de diclembre de 2019, el capiial social astorizado consiste de 22 208
participaciones de LS5S4 valor nominal unitarso, a teavés del anmento de capital realiendo con
cseriturn piblica de fechn julio 11 de 2009, 5 través de la capitalizacidn de los apories para
futwra copitalizaciin.
A diciembre 31 de 2018, el capital sockal autorizado consiste de 400 participaciones de USS |
valor ootminal witario
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232 Aportes de socios,- Al 31 de diviembre de 2018, corresponden a sportes de efectivo.

235 Resevva legal- La Loy de Compaiiias reguicre que por lo menos el 10% de ba atilidad ansal
sea apropiado como reserva legal hasta que ésta como mimmo aleance ¢l 50% del capital
social, Esta reservin no es disponible parm el pago de dividendos en efectivo pero puede ser
capitalizadn en s totalicd,

234 Utitieheedes eennnrlados. - Son las gque se encoentran disponibles paca ser distribuidas entre los
Sovdng.

24, INGRESOS
Ll resumen de los inpgresos do ln Conpaiiis es come sijgoe:

Adio tevminnde  Ado terminado
en diciembie en diciembre

S, 209 1, 2018
{em LS, délnres)
Ingresos por ventay en bienes 2,137,144 2,741,920
Oiras inpresos £2.218 21 648
Intereses gonados 2104 272
Toml 2,221,466 2,764,540

15, COSTOS Y GASTOS POR S5U NATURALEZA

Un resumen de los gasios administrativas y operativos reporiados en los estados linnncieros

£5 COMO e
Adto ferminade  Ado lerminadn
en diciembre en diciembre
32019 31,2018
{en LS, dolares)
Ciosio de venias 1,593,296 1927617
Cinstoa de ventas 299,722 261,895
Ciaslos de adminisiracion 250,163 385,584
Caoslos financieros 41,590 77,821
Olros pasios |3 648 57,043
Tatal 2,198,419 2. 710,861




Ui dhetarl lis de costos y gastos por su nalraless es eomo sigue;

Advo lerminnde  Ado lerminado
en ticiembre en diciembre

3, 2019 Al 2018
(en U5, délnres)

Costos de productos importades y nacionales 1,593,296 1,927,617
Ciastos por benelicios a los empleados 189,516 259,863
Giastos por arriendos B, 400 Ef 400
Cinstos por depreciaciom v mmortizacidin 35,224 11,821
Gastos por Seguros 8,396 -
Costos linancieros 41,590 48,077
Giastos de publicidad TRI4 8614
Honoririos y servicios LN R 41,279
Ciitslos por olros bienes v servicios 50,828 -
Uinstos do mantenimiento 34387 &0, 005
Servicios pablicos 0271 8,620
Contribuciones y olros impuestos 21,870 148 837
Suministros y materiales 4429 1,156
Giastos de viaje 17,190 -
Comisiones 25,634 12,741
Cinstos transporte y combustible 4,655 14,846
Incobrables 1,744

Autoconsumos 2444 45 986
Otros 26,592

Tutil 2,198,419 1,710,862

Gastes por Beneficios o fox Empleados
Lin detalle de gastos por beneficios a empleados e5 como sigue;

Adio termimado  Afio termingaidie
en diciem bre en diciembre

31, 20149 31,2018
{en U5, dilares)
Sueldos ¥ salanips 130,00 | P
Participacitn a trabajadores 4,067 9,526
Benelicios sociales 30,435 917
Apories al [ESS 22,1 19,981
Hros 2,100 22,77
Total 189,516 159,863

Lin ditalle de gastos depreciseion y amanizacion s como sigue
fil




Depreciacion de vehlcalos, equipos y muehles

Amorfizacion de aclivos

Total

019 s

(en U5, dblares)

L8748 17,081
L6476 14,740
35,224 1,821

26, CONTRATOS DE ARRENDAMIENTOS OPERATIVOS

27,

I9. 1.1 Acwerdes de arrendomiento - Los armendamientos operalivos se¢ relacionan con

arendamientos de las bodegas y amwendamienio de oficinas cuyo periodo de
aprrendamienio es a 3 afos. Todos los contratos de nrmendamicnto operativos conliencn

clansulas porar revistones de mercwlo eadla afio,

12 Pages reconecidoy como poasioy

Pagzos minimos de arrendamiento v lolal

Cuentas por cobvar v Cuentas por pagar Relacionndas,

{ras enentay por cobrar refacionadas;
Marco Ayala

Frimcisco Bedin

Femando Diag

Ancenn Bedon

Ciernrdo Ayialn

Talal

Cuenias por pagar relicionmday corvienfes;
Mancy Palacios

Marco Ayala

Alejandro Ayala

Daniel Avala

019 2018

(en LLS, dblares)

86,400

86,400

Durante los aftos 2009 w 2018, Ia Compafila mantiene los sipmentes saldos con sus partes
relncionadas:

Diciembire 51,

2019

2018

fen 115, dilares)

6,842

| 430

640
S—

11,002

5,107
4,903
| 430

i)

12,080

10,020
1488
1,123
3,552

22,1483




Crentay por pagar relocionadas wo corriente;

Marco Ayala (1) 27,950 41,575
Mancy Palacios (1) 21,432 19,947
Alejandro Ayala - TBY
Draniel Ayaln = . 3,552
Total 49,381 66,261

(1) Estas cienia generan inlereses a una tusa anual de 9,76% parn los ados 2019 v
2018,

I8, HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE INFORMA

Como resultado del brote del virus COVID-19 a finales del ailo 2019 y su rapida expansion
alrededor del mundo, el 11 de marzo de 2020 In Organizacién Mundial de la Salud (OMS)
declard 4 esta enfennedad como wna “pandemia™ El Ecuador tmnbién se ha visto afectado por
esta sitwacion, por lo que en esa fechs se emiti un decreto presidencial que establecia varias
medidas de prevencidn y control; sin embargo, posterionnente el 16 de marzo de 2020 «
Giobiemo decretd el “estado de excepeidn™ que implica la restriccidan de ln cirenlacion en el
pais bajo ciero condiciones.

En razim de esta circunstancia, a la fecha de emision de estos estados financieros, ¢ comercio
se encuentrn paralizado; sin embargo, la Compantin en s aliin de continar con | operavion y
contingar beneficiando o nuestros clientes y a su vez a los pacientes de estos, continymmos
arthuamente buscando aliemativas parn logrmr scpuir con nuestra operscion ¥ buscar olms
altermativas de productos que puedan beneficiar a ln sociedad y aportar en lo que esté en nuestio
aleance para sobredlevar esta situncion lo mejor posible,

Sabemos que el resto ded aivo serd nn gran reto, sin embargo, tenemos le de que siendo ereativos
y abrando bien encontraremos | maner de continuar con las Tunciones de nuestia empress v
agd lograr que nuestros trabagadores puedan Hevar una vida digna v puedan aporar o sus
hogares.

Desde el aito 2019, In compafia decidid ajustar loz pastos debido a la enisis econdmica que
atravesaba el pals y asl optimizar los Mujos de efective. A rakz de a emergencia sanitana, la
asdministracion decidid disminnir todos los gastes que no son priotitarios para mangjar la
iquidez, por lo que en los proximos meses se espera tener in ahormo importante que ayude a
enfrentar los efectos de esta para de sctividades,

La economia del pals depende principalmente del precio internacionnal del petralen v de Ins
medidas econdmicas que el Gobierno del Ecuador vaya @ tomar para hacer frente a la sctual
crigis econdmica y pars reactivar of mercadn econdniico.

Toahies estas situaciones podekan impactar el negocio de la Compaiia; sin embarpo, hasta la fecha
de omisidn de los estados financieros no es posible estimar confiablemente of tiompo durmnte el
euml sz maniengn esta situacion y 1a severidad de los posibiles efectos.




aprobacidn,  En opinion de In Ge

APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros por el aiio tenminade ¢f 31 de diciembre de 2019 han sido aprobados
por la Gerencia do la Compafia en junio 15 de 2020 y serin presentados a los Socios para su
eneiit de la Compailin, Ios cstados (inancieros serin
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Ml Minia Isabel Rocha
Rep e Liegnl Contadoan CGienernl




