
COMPAÑÍA DE RESPONSABILIDAD LIMITADA “CICETE CIA, LTDA.” 

ESTADOS FINANCIEROS POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2017 
  

Contenido Página 

Informe de los auditores independientes 2 

Estado de situación financiera 5 

Estado de resultado integral 7 

Estado de cambios en el patrimonio 8 

Estado de flujos de efectivo 9 

Notas a los estados financieros 10 

Abreviaturas: 

NIC Normas Internacionales de Contabilidad 
NHF Normas Internacionales de Información Financiera 
FV Valor razonable (Fair value) 
US$ U.S. dólares



  

EXPAUDIT CLA. LTDA. 
Audimes £ Comsultores 

INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES 

A los Señores Soctos de 
COMPAÑÍA DF RESPONSABILIDAD LIMITADA *CICFETE CTA. LTDA.” 

Opinión 

  

Hemos auditado los estados financieros que se adjuntan de COMPANIA DE RESPONSABILIDAD 

LIMITADA “CICEHE CIA, LTDA.” que comprenden el estado de situacion financiera al 31 de 

diciembre de 2017 y los correspondientes estados de resultado integral, de cambios en el patrimento y de 
flujos de efectivo por el año terminado en esa fecha, así como las notas a los estados financieros que 
incluyen un resumen de las políticas contables significativas 

En nuestra opinion. los estados financieros adjuntos presentan razonablemente. en todos los aspectos 

matenales. la posicion financiera de COMPAÑÍA DE RESPONSABILIDAD LIMITADA “CICEIE 

CÍA, LTDA.” al 1 de diciembre de 2647, el resultado de sus operaciones y sus thuos de efectivo por el 

año terminado en esa fecha. de conformidad can Normas Internacionales de Información Financiera - 
NTF para Pequeñas y Medianas Empresas (NIF-PYMES). 

Fundamentos de la Opinión 

Muestra auditoría fue efectuada de acuerdo con Normas Internacionales de Audritona (NIA). Muestras 

responsabilidades de acuerdo con dichas normas se describen más adelante en este informe en la seccion 
“Kesponsabtlidades del auditor en relación con la auduoria de dos estados financieros”. Somos 

independientes de COMPAÑÍA DE RESPONSABILIDAD LIMITADA “CICEIE CIA. LTDA.” de 
acuerdo con cl Código de Etica para Profesionales de la Contabilidad del Consejo de Normas 
Intemacionales de Ética para Contadores (IESBA por sus siglas cn angles) y las disposiciones de 
mdependencia de la Superintendencia de Compañías, Valores y beguros del Ecuador. y hemos cumplido 

las demás responsabilidades de ética de conformidad con dicho Código. Consideramos que la evidencia 
de auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada para proporcionar una base para nuestra 
Opinion 

informacion Presentada en Adición a los Estados Financieros 

La Admunstración es responsable por la preparacion de información adicional. la cual comprende el 

Informe Anual de los Admmistradores a la Junta de Socios. Se espera que dicha información sea puesta 
a nuestra disposición con posterioridad a la fecha de este informe 

Muestra opmuón sobre los estados financieros de la Compañía, no incluye dicha informacion y no 
expresamos mngunña forma de aseguramiento o conclusión sobre la misma. 

En conexión con la auditoría de los estados financieros, nuestra responsabilidad es leer dicha información 
adicional cuando esté disponthle y. al hacerlo, considerar si esta información contiene inconsistencias 
materlales en Jelación con los estados financieros o con nuestro conocimiento obtenido durante la 

auditoria, o si de otra forma pareceria estar materralmente 1cortecta, 
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EXPAUDIT CIA. LTDA. 
Auduovos A Comultores 

Una vez que leamos el Informe Anual de los Administradores a la Junta de Socios. sí concluimos que 

existe un error material en esta información, tenemos la obligacion de reportar dicho asunto a los 

Encargados del Gobierno de la Compañia. 

Responsabilidad de la Administración y de los Encargados del Gobierno de la Compañía por los 
Estados Financieros 

La Admenstracion es responsable de la preparación y presentación razonable de los estados financieros 
de conformidad con Normas Internacionales de Informacion Finanerera - MUIF para Pequeñas y Medianas 

Empresas (NITF-PY MES). y del control interno determinado por la Administración como necesario para 
permitir la preparación de los estados financieros libres de errores materiales. debido a fraude o error 

Pa la preparación de los estados financieros. la Admamstración es tesponsable de evaluar la capacidad 
de la Compañia para continuar como negocio en marcha. revelando, según corresponda, los asuntos 

relacionados con negocio en marcha y el uso de la base contable de negocio en marcha, a menos que la 
Adinrustración tenga la mención de liquidar la Compañía o cesar sus Operaciones. o bien. no tenga otra 

alternativa realista que hacerlo 

La Administración y los Encargados del Gobierno. son responsables de la supervisión del proceso de 

reporte financiero de la Compañía. 

Responsabilidad del Auditor en Relación con la Auditoría de los Estados Financieros 

Los objetos de nuestra auditoria son obtener seguridad razonable de si los estados financieros en su 

corgunto estan libres de errores materiales, debido a fraude o error, y emrtir un informe de auditoría que 

meluya nuestra opinión Seguridad razonable es un alto grado de seguridad, pero no garantiza que una 

auditoria realizada de conformidad con Normas Internacionales de Auditoría (NÍA). detectará stempre 

un error material cuando este epusta. Errores pueden surgtr debido a fraude o error y son considerados 

2 mdp daa te o en su conjunto. pueden razonablen se que influyan en 

decisiones económeas que los usuarios tornan basándose en los estados financieros 
          

Como parte de una auditoría efectuada de conformidad con las Mormas Internacionales de Auditoría. 
aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de escepticismo profesional durante toda 

la auditoria. También: 

Identificanios y evaluamos los riesgos de error tnaterial en los estados financicros, debido a fraude o 
error, diseñamos y ejecutamos procedimientos de auditoria para responder a dichos rnesgos y 
obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada para proporcionar una base para nuestra 

opinión El riesgo de no detectar un error material debido a fraude es más elevado que en el caso de 
una incorrección material debido a error, va que el fraude puede implicar colusión, falsificación. 

omisiones deliberadas. manifestaciones intencionadamente erróneas O vulneración del control 

mterno 

Obtenemos conocimiento del control mterno relevante para la auditoria con el fin de diseñar 
procedinmentos de auditoría que sean apropiados en las crrcunstancias, peto no con el propósito de 

ba dela C ia expresar una opimión sobre la efectividad del control interne de la Compañía 
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EXPAUDIT CIA. ITDA. 
audiores 4 Consultores 

Evaluamos st las políicas contables aphicadas son apropiadas y sí las estimaciones contables y la 

correspondiente información revelada por la Adinimstración es razonable 

Concluimos sobre lo adecuado de la utilización. por parte de la Admunistracion. de la base contable 
de negocio en marcha y, basados en la aysdencia de auditoria obtenida. conchur e: existe o no una 

incertidumbre matenal relacionada con eventos € condiciones que pueden generar dudas 

significativas sobre la capacidad de la Compañía para continuar como negocio en maicha Si 
concluimos que existe una incertidumbre material. se requiere que llamemos la atencion en nuestro 

informe de auditoría a las respectivas revelaciones en los estados financieros o. sí dichas revelaciones 

no son adecuadas. expresar una opinion modificada Nuestras conclusiones se basan en la evidencia 
de auditoria obtenida hasta da fecha de nuestro informe de auditoria, sim embargo. exentos o 

condiciones futuros pueden ocasionar que la Compañía deje de ser una empresa en funcionanmento. 

Evaluamos la presentacion general, la estructura y el contenido de Jos estados financieros. incluyendo 

las revelaciones, y si los estados financteros representan las transacciones y eventos subyacentes de 
un modo que lagren una presentación razonable 

Comunicamos a los responsables de la Administración de la Compañia respecto a. entre otros asuntos, el 

alcance y el momento de realización de la auditoria planificada v los hallazgos significativos. asi como 
cualquier deficiencia sigutficati a de control interno que identificamos en el transcurso de la auditoria. 

Informe sebre otros requerimientos legales y reglamentarios 

Nuestra opinion sobre el cumplimiento de las obligaciones tnbutarias de la Compañía. como agente de 

reterición y percepción por el ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2017. se emite por separado 
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COMPAÑÍA DE RESPONSABILIDAD LIMITADA “CICEJE CIA. LTDA.” 

ESTADO DE SITUACIÓN FINANCIERA 
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2017 
(Expresado en dólares americanos) 

ACTIVOS 
Activos corrientes 

Efectivos y bancos 
Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas 
por cobrar 

Inventarios 
Activos por impuestos corrientes 

Total activos corrientes 

Activos no corrientes 

Vehículos, equipos y muebles 
Otros activos 

Otros activos financieros 

Total activos no corrientes 

Total activos 

Diciembre 31 

Notas 2017 2016 

4 111,136 24,945 

395,667 561,595 
6 859,646 624,144 

2 90,689 72.623 
1,457,138 1,283,307 

7 119,836 46,244 

$ 43,323 56,533 
9... 32529 32,500. 

195,688 135,277 
1,652,826 1,418,584 

Las notas explicativas anexas son parte intogrante de los estados financicros. 

  

Marco Ayalá Pacheco 
Representante Legal 

Maria rad Rocha 

Contadora General



COMPAÑÍA DE RESPONSABILIDAD LIMITADA “CICETE CIA. LTDA.” 

ESTADO DE SITUACIÓN FINANCIERA 
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2017 

(Expresado en dólares americanos) 
    

PASIVOS 
Pasivos corrientes 

Préstamos 

Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por 

pagar 
Pasivos por impuestos corrientes 
Obligaciones acumuladas 
Total pasivos corrientes 

Pasivos no corrientes 
Préstamos y total pasivos no corrientes 
Total pasivos 

PATRIMONIO 
Capital social 
Aporte de socios 
Reserva legal 
Utilidades retenidas 

Total Patrimonio 

Total Pasivo y Patrimonio 

Diciembre 31 

Notas 2017 2016 

10 190,367 138,514 

11 216,453 232,383 
12 16,595 19,650 
14 97,958 92,230 

521,373 482,777 

10 163,626 49,610 
684,999 532,387 _ 

400 400 
88,793 88,793 

766 766 
877,868 796,238 

16 967,827 886,197 
1,652,826 1,418,584 

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros. 

  

Marco Ayala Pacheco 
Representante Legal 

Loa DA 
  

  MAS 
Maria Isabel Rocha 

Contadora General 

 



COMPAÑÍA DE RESPONSABILIDAD LIMITADA “CICETE CIA. LTDA.” 

ESTADO DE RESULTADO INTEGRAL 
POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2017 
(Expresado en dólares americanos) 
  

Diciembre 31 

  

  

Notas 2017 2016 

Ingresos 17 2,389,117 2,222,810 

Costos de ventas i8 1,716,295 1,529,066 

Margen Bruto 672,822 693,744 

Gastos de ventas 18 243,796 207,874 

Gastos de administración 18 285,505 307,187 
Costos financieros 18 28,783 ATA 
Total 558,084 532,775 

Utilidad antes de impuesto a la renta 114,738 160,969 

Menos gasto por impuesto a la renta: 12 - 

Corriente 27,038 37,238 

Diferido - 
Total 27,038 37,238 _ 

Utilidad del año 87,700 123,731 

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros 

   
¿Marcy Ayala Pacheco Maria Isabel Rocha 

Representante Legal Contadora General 
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COMPAÑÍA DE RESPONSABILIDAD LIMITADA “CICETE CIA. LTDA.” 

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO 

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2017 
(Expresado en dólares americanos) 

2017 2016 
(en U.S. dólares) 

FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE 
OPERACIÓN: 
Recibido de clientes 2,555,045 2,072,547 

Pagos a proveedores y a empleados (2,473,192) — (2,006,179) 
Tmpuesto a la renta (3,187) (2,865) 

Participación a trabajadores (28,406) (34,347) 
Otros gastos - (28,375) 

Intereses pagados (238,783) (17,114) 

Flujo neto de efectivo provisto (utilizado) por actividades o 

de operación 21,477 (16,933). 

FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE 
INVERSION: 

Adquisición de vehículos, equipos y muebles (101,155) (26,956) 
Efectivo recibido por venta de vehículos, equipos y muebles - 103,000 
Efectivo pagado por aumento en activos financieros - (32,500) 
Adquisición de mejoras propiedades arrendadas - - 

Flujo neto de efectivo (utilizado) provisto en actividades de 

inversión (101,155) 43,544 

FLUJOS DE EFECTIVO DE ACTIVIDADES DE 
FINANCIAMIENTO: o 

Incremento(decremento) de préstamos y flujo de efectivo 165,869 (8,756) 
proveniente de actividades de financiamiento 

EFECTIVO Y BANCOS 

Incremento neto en efectivo y bancos $6,191 17,855 

Saldo al comienzo del año 24,945 7,090 

SALDO AL FIN DEL AÑO 111,136 24,945 

     

Ver nofas a los estados financieros 

         
Marco Ayajé Pacheco María IsabeMocha 

/ Representante Legal Contadora General 

 



COMPAÑÍA DE RESPONSABILIDAD LIMITADA “CICEJE CIA. LTDA.” 

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017 
  

2. 

2.1 

2.2 

2.3 

INFORMACIÓN GENERAL 

Compañía de Responsabilidad Limitada “CICETE CIA.LTDA.”, es una Compañía constituida 
en el Ecuador. Su domicilio principal es en la ciudad de Quito, en calle Hlaló N. 84-491 y Río 
Pastaza. 

Las principales actividades de la Compañía es la importación, exportación, comercialización 

de materiales para la construcción y acabados como tornillería, estructuras metálicas, techos, 
pisos, paredes, materia prima en metales como: hierro, bronce, aluminio, perfilería, cefenas de 

diferentes materiales, como materiales y equipos para ingeniería eléctrica, mecánica y 
telecomunicaciones, corno sistemas de cableado tanto cobre, bronce y fibra óptica; entre otras. 

Ciceie Cía. Ltda. se constituyó el 7 de diciembre de 1998, con registro en la Superintendencia 
de Compañías N. 89336, con un capital de 400 acciones con un valor unitario de US4,00. 

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, el personal total de la Compañía alcanza 13 empleados, 
respectivamente que se encuentran distribuidos en los diversos segmentos operacionales. 

La información contenida en estos estados financieros es responsabilidad de la administración 
de la Compañía. 

POLÍTICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS 

A continuación se describen las principales políticas contables adoptadas en la preparación de 
estos estados financieros: 

Declaración de cumplimiento 

Los estados financieros han sido preparados de conformidad con las Normas Internacionales 

de Información Financiera (NHP). 

Moneda funcional 

La moneda funcional de la Compañía y sus subsidiarias es el Dólar de los Estados Unidos de 
América (U.S. dólar), el cual es la moneda de circulación en el Ecuador. 

Bases de preparación 
Los estados financieros de Ciceie Cía. Ltda., han sido preparados sobre la base de costo 
histórico. El costo histórico está basado generalmente en el valor razonable de la contrapartida 

entregada a cambio de bienes y servicios,



2.4 

2.5 

2.6 

Efectivo y bancos 

Incluye aquellos activos financieros liquidos, depósitos o inversiones financieras líquidas, que 
se pueden transformar rápidamente cn efectivo en un plazo inferior a tres meses y sobregiros 
bancarios. Los sobregiros bancarios son presentados como pasivos corrientes cn el estado de 
situación financiera, 

Inventarios 

Son presentados al costo de adquisición o valor neto realizable, el menor. Son presentados al 
costo de adquisición o valor neto realizable, el menor. Son valuados al costo promedio 
ponderado. Las importaciones en tránsito se encuentran registradas a su costo de adquisición. 

Vehículos, equipos y muebles 

2.6.1 Medición en el momento del reconocimiento.- Las partidas de vehículos, equipos y 
muebles se miden inicialmente por su costo. 

El costo de vehículos, equipos y muebles comprende su precio de adquisición más todos 

los costos directamente relacionados con la ubicación y la puesta en condiciones de 
funcionamiento. 

2.6.2 Medición posterior al reconocimiento: modelo del costo.- Después del reconocimiento 
inicial, los vehiculos, equipos y muebles son registrados al costo menos la depreciación 
acumulada y el importe acumulado de las pérdidas de deterioro de valor. 

Los gastos de reparaciones y mantenimientos se imputan a resultados en el período en 

que se producen. 

2.6.3 Método de depreciación y vidas útiles.- El costo de vehiculos, equipos y muebles se 
deprecia de acuerdo con el método de línea recta. La vida útil estimada, valor residual 

y método de depreciación son revisados al final de cada año, siendo el efecto de 

cualquier cambio en el estimado registrado sobre una base prospectiva. 

A continuación se presentan las principales partidas de los vehículos, equipos y muebles 
y las vidas útiles usadas en el cálculo de la depreciación: 

  

ítem Vida útil (en 
años) 

Muebles y enseres 10 
Equipos de computación 3 

Vehículos 5 

2.6.4 Retiro o venta de vehiculos, equipos y muebles.- La utilidad o pérdida que surja del 

retiro o venta de una partida de vehículos, equipos y muebles es calculada como la 
diferencia entre el precio de venta y el valor en libros del activo y reconocida en 
resultados. 

2.6.5 Deterioro de activos tangibles.- Al final de cada periodo sobre el cual se informa, la 

Compañía evalúa los importes en libros de sus activos tangibles e intangibles a fin de



2.7 

2.8 

2.9 

2.10 

determinar si existe un indicativo de que estos activos han sufrido alguna pérdida por 
deterioro de valor. En tal caso, se calcula el importe recuperable del activo a fin de 

determinar cl alcance de la pérdida por deterioro de valor (de haber alguna). Al 31 de 
diciembre del 2017 y 2016, no se determinó deterioro de los activos tangibles. 

Las pérdidas por deterioro se reconocen inmediatamente en el resultado. 

Derechos sobre mejoras en propiedades arrendados 

Los valores pagados para acceder a los locales, cn concepto de derecho de traspaso o prima 
de acceso; se reconocen como activos por su costo de adquisición neto de su atnortización 
acumulada y de las pérdidas por deterioro, que en su caso hayan experimentado. Se amortizan 
linealmente en la duración del respectivo contrato de arrendamiento. 

Impuestos 

El gasto por impuesto a la renta representa la suma del impuesto a la renta por pagar corriente 
y el impuesto diferido. 

2.8.1 Impuesto corriente.- Sc basa en la utilidad gravable (tributaria) registrada durante el 
año. La utilidad gravable difiere de la utilidad contable, debido a las partidas de ingresos 
o gastos imponibles o deducibles y partidas que no serán gravables o deducibles. El 
pasivo de la Compañía por concepto del impuesto corriente se calcula utilizando las 
tasas fiscales aprobadas al final de cada periodo. 

Provisiones 

Se reconocen cuando la Compañía tiene una obligación presente (ya sea legal o implícita) 
como resultado de un suceso pasado, es probable que la Compañía tenga que desprenderse de 
recursos que incorporen beneficios económicos, para cancelar la obligación, y puede hacerse 
una estimación fiable del importe de la obligación. 

El importe reconocido como provisión debe ser la mejor estimación del desembolso necesario 
para cancelar la obligación presente, al final de cada periodo, teniendo en cuenta los riesgos y 
las incertidumbres correspondientes. Cuando se mide una provisión usando el flujo de efectivo 

estimado para cancelar la obligación presente, su importe en libros representa el valor actual 
de dicho flujo de efectivo (cuando el efecto del valor del dinero en el tiempo es material). 

Cuando se espera la recuperación de algunos o todos los beneficios económicos requeridos 
para cancelar una provisión, se reconoce una cuenta por cobrar como un activo si es 
virtualmente seguro que se recibirá el desembolso y el monto de la cuenta por cobrar puede 
ser medido con fiabilidad. 

Beneficios u empleados 

2.10.1 Beneficios definidos: Bonificación por desahucio - El costo de los beneficios 
definidos (bonificación por desahucio) es determinado utilizando el Método de la 
Unidad de Crédito Proyectada, realizadas al final de cada periodo.



2.13 

2.14 

Los costos por servicio presente y pasado se reconocen en el resultado del año en el 
que se generan, así como el interés financiero generado por la obligación de beneficio 
definido. 

Las nuevas mediciones, que comprenden las ganancias y pérdidas actuariales, se 
reconocen en el estado de situación financiera con cargo o abono a otro resultado 
integral, en cl período en que se producen. El reconocimiento de la ganancia y pérdidas 
actuariales en otro resultado integral se reflejan inmediatamente cn las ganancias 
acumuladas y no son reclasificadas a la utilidad o pérdida del periodo. 

2.10.2 Participación a trabajadores - La Compañía reconoce un pasivo y un gasto por la 
participación de los trabajadores en las utilidados de la Compañía. Este beneficio se 
calcula a la tasa del 15% de las utilidades líquidas de acuerdo con disposiciones legales. 

2.11 Arrendamientos - Se clasifican como financieros cuando los términos del arrendamiento 
transficron sustancialmente a los arrendatarios todos los riesgos y beneficios inherentes a 

la propiedad. Todos los demás arrendamientos se clasifican como operativos. 

2.12 Reconocimiento de ingresos - Se calculan al valor razonable de la contraprestación 
cobrada o por cobrar, teniendo en cuenta el importe estimado de cualquier descuento, 
bonificación o rebaja comercial que la Compañía pueda otorgar. 

2.12.1 Venta de bienes - Se reconocen cuando la Compañía transfiere los riesgos y 
beneficios, de tipo significativo, derivados de la propiedad de los bienes; el 
importe de los ingresos y los costos incurridos, o por incurrir, en relación con la 
transacción pueden ser medidos con fiabilidad y es probable que la Compañia 
reciba los beneficios económicos asociados con la transacción. 

2.2.2 Ingresos por intereses. Los ingresos por intereses de un activo financiero se 

reconocen cuando sea probable que el Grupo reciba los beneficios económicos 
asociados con la transacción y el importe de los ingresos de actividades ordinarias 
pueda ser medido de forma fiable. Los ingresos por intereses son registrados 
sobre una base de tiempo, con referencia al capital pendiente y a la tasa de interés 
efectiva aplicable, la cual es la tasa que iguala los flujos de efectivo futuros 
estimados a lo largo de la vida esperada del instrumento financiero o, cuando sea 
adecuado, en un periodo más corto, con el importe neto en libros en el 

reconocimiento inicial. 

Costos y gastos 

Se registran al costo histórico. Los costos y gastos se reconocen a medida que son incurridos, 
independientemente de la fecha en que se haya realizado el pago, y se registran en el período 

más cercano en el que se conocen, 

Compensación de saldos y transacciones 

Como norma general en los estados financieros no se compensan los activos y pasivos, 
tampoco los ingresos y gastos, salvo aquellos casos en los que la compensación sea requerida 
o permitida por alguna norma y esta presentación sea el reflejo de la esencia de la transacción.



2.15 

Los ingresos y gastos con origen en transacciones que, contractualmente o por una norma 
legal, contemplan la posibilidad de compensación y la Compañía tiene la intención de liquidar 
por su importe ncto e de realizar el activo y proceder al pago del pasivo de forma simultánea, 
se presentan netos en resultados. 

Activos financieros 

Todos los activos financieros se reconocen y dan de baja a la fecha de negociación cuando se 
realiza una compra o venta de un activo financiero y son medidos inicialmente al valor 
razonable, más los costos de la transacción, excepto por aquellos activos financieros 
clasificados al valor razonable con cambios en resultados, los cuales son inicialmente medidos 

al valor razonable y cuyos costos de la transacción se reconocen en resultados. 

Todos los activos financieros reconocidos son posteriormente medidos en su totalidad al costo 
amortizado o al valor razonable y se presentan en activos no corrientes, excepto aquellos con 
vencimientos originalcs inferiores a 12 meses a partir de la fecha del estado de situación 
financiera, que se presentan como activos corrientes. 

La Compañía mantiene principalmente cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por 
cobrar. La clasificación depende del propósito con el que se adquirieron los instrumentos 
financieros. La administración determina la clasificación de sus instrumentos financieros en 
el momento del reconocimiento inicial. 

2.15.1 Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar- Son activos financieros 
no derivados con pagos fijos o determinables, que no cotizan en un mercado activo. 
Los préstamos y partidas por cobrar (incluyendo las cuentas por cobrar comerciales, 
saldos bancarios y efectivo) son medidos al costo amortizado usando cl método de la 
tasa de interés efectiva, menos cualquier deterioro de valor. 

Los ingresos por intereses se reconocen aplicando la tasa de interés efectiva, 

Deterioro de valor de Activos Financieros.- Los activos financieros que se miden al 
costo amortizado, incluyendo los arrendamientos financieros por cobrar, son probados 
por deterioro al final de cada periodo. Un activo financiero estará deteriorado cuando 
exista evidencia objetiva del deterioro como consecuencia de uno o más eventos que 
hayan ocurrido después del reconocimiento inicial del activo y los flujos de efectivo 
futuros estimados del activo financiero se han visto afectados. 
Para las inversiones patrimoniales disponibles para la venta, se considera que una caída 
significativa o prolongada en el valor razonable del título valor por debajo de su costo 
es una evidencia objetiva de deterioro. 

Para todos los otros activos financieros, la evidencia objetiva de deterioro de valor 
podría incluir: 

- — Dificultades financieras significativa del emisor o del obligado; o 

- — Infracciones de las cláusulas contractuales, tales como incumplimientos o moras 

en el pago de los intereses o el principal; o 
- — Esprobable que el prestatario entre en quiebra o en otra forma de reorganización 

financiera; o
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+ La desaparición de un mercado activo para ese activo financiero debido a 
dificultades financieras. 

Para ciertas categorías de activos financieros, como cuentas comerciales por cobrar, 

un activo cuyo deterioro no ha sido evaluado individualmente, y es evaluado por 

deterioro sobre una base colectiva. Entre la evidencia objetiva de que una cartera de 
cuentas por cobrar podría estar deteriorada se podría incluir la experiencia pasada de 
la Compañía con respecto al cobro de los pagos, un incremento en el número de pagos 
atrasados en la cartera que superen el periodo de crédito promedio de 30 días, así como 
cambios observables en las condiciones económicas locales y nacionales que se 
relacionen con el incumplimiento en los pagos. 

Para los activos financieros registrados al costo amortizado, el importe de la pérdida 
por deterioro de valor es la diferencia entre el importe en libros y el valor presente de 

los flujos futuros estimados del activo, descontados a la tasa de interés efectiva original 

del activo financiero. 

Para los activos financieros registrados al costo, el importe de la pérdida por deterioro 
de valor se mide como la diferencia entre el importe en libros del activo y el valor 
presente de los flujos estimados de efectivo descontados a la tasa de retorno actual del 
mercado para un activo financiero similar. Dicha pérdida por deterioro de valor ho será 
reversada cn periodos subsiguientes. 

EJ importe en libros del activo financiero se reduce por la pérdida por deterioro de 
valor directamente para todos los activos financieros excepto para las cuentas 
comerciales por cobrar, donde el importe en libros se reduce a través de una cuenta de 
provisión. Cuando se considera que una cuenta comercial por cobrar es incobrable, se 
elimina contra la cuenta de provisión. La recuperación posterior de los montos 

previamente eliminados se convierte en créditos contra la cuenta de provisión. Los 

cambios en el importe en libros de la cuenta de provisión se reconocen en el estado del 
resultado del período. 

Para los activos financieros registrados al costo, si, en un periodo posterior, el importe 

de la pérdida por deterioro de valor disminuye y la misma puede estar relacionada de 
manera objetiva con un evento ocurrido luego de que el deterioro de valor fue 
reconocido, la pérdida por deterioro de valor previamente reconocida se reversa con 
cambio en los resultados siempre y cuando el monto en libros de la inversión a la fecha 
en que se reversa el deterioro ño exceda el importe que hubiera resultado de costo 

amortizado en caso de que no se hubiera reconocido el deterioro de valor. 

Baja de un activo financiero.- La Compañía da de baja un activo financiero 
únicamente cuando expiren los derechos contractuales sobre los flujos de efectivo del 
activo financiero, y transfiere de manera sustancial los riesgos y beneficios inherentes 
a la propiedad del activo financiero. Si la Compañía no transfiere ni retiene 

sustancialmente todos los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad y continúa 
reteniendo el control del activo transferido, la Compañía reconoce su participación en 
el activo y la obligación asociada por los valores que tendría que pagar.
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2.17 

Pasivos financieros 

Los instrumentos de deuda son clasificados como pasivos financieros de conformidad con la 
sustancia del acuerdo contractual, 

Los pasivos financieros se clasifican como pasivo corriente a menos que la Compañía tenga 

derecho incondicional de diferir el pago de la obligación por lo menos 12 mescs después de la 
fecha del estado de situación financiera. 

2.16.1 Préstamos.- Sc reconocen inicialmente a su costo neto de los costos que se hayan 
incurrido en la transacción. Posteriormente, se miden a su costo amortizado y 
cualquier diferencia entre los fondos obtenidos (neto de los costos necesarios para su 
obtención) y cl valor del reembolso, se reconoce en el estado de resultados durante la 

vida del acuerdo con el método de la tasa de interés efectiva. 

2.16.2 Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar.- Son pasivos financieros, 
no derivados con pagos fijos o determinables, que no cotizan en un mercado activo. 

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, sc miden al costo amortizado 

utilizando cl método de la tasa de interés efectiva. 

2.16.3 Otros pasivos financieros.- Los otros pasivos financieros (incluyendo los préstamos y 
las cuentas por pagar comerciales y otras) se miden posteriormente al costo amortizado 
usando el método de la tasa de interés efectiva. 

2.16.4 Baja de un pasivo financiero.- La Compañía da de baja un pasivo financiero si, y solo 
si, expiran, cancelan o cumplen sus obligaciones. 

Aplicación de Normas Internacionales de Información Financiera nuevas y revisadas que 
som mandatóriamente efectivas en el año actual. 

Durante el año en curso, la Compañía ha aplicado las siguientes modificaciones a las NITF 
emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB), y que son 
mandatóriamente efectivas a partir del 1 de enero del 2017 o posteriormente. 

Modificaciones u la NIC 1 Iniciativa de Revelación 

La Compañía ha aplicado estas enmiendas por primera vez en el año actual. Las enmiendas 
clarifican que una entidad no necesita proporcionar una revelación específica requerida por 
las NTE, si la información resultante de tal revelación no es material, y da guía sobre las bases 

de información agregada y desagregada para propósitos de revelación. Sin embargo, las 
enmiendas reiteran que una entidad debe considerar proveer información adicional cuando el 
cumplimiento con un requerimiento específico de NIF es insuficiente para permitir que los 
usuarios de los estados financieros entiendan el impacto de transacciones particulares, eventos 
y condiciones, sobre la posición financiera y resultados de operación. 

Los pasivos de la Compañía provenientes de actividades de financiación consisten en 
préstamos y otros pasivos financieros. De acuerdo con las disposiciones del período de 

transición de estas modificaciones, la Compañía no ha revelado información comparativa para 
el período anterior. Además de la revelación adicional en la nota 18, la aplicación de estas 
modificaciones no ha lemdo ningún impacto en los estados financieros.



2.18 Normas nuevas y revisadas emitidas pero aún no efectivas 

2.1 Normas nuevas y revisadas emitidas pero aún no efectivas - Nota: Las entidades 
deben revelar en sus estados financieros cl posible impacto de las NITF nuevas y 
revisadas que han sido emitidas pero que aún no han entrado en vigencia. Las siguientes 
revelaciones reflejan una fecha de corte al 31 de diciembre de 2017. El efecto potencial 
de la aplicación de cualquier NITF nueva y revisada emitida por el IASB luego del 31 de 
diciembre de 2017 pero antes de que los estados financieros hayan sido emitidos 
también debe ser considerado y revelado. El impacto de la aplicación de las NIF nuevas 
y revisadas es solo con fines ilustrativos. Las entidades deben analizar el impacto según 
hechos y circunstancias específicos. 

La Compañía no ha aplicado las siguientes Normas Internacionales de Información 

Financiera (NIE) muevas y revisadas que han sido emitidas pero aún no son efectivas: 

NTF 

NIF 9 
NITF 15 

NUF 16 
Modificaciones a la NIF 10 

y NIC 28 

Modificaciones a la NIIF 2 

Modificaciones a la NIC 40 

Modificaciones a la NIC 28 

Mejoras anuales a las NUF 

Ciclo 2014 — 2016 
Modificaciones a las CINIIF 

22 

CINUF 23 

Mejoras anuales a las NIF 
Ciclo 2015 - 2017 

Título 

Instrumentos financieros 
Ingresos procedentes de contratos 
con clientes (y respectivas 

aclaraciones) 

Arrendamientos 

Venta v Aportación de Bienes 
entre un Inversionista y su 
Asociada o Negocio Conjunto 

Clasificación y medición de 

transacciones de pagos 
basados en acciones 

Transferencia de propiedades de 
inversión. 

Participaciones de Largo Plazo 
en Asociadas y Negocios 

Conjuntos 

Enmiendas a la NIF 1 y NIC 28 

Transacciones en moneda 

extranjera y consideración 
anticipada 

La Incertidumbre frente a los 

Tratamientos del Impuesto a 
las Ganancias 

Enmiendas a la NTFF 3, NTIF 11, 

NIC 12 y NIC 23. 

Efectiva a partir de 
periodos que inicien 
en o después de 

Enero 1, 2018 

Enero 1, 2018 

Enero 1, 2019 

Fecha a ser 
determinada 

Enero 1, 2018 

Enero 1, 2018 

Enero 1, 2019 

Enero 1, 2018 

Enero 1, 2018 

Enero 1, 2019 

Enero 1, 2019



Se permite la aplicación anticipada de estas normas nuevas y revisadas. 

NIF 9 Instrumentos financieros 

La NTIF 9 emitida en noviembre del 2009, introdujo nuevos requisitos para la clasificación y 
medición de activos financieros. Esta norma se modificó posteriormente en octubre del 2010 
para incluir los requisitos para la clasificación y medición de pasivos financieros, así como su 
baja en los estados financieros, y cn noviembre del 2013, incluyó nuevos requisitos para la 
contabilidad de cobertura general. En julio del 2014, se emitió otra versión revisada de la 
NITF 9, principalmente para incluir lo siguiente: 

Requerimientos de deterioro para activos financieros y, 
+ — Modificaciones limitadas a los requisitos de clasificación y medición al introducir una 

categoria de medición a “valor razonable con cambios en otro resultado integral”, para 
ciertos instrumentos deudores simples. 

Los requisitos claves de la NITF 9: 

Todos los activos financieros que se clasifican dentro del alcance de la NIC 39 - 
Instrumentos Financieros, se reconocerán posteriormente a su costo amorlizado o valor 
razonable. Específicamente, los instrumentos de deuda que se mantienen dentro de un 
modelo de negocio cuyo objetivo sea el de recaudar los flujos de efectivo contractuales, 
y que tengan flujos de efectivo contractuales que son únicamente pagos de capital e 
intereses sobre el capital pendiente por lo general se miden al costo amortizado al final 
de los períodos contables posteriores. Los instrumentos de deuda mantenidos en un 

modelo de negocio cuyo objetivo se cumpla tanto al recaudar los flujos de efectivo 
contractuales como por la venta de activos financieros, y que tengan términos 
contractuales del activo financiero que dan lugar en fechas especificas a flujos de 
efectivo que solo constituyen pagos de capital e intereses sobre el importe del principal 
pendiente, son medidos a valor razonable con cambios en otro resultado integral. 
Todas las otras inversiones de deuda y de patrimonio se miden a sus valores razonables 
al final de los períodos contables posteriores. Además, bajo la NIIF 9, las entidades 
pueden hacer una elección irrevocable para presentar los cambios posteriores en el 
valor razonable de una inversión de patrimonio (no mantenida para negociar ni que 
incluya una consideración contingente reconocida por el comprador en una 
combinación de negocios de acuerdo con NIIF 3) en otro resultado integral, y solo con 
el ingreso por dividendos generalmente reconocido en el resultado del período. 

En la medición de los pasivos financieros designados a valor razonable con cambios 
en resultados, la NIF 9 requiere que el importe generado por cambio en el valor 

razonable del pasivo financiero que sea atribuible a cambios en cl ricsgo de erédito del 
referido pasivo, se presente en otro resultado integral, a menos que, el reconocimiento 
de los efectos de los cambios en el riesgo de crédito del pasivo en otro resultado integral 
genere una asimetría contable en el resultado del período. Los cambios en el valor 
razonable atribuible al riesgo de crédito de un pasivo financiero no son posteriormente 
reclasificados al resultado del período. Según la NIC 39, la totalidad del importe del 
cambio en el valor razonable del pasivo financiero designado a valor razonable con 
cambios en resultados se presenta en el resultado del periodo.



Respecto al deterioro de activos financieros, la NIUE 9 establece un modelo de deterioro 
por pérdida crediticia esperada, contrario al modelo de deterioro por pérdida crediticia 
incurrida, de conformidad con la NIC 39. El modelo de deterioro por pérdida crediticia 

esperada requiere que una entidad contabilice las pérdidas crediticias esperadas y 
cambios en esas pérdidas crediticias esperadas en cada fecha de reporte para reflejar 
los cambios en el riesgo crediticio desde el reconocimiento inicial, En otras palabras, 
ya no es necesario que ocurra un evento antes de que se reconozcan las pérdidas 
crediticias. 

La NIIF 9 mantiene los tres tipos de mecanismos de contabilidad de cobertura, que en 

la actualidad se establecen cn la NIC 39. De conformidad con la NIF 9, los tipos de 
transacciones elegibles para la contabilidad de cobertura son mucho más flexibles, 

especificamente, al ampliar los tipos de instrumentos que se clasifican como 
instrumentos de cobertura y los tipos de componentes de riesgo de partidas no 
financieras elegíbles para la contabilidad de cobertura. Además, se ha revisado y 
reemplazado la prueba de efectividad por el principio de "relación cconómica”. Ya no 
se requiere de una evaluación retrospectiva para medir la efectividad de la cobertura. 
También sc añadieron requerimientos de revelación mejorados sobre las actividades 
de gestión de riesgo de una entidad. 

La Administración de la Compañía prevé que la aplicación de la NIF 9 en el futuro puede 
tener un impacto sobre los importes reconocidos en los estados financieros adjuntos, en 

relación con los activos financieros y pasivos financieros de la Compañía. Sin embargo, no 
es posible proporcionar una cstimación razonable de ese efecto hasta que un examen detallado 
haya sido completado. 

NUOF 15 Ingresos Procedentes de contratos con los clientes 

En mayo del 2014, se emitió la NIF 15, que establece un modelo extenso y detallado que 
deben utilizar las entidades en cl registro y reconocimiento de ingresos procedentes de 
contratos con clientes. La NIIF 15 reemplazará el actual lineamiento de reconocimiento de 
ingresos, incluyendo la NIC 18 Ingresos, la NIC 11 Contratos de Construcción y las 
interpretaciones respectivas en la fecha en que entre en vigencia. 

El principio fundamental de la NHF 15 es que una entidad debería reconocer el ingreso que 
representa la transferencia de bienes o servicios establecidos contractualmente a los clientes, 

en un importe que refleje la contraprestación que la entidad espera recibir a cambio de bienes 

o servicios. Específicamente, la norma añade un modelo de 5 pasos para contabilizar el 
ingreso: 

Paso !: identificar el contrato con los clientes. 
Paso 2: identificar las obligaciones de ejecución en el contrato. 
Paso 3: determinar el precio de la transacción. 

Paso 4: distribuir el precio de transacción a las obligaciones de ejecución en el contrato. 
Paso 5: reconocer el ingreso cuando (o en la medida que) la entidad satisfaga la 
obligación. 

Según la NIEF 15, una entidad contabiliza un ingreso cuando (o en la medida que) se satisfaga 
una obligación de ejecución, es decir, cuando el “control” de los bienes y servicios 

relacionados con una obligación de ejecución particular es transferido al cliente. Se han



añadido muchos más lineamientos detallados en la NUF 15 para poder analizar situaciones 
específicas. Además, la NIF 15 requiere amplias revelaciones. 

En Abril 2016, el IASB emitió “Clatificaciones a la NIIF 15” en relación a la identificación 

de obligaciones de ejecución, consideraciones de principal versus agente, así como una guía 
de aplicación para licencias. 

La Administración de la Compañia prevé que la aplicación de la NUF 15 en el futuro puede 
tener un impacto sobre los importes reconocidos en los estados financieros y sus revelaciones. 
Sin cmbargo, no es posible proporcionar una estimación razonable de ese efecto hasta que un 
examen detallado haya sido completado. 

NIF 16: Arrendamientos 

La NTF 16 introduce un modelo integral para la identificación de contratos de arrendamiento 
y tratamiento contable para arrendador y arrendatario, la NIF 16 reemplaza la actual guía de 
arrendamientos incluida en la NIC 17 e interpretaciones relacionadas. 

NITE 16 diferencia entre arrcadamientos y contratos de servicio sobre la base de si un activo 
identificado es controlado por el cliente. La diferenciación entre arrendamiento operativo y 
arrendamiento financiero ha sido eliminada para la contabilidad del arrendador y es 
reemplazada por un modelo en el cual el derecho de uso del activo y su correspondiente pasivo 
tienc que scr reconocido por el arrendador para todos los arrcadamicntos, excepto los 
arrendamientos de corto plazo y aquellos con un valor bajo de activo. 

El derecho de uso del activo es inicialmente medido al costo y subsecuentemente medido al 
costo (sujeto a ciertas cxeepciones) menos depreciación acumulada y pérdidas por deterioro, 
ajustado por cualquier remedición del pasivo del arrendatario. El pasivo del arrendatario es 
inicialmente medido al valor presente de los pagos del arrendamiento que no son pagados a 
esa fecha. Posteriormente el pasivo del arrendatario es ajustado por intereses y pagos así como 
el impacto de las modificaciones al arrendamiento, entre otros. En adición, la clasificación de 

los flujos de caja de los pagos por arrendamientos operativos que de acuerdo con NIC 17 son 
presentados como flujos de caja de actividades de operación también tendrá impacto. De 
acuerdo con el modelo de NIE 16 los pagos por arrendamiento serán divididos en principal e 
interés los cuales serán presentados como flujos de caja de actividades de financiamiento y de 
operación, respectivamente, 

En contraste a la contabilidad del arrendatario, la NIIF 16 sustancialmente mantiene los 
requertmientos de NIC 17 para la contabilidad del arrendador y continúa con el requerimiento 
de clasificar el arrendamiento como operativo o financiero. Extensas revelaciones son 
requeridas con NUF 16, 

La Administración de la Compañía prevé que la aplicación de la NUF 16 en el futuro puede 
tener un impacto sobre los importes reconocidos en los estados financieros y sus revelaciones. 

Sin embargo, no es posible proporcionar una estimación razonable de ese efecto hasta que un 

examen detallado haya sido completado.



Modificaciones a la NIF 2 Clasificación y Medición de transacciones de Pagos Basados 
en Acciones 

Las modificaciones clarifican que: 

1. En la estimación del valor razonable de pagos basados en acciones liquidados en 
efectivo, la contabilidad del efecto del cumplimiento o no cumplimiento de la 
irrevocabilidad de la concesión, debe seguir el mismo enfoque que los pagos basados 
en acciones liquidados en acciones. 

2. Donde las leyes y regulaciones de impuestos requieran a una entidad efectuar una 
retención de un número específico de instrumentos de patrimonio igual al valor 
monetario de las obligación impositiva del empleado para cumplir con la obligación 
tributaria del empleado, la cual es remitida a la autoridad tributaria, por ejemplo, 
acuerdos de pagos basados en acciones que tienen una condición de pago ncto. Dicho 
acucrdo debe ser calificado como liquidación en acciones en su totalidad, considerando 
que el pago basado cn acciones hubiera sido clasificado como que se liquidará en 

patrimonio si no hubiera incluido la condición de pago neto. 

3. La modificación de pagos basados en acciones que cambic la transacción de 
liquidación en efectivo a liquidación en acciones debe ser registrada como sigue: 

L El pasivo original es dado de baja; 

ti. El pago liquidado en acciones es reconocido a la fecha de modificación al 
valor razonable del instrumento de patrimonio otorgado, en la medida que los 
servicios han sido prestados a la fecha de la modificación; y, 

ui. Cualquier diferencia entre el saldo en libros del pasivo a la fecha de la 
modificación y el valor reconocido en patrimonio debe ser reconocido 
inmediatamente en resultados. 

La Administración de la Compañía prevé que la aplicación de la NHF 2 en el futuro no tendría 
un impacto significativo sobre los importes reconocidos en los estados financieros debido a 
que el Grupo no tiene acuerdos de pagos basados en acciones que se liquiden en efectivo o no 
existen retenciones de impuestos aplicables. 

Modificaciones a la NIF 10 y la NIC 28 Venta o Aportación de Activos entre un 
Inversionista y su Asociada o Negocio Conjunto 

Las modificaciones a la NI[F 10 y NIC 28 se refieren a situaciones en las que hay una venta o 
contribución de activos entre un inversionista y su asociada O negocio conjunto. 
Específicamente se establece que las ganancias o pérdidas resultantes de la pérdida de control 
de una subsidiaria que no contenga un negocio, en una transacción con una asociada o un 
negocio conjunto que se contabilicen utilizando el método de participación, se reconocen en 
el resultado de la controladora sólo en la proporción de la participación de los inversionistas 
no relacionados en esa asociada o negocio-conjunto, De igual forma, las ganancias y pérdidas 
resultantes de la remedición a valor razonable de las inversiones retenidas en alguna 
subsidiaria anterior (que se ha convertido en una asociada o un negocio conjunto que se 
contabilice según el método de participación) se reconocen en el resultado de la anterior



controladora sólo en la proporción de la participación de los inversionistas no relacionados en 
la nueva asociada o negocio conjunto, 

La fecha efectiva de las modificaciones a la NTF 10 y la NIC 28 fue diferida para una fecha 
que aún no ha sido determinada, sin embargo, la aplicación anticipada es permitida. La 
Administración de la Compañía no prevé que la aplicación de estas modificaciones en el futuro 
tenga un impacto sobre los importes reconocidos en los estados financieros. 

Modificaciones a la NIF 7 Iniciativa de Revelaciones 

Las modificaciones requicren a una entidad proveer revelaciones que permitan a los usuarios 

de estados financieros evaluar los cambios en pasivos que surgen de actividades de 

financiamiento. 

La Administración de la Compañía no prevé que la aplicación de estas modificaciones en el 
futuro tenga un impacto material sobre los estados financieros. 

Modificaciones a la NIC 12 Reconocimiento de Activos por Impuestos Diferidos por Pérdidas 

no Realizadas 

Las modificaciones clarifican lo siguiente: 

1. Disminuciones por debajo del costo cn el saldo en libros de instrumentos de deuda a 
tasa fija, medidos a valor razonable, para los cuales la base tributaria se mantiene al 
costo, da lugar a una diferencia temporaria deducible, independientemente de si el 
tenedor de los instrumentos de deuda espera recuperar el saldo en libros mediante la 
venta o por el uso, o si es probable que el emisor pagará todos los flujos de caja 
contractuales. 

2. Cuando una entidad evalúa sí existirán utilidades gravables disponibles para ser 
utilizados como diferencia temporal deducible, y las leyes impositivas restringen la 
utilización de las pérdidas para deducirse de los ingresos gravables de un tipo 
específico, una entidad evalúa la diferencia temporaria deducible en combinación con 
otras diferencias temporarias deducibles de ese mismo tipo, pero de forma separada de 
otros tipos de diferencias temporarias. 

3. La estimación de utilidades gravables futuras puede incluir la recuperación de algún 
tipo de activo de la entidad por un valor superior al saldo en libros si hay suficiente 
evidencia que es probable que la entidad alcanzará los mismos; y, 

4. Enla evaluación de si existen utilidades pravables futuras suficientes, una entidad debe 

comparar las diferencias temporarias deducibles con las utilidades gravables futuras 
excluyendo las deducciones impositivas que resulten de la reversión de dichas 
diferencias temporarias deducibles. 

La Administración de la Compañia, no prevé que la aplicación de estas modificaciones en el 
futuro tenga un impacto material sobre los-estados financieros.
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3.3 

ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRÍTICOS 

La preparación de los presentes estados financieros en conformidad con NIF requiero que la 
Administración realice ciertas estimaciones y establezca algunos supuestos inherentes a la 
actividad económica de la entidad, con el propósito de determinar la valuación y presentación 
de algunas partidas que forman parte de los estados financieros. En opinión de la 
Administración, tales estimaciones y supuestos estuvicron basados en la mejor utilización de 
la información disponible al momento, los cuales podrían llegar a diferir de sus efectos finales. 

A continuación se presentan las estimaciones y juicios contables críticos que la administración 
de la Compañía ha utilizado en el proceso de aplicación de los criterios contables: 

Deterioro de activos 

A la fecha de cierre de cada período, o en aquella fecha que se considere necesario, se analiza 
el valor de los activos para determinar si existe algún indicio de que dichos activos hubieran 
sufrido una pérdida por deterioro. En caso de que exista algún indicio se realiza una 
estimación del importe recuperable de dicho activo. Si se trata de activos identificables que 
no generan fhujos de efectivo de forma independiente, se estima la recuperabilidad de la unidad 
generadora de efectivo a la que pertenece el activo. 

Las pérdidas por deterioro reconocidas en un activo en períodos anteriores son revertidas 

cuando se produce un cambio en las estimaciones sobre su importe recuperable incrementando 

el valor del activo con abono a resultados con el límite del valor en libros que el activo hubiera 

tenido de no haberse reconocido la pérdida por deterioro. 

Provisiones para obligaciones por beneficios definidos 

El valor presente de las provisiones para obligaciones por beneficios definidos depende de 
varios factores que son determinados en función de un cálculo actuarial basados en varios 
supuestos, Estos supuestos utilizados para determinar el valor presente de estas obligaciones 
incluye una tasa de descuento. Cualquier cambio en los supuestos impacta en el valor en libros 
de las provisiones de estos beneficios. 

El actuario contratado por la Compañía para realizar el cálculo actuarial, utiliza la tasa de 
descuento, la tasa de mortalidad y de rotación al final de cada año reportados por la 
administración de la Compañía. La tasa de descuento es la tasa de interés que debe ser 

utilizada para determinar el valor presente de los flujos futuros de caja estimados que se espera 
van a ser requeridos para cumplir con la obligación de estos beneficios, la cual se determina 
utilizando como referencia los rendimientos del mercado, al cierre del año, correspondiente a 

bonos empresariales de alta calidad en la moneda en la que se pagarán los beneficios, 

Estimación de vidas útiles de vehículos, equipos y muebles 

La estimación de las vidas útiles y el valor residual se efectúan de acuerdo a lo mencionado 
en la Nota 2.6.3.



4. EFECTIVO Y BANCOS 

Un resumen de efectivo y bancos, fuc como sigue: 

Diciembre 31, 

2016 
(en U.S. dólares) 

Efectivo 3,999 2,622 

Bancos 107,137 22,323 

Total _ 111,136 24,945 

5. CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR 

Un resumen de cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar es como sigue: 

Diciembre 31, 

2017 2016 

(en U.S. dólares) 
Cuentas por cobrar comerciales: 

Clientes comerciales 346,816 466,179 

Provisión para cuentas dudosas (43,711) (41,282) 

Subtotal 303,105 424,897. 

Otras cuentas por cobrar: 
Empleados 9,897 4.565 

Anticipos 82,665 119,901 
Otras por cobrar - 12,232 

Subtotal 92,562 136,698 

Total 395,667 561,595 

La Compañía ha reconocido una provisión para cuentas dudosas con base en los saldos 
irrecuperables determinados por experiencias de incumplimiento y un análisis de la posición 
financiera actual de la contraparte. 

Antigiedad de las cuentas por cobrar vencidas pero no deterioradas: Un detalle de la 
antigúedad de las cuentas por cobrar vencidas pero no deterioradas es como sigue: 

Diciembre 31, 

2017 2016 
(en U.S. dólares) 

30 - 60 días 203,175 289,820 

90-120 días 143,641 176,359 

Total 346,816 466,179



Cambios en la provisión para cuentas dudosas: 

Años terminados 

312/17 31/12/16 
Saldos al comienzo del año 41,282 38.701 

Provisión del año 2,429 2,581 

Castigos - - 
Importes recuperados durante el año... - - 
Saldos al fin del año 43,711 41,282 

La concentración del riesgo de crédito es limitada debido a que la base de clientes es larga e 
independiente. En la determinación de la capacidad de recuperación de un crédito comercial, 
la Compañía considera cualquier cambio en la calidad crediticia de los deudores comerciales 
desde la fecha de concesión de crédito hasta el final del período de referencia. La 
concentración de riesgo de crédito es limitado debido al hecho de que la base de clientes es 
grande y sin relación. 

INVENTARIOS 

Un resumen de inventarios, es como sigue: 
Diciembre 31, 

  

  

2017 2016 

(en U.S. dólares) 
Materiales: 

Bodega oficina principal 575,018 488,611 

Bodega San Pedro de Taboada 146,624 132,707 

Importaciones en tránsito 138,004 2,826 

Total 859,646 624,144 
  

Durante los años 2017 y 2016, los costos de los inventarios reconocidos como gastos fueron 

de US$ 1.7 millones y US$1.5 millones, respectivamente. 

VEHÍCULOS, EQUIPOS Y MUEBLES 

Un resumen de vehículos, equipos y muebles, es como sigue: 
Diciembre 31, 

  

2017 2016 
(en U.S. dólares) 

Costo 226,921 125,766 
Depreciación acumulada (107,085) (79,522) 

  

Total 119,836 46,244



Clasificación: 

  

Anticipo compra terreno (2) 50,364 - 

Vehículos (1) 65,529 42,539 

Mucbles y enseres 2,877 3,439 
Equipos de computación 1,066 266 

Total 119,836 46,244 
  

(1)  Para2017 y 2016, estos vehículos se encuentran en prenda sobre los préstamos que mantienen 
con los Bancos Guayaquil y Produbanco. (Nota No.10) 

(2) Corresponde aun anticipo entregado para la compra de un terreno,



Los 
movimientos 

de 
vehículos, 
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como 
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Vebículos 

o
 

seres 
Total 

202,321 
13,205 

5,605 
221,131 

26,956 
- 

- 
26,956 

(122,321) 
- 

- 
(122,321) 

106,956 
13,205 

5,605 
- 

125,766 

49,991 
800 

- 
50,364 

101,155 

156,947 
14,005 

5,605 
50,364 

226,921 

(87,958) 
(12,939) 

(1,607) 
- 

(102,504) 

(36,803) 
(560) 

- 
(37,363) 

60,345 
- 

- 
60,345 

(64,416) 
(12,939) 

(2,167) 
- 

(79,522) 

(27,002) 
- 

(5601) 
- 

(7,563) 

(91,418) 
(12,939) 

(2,728) 
- 

(107,085) 
 



$. OTROS ACTIVOS 

Un resumen de otros activos, fue como sigue: 

Costo 

Amortización acumulada 

Total 

Clasificación de adecuaciones e instalaciones: 

Adecuaciones e instalaciones en locales 

arrendados: 
Marcas, derechos 

Subtotal 

Clasificación de otros activos: 

Corriente 

No corriente 

Total 

Diciembre 31, 

  

  

2017 2016 
(en U.S. dólares) 

83,790 83,790 
(40,467) (27,257) 

43,323 56,533 
  

Diciembre 31, 

2017 2016 
  

(en US. dólares) 

  

  

  

83,557 83,557 
233 233 

83,790 83,790 

83,790 83,790 

83,790 83,790 
  

Adecuaciones e instalaciones en locales arrendados.- Las adecuaciones e instalaciones se 

amortizan en función del período del contrato de arriendo (10 y 5 años). 

Los movimientos de otros activos amortizables, fueron como sigue: 

Costo: 

Saldos al 31 de diciembre de 2016 

Adiciones 

Reclasiticación 

Saldos al 31 de diciembre de 2017 

Amortización acumulada: 

Saldos al 31 de diciembre de 2016 

Gasto amortización 

Ajuste 

Saldos al 31 de diciembre de 2017 

  

  

  

  

2017 2016 

(en U.S. dólares) 

83,790 83,790 

a 83,790 83,790 

2 Q72 (14,047 

(13,210) (13.210) 

  

(20.457) QTAST) 
 



El gasto amortización ha sido incluido en la partida gasto depreciación y amortización en el 
estado de resultado integral. 

9. — OTROS ACTIVOS FINANCIEROS 

Un resumen de otros activos financieros, es como sigue: 

Diciembre 31, 

2017 2016 

(en U.S. dólares) 

Otros activos financieros: 

Banco Pichincha C.A.(1) 32,529 32,500 

Total 32,529 32,500 
  

(1) En el 2017 y 2016, corresponde a un certificado de inversión múltiple plazo dólar, con una 

tasa de interés de 3,50% y 4,25% a 108 y 164 días plazo, con vencimiento en abril 16 de 

2018 y junio 12 de 2017, respectivamente. Este certificado se encuentra pignorado al 
Banco, en respaldo a una garantía aduanera. 

10. PRÉSTAMOS 

Un resumen de los préstamos es como sigue: 

Diciembre 31, 

2017 2016 
(en U.S. dólares) 
  

No garantizados - al costo amortizado 
Préstamos otorgados por: 

  

  

  

  

  

Socios (1) 29,506 86,537 

Subtotal 29,506 86,537 

Garantizados - al costo amortizado 

Préstamos bancarios y subtotal (2) 324,487 93,232 

Préstamos terceros (3) - 2. 8,355 

Subtotal 324,487 101,587 

Total 353,993 188,124 

Clasificación: 
Corriente 190,367 138,514 

No corriente 163,626 49,610 

Total 353,993 188,124 
  

(1) Corresponde a préstamos otorgados por los socios con una tasa de interés efectiva del 
12,75% y 9,76% y con vencimiento en enero de 2029 y diciembre 3lde 2017, 
respectivamente.



(Q) Corresponde en los años 2017 y 2016 principalmente a préstamos otorgados por el Banco 
Pichincha por US$ 55,929 y US$ 50 mil, con vencimiento septiembre 21 de 2018 y 
noviembre de 2019 y una tasa de interés promedio ponderada anual del 11,23% y 9.76% 
respectivamente; Préstamos con cl Banco de Guayaquil por US$ 64,857 y US$ 28.9 mil, 
con tasas de interés que fluctúan entre 11,23% y 9.76% y vencimiento en enero 1, 2020 y 
julio de 2022 y noviembre de 2018, garantizados con pagaré factoring sobre los vehiculos 
de la Compañía y contratos con reserva de dominio (Nota 7); Préstamos con el Banco 
Produbanco por US$ 202,483 a una tasa del 9,76% y vencimientos en diciembre de 2018 y 
noviembre de 2022; se encuentran garantizados sobre inmueble con hipotecas sobre 
inmuebles de uno de los socios; y tarjetas de crédito por US$ 1,169. 

(3) En el año 2016, corresponde a un préstamo con un tercero local, con vencimientos en 
junio de 2017, con tasa de interés del 12% anual. 

11, CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR 

Un resumen de cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar es como sigue: 

Diciembre 31, 

  

  

  

  

2017 2016 
(en U.S. dólares) 

Cuentas por pagar comerciales: 
Proveedores locales (1) 213,161 229,650 

Subtotal 213,161 229,650 

Otras cuentas por pagar: 

Anticipos de clientes 3,292 2,733. 

Subtotal o 3,202 2,733 
Total 216,453 232,383 

  

(1) Corresponde a facturas pendientes de pago por compras y servicios locales. 

El período de crédito promedio de compras de ciertos bienes es 30 días desde la fecha de la 
factura. 

12, IMPUESTOS 

12.1 Activos y pasivos del año corriente 

Un resumen de activos y pasivos por impuestos corrientes es como sigue: 
Diciembre 31, 

2017 2016 

(en U.S. dólares) 
  

Activos por impuesto corriente: 

Impuesto a la Salida de Divisas 90,442 72,287 

Crédito tributario de IVA 247 336 

  

Total 90,689 72,623 
 



Pasivos por impuestos corrientes: 
Impuesto al Valor Agregado - TVA por pagar y 
Retenciones 14,841 19,650 

Retenciones en la fuente de impuesto a la renta 

por pagar 1,754 

Impuesto a la renta por pagar - - 

Total 16,595 19,650 
  

12.2 Conciliación tributaria - contable del impuesto a la renta corriente 

Una reconciliación entre la utilidad según estados financieros y el gasto por impuesto a la 
renta corriente, es como sigue: 

2017 2016 

ten U.S. dólares) 
  

Utilidad según estados financieros antes 

  

de impuesto a la renta 114,738 160,970 

Gastos no deducibles 8,160 8,296 

Utilidad gravable 122,898 169,266 

Impuesto a la renta causado (1) 27,038 37,238 

Anticipo calculado (2) 17,929 20,699 

  

Impuesto a la renta corriente cargado a 

resultados 27,038 37,238 
  

(1) De conformidad con disposiciones legales, la tarifa para el impuesto a la renta, se 
calcula en un 22% sobre las utilidades sujetas a distribución y del 12% sobre las 
utilidades sujetas a capitalización. 

(2) A partit del año 2010, se debe considerar como impuesto a la renta mínimo el valor 
del anticipo calculado, el cual resulta de la suma matemática del 0,4% del activo, 

0.2% del patrimonio, 0.4% de ingresos gravados y 0.2% de costos y gastos 
deducibles. 

Para los años 2017 y 2016, la Compañía determinó como anticipo de impuesto a la renta de 
US$ 17,929 y US5 20,699 respectivamente; sin embargo, el impuesto a la renta causado de 
los años es de US$ 27,038 y US$37,238, 

Las declaraciones de impuestos no han sido revisadas por las autoridades tributarias y son 
susceptibles de revisión las declaraciones de los años 2011 al 2017. 

12.3 Movimiento de la provisión para impuesto a la renta - Los movimientos de la provisión 

para impuesto a la renta fueron como sigue:



2017 2016 _ 

(en U.S. dólares) 

  

Saldos al comienzo del año - 54,618 

Provisión del año 27,038 37,238 
Pagos efectuados 6,187 (2,865) 
Compensación con retenciones (3,851) (88,991) 
Saldos al fin del año - - 

Pagos efectuados - Corresponde al anticipo pagado y retenciones en la fuente. 

12.4 Impuesto a la renta reconocido en los resultados - Una reconciliación entre la utilidad según 
estados financieros y el gasto por impuesto a la renta es como sigue: 

2017 . 2016 

(en U.S, dólares) 

Utilidad según estados financieros 

antes de impuesto a la renta 114,738 160,970 

Gasto de impuesto a la renta 25,242 35,413 
Gastos no deducibles 1,796 1,825 

Impuesto a la renta cargado a resultados 27,038 37,238 

Tasa de efectiva de impuestos BI 
  

12.5 Aspectos Tributarios 

Tarifa del impuesto a las ganancias 

Provisión para los años 2017 y 2016. 

La provisión para el impuesto a las ganancias por los años terminados cl 31 de diciembre de 
2017 y 2016, ha sido calculada aplicando la tarifa efectiva del 22%. 

El artículo 37 de la Loy de Régimen Tributario Interno establece que la tarifa del Impuesto a la 
Renta para sociedades es del 22%; sin embargo, si los accionistas, socios, participes, 
constituyentes o beneficiarios de una sociedad son residentes o están establecidos en paraisos 
fiscales o regímenes de menor imposición en una participación directa o indirccta, individual o 
conjunta, igual o superior al 50% del capital social o de aquel que corresponda a la naturaleza 
de la sociedad, la tarifa del Impuesto a la Renta será del 25%. Si la relación indicada es inferior 
al 50%, la tarifa del Impuesto a la Renta será del 25% sobre la proporción de la base imponible 
que pertenezca a dicha participación en paraisos fiscales o regimenes de menor imposición. 

Asi mismo una sociedad deberá aplicar la tarifa del 25% sobre la porción de las participaciones 

de sus accionistas, socios, participes, constituyentes, beneficiarios o similares que no informe 

a la Administración Tributaria en los términos definidos para la presentación del anexo de 

accionistas,



Anticipo para los años 2017 y 2016. 

El anticipo del Impuesto a la Renta para los años terminados el 31 de diciembre de 2017 y 
2016, ha sido calculado con base en los procedimientos establecidos en el artículo 41 de la Ley 
de Régimen Tributario Interno y en el artículo 76 de su Reglamento. 

El anticipo de impuesto a la renta mínimo resulta de la suma matemática del 0,4% del activo, 
0.2% del patrimonio, 0.4% de ingresos gravados y 0.2% de costos y gastos deducibles. Dichos 
rubros deben incrementarse o disminuirse por conceptos establecidos en disposiciones 
tributarias (Circular 14 emitida por el Servicio de Rentas Internas, publicada en el Registro 
Oficial Suplemento 660 del 31 de diciembre de 2016). 

Rebaja del valor a pagar del saldo del anticipo de impuesto a la renta correspondiente al 

período fiscal 2017. 

Mediante Decreto Ejecutivo N? 210 publicado en el Registro Oficial Suplemento N* 135 del 
7 de diciembre de 2017, se establece la rebaja del valor a pagar del saldo del Anticipo de 
Impuesto a la Renta correspondiente al periodo fiscal 2017 para las personas naturales, 
succsiones indivisas obligadas a llevar contabilidad y sociedades bajo las siguientes 
condiciones: 

Ingresos brutos anuales Porcentaje de 

  

Tipo de contribuyente Desde Hasta rebaja 

- 500,000.00 100% 

Personas naturales, sucesiones 500,000.01 1,000,000.00 60% 

indivisas obligadas a llevar 
contabilidad y sociedades 1,000,000.01 En adelante 40% 

Reinversión de utilidades. 

La Compañía que reinvierta sus utilidades en el país podrá obtener una reducción de 10 puntos 
porcentuales de la tarifa del impuesto a la renta sobre el monto reinvertido. Para determinar la 
disminución de 10 puntos porcentuales en la tarifa del impuesto a la renta en sociedades que 
tengan una composición societaria en paraísos fiscales o regimenes de menor imposición 
inferior al 50%, se deberá calcular la tarifa efectiva del impuesto a la renta, la cual resulta de 

dividir el impuesto a la renta causado para la base imponible respectiva. 

El beneficio en la reducción de la tarifa, debe estar respaldado en un informe emitido por 
técnicos especializados en el sector, que no tengan relación laboral directa o indirecta con la 
Compañía. 

El valor de las utilidades reinvertidas deberá efectuarse con el correspondiente aumento de 
capital y se perfeccionará con la inscripción de la correspondiente escritura en cl Registro 
Mercantil, hasta el 31 de diciembre del ejercicio impositivo posterior a aquel en que se 

gencraron las utilidades materia de la reinversión.



Pago mínimo de impuesto a las ganancias 

Conforme a las reformas introducidas a la Ley de Régimen Tributario Interno, publicadas en el 
Suplemento del Registro Oficial Suplemento No. 94, del 23 de diciembre de 2009, si el anticipo 
mínimo determinado en el ejercicio respectivo no es acreditado al pago del impuesto a la renta 
causado, o no es autorizada su devolución por parte de la Administración Tributaria, se 
constituirá en pago definitivo de impuesto a la renta sin derecho a crédito tributario posterior. 

El Servicio de Rentas Internas podrá disponer la devolución del anticipo mínimo a las 
sociedades por un ejercicio económico cada trienio se considerará como el primer año el primer 
tricnio al periodo fiscal 2010 cuando, por caso fortuito o fuerza mayor, se haya visto afectada 
gravemente la actividad económica del sujeto pasivo en el ejercicio económico respectivo. Para 
el efecto, el contribuyente deberá presentar su petición debidamente justificada a la 
Administración Tributaria, para que realice las verificaciones que correspondan. 

De acuerdo a lo dispuesto en el Art. 30 del Código Civil, fuerza mayor o caso fortuito se definen 
como el imprevisto que no es posible resistir como naufragio, un terremoto, el apresamiento de 
enemigos, los actos de la autoridad ejercidos por un funcionario público, ctc. Si el 
contribuyente no puede demostrar cl caso fortuito o fuerza mayor ante la Administración 
Tributaria, el anticipo mínimo determinado en el ejercicio respectivo, deberá ser contabilizado 
como gasto del impuesto a la renta. 

Además, a partir del ejercicio fiscal 2016 cuando se haya visto afectada significativamente la 
actividad económica de un contribuyente, el mayor valor entre el anticipo determinado y el 
impuesto a la renta causado puede ser recuperado en la parte que exceda el tipo impositivo 
efectivo promedio de los contribuyentes en general definido por la Administración Tributaria. 

El 20 de mayo del 2016, sc emitió la Ley Orgánica de Solidaridad y de Corresponsabilidad 
ciudadana para la Reconstrucción y reactivación de las zonas afectadas por el terremoto del 
16 de abril de 2016, a continuación se detallan los aspectos más importantes de la mencionada 
Ley: 

« Se establece la contribución solidaria sobre bienes inmuebles y derechos 
representativos de capital existentes en Ecuador de propiedad de sociedades no 
residentes en Ecuador equivalente al 0.9% en general y 1.8% al sujeto pasivo está en 
paraíso fiscal. 

Se establece la contribución solidaria del 3% sobre la utilidad gravable del ejercicio 
fiscal 2016, aplicado a las sociedades que realicen actividades económicas, y que 
fueren sujetos pasivos de impuesto a la renta. 

- — Exoneración del pago del impuesto a la renta por cinco años a las inversiones realizadas 
en las provincias de Manabí y Esmeraldas. 

Exoneración del Impuesto a la Salida de Dividas ISD y aranceles aduaneros, a las 

importaciones efectuadas a favor de contribuyentes que hayan sufrido una afectación 
económica directa en sus activos productivos como consecuencia del desastre natural 
y que tengan su domicilio en las provincias de Manabí y Esmeraldas. 

- — Exoneración del pago del saldo del impuesto a la renta correspondiente al ejercicio 
fiscal 2016, a los sujetos pasivos que hayan sufrido una afectación directa en sus



13. 

activos o actividad económica, como consecuencia del desastre natural, cuyo domicilio 
sea en las zonas afectadas. Los sujetos pasivos que ya hubieren cancelado dicho saldo 
tendrán derecho a la devolución del mismo, 

Incremento de la tarifa del IVA al 14% por el periodo de un año. 

Devolución o compensación de 2 puntos porcentuales adicionales del IVA pagado por 
las transacciones realizadas con dinero electrónico. 

El 12 de octubre del 2016, se emitió la Ley Orgánica de Incentivos Tributarios para varios 
sectores productivos e interpretativos del Art. 547 del Código Orgánico de Organización 

Territorial, Autonomía y Descentralización que estableció entre otros lo siguiente: 

Para efectos de la base imponible del ICE, se establece un cambio en la definición del 

precio ex aduana, el cual equivale a la suma de las tasas arancelarias, fondos y tasas 
extraordinarias recaudadas por la autoridad aduanera al momento de desaduanizar los 
productos importados más el valor en aduana de los bienes. 

Se establece que las Compañías tendrán una deducción adicional del 100% por los 
gastos de seguros médicos privados y/o medicina pre-pagada contratados a favor de 
sus trabajadores, siempre que la cobertura sea para la totalidad de los trabajadores. 

Código Orgánico de la Producción 

Con fecha diciembre 29 de 2012, se promulgó en el Suplemento del Registro Oficial No. 351 
el Código Orgánico de la Producción, Comercio e Inversiones, el mismo que incluye entre 
otros aspectos tributarios los siguientes: 

La reducción progresiva en la tarifa de impuesto a la renta para sociedades, así 
tenemos: 22% a partir del año 2014. 

Exoneración de pago del Impuesto a la Renta para el desarrollo de inversiones nuevas 
y Productivas, durante cinco años, contados desde el primer año en el que se generen 
ingresos atribuibles directa y únicamente a la nueva inversión. 

PRECIOS DE TRANSFERENCIA 

De conformidad con disposiciones legales vigentes, los contribuyentes sujetos al impuesto a 
la renta que hayan efectuado operaciones con partes relacionadas, dentro de un mismo período 
fiscal por un importe acumulado superior a US$15 millones, están obligados a presentar el 
estudio de Precios de Transferencia que determine si tales operaciones han sido efectuadas a 
valores de plena competencia, El importe acumulado de las operaciones de la Compañía con 
partes relacionadas durante los años 2017 y 2016, no supera el importe acumulado 
mencionado. El plazo para su presentación ante las autoridades tributarias, vence en el mes de 
junio del año 2018 y 2017.



14. OBLIGACIONES ACUMULADAS 

Un resumen de obligaciones acumuladas, fue como sigue: 
Diciembre 31, 

  

Beneficios sociales 
Participación a trabajadores 
Remuneraciones por pagar 
Con el IESS 

Provisión jubilación patronal 
Provisión por desahucio 

Total 

2017 2016 
(en U.S. dólares) 

12,173 6,821 
65,248 73,406 

6,941 7,295 
2,547 2,301 
7,105 - 
3,944 2,407 

97,958 92,230 
  

14.1 Participación a Trabajadores 

De conformidad con disposiciones legales, los trabajadores tienen derecho a participar en las 
utilidades de la empresa en un 15% aplicable a las utilidades líquidas o contables. Los 
movimientos de la provisión para participación a trabajadores fueron como sigue: 

  

Saldos al comienzo del año 
Provisión del año 

Pagos efectuados 

  

Saldos al fin del año 

2017 2016 
(en U.S. dólares) 

73,406 79,347 
20,248 28,406 

(28,406) (34,347) 

65,248 73,406 
  

14.2 Provisión jubilación patronal 

De conformidad con disposiciones del Código del Trabajo, los trabajadores que por veinte 
años o más hubieren prestado sus servicios en forma continuada o interrumpida, tendrán 
derecho a ser jubilados por sus empleadores sin prejuicio de la jubilación que les corresponde 
en su condición de afiliados al Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social. 

Los movimientos en el valor presente de la obligación de jubilación patronal, fue como sigue: 

2017 2016 
  

Saldos al comienzo del año 

Costos de los servicios del período corriente 
Costo por intereses neto 
Pérdidas(ganancias) reconocidas en el ORI 

(en U.S, dólares) 

1,370 
433 

5,302 

  

Saldos al fia del año 7,105 
 



14.3 Provisión por desahucio 

15. 

De conformidad con disposiciones del Código del Trabajo, en los casos de terminación de la 
relación laboral por desahucio solicitado por el empleador o por el trabajador, la Compañía 
entregará el 25% de la última remuncración mensual por cada uno de los años de servicio. 

Los movimientos en cl valor presente de la obligación por bonificación por desahucio, fue 
como sigue: 

  

  

2017 2016 

(en U.S. dólares) 

Saldos al comienzo del año 2,407 

Costo laboral por servicios actuales 715 
Costo por intereses ncto 236 

Beneficios pagados directamente por el 
empleador (182) 

Pérdidas(ganancias) reconocidas en el ORT 768 

Saldos al fin del año 3,944 2,407 
  

Los cálculos actuariales del valor presente de la obligación devengada por concepto de 
beneficios definidos fueron realizados al 31 de diciembre de 2017 por un actuario 
independiente, El valor presente de las obligaciones por concepto de beneficios definidos y 
los costas del servicio actual y el costo del servicio anterior fueron calculados utilizando el 

método de la unidad de crédito proyectada. Bajo este método los beneficios definidos deben 
ser atribuidos al periodo de servicio del empleado y basados en la fórmula del plan, de tal 
suerte que se atribuye la misma cantidad del beneficio para cada año de servicio, 
considerando el uso de hipótesis actuariales para calcular presente de dichos beneficios. 
Estas hipótesis reflejan el valor de dinero a través del tiempo, el incremento salarial y las 
probabilidades de pago se estos beneficios. 

INSTRUMENTOS FINANCIEROS 

15.1 Gestión de riesgos financieros 

En el curso normal de sus negocios y actividades de financiamiento, la Compañía está 
expuesto a distintos riesgos de naturaleza financiera que pueden afectar de manera más o 
menos significativa al valor económico de sus flujos y activos y, en consecuencia, sus 

resultados. 

La Compañía dispone de una organización y de sistemas de información, administrados por 
la Gerencia, que permiten identificar dichos riesgos, determinar su magnitud, proponer a los 
socios medidas de mitigación, ejecutar dichas medidas y controlar su cfectividad. 

A continuación se presenta una definición de los riesgos que enfrenta la Compañía, una 
caracterización y una descripción de las medidas de mitigación actualmente en uso por parte 
de la Compañia, si es el caso.



15.1.1 

15.1.2 

15.13 

Riesgo de crédito.- El riesgo de crédito se refiere al riesgo de que una de las partes 
incumpla con sus obligaciones contractuales resultando en una pérdida financiera para 

la Compañía. La Compañía ha adoptado una política de únicamente involucrarse con 
partes solventes y obtener suficientes colaterales, cuando sea apropiado, como forma 
de mitigar el riesgo de la pérdida financiera ocasionada por los incumplimientos. La 
Compañía únicamente realiza transacciones con Compañías que cuentan con la misma 
o mejor calificación de riesgo. 

Las cuentas comerciales por cobrar están compuestas por un número importante de 

clientes distribuidos entre diversas industrias y áreas gcográficas. La evaluación de 
crédito continua se realiza sobre la condición financiera de las cuentas por cobrar. 

La Compañía define que las contrapartes que tienen características similares son 
consideradas partes relacionadas. 

Riesgo de liquidez - La Gerencia es el que tiene la responsabilidad final por la gestión 
de liquidez. La Gerencia ha establecido un marco de trabajo apropiado para la gestión 
de liquidez de manera que pueda manejar los requerimientos de financiamiento a corto, 
mediano y largo plazo; así como, la gestión de liquidez de la Compañía. La Compañía 
maneja el riesgo de liquidez manteniendo reservas, facilidades financieras y de 
prestamo adccuadas, monitoreando continuamente los flujos efectivos proyectados y 
reales y conciliando los perfilcs de vencimiento de los activos y pasivos financieros. 

Riesgo de capital - La Compañía gestiona su capital para asegurar que la Compañía 
está en capacidad de continuar como ermpresa en marcha mientras que maximizan el 
rendimiento a sus accionistas a través de la optimización de los saldos de deuda y 
patrimonio. 

La Gerencia de la Compañía revisa la estuetura de capital de la Compañía sobre una 
base mensual. Como parte de esta revisión, se considera el costo del capital y los 
riesgos asociados con cada clase de capital. 

Los principales indicadores financieros de la Compañía se detallan a continuación: 

  

  

  

  

Capital de trabajo US$ 935,765 US$ 800,530 
Índice de liquidez 2.79 veces 2.66 veces 

_Pasivos totales / patrimonio _ 0,71veces 0,60 veces 
_Deuda financiera / activos totales 24% 15% 
  

La administración considera que los indicadores financieros antes indicados están 
dentro de los parámetros adecuados para una organización del tamaño y nivel de 
desarrollo que la Compañía. 

15.2 Categorías de instrumentos financieros 

El detalle de los activos y pasivos financieros mantenidos por la Compañía, es como sigue:



Diciembre 31, 

2017 2016 

(en U.S. dólares) 
  

Costo amortizado: 

  

  

  

Efectivo y bancos (Nota 4) 111,136 24,945 

Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas 
por cobrar (Nota 5) 395,667 561,595 

Total 506,803 586,540 

Pasivos financieros: 
Costo amortizado: 
Préstamos (Nota 10) 190,367 188,124 

Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas 
por pagar (Nota 11) 216,453 232,383 

Total 406,820 420,507 
  

J6. PATRIMONIO 

16.1 Capital Social.- El capital social autorizado consiste de 400 participaciones de US$1 valor 
nominal unitario. 

16.2 Aportes de Socios.- Corresponden a aportes de efectivo. 

16.3 Reserva Legal.- La Ley de Compañías requiere que por lo menos el 10% de la utilidad anual 
sea apropiado como reserva legal hasta que ésta como mínimo alcance el 50% del capital 
social. Esta reserva no es disponible para el pago de dividendos en efectivo pero puede ser 
capitalizada en su totalidad. 

16.4 Utilidades Retenidas.- Son las que se encuentran disponibles para ser distribuidas entre los 
Socios. 

17. INGRESOS 

Un resumen de los ingresos de la Compañia es como sigue: 

  2017 2016 

(en U.S. dólares) 

Ingresos por ventas en bienes 2,363,448 2,177,589 

Utilidad venta activos fijos - 28,374 
Otros ingresos 17,824 10,875 
Ingresos por fletes 7,392 4,940 

Intereses ganados 453 1,032 

  

Total 2,389,117 2,222,810 
 



18. COSTOS Y GASTOS POR SU NATURALEZA 

Un resumen de los gastos administrativos y operativos reportados en los estados financieros 
es como sigue: 

  

  

  

  

  

2017 2016 

(en U.S. dólares) 

Costo de ventas 1,716,295 1,529,066 

Gastos de ventas 243,796 207.874 

Gastos de administración 285,505 307,187 

Costos financieros 28,783 17,114 

Total 2,274,379 2,061,841 

Un detalle de costos y gastos por su naturaleza es como sigue: 

2017 2016 

(en US. dólares) 

Costos de productos importados y nacionales 1,716,295 1,529,066 

Gastos por beneficios a los empleados 186,105 158,910 

Gastos por arriendos 86,400 90,607 

Gastos por depreciación y amortización 40,772 50,573 
Costos financieros 28,783 17,714 

Gastos de publicidad 21,572 16,247 

Honorarios y servicios 30,813 34,047 

Gastos de mantenimiento 30,837 58,254 

Servicios públicos 5,934 4,713 

Contribuciones y otros impuestos 34,637 14,044 
Suministros y materiales 4,31 11,538 

Gastos de viaje 12,208 27,643 
Comisiones 32,837 25,933 

Gastos transporte y combustible 12,684 6,70 

Otros 28,831 15,842 

Total 2,273,379 2,061,841 

Gastos por Beneficios a los Empleados 

Un detalle de gastos por beneficios a empleados es como sigue: 

2017 2016 

(en US, dólares) 

Sueldos y salarios 100,752 89,741 

Participación a trabajadores 20,962 28,406 

Beneficios sociales 37,406 20,147 

Aportes al IESS 12,028 10,701 
Otros 14,867 9,915 

Total 186,105 158,910



Gasto Depreciación y Amortización 

Un detalle de gastos depreciación y amortización es como sigue: 

2017 2016 

(en U.S. dólares) 

Depreciación de vehículos, equipos y mucblos 27,562 37,363 

Amortización de activos 13,210 13,210 

Total 40,772 50,573 

19. CONTRATOS DE ARRENDAMIENTOS OPERATIVOS 

19.1 La Compañía como arrendatario 

19,1,1 Acuerdos de arrendamiento.- Los arrendamientos operativos se relacionan con 
arrendamientos de las bodegas y arrendamiento de oficinas cuyo periodo de 
arrendamiento es a 5 años. Todos los contratos de arrendamiento operativos contienen 
cláusulas parar revisiones de mercado cada año. 

19.12 Pagos reconocidos como gastos 

2017 2016 
  

(en U.S. dólares) 

  

Pagos mínimos de arrendamiento y total 86,400 90,607 
  

20. HECHOS OCURRIDOS DESPUÉS DEL PERÍODO SOBRE EL QUE SE INFORMA 

Entre el 31 de diciembre de 2017 y la fecha de emisión de los estados financieros (marzo 1 
de 2018) no se produjeron eventos que en opinión de la Administración pudieran tener un 
efecto importante sobre los estados financicros adjuntos. 

21, APROBACIÓN DE LOS ESTADOS FINANCIEROS 

Los estados financieros por el año terminado el 31 de diciembre de 2017 han sido aprobados 
por la Gerencia de la Compañia en marzo 1 de 2018 y serán presentados a los Socios para su 
aprobación. En opinión de la Gerencia de la Compañía, los estados financieros serán 
aprobados por los Socios sin modificaciones.


