Quito D.M., 4 de Abrl de 2013

Sefores
ACCIONISTAS DE LA EMPRESA
MISHAN SERVICES S.A.

1. En cumplimiento de las disposiciones contenidas en la Ley de Compadias, en calidad de
Comisario, de la EMPRESA MISHAN SERVICES S.A. presento a ustedes e! siguiante informe
en relacion al afo terminado al 31 de diciembre del 2012.

2. He obtenido de los administradores informacion sobre las operaciones y registros gque
considere necesario. Asi mismo, he revisado el Balance General de la Empresa al 31 de
diciembre de! 2012 y los correspondientes Estados de Resultados, de cambiocs er el
Patrimonio y de Flujos de Efectivo por ei afio terminado en esa fecha. Ademas revise, con
el alcance que considers necesario en las circunstancias, el informe de los Auditores
Independientes de la Compafiia, que incluye una opinidn sin salvedades. Estos Estados
Financieros son responsabilidad de la Gerencia de la Compa#ia. Nuestra responsabilidad
25 RXpresar una opinion sobre estos Estados Financieros basados en mi revisién,

3. Larevision fue efectuada de acuerde con Normas Ecuatorianas de Auditoria. Estas Normas
requieren gue uns revision sea disefada v real, realizada para obtener certeza razonable
de si los Estados Financieros no contienen exposiciones erréneas e Inexactas de
importancia. Esta revisidn incluye el examen, a base de pruebas, de la evidencia que
soporta las cantidades y revelaciones presentadas en ios Estados Financieros, incluye
también ia evaluacion de ios principics de contabilidad utilizados y las estimaciones
importantes hechas por la Gerencia, asi como una evatuacion de la presentacion general
de estos Estados. Considere que la revision provee una base razonabie para mi opinién.

4. En mi opinion, los Estados Financieros antes mencionados presentan razonablemente, en
todos los aspectos importantes, la situacion financiera de ia EMPRESA al 31 de diciembre
del 2012, los resultados de sus operaciones, los cambios en el Patrimonio y los Fiyjos de
Efectivo por i afio terminado en esa fecha, de conformidad con las Normas Ecuatorianas
e internacionaies de Contabilidad,

5. Como parte de la revision, verifigue y obtuve confirmacion de los asesores legales de la
Compadia, con relacion a que si fos administradores han dado cumplimiento 3 las normas
legales, estatutarias y reglamentarias, v de ias resoluciones de la Junta General de



Acciorustas y especificamente de fas obligaciones determinadas en el Art, 279 de ia Ley de
Compa#ias.

5. Los resultados de mi revision no revelaron situaciones, en las transacciones y documentas
examinados con refacion a los asuntos que se mencionan en el parrafo precedents, que
en mi opinidn se consideran incumplimientos importantes de ios referidos aspectos por
parte de los administradores de la EMPRESA MISHAN SERVICES S.A. por ei afle terminado
al 31 de diciembre del 2012,

7. Adicionalmente, basade en los informes de los asesores externos y de ja administracion,
efectue una evaluacion, de la estructura de control intemo de 'a Compafita, perc solo
hasta donde consideramos necesaric con el proposito de tener una basé para determmnar
la confianza que se puede depositar en el misma con relacion a la revision de los Estados
Financreros de la Companiia por el afic 2012. Por consiguiente, mi revision no abarco todos
tos procedimientos y técnicas de control y no se ilevé a cabo con el propdsito de hacer
recomendaciones deta'ladas o evaluar si los controles de fa Compafiia son adecuados para
preveniry detectar todos ios errores o irregularidades que pudieran existir.

8. Durante la evolucion del sistems de control internc y i@ revision de los Estados
Financieros pude determinar un razonable cumplimiento de politicas y procedimientas

tanto contables como administrativos para el control adecuado de las operacicnes de [a
Compadia duramte el 2012,

8. Ef cumplimiento por parte de la Compafia de las mencionadas obligaciones, asi como (o
criterios de aplicacion de estas normas, son de responsabilidad de su Administracion.
10, INDICES FINACNIEROS
Liquidez:
La razones de solvencia a corto plazo miden la capacidad de la Empresa, para pagar sus
obligaciones financieras corrientes, en la medida en que la compafia tengs suficiente Flujo de
caja, podra evitar el incumpiimiento de sus obligaciones financieras,

1.1 Liquidez: esta razon se calcula dividende el Activo Corriente para el Pasivo Cornenta.

Aztivo Corriente

LIQUIDEZ =
Pasivo Corriente



4.487.456,86
LIQUIDEZ =

1.234.775,88
LIQUIDEZ = 3,63
Actividad:
Los indices de actividad sirven para medir !s eficiencia en la gestion de los Activos de MISHAN
SERVICES S.A., se consideran jos siguientes indicadores:
2.1. Razon de Rotacion del Active: este indicador se obtiane dividendo el Total de ios ingresos

Operativos entre e! Total de los Activos,

Ingresos Operatives
RQTACION DELACTIVO =

Total Activos

§.853.437,76
ROTACION DEL ACTIVO =

4.529.819,10
ROTACION DEL ACTIVO = 2,18

2.2. Razon de las Cuemtas por Cobrar. este indicador se calcula dividendo las ventas entre el
promedio de os créditos durante el periodo contable.

ingresos Operativos

ROTACION CUENTAS POR COBRAR =
Cuentas por Cobrar

9.853.437,76

ROTACION CUENTAS POR COBRAR =
2.722.287,09

ROTACION CUENTAS POR COBRAR = 3,62

2.3 Periodo Promedio de Cobro. s& determina dividende el numero de dias del afio entre ja razén
de rotacion de las cuentas por cobrar.



365 Dias de un Aflo

PERIODO PROMEDIO DE COBRD =
Rotacion Cuentas por Cobrar

365
PERIODC PROMEDIO DE COBRO =

3,62
PERICDO PROMEDIO DE COBRO = 100 DIAS
2.4, Periodo de Pago: indica la politica de pago que tiene la Empresa, Para el céiculo de este
indicador se divide la cuenta por pagar entre 8] costo diaric de las mercaderias vendidas.

Cuentas por Pagar

i

PERIQDO DE PAGO
385 Dias de un Aho

720.938 87
PERIODOQ DE PAGO

H]

365

PERIODO DEPAGO = 1.97 DIAS

Apalancamiento Financiero

3.1 Razon de Endeudamiento: is razon de endeudamiento se calcula dividendo el Total det Pasivo
entre el Total de Activos.

Total Pasivos
RAZON DE ENDEUDAMIENTQ =

Total Activos

3.904.305,60
RAZON DE ENDEUDAMIENTO =

4.529.219,10

RAZON DE ENDEUDAMIENTO = 0,86



Rentabiiidad

4.1, Rentabiiidad de los Activos (ROA), es la razon de Utilidad Operacional entre el Total de
Actives.

Utilidad Qperacional

ROA =
Totat Activos
480.635,321

RCOA =
4.529.819,10
ROA =10.61

11. Los indices expuestos anteriormeante, presentan razenablemente la posicion financiera de
la Empresa al 31 de diciembre del 2012.

12. Finalmenrte declare haber dado cumplimientso a lo dispuesto en la resolucion N° 80153 y el

Art. 321 de |2 Ley de Compafias en e desempedo de mis funciones comc COMISARIO de
s EMPRESA MISHAN SERVICES S .A.
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