
Q u í t o D . M . , 4 de Abr i l de 2013 

Se ñ o r e s 

ACCIONISTAS DE LA EM PRESA 

M ISHAN SERVICES S.A. 

1 En cu m p l i m i en t o de ías d i sposiciones con t en idas en la Ley de Co m p añ ías, en cal idad de 

Co m isar io , de lazyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA EM PRESA M ISHAN SERVICES S.A. p r esen t o a ust edes ei sigu ien t e i n f o r m e 

en r e ' acío n ai añ o t e r m i n ad o al 31 de d i ciem br e del 2 0 1 2 . 

2. He o b t en i d o de !os ad m in i st r ad o r es i n f o r m aci ó n so b r e las o p er acio n es y regist ros que 

consider e necesar io . ASÍ m ism o , he r evisado eí Balance Gen er al de la Em pr esa ai 31 de 

d i ci em b r e de! 2012 y los co r r esp o n d ien t es Est ados de Resu l t ados, de cam b io s en e!  

Pat r i m o n i o y de Flujos de Ef ect ivo po r el añ o t e r m i n ad o en esa f echa. A d e m á s revise, co n 

sí al cance que consider e necesar io en las ci r cunst ancias, eí i n f o r m e dezyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA los Au d i t o r es 

Independ ien t es de la Co m p a ñ ía , que incluye una o p i n i ó n sin salvedades. Est os Est ados 

f i n an ci er o s son r espo nsab i l i dad de la Ger encia de ia Co m p a ñ ía . Nuest r a r esponsab i l i dad 

es expresar una o p i n i ó n sob r e est as Est ados Financier os basados en mt  r e v i si ó n . 

3. La r ev i si ó n f ue ef ect uada de acuer do co n No r m as Ecuat o r ianas de Au d i t o r i a. Est as No r m as 

r equ ier en que una r ev i si ó n sea d i se ñ ad a y r eal , r eal i zada par a o b t en er cer t eza r azonab le 

de si los Est ados Financier os no co n t i en en exposiciones e r r ó n e as e inexact as de 

i m p o r t an ci a. Est a r ev i si ó n incluye e!  exam en , a base de p r uebas, de la ev idencia que 

so p o r t a las can t idades y r eveiaciones p r esen t adas en los Est ados Financier os, incluye 

t a m b i é n la e v a l u ac i ó n de ios p r incip ies de co n t ab i l i d ad u t i l i zados y las est im acio nes 

i m p o r t an t es hechas po r la Ger en cia, así co m o una e v a l u ac i ó n d e la p r e se n t ac i ó n gener al 

de est os Est ados. Consider e que la r e v i si ó n p r o vee u n a bese r azonab le par a m i o p i n i ó n . 

4. En m i o p i n i ó n , los Est ados Financier os an t es m en ci o n ad o s p r esen t an r azo n ab lem en t e, en 

t o d o s los aspect os im p o r t an t es, la si t u aci ó n f i nancier a de ia EM PRESA al 31 de d iciem br e 

del 2012, los r esu l t ados de sus oper aciones, ios cam b i o s en ei Pat r im o n io y ¡os F'ujos de 

Ef ect ivo p o r eí añ o t e r m i n ad o en esa f ech a, de co n f o r m i d ad co n las No r m as Ecuat or ianas 

e in t er nacionales de Co n t ab i l i d ad , 

5. Co m o par t e de la r ev i si ó n , ver i f i que y o b t uve co n f i r m ac i ó n de los asesor es legales de la 

Co m p a ñ ía , con r e l aci ó n a que si ios ad m in i st r ad o r es han d ad o cu m p l i m i en t o a las no r m as 

legales, est at u t ar ias y r eglam en t ar ias, y de ias r eso lu ci o n es de la Jun t a Gener al de 



Accion ist as y e sp e cí f i cam e n t e de las ob l igaciones d et er m in ad as en el Ar t . 279 de ¡a Ley de 

Co m p ar t ías. 

5. Los r esu l t ado s de m i r ev i si ó n n o r evelar on si t uaciones, e n las t r ansaccio nes y d o cu m en t o s 

exam i n ad o s con reiacion a los asun t os que se m en ci o n an en el p ár r af o p r eced en t e , que 

en m i o p i n i ó n se co nsider en i n cu m p l im ien t o s im p o r t an t es de ios r ef er idos aspect os p o r 

par t e de los adm in ist r ado r es de ia EM PRESA M I SHAN SERVICES S.A. po r eí añ o t e r m i n ad o 

at  31 de d i ci em b r e del 2012. 

7. Ad íe ion alm en t e. Pasado en ios in f o r m es de los aseso r es ext er nos y de ia ad m i n i st r ac i ó n , 

e f e ct u é una e v a l u ac i ó n , de ía est r uct u r a de co n t r o i i n t er n o de la Co m p añ ía , per o so i o 

hast a d o n d e consider am os necesar io con eí p r o p ó si t o d e t ener una b asé par a d et er m in ar 

ia con f ianza que se puede deposi t ar en el m ism o co n r e l aci ó n a la r ev i si ó n de ios Est ados 

f i n an ci e r o s de la Co m p a ñ ía po r el añ o 2012. Por consigu ien t e, m i r ev i si ó n no abar co t o d o s 

ios p r o ced im ien t o s y t é cn i cas de co n t r o l y no se ¡ l evo a cab o co n el p r o p ó si t o de hacer 

r eco m en d aci o n es det al ladas o evaluarzyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA si los con t r o t es d e ía Co m p añ ía son adecuados par a 

p r even i r y d et ect ar t odos los e r r o r e s©  i r r egu lar idades q u e p u d ier an exist i r . 

8. Du r an t e la e v o l u c i ó n del sist em a de co n t r o i i n t er n o y ia r ev i si ó n de los Est ados 

Financier os pude d et er m i n ar un r azonab le cu m p l i m i en t o de p o l í t i cas y p r o ced im ien t o s 

t an t o con t ab les co m o adm in ist r at i vos par a el co n t r o i ad ecu ad o de las oper aciones de la 

Co m p añ ía du r an t e el 2012. 

9. Eí cu m p l i m i en t o po r par t e de la Co m p a ñ ía de las m en ci o n ad as ob l igaciones, asi co m o ios 

cr i t er ios d e ap l i caci ó n de est as n o r m as, son de r esp o n sab i l i d ad de su Ad m i n i st r ac i ó n . 

10. ÍN DICES Fl N A CN íEROS 

Liquidez: 

La r azones de so lvencia a co r t o p lazo m id en la cap acid ad de la Em pr esa, par a pagar sus 

ob l igaciones f inancier as co r r i en t es, en la m ed i d a en que la c o m p a ñ ía t en ga su f icien t e Fiujo de 

caja, p o d r á evi t ar el i n cu m p l i m i en t o de sus ob l igaciones f i nancier as. 

1.1 Liqu idez: est a r azó n se calcu la d i v i d en d o el Act i vo Co r r i en t e par a ei Pasivo Co r r i en t e. 

Act i vo Co m e n t e 

LIQUIDEZ = 

Pasivo Co r r i en t e 



LIQUIDEZ = 

4,487.456,86 

1.234.775.38 zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

LIQUIDEZ - 3,63 

Actividad: 

Los ín d i ces de act i v idad si r ven par a m ed i r !a ef iciencia en (a ge st i ó n de los A c t v o s de M I5HAN 

SERVICES S.A., se consider an los sigu ien t es ind icado r es: 

2.1. Ra zó n de Ro t aci ó n del A c t i v e est e ¡ n d i cad o r se o b t i en e d i v i d en d o el Tot al de ios ingresos 

Oper at i vos en t r e e!  Tot al de los Act i vos, 

Ingresos Oper at ivos 

ROTACION DEL ACTIVO = 

ROTACION DEL ACTIVO = 

To t al Act i vos 

9.S53.437.76 

4,529.819,10 

ROTACION DEL ACTIVO = 2,18 

2.2. Razó n de las Cuent as po r Cobr ar : est e ind icador se calcu la d i v i d en d o las vent as en t r e el 

p r o m ed i o de los cr éd i t o s dur an t e ei p er i o d o co n t ab l e . 

Ingresos Oper at ivos 

ROTACION CUENTAS POR COBRAR = — 

Cuen t as po r Cobr ar 

9,853.437,76 

ROTACION CUENTAS POR COBRAR = 

2.722.287,09 

ROTACION CUENTAS POR COBRAR = 3,62 

2.3 Pe r ío d o Pr o m ed i o de Cob r o : se d e t er m i n a d i v i d en d o ei n u m er o de d ías dei añ o en t r e ia r azó n 

de r o t aci ó n de las cu en t as por cob r ar . 



PERIODO PROM EDIO DE COBRO -

PERIODO PROM EDIO DE COBRO = 

365 Días de un Añ o 

Ro t ac i ó n Cuen t as p o r Co b r ar 

365 

3,62 zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

PERIODO PROM EDIO DE COBRO *  100 DIAS 

2.4. Per i o d o de Pago ' ¡nd ica la p o l í t i ca de pago que t iene la Em pr esa. Par a e!  cá l cu l o de est e 

i nd i cado r se d ivide la cu en t a po r pagar ent re el cast o d iar io de las m e r cad e r ías vend idas. 

Cuen t as p o r Pagar 

PERIOOODE PAGO = 

365 Días de un An o 

720.938.87 

PERIODO DE PAGO = 

365 

PERIODO DE PAGO = 1.97 DIAS 

A pal anca miento Financiero 

3.1 Razó n de En d eu d am ien t o - ia r azó n de en d eu d am i en t o se cal cu la d i v i d en d o el To t al del Pasivo 

en t r e ei To t al de Act i vos. 

To t al Pasivos 

RAZON DE ENDEUDAM IENTO = 

Tot al Act i vos 

3.904.305,60 

RAZON DE ENDEUDAM IENTO = 

4.529.819.10 

RAZON DE ENDEUDAM IENTO = 0,86 



Rentabilidad 

4.1.zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA Ren t ab i l i dad de los Act i vo s' (ROAj , es ia r azó n de Ut i l i dad Op e r aci o n aí en t r e el To t al de 

Act i vo s, 

ROA = 

ROA = 

Ut i l i dad Oper ac;onal 

To t al Act i vos 

480.635,31 

4.529.819,10 

ROA =10.61 

11. Los ín d i ces expuest os an t er i o r m en t e , p r esen t an r azo n ab l em en t e >a p o si c i ó n f i nancier a de 

la Em pr esa al 31 de d i ciem br e del 2012. 

12, Finalm en t e deciar o haber d ad o cu m p l i m i en t o a ¡o d i sp u est o en la r eso l u ci ó n N*  90153 y el 

Ar t . 321 de la Ley de Co m p añ ías en eí d e se m p e ñ o de m;s f uncio nes co m o COM ISARIO de 

ia EM PRESA M ISHAN SERVICES S.A. 

i —> 

JonJf^ Efyst os N, 
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