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HERRERA CHANG CONSULTORES ASOCIADOS

OPINION DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

® A la Junta General de Accionistas
) BANANERA CONTINENTAL BANACONT S. A.

Hemos auditado el estado de situacién adjunto de BANANERA
CONTINENTAL BANACONT S. A. al 31 de diciembre de 199f, vy los
y correspondientes estados de resultados, de evoluclén del
patrimonio y de cambios en la posicién financiera por el afio
terminado en esa fecha. La preparacién de estos estados
financieros es responsabilidad de la administracién de 1la

Compafifa. Nuestra responsabilidad consiste en expresar una
opinién sobre estos estados financieros en base a nuestra
auditori{a.

Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con normas de auditoria
generalmente aceptadas. Estas normas requieren que planifliquemos
y realicemos nuestro trabajo con el fin de obtener una seguridad
razonable de que los estados financieros no contienen errores
gignificativos. La auditorfa incluye un examen en base a pruebas
selectlvas, de la &evidencia que respalda las clifras e
informaciones reveladas en 108 estados financieros. La auditoria
también incluye l1a evaluacién de 108 principios de contabilldad
utilizados y de las estimaciones I[mportantes efectuadas por la
administracién, asf como la evaluacién de la presentacién general
de 108 estados financleros en su conjunto. Consideramos que
nuestra auditoria ofrece una base razonable para nuestra opinién.

En nuestra opiniéon, los estados financieros mencionados en el
primer parrafo presentan razonablemente, en todos sus aspectos
importantes, 1a situacién financiera de BANANERA CONTINENTAL
BANACONT S. A. al 31 de diclembre de 1991, lo0s resultados de sus
operaciones y los cambios en su posiclén flinanciera por el atio
terminado en esa fecha, de conformidad con princlipios de
contabllidad generalmente aceptados.

. Como se indica en la nota 1 la Compafia prepara sus estados
financleros y lleva sus registros de contabilidad de acuerdo a
principlos de contabilidad generalmente aceptados en el Ecuador y
normas contables establecidas o autorizadas por la
Superintendencia de Compafifas y en l1a nota 10 se establece el
efecto en los estados financieros de la Compafifa por la aplicacién
del sistema de correccién monetaria vigente.

@ Ciudadela Albatros: Calle Albatros 401 y Av. Plaza Dafiin —Telf. 391387 — Fax{5934) 283852 —Casilla 09 -01 - 8325 —Guayaquil - Ecuador.
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En la nota 2 a los estados flnancleros, se menclona que 1la
Compatifa ha suspendido en su mayoria la operaciones 10 cual crea
la duda acerca de que la entidad continde como un negocio en
marcha. Logs estados financleros adjuntos fueron preparados
asumiendo que continuard como un negocio en marcha y no incluyen
ajuste alguno relacionado con la recuperacién y clasificacién de
los montos de los activos, o0 1os montos y la clasiflcaclén de
pasivos, que podrian resultar de esta incertidumbre

Nuestra opinlén sobre el cumplimiento de obligaciones tributarias
correspondientes al atio terminado el 31 de diciembre de 1991 de
BANANERA CONTINENTAL BANACONT S. A., requerida por disposiciones
vigentes, se emitird por separado.

HERRNG CONSULTORES ASOCIADOS
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BANANERA CONTINENTAL BANACONT S. A.
(Guayaqul)l - Ecuador)

ESTADO DE SITUACION ot
31 de diciembre de 1991

Activo corriente:

CaJa y bancos /. 202.231.458,27 V
Cuentas por Cobrar:

Relacionadas (incluye US$742.903,64) (nota 3) 2.037.877.208,32 -

Otras 165.254.903,03 ~

Total cuentas por cobrar 2.203.132.106,35

Provision para cuentas dudosas , 73.445.487,59

Total cuentas por cobrar, neto 2.129.686.618,76
Inventarios - materiales 4.662.550,00
Pagos anticlpados 8.760.218,00

i g aligy smme appn aligy il e ey wls g ol i Sy A el dalle

§/. 2.345.340.845,03

Paslvos vy Patrimonio

Pasivo corrlente:
Cuentas por pagar:

Relacjonadas (nota 3) S/. 1.466.227.788,79

Otras 25.967.481,13 -

Total cuentas por pagar | 1.492.195.269,92
Impuesto a la renta por pagar (nota 7) 19.344.977,69 -
Gastos acumulados por pagar (nota 5) 404.491.402,62 -

Total pasivo corriente 1.916.031.650,23

Creditos diferidos (nota 9) 21.1759.681,92

Total pasivos 1.943.791.332,15 —

Patrimonio
Capital social 4.000.000,00
Reservas legales 4,951.135,23 -
Reservas facultativas 39.149.884,15-
Reexpresion monetaria en moneda extranjera 271.578.373,00 -
Utillidades disponibles 81.870.120,50 -
Total patrimonio 401.549.512,88 -

3/. 2.345.340.845,03 -

o= - s el

Las notas explicativas adjuntas son parte integrante
de 108 estados financieros.
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BANANERA CONTINENTAL BANACONT 3. A.
ESTADO DE RESULTADQS
Por el afio terminado el 31 de diciembre de 1991
Ventas (nota 3) 8/.28.252.933.099,78 -
® Costo de ventas (nota 3) 26.430.041 .249,63
Utilidad bruta {.817.891.849,9% -
Gastos operaclionales:
Gastos de exportacion y ventas 1.187.871.202,87 ~
Gastos generales (nota 3) 434.438.102,97 .-
Total gastos operacionales {.622.309.305,84
Utilidad operacional 195.582.544,11 -
® Otros ingresos (egresos):
Gastos financieros (nota 3) -412.647.566,21 .
Otros ingresos (nota 2) 301.321.971,22 ~
é Total Ingresos (egresos), neto -111.325.594,99
; Utilldad antes de la participacion de trabajadores
; sobre 1as utllidades e impuesto a la renta 34.256.949,12 -~
Participacion de trabajadores sobre las utllidades 12.638.542,37 —
% Utilidad antes del Impuesto a la renta 71.618.406,75
@
? Impuesto a la renta 17.904.601,69 _
Utilidad neta S/. 53.713.805,06 7
Las notas expllicativas adjuntas son parte integrante
de los estados flinancieros
@



BANANERA CONTINENTAL BANACONT S. A.

ESTADO DE EVOLUCION DEL PATRIMONIO
Por el alio terminado el 3{ de diciembre de 1991

Capital soclial - saldo al inicio y final del afo

Regserva legal:
Saldo al inliclo del afio
Transferido de utllidades disponibles

Saldo al final del afio

Reserva facultativa:
Saldo al iniclo del aflo
Transferido de utilidades disponibles
Impuestos y gastos por glosas fiscales

Saldo al final del alo

Reexpresion monetaria en moneda extranjera:
Adicion del aftio y saldo al final del afio

Utilldades disponlbles:
Saldo al iniclio del afio, previamente Informado
Alustes ahos anterlores (nota 8)

Saldo al iniclo del aflo, ajustado
Utilidad neta

Transferencia a reserva legal
Transferencla a reserva facultatlva

Saldo al final del aflo

Total Patrimonlio de los Accionistas

Las notas explicativas adjuntas son parte integrante

de 10s estados financieros.
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-—— Pt 4

v



BANANERA CONTINENTAL BANACONT S. A.

ESTADO DE CAMBIOS EN LA POSICION FINANCIERA
Entre el 1o0. de enero de 1991 y el 31 de diciembre de 1991

~

Fuentes de capital de trabajo

2 1 g o A L L L % 3 ¢ ¥ % ¥ 1 ¥ 3§ 1 ‘¥ % _§ T ¥ I )]

Ut11idad neta 8. 53.713.805,06

Intereses no cobrados 27.759.681,92

Proveniente de mobillarios y vehiculos 2.606.711,48 -
Total fuentes de capital de trabajo 84.080.198,46 -

Ly : N & £ _ 1 E _§ B 4 E §' ¥ ¥ "N ¥ ]

Usos de capltal de trabajo

L s X & _7 X _§ L 3 § 3} §F 3% ¥ 1 B 3§ ¥ § §¥ N F§F_ R R X ¥ B |

Adiciones de moblllarlos y vehiculos 1.500.000,00 -

Impuestos y gastos por glosas fiscales {.440.376,00 -
Total usos de capital de trabajo 2.940.376,00 -
Aumento en capital de trabajo 8/, 81.139.822,46 -

Cambios en 10s componentes del capital de trabajo

R R B 8 R L 8 &L R B _& X B & N N R N N K J N F _JF F _F T T g g g U O g e g e =

Aumento (disminucion) en activo corriente:

Caja y bancos . 202.231.458,27
Cuentas por cobrar -1.270.820.669,72
Inventarios -17.528.833,75
Pagos antlcipados 7.318.862,00

-1.078.799.183.20

Aumento (disminucion) en pasivo corriente:

Sobregiros bancarios ~-220.402.467,15
Cuentas por pagar -1.349.293.379,58
Impuesto a 1a renta 19.344.977,69

Gastos acumulados por pagar

Aumento en capital de trabaljo S/. 81.139.822,46 —

Las notas explicativas adjuntas son parte integrante
de los estados financieros.
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BANANERA CONTINENTAL BANACONT S. A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

31 de diciembre de 1991

Resumen ge po a0

“t= 11i%4@ " 1. i 8! L] | «1@

BANANERA CONTINENTAL BANACONT S. A. se constituy6 el 18 de
febrero de 1977 en la ciudad de Guayaquil con la denominacién
de Exportadora del Litoral ELITSA S. A.. El 4 de enero de
1990 camblia su denominacién social a Bananera Continental
BANACONT S. A.

El objeto de la Compalifa es exportar productos tropicales,
basicamente banano.

Sus politicas importantes de Contabilidad se resumen asi:

a) Bage de pregentacion

Los estados financieros de 1a Compatiia estén preparados, de
acuerdo a principios de contabilidad generalmente aceptados
en el Ecuador y, por normas o précticas contables
egtablecidas o autorizadas por la Superintendencia de
Compafi{as.

b lnventarios

Los Inventarios estin valuados al costo que es menor que el
valor de mercado. El costo de los Iinventarios se lo
determina en pase al costo promedio.

c) F
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La Compafifa reconoce en beneficio de sus trabajadores el
quince por ciento de las utlilldades Iliquidas, gegin

disposicién del Cédigo de Trabajo.
d) Provisiones para cuentas dudosas

La Compafifa efectGa provisiones para cuentas dudosas con
cargo a resultados para cubrir eventuales pérdidas en la
recuperacion de las cuentas por cobrar. Se espera gque las
Pérdidas reales por este concepto no exceda al saldo de las
provisiones.



e) Moneda extranliera

Los pasivos en moneda extranjera estin registrados al tipo

de cambio vigente al 31 de diciembre de 1991, seg(in e)

mercado que corresponda. La cotlizaclén del US Délar o su
equivalente en otras monedas, al 31 de diclembre de 1991

fue asi:
Compra Yenta
Mercado de intervenclén S/.1.258,00 S/.1.296,99
Mercado libre 1.303,00 1.307,00

El ajJuste a la tasa de cambio al 31 de diciembre de 1991 la

Compatifa lo registré6 en la cuenta de patrimonio
"Reexpresién en moneda extranjera" hasta que se efectivice,

acogiéndose a la Resolucién No. 92-1-5-3-001 del 18 de
febrero de 1992 de la Superintendencia de Compatifas.

2.~ Operacign

En octubre de 1991 hubleron dificultades administrativas en la

Compaliia 1o que produjo que sus actividades se suspendieran en
sSu mayor parte.

Durante la operaci6tn la Compafiia para proveerse de banano
entregaba antlcipos a futuras compras ya sea en efectivo,
fertilizantes o materiales y por estos anticipos la Compalila
cobraba lntereses. |

La Compafiia también cobraba a los proveedores la tarifa de
S/.60,00 por caja exportada, por el servicio administrativo.

ansaccjones con paé 3 relacic

. . -—i
- b |

BANANERA CONTINENTAL BANACONT S. A. realizaba las sigulentes

transacciones con compaliias relacionadas, en equiparables
condiciones que si se realizaran con terceros.

-~ Vendfa sus productos a compaﬁiaskrelacionadas tanto de)
exterior como local.

- Adquirfa materiales, cartones, fertilizantes, etc. a
compaliias relacionadas.

- Ha recibido préstamos de accionistas, por los cuales ha
provisionado gastos por intereses, equivalentes a la tasa
de mercado, s8in vencimientos especificos.



~ Reclbl§ sgervicios de alquiler de oficinas y equipos de
compalif as relacionadas.

- Ha reconocido una provisién por bonificacién a una compatiia
relaclonado, para compensar gastos administrativos, a razbén

de US$0,025 por caja de banano exportada.

® .
- Las Cuentas por Cobrar Relaclonadas, incluyen
S/.953.552.317,84 a cargo del Sr. Hugo Borja, Gerente de la
Compatifa hasta octubre de 1991, quien asumié clertos saldos
v valores de antlcipos a proveedores y otros (nota 9).
Los montos que afectaron a resultados, durante el aflo 1991,
por estas transacciones fueron:
Ventas S/. 28.252.933.099,78
;. Compras de cartén y materiales 771.1%9.308,38
e Gastos de arriendos 82.493.035,00
? Castos financieros 393.407.692,60
Bonificacién para compensar
gastos administrativos 185.142.977,00
4.- Mobillarlo y vehiculos
Al 31 de diclembre de 1991 el movimiento de mobiltlarlo vy
vehiculos, en miles de sucres, es como sigue:
® Saldo al Adiciones Retiros Saldo al
31-12-90 31-12-91
Costo:
Muebles y enseres 429 1.500 -1.929 0
Vehiculos 761 0 -761 0
Total costo 1.190 1.500 -2.690 0
Depreclaclion acumulada:
Costo 83 0 -83 0
® _ Total depreclacion acumulada 83 0 -83 0

L& 3 X N N N __ B _J L K N N N N _ 3 "N N X R N N B N ¢ r K N K B ¥ ¥

Mobillario y vehiculos, neto 1.107

et -t
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El detalle de gastos acumulados por pagar al 31 de diciembre
de 1991 es:

Particlpaclion de trabajadores

sobre utllidades S/. 12.638.542,37
Intereses por pagar (nota 3) 330.501.418,92
Provisién cuadrilla a bordo | . 57.390.112,96
Otros 3.961.328,37

S/. 404.491.402,62

—t - bt —

6.~ Regerva leqal

La Ley de Compatifas del Ecuador exige que las compafifas

anénimas transfieran a reserva legal un porcentaje no menor
del 10% de las utilidades liquidas anuales, hasta que egta
regerva alcance por 1o menos al 50% del capital social. Dicha
regserva no esta sujeta a distribucién excepto en caso de
tiquidacién de la Compafifa, pero puede ser utilizada para
aumentos de capltal o para cubrir pérdidas en las operaciones.

7.~ lmpuesto a 1a renta

Las autoridades fiscales han revisado hasta el 31 de diclembre
de 1989 las declaraciones de impuesto a la renta que ha

presentado la Compafifa. El pasivo por impuesto a la renta al
31 de diciembre de 199% Iincluye la contablilizacién de las

glosas fiscales originadas por esta revisién.

8.~ Ajustes a afios anterjores

Las utilidades disponibles al inicio del aNo han sido
incrementadas en S/.28.156.315,44 por la incorporacién de las

utilidades que al 31 de diciembre de 1990 reflejan 108 estados
financieros de Banacont S. A. - Machala.

9.- Créditos diferidos

Log créditos diferidos al 31 de diciembre de 1991 lo
constituyen Intereses no cobrados
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Los intereses no cobrados corresponden a la estimaclén de

interesea gobre saldos deudores de anticipos a productores.
Saldos que fueron asumidos por la anterior administracioén
(nota 3).

La Superintendenclia de Compafifa mediante Resolucién
No.92-1-5-3-0001 del 18 de febrero de 1992 establece que las
sociedades obligadas a llevar contabilidad deben reexpresar
aquellos rubros del Balance cuyo valor en llibros es
susceptible de ser diferente del valor de mercado como
resultado de la Inflacién o devaluacién. La antes referlda
Resolucidén indica que Jos ajustes por Inflacién deben
registrarse en la contabilidad, y reflejarse en los estados
financlieros de la Compaftiia.

En el ejercicio Impositivo 1991 se reexpresant

- Propiedades, planta y equipos en base al 1{ndice de

inflacién, desde Noviembre de 1990 a Noviembre de 1991, que
represent6d el 46,8%.

- Otros activos no monetarios en base al {ndice nacional de
precios al consumidor publicado por el INEC, por el lapso
decurrido entre el dlitimo mes que anteceda a la adquisicloén

del activo y diciembre de 1991.

- El efecto neto de la reexpresitn se registra en el afio 1991
a la cuenta de patrimonio, Reserva por revalorizaciédn del
patrimonio. Valor que no es sujeto a distribuirse como

utilidad, pero podrd capitalizarse previa decisiétn de la
Junta General de Accionistas; luego de compensar las

pérdidas acumuladas o del ejercicio, en su caso.

El Instituto Naclonal de Estadistlicas y Censos (INEC) mide la
pérdida del poder adquisitivo de-la moneda mediante el Indice
general de preclos. Este indice al cierre de los Gltimos tres
afios, tomando como base mayo 1978 - abril 1979, y la variaclién
porcentual anual, fue como sigue:

Afio Indice Porcentale de
variacion apual

1989 2.044,7 54,25

1990 3.057,3 49,52

1991 4.554,9 48,98
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El efecto de la correcclén monetaria en 1991 a los estados

financieros de la Compafifa ha sido el ajuste a los activos en
moneda extranjera (nota 1) con la cuenta Reexpresi6tn monetaria
en moneda extranjera por valor de S/.271.578.373,00.
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OPINION DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES SOBRE EL CUMPLIMIENTO DE
OBLIGACIONES TRIBUTARIAS EN MATERIA DE IMPUESTO A LA RENTA,
RETENCIONES EN LA FUENTE.

A 1a Junta General de Accionistas
BANANERA CONTINENTAL BANACONT S. A.

Hemos auditado los estados financleros de BANANERA CONTINENTAL
BANACONT S. A., por el afio terminado el 31 de diclembre de 1991,
hemos emitido nuestro dictamen, sin salvedades, Ssobre dichos
estados financlieros con fecha enero 30 de 1992.

Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con normas de auditoria
generalmente aceptadas y con el prop6sito de formarnos una opinion
sobre dichos estados financleros. Estas normas requleren que una
audlitoria sea disefada y realizada para obtener certeza razonable
de 81 108 egtados financieros no contienen exposiciones erréneas
de caracter significativo e incluye el examen, a base de pruebas
selectivas, de la evidencia que sustenta las cantidades vy
revelaclones presgsentadas en 108 estados financieros.

Como parte de la obtencién de la certeza razonable de si los

estados financieros no contienen exposiciones erréneas de carécter

gsignificativo, efectuamos pruebas de cumplimlento, de acuerdo con

lo establecido en la Ley de Régimen Tributario Interno y sus
® reglamentos, en relaciédn a que:

a.- Los estados financieros surgen de los registros contables de
la Compatifa y que tales registros se llevan de acuerdo con
las disposiciones de la Ley y sus reglamentos;

b.- Log datos contables que se encuentran registrados en las
declaraciones del Impuesto a la Renta, y Retenciones en la

Fuente, han s8sido tomados fielmente de 108 registros
contables;

c.- Se han pagado el Impuesto a la Renta que figuran como saldo a
e - cargo de la Compatiia en sus declaraciones tributarias; v,

d.- Se han presentado las declaraciones de retenciones en la
fuente y se han practicado y pagado las retenciones a que
esta obligada la Compafifa, en su calidad de agente de
retencién, de conformidad con las disposiclones legales y los
acuerdos ministeriales que fijan 108 porcentajes respectivos.

@ Ciudadela Albatros: Caile Albatros 401 y Av. Plaza Dafiin —Telf. 391387 — Fax(5934) 283852 —Casilla 09 -01 - 8325 —Guayaquil - Ecuador.
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El cumplimiento por parte de la Compafifla de los aspectos
mencionados anteriormente, as{ como los criterios de aplicacién
de las normas tributarias respectivas, son responsabilidad de su
Administracién y tales criterios podrian eventualmente no ser
compartidos por las autoridades competentes.

Excepto por 1o mencionado en el siguiente pérrafo, los resultados
de nuestras pruebags no revelaron situaciones, en las transacclones

examinadas, que en nuestra oplnién se consideren incumpllimientos
significativos de 108 referidos aspectos por parte de Bananera
Continental BANACONT S. A. por el afio terminado el 31 de diclembre

de 1991.

La Compafifa no ha efectuado clertas retenciones por compras de
materjiales, los mismos que han sido provisionados.
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