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INFORME DE AUDITORÍA EMITADO POR UN AUDITOR INDEPENDIENTE 

Alos Señores Accionistas y Miembros del Dirertono de: 
Bangnera Continental Banacont S.A. "En Liquidación” 

  

Abstención de opinión 

1  Fuumas contratados pera autiar los estados financieros de Bananera Continental 
Banacont S.A “En Liquidauión" que comprenden al estado de situacion finanaera. 
al 31 de diciembre del 2019 y los correspondientes estados de resultado integra, 
de cambios er el patrimonio y de Mus de efectivo por el ao terminado en dicha 
fecha, ass como las notas explicauwas a los »stados flnancieros que ncluyen un 
resumen, de las pollicas coritaltes significativas. 

2. No expresamos una opinión sobre las astados Financieras adjuntos de 
Bananera Continental Banacont S.4. "En Liquidación" debido a la 
importancia de los asuntos descritos en los párrafos 3 y 4 de la sección 
"Fundamentos de la abstencion de opumén", no nos fue factlte obtener 
suñcente emdencia apropeda de audibria para proporcionar Una baso para 
nuestra opurian sobre dichos estados finangeros. 

Fundamentos dela abstención de opinión 
3. AL31 de dicembre de 2019 hemos esidenado que los acuvos por impuestos no 

tomientes Incuyen saldos de créditos inbutarlos provenentes de penados 
anteriores (más de 5 años), los cuales no han sido recuperados por un monto de 
US$436 mil que comesponden a importes de retenciones en la fuente de mpuesto 
a la rerta de años enteriares, Las normas itemadinales de contabilidad 
establecen que cuando surge alguna incertidumbre sobre el grado de 
recuperatildad de un salto por cobrar, la cantidad Incobrable 0 la cantidad 
respecto a la cual el cobro ha dedo de ser probable se lo reconocera como ur 
gasto con caryo a los resuliaios dei ejerdiao A cartero de la Administracion de la 
Compara, estos montos 10 son recuperables, sin embargo este Importe vo ha sido. 
ajustado al clerr de los estados fmanceros al 31 de dicembre de 2019 4 se 
hublera reconocido referido ajuste, el activo se hublera disminuido en 55436 ml y 
ba pérdida de US$58 ml hubrera aumentado en UIS$494 rl y el patrwnorio de los 
rcionsta hub era ditrunardo por US$436 mi, respectivamente 

4 Ataterha de emision de muestra opínida, o hemos recbida contestacior a la carta 
de confirmacion de seldos de cuentas por cobrar al 31 de ditiembre de 2019 con 
GiRycorp SA, por US$4.5 málones, de acuerdo a nuestra revislon publica obtenida. 
a traves de la Supermtendendi de Compa, Valores y Seguros, pudimos obtener 
información que la Compolka Girecorp S.A se encuentra en estado de disolución y 
liquidación, las normas imtemacionales de coniabiidad establecen que cuando 
suge alguna inceñidumbre sobre el grado de recuperablidad de un saldo por 
obrar, la cantidad ncarable a la cantidad respecto » la cual el cabro ha dezado de 
Ser probable se lo reconocerá como un gasta con cargo a los resultados del 
ejercicio, por ssuiente no hemos recbido informacion sobre la poslxldad de 
recuperación de referido saldo y a además no mos fue posible satsfacernos de la
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«azorabiidad de dichy cifra mediante otros procedimentos de auditana, uu hornos 
pocido determar si exsten ajustes que deban ser registratos 0 mfotimación 
adicional que deba ser revelada en las mts a los estados financieros. 

Empresa en funcionamiento. 
5 Tal como se explica con más detañe en la nota 1 y 2 2 los estados financieros. 

adjuntos, la Compaña no genera ingresos por sus acuvidades contmuas desde el 
aña 2012 (exportaciones de banano) y presenta yn deficit patrimonial de US$6 7 
indlones, provenientes de perdkías recurrentes del aho Y periodos anteriores. A 
sespecto, con deta 18 de Agosto del 2014, medtame resolucion NO. 
SVC-ING-DIVASO Sb-14-0005335 declara sucia de oído a la Compañía y con 
fecha 26 de marzo de 2015, mectante oficio Na SCYS-TNICONASO-SD-15-0095681 
se desgna al represerarte legal como liquidador de Bananera Continental 
Banacont S.A. "Tn Liquidacion”, tal comp se revela con mayar detalle en a nota 1 

Estos hechos constituyen a nuestro crtero, la incapacidad actual de la entidad para 
omiso: como empresa en funcionamiento 

Pásrato de enfasis 

8. Sin cobfcar nuestra opino, infurmamos que la Organización Mundial de la Salud 
en los primeros meses del aña 2020 dectaro un estado de alerta 1mndal por la 
expansion del virus SARS-CoW2 (Cavi 19) que posterirmente fue catalogado como 
¡na pamdema mundi denido a su alto ndice de contagio yla inefectiarad de los 
Fármacos gara poder contrarrestar sus efectos. Para muemgar el desgo de 
úcontago y salvaguarear la capacdad de respuesta del sistema de salud, con fecha 
16 de marzo de 2020 el gobremno nacional merúante deceeto ejecutiva N*1017 
establece la ejecucion del estado de excepcion e impone Una cuarentena nacional 
con fte de eestrccion de mowidad en horanos definidos, postestormente 
estaliece tesirciones de circulacion vehicular por ds y numero de placa y subserpentemente estableció nuevas Jrectrces en la operación de vahos sertores, 
ertee Dtsos aspectos el prorzar solo la operacion de los sectores de salud, 
almentacion, serdicios hásces, y exportacion, la aplación de la modalidad del 
televatojo, y la mantencion de las oslipaciones laborales de los trabajadores, La 
Compañía considera que esta súvacion podría generar Incertudumbre a futuro sobre 
la capacidad de mantenerse como nego es marcha, dependiendo del desarrolo a 
futuro de la actwidedes recurrentes guade que la Copañis presente un impacto 
egauvo en el resulta operacional lo que podra comprometer su capacidad 
financiera es su “utro Inmediata. 

7 Con facha 21 de mayo del 2013, el Servicio de Rentas Intemas - SRI mediante 
Boleta de notíicacion RLS 03855 2012, realizo el "EMBARGO" de Hacienda La 
Clementina en razon al Aura de Pana de Praradieuenta Casi 2 Erpertadore 
Bananera Noboa SA, y Otras compañas entre ellas Bananero Contnental Banacora: 
SA, "En Liquidación" donde el SKI la Gallica como parte del grupo ecanoiico de. 
Exportadora Hananera Noboa S.A. Los asesores legoles consideran, que el auto de 
pago de pracedimento Conctvo, as: como Olfas acciones prayerentes de este 
proceso son de carácter Incorsutucional por tal moto Exportadara Bananera 
obua S.A, ha veallzado siones pertinentes para probar que todos [os procesos
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lados al pracediemento cagctio que conieso el embargo, orden de secuestro y 
remate de hienos de las empresas ligadas a ese proceso son ilegales, tal coma Se 
explica con mayor detalle en ta nata 1 y 14 

8, Este nforme se emte exclusicamente para formación y uso de los membros de 
la Junta Gereral de Acconstas de Bananera Continental Basacont S.A, "En 
Liquéntion" y para su prese tacon ala Supermtendencia de Compañas, Valores y 
Seguros en cumplimiento de las disposiciones embdas por esta entiad de control, 
Y podría m ser apropiado pera otros propósitos 

Responsabilidad de la Administracion y de los encargados del gobierno de la 
Compañía par los estadoz financieros 

3 La Agannistracian es responsable de la preparacion y presentación razonable de las 
estados Aancieros de conformidad con Normas Internacionales de Información 
Fmancera — NIF emitidas por el Consejo de Normas Intemiacionales de 
Contatilidad (AS), y del cuntol Intemo determinado por la Admnistración como 
secesao para pernil la preparación de [os estados financieros libres de errores 
temas, Sbado a fades e eso 

10 En da preparacion de los estadas fmangeros, la Administracion es responsatile de 
exaluar la capecioad de la Compañía para contmuar como empresa en 
funaonamento, revelando, segun corresponda, los asuntes relacionados con dicta 
situación asi como el uso de las bases contables aphíables para una empresa en 
funcariamierto, a menos qus la Admnistradoo tenga la wntencion de Fquidar la 
Compañia a cesar sus apecariones, o blen, no tenga atra alternativa objetiva para 
hacerlo, 

1 La Agminstradon y los encargados cel golero, sor responsables de la 
supervision del proceso de resarte financiero de ta Compañía. 

Responsabilidades del auditor en relación con a auditoría de los estados 
financieros 
12.8 objetwo de muestra audftcría cs obiener seguridad razonahle de silos estados 

financieros en su conjunta estan tres do emores mstenles detido a fraude o 
ror_y emi un informe de udíona cue ineluya nuestra 0pmoD. “Segulidad 
razonable es un sita grado de seguridad, pero mu Yóranbza que una autora 
resizado de conformidad con Norma, internacionales de Auditoria (MIA, detectará 
siempre Un emor matenal cuando este emsta  Érrores pueden surgy debido a 
Fraude O eror y san considerados "materials S, meivdúzimente a en su conjunto, 
pueden razonablemente preverse que miluyan en las decsones económicas que 

los usuarios toman basandose n ls estados nanciros. 
13 Como pate de una audtona efectuada de conformidad con les Normas 

Internacionales de Auditaia, apficamos nuestra jucia profesional y mantenemos 
aro arítud de esteptucsmo profesional durarte toda la aLóitona Tarblen 
¡rformamos que 

- Imentíicamos y cvalvamos las mesgos de error material em los estados
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Tnanoeros, debido a fraude o error, dsefíamos y ejecutamos procedimientos de 
audiorls Para responder a dichos riesgos y obtenemos evidenca de auditoría 
suficiee y adecuada para pruporcienar ya base para Muestra opinion El 
hesgo de no detectar Un errar material debido a fraude ps mes elevado que en 
el caso de una incorreccón material debido a errar, ya que el fraude puede 
Ímplicar cousón, falsficacon, omisiones dNiberadas, mianfestaciones 
Intenctonadamente erroneas a vulneración del control intémo, 

«  Gutenemos conocimiento del control Intemo relevante para la sudtoría con el 
An de dsetar pmcedimentos de gudioría que sean ayrogiados en las 
rcsnstancias, pero na con el proposito de expresar una opinion sabre la 
efectividad del control Interno de la Compañía, 

= Evaluamos s: las políicas “ontables aplicadas son aprnpiadas y sl las 
estunaciones costables y la corespondiente información revelada por la 
Adiiolstración 1 amore 

+ Concluimos sobre lo adecuado de la utiizacion, por parte de la Admnistración, 
de la base contable de negorig en marcha y, basados en la eudenga de 
audfona obtenida, condlur Ís exste o no una iicertidumbre cateral 
telacionaca con eyentos o ¿¿mthriones que pueden generar dudas sgmlcativas 
sobe la capacidad de la Compañia para contmuar como negocio en marcha Sy 
conclsimos que existe una incertidumbre material, se segurere que Hamemos Ja 
atención en nuesto informe de auditrja z las respeciivas revaciones en los 
estados Manieros 0, 5, dichas Feveladones no son adesuadas, expresar una 
opción codificada — Muestras condusiones e basan en la sudenda de 
avcitona ohtenasa hasta la fecha dle nuestry informe ge auditor, sin embargo, 
eventos o condioones futuras pueden ocasionar que la Compañía deje de ser 
una empresa en funcionamiento, y. 

+ Evaluamos a presentación general la estructura y el ontendo de tos estaos. 
Asansteros,inclyenco las revelaciones, ys los estados financieros representan 
las transacciones y evemgos subyacentes de un mdo que legren una 
presentacion razonable 

14 Comunicamos 3 los responsables de la Adnvcistracin de la Compañia respeto a 
ente oros asuntos, el alcance y el momento de —eafzación de la auditoría 
Dleriicada y les haligzgos sIgrificaivos, as como cualquier deficencia sgnifcatva 
¿e control interno que ierttcamos en el transcurso de la agditrla 

qe 
algo Ho oie e "Hidalgo Audltores y Asociados. 
(Hidauetr) Cra. Ltda. Socio 

SORNABE70 SERNAE-774 
«Guayaquil, 27 de mayo del 2090



BANANERA CONTINENTAL BANACONT 5.A “EN LIQUIDACION" 
ESTADO DE SITUACIÓN FINANCIERA 
POR EL AÑO TERMINADO Al 91 DE DICIEMBRE DEL 2019 

  

  

Diciembre 31 
Notas 2009 2018 

ACTIVOS cer mias de 5 doren 
Activas corriente 
Flectleo y bances. 10 15 2 
Cuentas por cobrar sy SS 

Tetal activos corientes ams 00 
Activos no corrientes 

  

Cuentas por cobrara largo plazo. 6y1s 16.499 
Trversones permanentes 15 
Acto por Impuestos na corrientes > 136 
Otros activos 88 

"atan acuwos mo corrientes. 17038 

Total actos a 

  

PASIVOS Y PATRIMONIO 
Pastos comentes 
Préstamos dol exterior 7 10.946 10681 

Cuentas gir pagar. aya 13017 14.622 
Obligaciones acumuladas. m 3 
Pasivos por Impueslos rorriéntes a 272 293 

Total pasivos TT 55 
Patrimonio 1 

Capital social 1 1 
Raservas 3 3 

Déficit acumulado 16.799) 16,343 
Déficit patmortal (5795) "(8737 
1otal pasivos y potrimonte: 17323 1534 

Ver notas a los estados financieros 

  

AD Roberto Pohce sotoa A iy Vegas 
Liguigaaor Contaxor General



BANANERA CONTINENTAL BANACONT 5.8. "EN LIQUIDACIÓN” 
ESTADO DE RESULTADO INTEGRAL 

REL AÑO TERMINADO AL 32 DE DICIEMBRE DEL 2019 

  

Diciembre 31 
Notas. 2019 2008 

ar mec or US ares) 

¡Gastos de admunistración 1 (0 (sn 
¡Gantos financieras. 2 0 12 
tros mgresos. A 

pérdida. (58) en 

ver notas a los estados finarteros 

   Ae Munegcsl 
A Rosen PARES 19 Jamy Veregos 

Lquidacor Contador General



BANANERA CONTINENTAL BANACONT S.A "EN LIQUIDACIÓN" 
ESTADO DE CAMBIOS EN El PATRIMONIO 
POR El AÑO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019 

Capital Reservas Dio 
sodal acordo 

(en rates de U.S astares) 
Shea al e enero del 2010 3 

Perdida de año 
Soldos 4121 de duemive del 
2019 

Peraga der ate 
$alcos al 31 00 diente del 
2o19 

Ve notas a los estados financio”os 
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Vguidador "Contador General



BANANERA CONTINENTAL BANACONTS,A "EN LIQUIDACIÓN" 
ESTADO DE FLUJOS BE EFECTIVO. 
POR EL AÑO TERMINADO El 31 DE DICIEMBRE OEL 2019 

FLUJOS DE EFECTIVO EN 
ACTIVIDADES DE OPERACION 
Cuentos 
Pago a proveedores: 
Intereses pagados 
tros ingresos (egresos) 
Flujo de erectiva rata (utilizado) 
proveniente en actividades de 
operación 
FLUJOS DE EFECTIVO DE 
ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO. 
Préstamos exterior 
EFECTIVO Y BANCOS 
Disminución (Incremento) neto en 
afectivo y bancas 
Saldos al comienzo del año 
Saldos al Fla! del año 

     $ Robena Ponte Ñol 
Lquidador 

Diciemie 31 
2019 2018 
(ties qa US 

(228) 
(290) 352 

(5 a 
36 

(358) 122 

30 (105) 

an 1 
2 15 
15 3 

pnl org 
ing. Army Vanegas 
Cortador General
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BANANERA CONTINENTAL BANACONT S A 
NOTAS A LOS ESTADOS FIMANCIEROS 
POR EL AÑO TERMINADO eL 21 DE DICIEMBRE DEL 2019 
2 INFORMACION GENERAL 

Bananera Contirental Banecont SA En Liquidación esta constituida en el 
Ecuador cesos ul 23 de marzo de 1977 en la cludad de Gweyaqui y su actwidad 
principal consiste en la exportación de toco Upo de fas troricalas 
especialmente bananos y demas productos agrícolas, sia embargo, desve 
marzo del 2017 hasta la presente la Fecha no revela Ingresos por operaciones 
canunuas de su actividad pnncipal vinculada e las exportaciones de banana 
Con fecha 18 de gusto del 201%, mediante resolución No 
SVCANCAOMASD SU 14-0.05339 dedaro rhsuelto de ono » Banevera 
Continental Banacort S A "En Liquidarign", y con fecha 26 de marzo de 2015 
mediante afido No SCUSINIC DNASD SD 15 00UES8L designa como llquidador. 
Ak representante legal de la Compañas 
Con fecha 22 do Mayo del 2013 el Servicio de Rentas Internas - SRL mediante 
Boleta de notificación RLS 03855 2012, rea 126 el “EMBARGO” de Hacienda La 
Llementna de propiedad se la Compañia LQIIRES S A a quien se cahfica coma 
parte del grupo economico del contribuyente Exportacora Banpnera Hotoa S.A 
con RUC D9INO3A414001 quien adeuda a la fecha Fe notíficacion 1S$107 
millones _ Este embargo se etectuo en razón que cl SAI cstsblecio la rotación 
entre EQUIRES $ A, y Agricola Bananera Ciementina S.A, en Virtud que ésta 
última ertrego en dacion en pago, con fecha 1 de Agesio del 2012 el terreno 
donde apera le "Hacienda La Clementina” A elo se cesalta que Agricola 
Bananesa Clementina S.A a pesar de no conservar la propiedad del bien 
inmueble entregado cn dación de pago aun asi realiza la explotación del 
mismo Siendo ésta la continuacion del proceso corcho vinculando a la 
empresa Expartadora Bananers Robos £ A_con RUC 0390058414001 asi como a 
Agrícola Maranera Clementina S A y atras entidadas conforme al Auto de Pago 
de Procedimiento Coactiva Mo RS 0385% 2017 emitido con fecho 28 de 
Septiembre del 2012, en el cupl Se establece que Bananere Contmental 
Bonacon S.A "En Liquidación” así como otras entidades que mantienen 
ración cen Exportaciora Benanera Noboa S.A se les reatice la retencion de 
erectos presentes y futuros, hasta por ua memo de US$99 millones a ello 
sumado un 10% de los valores que se enruentren Jepositados er todas las 
insttuciones des sistema financiero Dicha medida precautelar referente a la 
tetancion de creditos presortes y futuros ILe levantada mediante fa prowdincia 
Ne RLS COAPSECIS 02567 con fecha 18 de julio del 20,4 Con fecha 8 de Jullo 
de 2013 58 dic la providencia No RLS-COAPGCO 13 81155 ex la cul se arcana 
Sl gnmor fiamamiento 'a subasta de vehiculos de propiedad Bananera 
Contmental Banacomt 5.8 los cuales se derallan 3 continuanon Placa 
GQNOGSB, Marca Jeep Modelo lecp Commander Simitad 57L tiem Año 
2007, Placa GQNO223 Marca Jeep, Madelo Jeep Commander Limited 5 7L 
Hem, AÑA 2007, Placa GSE D17 Marca Doega, Mode o. RAM 1500 SLT CREW 
CAS / 2 aXa TÍA, Año 2012 Placa GSEJI55, Marca Dogs, Madeto RAM 
1500 SLT CRE CAS 47L 4xa 770, Año 7012, Placo GRKI7AS Marca 
Mercerdes Benz Modcio S4JO HYBRID, AñO 2010 Placa GRY9B92, Marca 
Mercade» Banz Modelo S<00 HYSRID, AñO 2011 Pleca GLHOS8 Marca 
Mercedes Barz, Modelo ESODL AÑO 2001, Placa GIYOS21, Marca Mercedes 
Sens Mecelo (E230 Año 199% gefaridos an (ueron Subtados en peroos 
antredores en razon a estra providencia



Cor respecto 2 mismo proceso comchvo, mediante peovdenca No 
RLS COAPGCCIS 01883 con fecha 27 de Junio del 2014 Se establece la 
praitición de enajenar y 18 arden de secuestro de vehículos de propiedas de 
Bananera Cenllnentel Egnacort S A “En Liquidación”, procesos que se exponen 
con mayor detalle en la nota 14 
A 31 de diciembre del 2019 y 2018. lo Compañas ns mantiene empleados bajo 
elaón de dependencia 
La iformacior contenida en estes estados franciero y sus motas es 
esponsabilcad de Ia adounistra.son de le Companla: 
POLÍTICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS. 
Dectaración de cumplimiento; Los estados fnartizcos han sido preparas 
conformidad cor las Normas Internacionales de Información STanciera ¡NITF) 

  

de 

Manada funcional La moneda funcional de la Compañía es el Dolar de los 
Estadas Untaos de Aménca (US Sélar) el cal es la moneda de circulación en el 
Exvadar 
enses de preparación: Los estados financieros de Bananera Continental 
Eenacont S.A. En Liquidación ham sido preparadas sobre las beses del costo 
histanto orsepta par cierlas propledsdes, a como se explica en faz pomos 
contables rn” uldas mes abajo El costo histórico esta basado generalmente eh el 
valor razonaple de lo contrapartida dada en el Intestambio de las activos 

  

E, valor razongble es el p uelo que se rectura par vendor un activo o el valor 
pagado paea transterir un pas vo entre participantes de un mercado an la fecha 
de valoración, Independientemente de si ese prec. £s efreciimente observable 
estimado utilzendo otra tásnica de valoración 
Los estados Financieros fueron preparadas sobre beses contables aplirabies 4 
tna empresa en funclonapuento Como so desprende de los estados Ainancieros 
adjuntos, la Compañia ne penero ingresos por Sus actvdades continuas Hesde el 
mes de marzo del 2012 ¿exportaciones de hanan.) Al 31 dl diciembre de 2019 
Sus egresos de actividades no continues mu cubren sus costos y gastas, es por 
ella que, l2 Compañía presenta un deficit patrimarisi del perodo (1586 7 
illones en el 2019) y pestodos antenores (US$€ 7 millgnes en 2018 y USS6 6 
millones en 2017), esto en razón a las pérdidas recurre 1tes del año y perilos 
anteriores respectivamente “as mismo, sus pasivos Lotales sen superiores con 
relacion a sus actas toteles en Un 333% y 315% en el año 2019 y 2018 
respectivamente Segun la Ley se Compoñaas cuando las pérdidas olcarzan el 
50% O más del empstal más Fosorvas, lo Compañía su encuentra en causal da 
disolución y poda extrar an llquideción $ no og mue sus acclonitas propongan 
alterativas de solucion a satisfaccion de la Superintendencia de Compañias, 
Valores y Seguros Con fecha 18 de Agosto del 2014. mediante resolucion Ho 
SVC INC-DNASD 50-14 0005335 “geciara disuelta de ando 2 bananera 
Continental Banacont S.A. "En Liquidacion" y can fecha 26 de marzo de 2015 
mediante oñicir Ma SCYS INC DNASD-SD-)5-000668£ desigira como Iiquldador 
al representante lega! de la Compañia Estas hechos corsttuyen la incapacidad Scrual de la entidad para conlizunr romo empresa en “oncionamiemto, 

  

A la situación actual gue enfrente la Compañía en bese 3 los antecacente 
expuesto, su arsyección para el oño 2020 que ha realizado da Commpoíla 
Tmastienen an Bantrama TEmatvo debnido a la ErIsis samtara que atraviesa el 
Pals generado por la pareiemia munial dei virus SARS Cav2 ¡Covig 19 Al 
fespecto la Organización Munslal de la Salud an los prmaros meses del año



2920 dectara un estado de alesta mundial por lu expansion del virus SARS CoV2 
[Cova 19) que posterlarmente fue catalogado como una ponderma mundial detrjo a su alto ¡rdice de contagio y la nefectividad de los fármacos en padar 
contrarrestar sus efectos Para minimizar el niesgo de contagio y salvaguardar la 
capacidad de respuesta del sistema de salua con ferna 16 de marzo de 2020 el 
bierno nacional meciemto dexato ejecutivo N*1017 establece la ejecucion del estado e excepción e impane una cuerontera nacional con límite de "estrcción 
«e movilidad en boraros desiudos, postenormente establece estricciones de 
movtlldad voweular por días y numero de placa y subsecuentemente establectó 
"uevas duectices en la cperacion de varios sectores entre otros decretos 
estableciendo prircipalmente lo siguiente 

  

+ Prionzar unicamente la operación en los sectores de salud, alimentación 
serucos básicos, caderas de exportacion industma agrícola, ganadera, culdaso de ammales, Supermercados, tiendas, bodegas y centres de 
almacenamiento y experdio de viveres, medianas y afines 

+ Aplicar de la modalidad del teletrabo en las empresas que sean factible 
su ejecución así como el goce de las vacaciones previo acuerdo y la 
tecuteracion de los días laburales entre los fines ae semana y feriadn una 
vez que se levante el estado de excepción y 

< La mantencion ge las obilaarranes laborales de los empleadores durante el 
tiempo que transcurra la parellzacior de aciwicades, 

  

Cabe de indicar que esta cris consstuye la segunda paralizacion 96 actvidades 
como la fue en el mes de octubre de 2019, por un paro nacional que duró 12 
¿ias por el decreto presidencial en la hkeracion de los subsiglos al precio de la 
gasolina, medida que (ue derogada para restablecer el orden eomsttucianal 9 
Anales del mes de octubre 
A contiruacion su. describen las pnneipalos políticas contables adaptadas un la 
preparación de estos estados financieros Estas pollicas han sido delridas en 
funaón de las MF vigentes al 31 de diciembre del 2019, aplicadas de manera 
uniforme a todos los periodos que se presentan 

  

Efectivo y bencos Incluyo aquullos activas fimaraeros liquidos, depósitos 9 
vvermones financieras liquidas 
Muebles y equipos" 
+ Medición en el momento del resonoctmiente Las partidas de musbles y 

quie: se median micielmente por su Coso. 
El costo de muebles y equipos comprende su preclo de acquis.ción mas 
todos los costos atrectamente atribuibles 

+  Megicion posterior al reconocimiento modelo del costo" Después del 
reconacimiento ¡mclal_ los muebles y equipos san registradas al costo menos 
la depreciación acumulada y el Impane acumulado de los perdidas de 
ete oro de valor 

+ — Método de depreciación y vidas útiles El costo de muebles y equipos se 
degrecia to acuerdo con et métado de nea rerte La vida utl estimada, valor residuW y metodo de deprerlacion son revisados al fina de cado año, 
sienco el efecto de cualquier cambio en el estimado registrado sobre una 
base prospectiva



A continuación se presentan les anrcipales partidas de mueblas y equipos y 
las vidar únlos usagas en el cáleula de la depecclación 

iaa un 
CCC 

Macblesy enseres 1 
Enuinos de computación s 

+ Retiro o venta de muubles y enseres. La utlidad o perdida que sun dol 
retira o venta de una patida de muebles y Enseres es calculada como la 
aferencia entre el preto de verta y el valor en [bros del actwo y reconocida 
en resultados. 
En caro de vente o rélro subsiguente de propladades revaluadas, el salgo 
de la reserva de revaluación os transferido directamente a eesultados 
acumulados 

Provisiones se reconocen cuando se tiene uns obligacion presente (ya sea 
legal o Ímpleita) como esullado de un suceso pasado, es Probable que la 
Compañia tengo que desprenderso de recursos que Íneomoren beneficios 
geonámicos para cancelar la obligación, y puede hacerce una estimación fiable 
del importo de la obligacion 
El «mporte recomgeido como provisien debe ser la mejor estmadon del 
desembciso necesario pera cancelar la obligacion preserte, al fmal de cada 
pardo. tenwendo en cuenta os riesgos y las incertidumbres correspondientes 
Gastos Se regstran al costo histórico Los costos y gastos se -ecamocen a 
medida que sen incurridos, independientemente de le fecha en que 58 haya 
reauzado el pago, y Se registran en el pertodo Mas cercana en el que Se 

Compensación de saldos y transacciones: Como norme general en tos 
estados Mancieros no se COmpensan las actos y pasivas, tampros los ingresws. 
y gestos, salvo aquellos Lasos en tos que la compensación 202 requerida o 
permitlas por alguna norma Y esta presentación sca el reflezo de to esencia de la 
Eransaccion, 
Los ingresos y gastos con origen en transecctonas que, contractualmente o por 
usa norma «gal, contemplan la posillidad «e rompeaseción y la Compañia 
tene la intencon de liquidar por su Importe neto S de realizar el activo y 
proceder al pag del pasivo de ferma simultánea, se presentar netos an 
fesultados 
Activos financiero= rodas las compras O vertas regulares de activos 
fipanceros ser recongeidas y dadas de baja a la fecha de la transacción Las 
compras e ventas regulares de activos financieros son todas aquellex compras a 
ventas de aclivos financieros que requieran la Prtrega de activos dentro del 
marco de tiempo estat.ecido por una regulación e acuerdo ea el mercado. 
Clasificación de los activos financieros, Los instrumentos de deuda que 
cumplan las siguientes cundriones Se miden pusteriemunte 81 costo 
amorzado 

+ Los aentugs Aaneteros que se manticna dentes de un medelo de negono 
cuyo objetivo £s Mantener los activos financieros COn al fin de rerolectar 
Bujos de 62 contractuales y



« Los tármros contractuales del actvo fnanriero dan lugar en fechas espeuicades, a Pujos de utectwa que son unicemente pagos de capital e 
Intereses sobfe el mporte del capilal pendiente 

Por detecta Lalos los demás activos financieros se miden posteriormente a 54 valor razonabat con cambias en “esultados A pesar de la snturio. la Compañia 
poues tomar le siguiente etecuon / designación irrevocable en el momento Sel 
reconosimento Inicial de un activo financiero 

+ le Compañia puede optar Irrevocablemente a presentar cambios postarares. en el valor razonable de sra inversión de patrimonio an atro resultado “rtegral sí se cumpien ciertos ote 195 y. 
+ La Compañía puede designar Irrevacabiemente una invernon de deuda que 

cumple los emigeios de corto amortizago € valor fazonanle co] comblos a 
otro resultado Integral para medirlo a valor raconsble Cor cambios al 
resultado del año 5. 9l hacerio elmina o reduce signifcabverrente Una 
acimetna contable 

Costo amortizado y método de intereses afectivo” El método de interás 
lectivo és ur método pasa calcular el costo amortizada de ur instrumento de 
iltuda y para exignar las ingresos por intereses durante el penodo en cuestion 
Para los actives financieros distlrtos a los comprados u originados con dete 1e-o 
(es dear, act vos que tunen deturloro de crádulo en el recoriocmiento inicial) la 
tasa de Interes electa es a tesa que dercuenta exactamente Jos flujos de 
cfectivo futuros (mcluyendo 1oCos los Monorarias y valores pegas » recibidos 
que forman una parte integral de la Lasa de Interes afecilva los cósios de 
transacción y otras primas o descuentos) excuyendo las perdidas de crédito 
esperadas, a traves de in vida esperada el Iastrumento de deuda a cuanco sen 
aptaprado, un período más corta “con el valor bruto en llbros del tastrumemo de 
deuda en eu reconocimiento 'ncigl Paca los activrs financieros comprados o 
originadas Can deterioro, se cólcula una 1052 de interés cfesia Yustada, 
descontando los fijos de cfertvo futuros estemados Inculdas las pérdidas de 
crédao esperadas, 

  

El costo amoxtizeco de un activo financiero es el importe al que se mide un 
Activo Ainanciere en el reconocimiento acia! menos los reembolsos de principal 
mas la amoruación acumulada, usando el método de irterás erecto de 
cualauie diferencia entre e importe enclal y al vencimiento apustado. por 
cualquier perdida por ireobrabilidad 

  

  

E valor bruto en Ilbros de ur activa finanasro es el costo ameruzado de un 
activa financiera an es ce ajustor cuslquias perdida por hccbrabllidado 
08 Ingresos por (Ttereses 08 reconocen usando el método de Interes efectua 
are Hstrumentos du deuda valorados a su costo amortizado y el valor razonable 
con cambio a otro resultado mtegral Para las activos financieros que mo sean 
comprados u originados con deteriora, los Ingresos por mtereses se calculan 
aplicando 3 1as3 de interés efecllva Para el valor bruta en llbras de un a-two 
inanrlero a excepción de 19s setos financieros que posteriormente se han 
deteriorado (vease mas adelante) Pars os acilvos fnanderos que, 
posteriormente, se har date orado, los Ingresos por Intereses se reconoce” 
aplicando a 19sa de interes efectiva al costa amortizado del activo financiero Sy 
en periodos posteriores, el rasgo de credilo Sobre el instrumento feranciera 
deteriorado mejora de 181 forma que el acto ya no se encuentren deteriorado, 
sa reconoce Irgresos sor mterases mediante la aplicación del tipa de Interés 
Efectivo al mporte en libros bruto del schva tmanciera 

 



Las ingresos por Intereses sw reconocen usundo el motodo dé mteres efectivo 
para instrumentos de deuda valorados a su cásto arortizado y al valor rezontle 
ton combo e oro resultado wtegroh Para Job artivos finanderos que no sean 
comprados y orlguisos con deterioro, los Ingresos por intereses => calculan 
aplicando la lava de Irterés efecuva para el valor biuto en fibras de un activa 
financiero, a excepcion de los acuvos financieros que 105 intereses se reconoren 
en resultados del aña y Se incluyen en la lffea de "grasos Mrancieros + 
Ingresos pg, intereses, 

  

Activos financieros a valor razonabia con cambios at seyultado del año. 
Los activas financieros cue no cumplen los Eritenos pora ses medios af costo 
amociizado o valor razonsblo. can cambos a a 19 tastltado Integrar se miden 8 
valer razonatía con cambios en resultados, Espoci*cartente 
» Las teversianes en Instrumentos de patrimonio se clasifican como u valor 

razonable con cambos al resultado del año, = menos que la compañia 
designe yna Inversion qye no se mentene pare negociación cu es usa 
contraprestación contingerze que surge de una combinación de negoras, 
paca ser madida a velor razonable con cambies a otro raspltado Integral en 
el reconotirnento tnicial 

= Los Instrumentos de deuda que no cumplen con los ertorios de costo 
“amortizado o tos criterios de valer sagonable con cambios a olro resultado 
Integral se clasifican como valor razonable con cambios al résultado eel 280 
demos, los instrumentos de deuda que cumpian cualquiera de jos eiterlos 
de costo amortizado o 10s Crienos valor razonable con camblos a. atra 
resuliado itegral pueden ser designados cor a valor razonable con 
sarblos al resultado del año en al econgcimiento cal si 191 designación 
lima 9 reduce uns inconsistenca ar la medición » recongcimiento 
(denommwedo a netría contable), que surgina de la medicion de activas 9 
Pastvos 9 en el reconocimiento de las ganancias y perdidas sobre bases 
4 forantas, a Compay no ha designado ningún ins rumento de deL da corno 
2 valor azonable cor cambios al fosullado del año 

Deterloro de activas fmancieros La Compañía reconoce ura provisión para 
pérdidas de credito .speradas sobre las Inversiones en Instrumentos de deuda 
que se miden al costo amgrtizado El Importe de las perdidas de credito 
esperadas sw actuala an cada fecha ve presentacion para reflejar cambios en el 
riesgo de credito desde el recanocimiania «cial del respecto Istramento 
Fnancero 
La Compañía reconace siompre la peralda de cradico esperada por “oda sa vida 
de las cuentos comerciales a cobrar Las perdidas Se crácito espersaas Som 
estimadas ulizando una móriz de proyison basada en la experiencia 36 
perdidas hustá leas de fa Compañia, ajustada por factores que son especificas de 
los deudores, condiciones economicas genarales, y la evalvac én de condiciones 
acualas y prorección de congicionas fúturas a «a fecha de reporte incluyendo el 
valor det dinero en el tiempo cuando sen apropiado 

  

Pera todos los demás Instrumentos financieros, la Compañts rezonace la pércida 
esperada durante toda 12 vida del instrumento cuando se ha produeldo un 
aumento signficativo en el nesgo de crédito desde su reconocinisn o inca! Sn 
embargo 5l el mesgo de céMio sobre e irsrumento Amanciero no ha 
acmertado SgniScatvamenre desea Su reconocimiento Inicial le Compañía 
Mide la pérdida par detengro para use instrumento tmanciero pOr un importe 
igual a la párfica espe-sdo en los próximos 12 meses



La perdida esperada durante la vida Jel Instrumento representa las pérdidas que 
padnan surgr de todos los posibles eventos de Insumplimmento sobre le vida 
esperada del Inslrumenta fmauclero En tontraxte, lo pérdida crediticia esperada 
a 12 meses representa la porcion de perdidas de dredrrs durante tada la vida del 
ipstrumento Cue podrian surg r de eventos de incumplimientu que son pos-ttes 
dentro de 42 meses posterares a la fecha de presentacion de los estados 
inaneteros 
Aumento signiticotivo de riesgo de crédito Al evalvar sel nuusgo de credito 
de un mstrumento financiero ha aumentado significativamente desde 5 
reconocimiente inlval_la Compañia compara el riesgo de Incumpl mento en el 
Instrumento financiero a la Fecha de presentacion de anfgrmes con e riesgo de 
incumplimento en el instrumento financiero en la fecha de su recanocimiento 
ificial” Al reaizar esca evaluacion, la Compañía consiccra Información 
Cuambtativa y cualtatwa que es razorable y soportable incluyendo la 
experiencia "ustorica y la Informacion prospectiva que está dispomble sin costo 9 
esuerzo desproporcionado La Informecion prospectiva considerada Irduye 
preyacciones de la Industria en yue aperan las deudores obtenida a partir de [os 
Informes ecoromcos de expertas, analistas financieros, orgonismos 
gubernamentales, grupos de Investigacion y otras organizaciones similares, asi 
como 8 consideración le diversos fuentes externas de informacion economica 
actuales y proyectadas que se relacionan con las aperaciones claves de la 
Compaíva 

  

En particular a siguiente ir“omación se considera al evaluar sí el mesgo de 
égiro la Incrementada sIgrificatvamente dese su reconocilento inicial 
+ Detenara siguficativu real o esperado en la calificacion te ceéd to Interna o 

extema del instramente financiera 
+ Deterioro signficalivo en los indicadores exLermos de mercado de riesga de 

crécto paca un determinado Instrumento financiero por ejemplo un 
aumento Sgmifcar vo en al margen de credilo, las precios de sep de 
Incumplimiento crediticio dol deudor el tiempo 0 el grada en cue el valor 
razonable un activo financiero ha Sido infeon 3 su costa amoTtzado. 

  

+ Cambios adversos existente u proyectanos en las condiciones de negarla 
foancieras 9 economices que se espera que cousen Una disminución 
significativa en 13 capaciónd del doudor de Eumplir 545 obligaciones, 

«  Oetenare Importante real o asporado er los resultados de las operaciones des 
deudor 

a Aumento signircativo en e mesga de crédto e otros mstrumentas 
vancieios del mismo deudor y 

+ Cambios sgificawos adversos -eales o esperados en a ambiente 
regulaterio econsmigo o tecnologico del deudor que “esulta en una 
minación Sigmificat va en la capacidad de deudor de cumplir sus 
obligaciones. 

Independientemente del resultado de la valuación amteriar le Compañia 
presume que el mesgo de cradco de un active financiero ha aumentada 
Sgnificativamente desde “su reconccemento imicial cuando los pegoz 
contractuales tlenen més Je 30 días de mora, a menos qui 1a Compañs tengo 
intarmaelon t8/onable y soportable cue demuese lo contrario



A pesar de lo anterior ta Compañía asume que el riesgo de credito de un 
IMScrumerto tiranciero que mo ha aumentado signifcabvamente Sesde su 
reconocmlenta mical si $e determinó que el Masgo de credito de ese 
Irstrumerto es bajo 8 la “echo de feporte Un instrumento financiero se 
determine que Uene un bajo riesgo de crecito 5 
(1) El instrumento financiero ene un bazo rlasgo de incumpllmento; 

12, Et dgudor Here Una fuerte cepacidad para cumplir con sus cblgrciones 
contrartualas de flujo de efectivo En el corto plazo, y 

(3) cambios adversos en la- condiciones aconómicas y de negocio en el ¡argo 
Plazo podrian pero na necesariemente. reduci la capacidad del prestatano 
para Cumplir con sus obligaciones contractuales de flujo dí. caja, 

  

la Compoñaa considera que un arto Mnenciaro tlena Un rlesyo cresiiieio bajo 
cuando el activo tiene una colífiacion crodllacia externa de "grado de Inversion" 
de acuerdo con la definicion entendida globalmente o si una cauficación externo 
¡a está disponibie, el activo tlene una ca ficación Interna de "desempeño" La 
cnllicacón “desempeño stqifica que la contraparte Hena ¿na Posición 
financiera sóllda y ro hay importes vencdos 
La Compañía monitorea periódicamente la efectiviaad de los criterlos Utsizados 
para identificar si se ha producido un aumento Sigmicativo en el riesgo de 
“séaro y los sevisa para asegurar que tus enienos son capaces de Idertiicar 
incremento slgmlcgcno en el riorgo de crésto anos que los «ios sa 
convierten en vencidos. 
Definición de incumplimiento La Compara consdera que lO siaulente 
2orstituye un evento de Incumplimiento para fines de administracior de Miesgo 
de credito Intemo, ya que la experencie hisiónca indica que los activos 
Finenciers que cumplen con cuakgulera os setos ertenos generalmente 
9 san recuperables 
+ ciendo May un incumplimento de las acuerdos fmancleros pOr parte des 

deudor e 
+  Intormación desarrollada Íternamente u Cbtenidas de fuentes ex ernas 

indica que es poro probabie que sl deudor pague a Sus acraedores 
Independiariemente del análisis anterior ia Compañia corsidara que se ha 
vreducida un tecumplimuento cuando un actora Aaemsieso ene muaa e 90 ns, 
de nora, a menos que la Compeñta tonas miormeción razonabie y soportable 
para demostrer que un enterlo predeterennado mas ampllo as más apropiado 
Activos financieros con deterioro crediticio Ur acuvo fingncioro tene 
deterioro credíino cuanda se hen proa.cdo una o mas eventos que trenon un 
impacto Pesucicial en los flujos de efecto futuros estimados de ese activo 
financiera La eviderera de que un activo financiera ene deterioro Crediticia 
Incuye dalos observables sobra los siguientes eventos. 
»  Dificaltados financieras slonifcaLivas del emvsor o el prestatario 
+ Un cum miento de contrato tal como un evento de ancumplimonto o 

vencimiento 
+ 103 prestamistas del prestatario por razones contrectuales o eronómicas 

relacionadas con tio, tades Emencieras del prestatario han resllzado 
corcesiones que de otro mado no hubterza considerado



+ Cada vez cs más pobmbli que el prestatario entre on quiebra 0 
reorganizar an financiera 0 

+ La desaparición de un mercado astivo para el activo finantiero debido a dificultades financieras 
Política de costigos 13 Compaf a castigo ua activo financioro cuerdo hey 
Informacion que indica que el deudor se encuentra en una dificultad financiera 
Grave y no exste una perspectiva realista de recuporación por ejemplo, cuando 
el deudor ha caído en causal de liquiJacion y ha entrada en Un proceso ae 
Guiebra, o en el caco de cuentas por Calrar comerciales, cuand los saldos 
tienen más de cos años vencidos, la que gcurra antes, Los actvos fmanderos 
¿adas dle baja aun pueden astar sujetas a actividades de cumplimiento conforme 
a los procedimientos de vecuperación de la Compañia, tenjendo en cuenta 
asesoramiento agal cuando Sea aprapiaco Cualquier recuperacion realcada se 
reconuce en resullados. 
Medición y reconocimiento de las párdidas de crédito esperadas. La 
medicion de 135 pera das de credito esperadas es una funcion de la probabilidad 
66 icumplimiento (es decir la magritid de la pérdida 5 exste Un 
scumplitlen 0) y la expcsician al cumplimiento La evaluacion de la 
prabatalidad do incumplimiento y la perdida dado el Incumplimiento se base en 
Úntos históncos ajustados por información prospectiva como se deserbio 
anterarmente 

  

  

En cuemo a la exposición al incumplisuento para los activos financieros, esto 
está reprasentedo por el valor en libros bruto de los activos en la fecha de 
Fegorte” unto cor cualquier monto adicional de 'eump ¡mento que se espera 
obtener en ul futura determinado én función de la lendencia lustorica 2 
comprensión de la Compañve por las necesidades financieras especificas de los 
deudares, y otre informacion relevante a futuro 
Para los activas Miranaeros, la pércida de ciéMmo esperada se calcula como la 
lferenca ente "odos los fuyos de efectivo contractuales que se adeudan a la 
Compañía de contormana con et contrato y tonos les flujos de caja que le 
Compañía espera recitu? descontados al tipo de Interás efectivo original 
Sia compeñia ho medido ls provisión para perdidas pare ur instumento 
Franciero 0% un importe igual 3 la perdida crediticia esperada para toda la vida 
¿el Instrumento en Un neriodo anterior e reporte pero etermina en la fecha de 
prasentacion actual que yo no se cumplen las tondic o0es para pérdida crogiticas 
esperada para toda la vida del activo, la Compañia Pride la provision para 
perdidas 2 un Importe iguel a ta perdida crediticia esperada a 12 meses a la 
fecha de reporte actual, excepte par los actos para os cuales se utiliza el 
ertoque smpilicago 
La Compañua roconoce una ganenos > pe dida por deterioro en resultats del 
año de toros 1os instrumentos Alnanciaras con un ajuste correspondiente a su 
Valor en libres a través de una cuenta de provision para cuenta incobrables, 
excsrto las nverslenes en instrumentos de deuda que se tiden en valor 
razonable can cambias a otrc resultado Integral, para las cuales se reconoce la 
provision pare cuentas incohrables en arras resultados integrales y acumulados 
en la cuerta ¡eserya de revalorización de Inversianes, y no redu.e el Importe eu 
libros del aetiyo 1 naneloro en el estado de situación finanocra 

  

Saja an cuenta de los activos financieros La Compañia dara de baja en 
cuentas UN activo nante” umeamente cuando explrer 103. derechos 
conmoctuates sobre los flujas de efeciyo del activo fmanciero o cuando 
tarsfere de manora sustancial los riesgos y ventajas inherentes 3 la propiedad 
el actua financiero a atra enmidad Si la Compemia no transficm ni revene



substancialmente todos las mesgos y ventajas inherentes a la propledad y 
<ontnia relemendo el control del actwo transíerido le Campaña reconocerá su 
Perucpación en e aaivo y cuaiquier obigacion ascciada par .os importes que 
Podria tener que pagar Si 1s Compañía retiene sustancialmente todos los nesgos 
y ventajas Inhrentes a la propiedad de un activo financiero transferido 
tontimuare reconociendo el gcriva financiero y también reconocerá un préstarmo 
garantizado por los recursos recibidos 
Pasivos Wsencieros e instrumentos de patrimonio emitidos por la 
Sompañía 
Clasificación como deuda o patrimonio Los insta.mentos se deuda y 
paincuonio san esasificados cio pasivas financieros o como patrimonio de 
Conformidad con In sustancia del acuerdo contractual y las definiciones de pasto 
EnnacIRrO € INSKEUEVeTtO Se paimenio 
“Instcumentos de Patrimanío, Un instrsmento ca patrimenia consiste en 
euniguier contrata que evideneie un mterás residual en los activos de una 
entidad luego de Cegucir 1ogcs sus pasivos Los insirumentes de patrimonio 
emitidos pot la Campaña se reconocen por los Ing”esos recbices neto de 108 
costos de emusión Areas, 

Pasivos financieros. Todos los pasivos financieros se miten posteriormente al 
costo amort zado utilizando el índlado de Interes efectivo y a valer rezonable cop 
Eamblos el esultaco del año 
Sin embargo, los pasivos firantieros que surgen cuando la transteranga de un 
activo “nanciero no calfcs para la baja O cuando se aplica el envoque de 
pardciparion continua, y los contratos de garanta financiera em idos par la 
Compaña, se miden de acuerdo Con has palticas cuntasles especíncas que se 
detallan a contnuacion 
Pasivos financieros medidos posteriormente a! costo amurtizado" Los 
pasivas Tnancileras que ng son 11) contraprestac.on contingente de un adquirente 
en una combinación de negceiis (1) mantenidos para negociar, o (M 
designacos como var razonable con cambios al tesultado del affo se miden 
posteriormente al coste amortizado «tllzando ol tmetodo de mteres ctecivo El 
matado de mterés efecuvo es un método pora calcular el costo amortizado ue un 
pasric fvancioro y Para asignar gestos de Intereses durante € Periodo 
reevame 
La tasa ds interes efectiva es la tasa que desruenta exactamente los pagos 
Alturas en efectivo estimados (Incluidas todas las comisiones y 1os puntos 
pagecis o recibidos que formen parte Integral de ta tasa de Intorás efectiva los 
Costos de transaccion y otras primas o descuentos) a lo largo de la vida esperada. 
Jn paso Emenet, » fruando sea aprop.ado) un pardo más corto, al costo 
amrazaco de un pasivo imangero 
Baja on cuentas de un pasivo financiero. La Compañia da de baja los pasivos 
financieros cuando, y Sor cuendo las obligaciones Ce ía Compañía se 
descargan, cancelan O har expada La cuferencia entre el valor en libros del 
astro Ávonciero dado de hoja y a conrapraniación pagada y pogadera se 
Fecanace on resulrados 
¡Cuando 1a Compeía Inte cambia con el prestamista existente un Instsumtento de: 
ouda en suo con lermiros sLstanciaimente diferentes dicho mmercambio se 
Contabliza como una extinción del pasivo Einonciera original y LI reccnocamiento, 
e un nuevo cesivo financiero Da tracera sunilas, la Compate considara la 
nariicación sustancial de les térmnos de Un pasivo existente o pare de el 
Somo Una exención del pasivo financiera eriginal y el reconocimiento de un 
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ruevo pario Se asume que los términos san sustancialmente arferemtes si el 
valor prasanze descontado de los Flujos de efecto bajo los nuevos [ermenos, 
incluyendo cualquier tonto pagada, neta de cualquier tenfa recibida y 
«esronteda utilizando la tosa efectiva Original es el menos un 10% diárente del 
valor presente de los flujos de efectivo remanentes del pasivo Financiera originar 
S, la mod ficacion 00 es sustancial la Aerenie entre. (1) el importe en Pbros 
el pasivo antes de la morificación, y (2) el valor presente de los flujos de 
etectiva después de la modificación, dote reconocerse an resyltados del año 

3 ADOPCIÓN DE NDAMAS NUEVAS Y REVISADAS 
Norma Internacional de Información Financiera nuevas y revisadas quE 
son efectivas en el año actual 

nulo Vigentes a _ id Tibul Igentes 
ÓN 

esas anses alas MIE. Fnmerdas ala AUTE DIF 1), Elo 2015 2017 NT yNIC > 

Entra 1, 2019 
Enero 1 2019 

- Modificaciones a la NIIF 9 
Las modificaciones a la KUF 9 actaran que con el proposito de evaluar sí una 
Caracierstico de prepago cumple la condición SO0L, la parte pue egerce la 
prian puede pagar 0 feclbr una compensación tazoneble par el prepaga 
Cuniquiera que sea la razón para el payo adciantado En otres palabras, las. 
caracterstizos de prepago con compensación negatwo no fallan 
automáticamerve la evaluacion de SPP 
Ensten dispoticones específicas de transición denondindo de cuando las 
modificaciones Se aplica» en primer lugar con respecto a la aplicacion miclal 
delo NIE O 
La admmsiradón de la Compañia determino que ls aplicación ae estas 
modifiveciones no tuyo Un impacto Signinicat vo en 'os estados financieros, pur 
lo rual se estableio que 110 se regulero revalaciones adiclanalos en las netas 
delos estados financeras 

+ Majoras anuales a las NILF Cielo 2045. 2057 
Les mejoras anuales incluyan enmiendas a la NIC 12 y MIC 23 que aun no 
son obigaturiamente erectwas pass la compañía y que se detallan a 
continuación 

NIC 12 Impuesto a las Ganancias clarifica que una entidad regisira de le 
misma forma todas las consecuers as. mpositivas que resulten de pagos 
de ddendas 
NIE 23 Costos de Financiamiento clanfica que una entidad debe 
consucrar como parte de las préstamos generales cualquier prestamo 
Srigiralmente efectuada para desarrollar un activo cuando el activo está 
Iusta para el uso pretendido o su veta 

La Agmmistracion de la Compañía determino que la aplicación de estas 
modificaciones no Luv Un Impacto significatiuo ur los estados finanmeres por 
lo cua! se es 2blecto que ml sL requiere revelaciones adicionales en 195 notas 
de los estados financieros 

 



Nuevas normas y revisadas emitidas aplicables pera aun no efectivas 
Ala fecha de aprotación de las estados financieros ta Compañía 00 ha 
aflicado ls siguientes Normas Internacionales de Informacion Fiñanciera 
(WEE) nuevas y revisadas que han slds emitidas pero gun no san efectivas 

sa Vigentes a sue Título e 
  

Merificaciones en la dofinicion de O Enero 2020 
fai cociones en gutos de NediPcaciones 3 la 0 ps astemacin de detenor porComd boro 1 2020 

monificaciones a la NIC Madificaciones valursan o 
18 trquidación del plan Enero 1 2020 

Incertidumbre frente 2. 0s 
Cte 23 tratamiento de impuestos a lá Encrol 2020 

gananos 
Venta a aportacion de bienes Mocificaciones a la a Fecha na 

ME 10 y MIC 28 eso besito y su dererminada Asoriade 0 egocto Conjunto 
> Marco conceptual 2018 

Las modificacones en el marco conceptual actaran que Lon el propósito 
mejorar la evaluación ls elementos y evitar confusión entre los usemos 
de los extados financieros Se mocificaren tados Bqueslos terminos que 
permitan un mterpretacion errónea ge la de1.5on real de un elemento de 
las estados financieros danda una nueva Imerpiatacion de getvos y 
pasivos ta] y como Ingxcamos a continuacion La Aclaracion se debe a que 
Usuaimente la Interpretacion de “lujos de beneficios economicos futuros” 
alsa una aclaracion errónea a la Corupañie cun respecto 8 18 probabIland 
se la obtencian o perdida de lo» misrios por lo cual se decis cambrar la 
definición como “recurso economico” que cumple con Una definición 
razonable sobre el analiaiz del IASS. Entre 9stos cambios los siguiente 
- Activos, Recurso economics presente contralado por la entidad como 

resutado de eventos pasados, y 
- Pasivos, Es una obligación presente de la entidad para transferir un 

recurso ecorórico omo resultago de eventos pasados 
La administracion de la Compaña no espera que la aplicacion de estas 
modificaciones en el foturo tenga un Impacto en los estados financieros 

+ Modificaciones a la NIF D Cgracterieticas de prepago com 
compansacián negativa 
Las modificaciones a la 1 *F 9 aclaran que con el propósito de mejorar los 
paiámetros de evaluación reszecto al detamora de la cariera con la 
Pandemia del SARS Cov2 /Cavig 19) es necesano restar estimaciones 
besedas en la mejor _eformación disponible Sabre eventos similaros que 
hayan ocurrido en el pasado, candiciones actuales y pronósticos de 
condiciones económicas, Esto debe acompañarse cun la informacion 
rasonsble y verficamla cue este disponible sin costo O esfuero 
Gospropareronado la Compañía puede Bpliar consuderaciones especificas 
Sobre el Covid 19 considerando 2 5u Vez iaa medidas de apoyo que han 
emprendido 05 gomemo de cade pas alejéndose de ¡9 estimación 
mecanica de calcula del detenor Y adartándose al ertaro actual 
macroscontmics 
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Existen disposiciones espoclicas de transición depengiendo se cueado las 
moxificacionas se aplican en primer gor con respecto a la aptcacion 
cis de la AIF S 
La Administración de le Compañía estimo que la aplicación de estas 
modkicariones no tendra un Impacto significativo a futuro en los estados 
financieros, por lo cual se estableció que no se requiere revelaciones 
adicionates en 1as notas de los estados financieras. 

  Modificaciones a la NIC 19 Modificaciones, reduccion 6 1 
de Planes de Beneficios de empleados 

¡uidación   

Las crm.endas aclaran que el costo de servicio pasado (o de a ganancia o 
perdida por la liquidación) se caieuia mediante la madición del pasivo 
(acnvo) por benefines defnidos ublizando Supuertos actualizadas y 
comperando los beneficios ofrecidos y áct.vos del plan antes y después de 
la modifeacion del pian (o reduccion a Iquidación), pero Ignarando «l 
efeczo del tacho de acta (que pueden surgir cuando el plan de henoficio 
defmido esta en una posición excedunte) NIC 19 ahora aclara que ei 
camela sn el erecto del tecno ds activo que Puede restar de la 
modificacion del plan (o reducción a fiquidación) se deteemna ch una 
segunda eiepa y se reconece En la imadera normal en cto fesultado 
integral 
Los perafos que se refieren a la medición gel costo qe servia actual y el 
¡rtores neto sobre el paso por heneficios definidos neto (activo) tambien 
se han modéficado. La Compañia ahora está requenda a UUIzar supuestos 
acmuatueados de asta nueva medición 29ra determina) el costo de Servicio 
acual y de Interes meta durante el resto del periodo de Información 
despues camibo en el plan 
En el caso de los Intereses netos las enmierdas dejan claro que para 
perados posteriores a la modificación sel plan el mterés neto se calcula 
inuttipllzando el pasivo /actrun) par Beneficios debnidos neto estableade 
en le MC 19.59 on la tasa de descuento utilizada en la nueva medición 
(teniendo tambien an cuenta el efecta de las contribuciones y pagos de 

benof alos sobre el pasivo (arts) nelo por beneficios dernidas) 
Las madificacianes se apilian de forma prospectiva Solo se aplican a las 
mocificaciónes, reducciones 9 liquidaciones ce planes que ucu ren en o 
despues cel ¡rucia del periado anual en el que se aplican primero as 
mopilicacnsz a la RIC 19 Estas modilicaciones sepan ser aplltadas en 
Persoos que inicien un o después dei 3 de febrero de 2013 
La Bemunistración de la Compañía estimo que la aplicaron Ce estos 
rmadáficacioras ro tendra sn impacto siquifcativo a futuro en los estados 
financieros por lo cual se establetio que no se 1equiere “evelaciones 
adiciona. en las notas de los estados financieros 
CINEIF 23 Incertidumbre frente a los tratamientos de impuestos a 
las ganancias 
Esta Irterpretación ecibra cómo aplicar los requelimientes de 
teconorinmento y medicion de la NIC 12 cuando existe incertidumbre 
frente alos tratamientos 2el Impasto a las ganancias Establure que ur 
entidad determinara SI considarar cada tratamienio mpestivo Incierto por 
seporaco 0 88 COMUnto con Ctro 4 atros Lratamiernos Impositivos Incierlos 
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sobre le baso del enfoque que mejor area la resolución de la 
"ncertudumbre  ad'conelmente establece ouo uns entidad considerará s) 
es probaule que la autoridad fIscgl acepte un tratamien a impositivo 
melo y reficzaró el resultado de dicha evaluación en la determinacion 
de la ganancia fiscal “perdida fiscal) las boses fiscales, perdidas scales 
ho utilizadas, creditos fiscales no ullluados y "ases fiscales 
la administracion de la Compañía estimo que la apllcación de estas 
mmodificacones 0 tercra un impacto sanficntivo a fataro en los estados 
Aaanaeros por lo cual se establacio que no se requiere revela-iones 
adicanales ón las notas de los estados fInancieras 

< Modificaciones a la RIIF 10 y la NIC 28 Venta a Aportación de 
Activos antre un Inversionista y gu Asociada o Negocio Conjunta 
Las modificaciones a ía NIF 10 y NIC 38 se ruñieren 9 situaciones en las 
que hoy na venta o comtriución de sLtlvoS Entre US MVErSIOnISta y eu 
asotlada O negocio comunto Específicamente se establece que las 
ganandas a paridas resultantes de la perdida de control de uns 
Subsidiaila que no contenga un negocio én una transacción con Una 
asociada o Un negocio conjunto, que se contabilican urtlzando el metodo 
de partitiparion se reganocen án et resultado de la controladora solo an 
la proporción de la parlcipación de 1os_nverslopis as no relacionados er 
esa asociada o megocio comunto De igual forma, las ganancias y 
perdidas resultantes de la remedición a valar razonable de las Inversiones, 
setendas en alguna subsidiaria anteriol (que se ha convertido en una 
asotada o un negocia conjunto que se contaolliee segun el método de 
Parsicpacion) se reconocen en el resultado de la anterior contraladara 
Sólo en la propormion de la participación de los inversionistas no 
relacionados en la nu eya asociado o negorio conjunto 
La fecha efactrva de las modiicaciones a la NIF 10 y la NIC 28 aun no ha 
sido deteraunada. sin embargo le eplicación anticipar vs perrea 
la sdmnistracion de la Compañia estima que la aptisaoon de estas 
modificaciones no tendra un impacto signicatwo a futura an los estados 
financieros, por lo cuat se estableció que no 5e requiere tevelacrones 
adicionales un las ofas de los estados inencielas 

4 ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES 
En ia apucacion de las porticas contables do la Compañia, que se describen an la 
ota 2, la Admlsvstración esta ontigada a efecluar julcios (que no scan los que 
InvOuCran estimaciones) que tengan un impacto Sigalficatwo en los múntos 
reconocidos para hacee estimaciones y supos clones sobre los valores en lras de 
los activos y pasivos que no son facilmente geterminables Las estimaciones y 
supuestos asociados se basan en le experencia Islórica y OLOR factores que se. 
Comsiueran relevantes "Los resultados restes puwden dlferi de estas 
estimaciones, 
Las estimaciones y 10s supuestos subyacentes se cesan de foima contirua Law 
*Susones a 19* esUmacones contoblés von reconocidas en el perioño en que e 
“avisa 1a estimación sl a revision arocla sora a ese periodo o en el periodo de la 
revision y 165 porodas fUtUroS : la revisión afecta 9 los peuodos sctuales y 
Túturos. A eanrnuacion $e presantar las estimaciones y juicios Sontalis cito. 
que la «minisraciar do la Compañía ha utilizado en el process de aplicación de 
los eriternos contabler



  

Juicios contables criticos en la aplicación ge las pofíticas cantables: Los 
Siguientes Son los fulrios enitcos diferentes de las est maciones, que 3 
Administración ha efecruedo er el proceso de epiicacion de 136 poleas 
contahles de ln Compañaa. 
— Evaluación del eadato le negocio" La ctasificación y megición de os 

activos Anencieros Megende Je los ses tados de la fuveba de solo pega 
e principal e interes y del modelo de negocia fver las secciones de 
acrvos financiero» de la nota 2) La Compalwa de ermina el made'o Ce 
hegoas a un mvel que resiejo como fas grupos de actwos financieros se 
gestionan juntos pora tograr un objetivo de Segocia en parteular Esta 
evaluación incluye el Juicio que reflejo tad la evidencia ruevente 
incluyendo camo se evalúa el desempeña de los activos y como se mude el 
desempeña tos riesgos que afectan el desempeño de 1as aciwos y cómo 
stos son aciministrados y como se compensan los gestores de los achvas, 
Y 

- Aumento significativo det riesgo de crédito, Como se explica en 1a 
ota 2 la perdido de credito esperade 5e mide como une p.ovisián Iguar a 
la pertida de wécilo esperada de 12 meses o a la largo de su vida Un 
activo se mueve cuando su fesgo crediticio he aumentado 
Sgmicatwvemente desde el reconocimiento Inicial 13 NHF 3 no Cee que 
constnuye un aumento signiicallvo en es rlesga de crédito A evaluar sí 
el nesza crediticio de un acio ha sumontado sigmficativamente, la 
Compañia toma er cuenta información cualitativa y cuaniativa 
raspectiva rasonable y sovortabe 

Estimaciones cotables- Los suposiciones emve sobre el futuro y otras 
fuentes cave de incertidumbre paro las esimacionos ca el periodo que se 
Informa que puede tener un flasgo Importante de rausar un ajuste materia a 
los saldos en Ibros de los actives y pasivos Centro del próximo ejercicsa se 
iucuten q continuación 
- Previsión ge cuenta Incobsabíe Cuando se mide [a perdida de credito 

esperada la. Compalía ¡Mza informacion praspeciwa razonable Y 
soportable, 1a cual está basada un supuestos para el movimiento futuro de 
derantes Incicadores ecooom cor y cómo estos se afectaran en re 
La perdida dada es cumpúmiento ss una estimación de a párduda que 
surge énda el incumplimiento. Se basa en lo eiferencio entre los Hlujos de 
etectivo contractuales adeudados y aquellos que el deudoy aspora recibir, 
teniendo en cuenta os flujos de efecnvo provenienzes de garantias y 
irejoras integrales del crédito 

  

La provsbigac de Incumplimiento construye una variable clave en la 
medician de PCE La probabilidac de Incumplimiento es una estimación de. 
la protabuidad de ancumplrmiento en un horizonte temporal dada cuyo 
cálca incluye dalos istáricas suposiciones y expectativas de 
conaciones futuras 

- Deterioro de activas A va fecha de ciene de cada perlodo o en aquella 
Hecha que se consicere neceseno se analiza el valor de las activos para 
determinar ss existe algun indicio de que dichos actos hbleran sufrido 
ra pérdida por deterioro En caso ce que exista algun Incio se realiza 
ina estimaciap del porte racupersble de Cleha acto 8) se Lata de 
“cios Identifcabies que na generan flujos de efecro de forma 
Indenendiente se estima la recunerabllidad de la unid2a generadora de 
efecto a la que pertenece el activo 
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as párddas gor dotertoro reconoc dar eo un acbwo en penndos anteriores 
san reverudas cuando se Proguce un cambio en las estimaciones sobre su 
Importe recuperahle incrementando el valor del selivo con abono a 
resultados con el lime del valor cn Ilbras que el acto hubiera tenido de 
no haberse seconacido la pérdida por deterioro 

- Estimación de vidas úttlca de praptedades y equipa: Ls estimación de 
las vidas ullles y el valor revidual se efectuar de acuerdo alo mencionada 
es la rota de política contable de Propiedades y equipos [método dle 
depreciación y vidas utdes). 

« Impuesto a ía renta diferido A criterio de la Admnistración las dferenttas 
ue exptere, entre el valor en llbros y la base tnbutar a de los activas y 
pasivos se revercrán en el futuro Lo Compañía estma que fos efectos 
Beterminadas por la Adiwiistración no serán recuperadas en el futuro, 68 por 
ella que la Compaña ta considerado no regis rar dichos efectos 

  

5 CUENTAS POR COBRAR 
Vo resumen cl exestas por cobra es coro sigue 

Oiciembre 31, 
2019 2018 
fanrriosca US die 

Cuentas por cobrar, 

  

Compalvas locales 20 7 
Compañias relacionadas mota 13 350 46L 

toral Tam des 
  

AL 31 de dicembre de 2019 el rubro de ventas por coprar corresponden a 
transacciones con Campañas relacionadas, lau cules po Beneran veras y 
tienen un plazo de vencimento establecido de hasta GO €8s. 

$ CUENTAS POR COBRAR A LARGO PLAZO 
Un resumen de cuentas por cobrar « largo plaza es como sigue: 

Diciembre 33, 
2019 2058 
(en rdes aa U.S catar 

Cuentas por cobrar 
Compañías locales. 5043 8567 
Compañías retacioneJas, nota 13 3453 616 
Compañras del uxteror 5003 3171 

Total das 3 
Al 21 de diciembre de 7019, compañías jocales y compañías relanonadas 
incluye: saldos con entidades sin operac 01, en llquidacion y/o recrgariacion e actwidadas subce (gs cuales le Atmisiausción Se la Compahio $0 encuentra. 
ep plaues de reestructuración de deudas y “e encuentran en precuso de 
Getinicion con Uiehas entidades sobre los pazos ge recuporación Y la 
aplicabilidad del tabro de una tasa de merós s fuera el caso 
Al 31 de diciembre del 2019 el rubro compañias del exterior corresponde a 
alos pendientes de cobra con las compamas Fuma Lsop van Parys domillaaa 
on Bélgica, erat Shipper umd en las Jos fsahamas, South Pacihe SP+ppIng 
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Co Ltd y Finarciera Sudamericana Iwted en las Islas Bermudas, de las cuales 
mo se ha estatleción un plazo we vencimiento y 0 5e ha detimdo el sobre de una 
Losa e Interes 
La Ador nstración de la Compañia considera que dichas cuentas por cobrar seran 
recuperables acorde al. plan westructuración de deuda ue se estr implementando entre las partes Lo Compahía dispone de políticos de gestión 
e nesgos financieros paro asegurar que todos 105 Valores pemhentes ue obras 
an entidades relarinnades sean recuperados dentro de los términos acordadas. 

7 PRÉSTAMOS DEL EXTERIOR 
Al 31 e dicembre de 2019 e fubio de orestamas del exterior tomsiituye 
na ciaruento recibido por sarte de Fi ma Leon Van Parys (US$7 E mllanas) 
domiciliado en Bátguca, Continental Fruw ¿US$ 1 millón), Fran Srimpes Linvted 
(US$159 min ubicados en tes Islas Bahamas, resoectivamente, y Financiera 
Sudamericana lrmted (US$1 7 millones) en las Js'as Bermudas, las cuales no 
¡generan intereses y no tienen plazo de venumiento estaLlecido 

$ CUENTAS POR PAGAR 
Un rest men de cuentas por pagar es como sigue 

Dictembre 31 
2019 2018 
de mes de e cobos 

Cuentas por pagar 
“Compañías relacionadas nota 13 2728 9.247 
Compafias locales 10 2889 5375 

Toral 13017 14 622 
Al 23 de diciembre del 2019 cumtas por paga Corusponden a saldos con 
entidades relacionadas y no relacionadas pendientes de pago mayores a un año 
Sobre las cuales la Adrrinistracior de la Compañia se encuentra en proceso de 
Fezs1 ucbmación Se devdas y en la definición Sobra los plazas de cancelación y la 
aplicabuldsd de una tasa de. mteréa si fuera el caso 

  

La samimistración de la Compañía considera que dicitas cuentas por pagar seran 
cancelados acorde al plan reestmiciuración “e deudas cue se estan 
enplemantando entre los partes La Compañía dispone de políticas qe gestton 
de niesgos fmancieros pera asapurac gue tadas las dbligaciones 58 paguen dentro 
de los erminos aLordacos 

3 IMPUESTO ALA RENTA. 
+ Activos y posivas del año corriente, Un resumen ge activos y pas vos por 

¡mMpuestos cornentes es somo sigue 
Dicembre 31 

2019 2018 
fermin e 45 dar) 

Astwwos par impuestos no comentes 
Crecto mibueeno IVA 308 308 
Retencones en la fuente 48 48 

Total 236 30 

”



Pasivos por Impuestos corrientes. 
Retencianes en la fuente por pager zm 273 
mpuesto a a fenta de años anteriores 20 

Total 27 293 
¿Con respecto a los temas relacignados ena el Impuesto e la rabia, informamos lo 
Siguiente 

+ De conformidad con disposiciones legales, la tarifa de Impuesto a la renta 
pora cl año 2019 y 2018 es del 25% para sociedades consrtuldas en el 
Ecuador ast como por las sucursales de saciadades avtranyacas domieliadas 
en el oBis y los establecimentos permanentes de sociedades extrargeras 50 
domellados en el pals, ro posta 1, la tanfa Imposiuwa se Ircremertaré 3 
puntes porcentuales (28%) sobre la proporcion de la Base imporble quie 
comussonda 2 la partepacion directa O inchracta de socios a0cIOrtstaS, 
beneficiarios o simiaros, gue sean residentes en pareos fecales O 
regirienes de rienar imposición y que a su vez ol beneficiario final efectiva 
sep residente fscol en el Ecuador, asi mismo si di-ba pardapacior escedo 
del 50% la Lana aplicable de la Comuañía será del 2816 Esta tario del 28% 
tariién se aplicara st la Compañia no repuria al SRI la composicion 
accionaria mediante los anexos correspondientes APS) — Esta Caria de 
impuesto a la renta puede ser reducida en 10 puntos porcentuales sobre las 
utlldades sujetas a copia lzacion (a rav de impuesto a la fenta pora el 
año 2019 fue del 25% sobre las ut.Iaades sujetas 9 dstribucinr y des 150% 
Sube las utldados sujetas a camralización) 

» Anar del año 2040 y hasta 61 2018, se aspe considerar como Impyesto a 
Te renta mrumo el valor del antiapo calculado, e cual fesura de le suma 
matemática del 0.4% Gel astivo, O 2% del patmono, D 4% de irgresos 
gravados y 0 2% de costas y gestos deducibles En al sentzdo se constituye 
este anticipo e | el Impuesto fnima Solo sI este 5e3 mayos que e. impuento 
2 la renta causado caleuioso ln la determinacion pal Impuesto a la renta de 
cada año 

+ Conforme reforrra al reglamento de aplicación a la Ley de Régimen Trbutario Interno, las sociedades en disolución que ro hayan generado Ingresos 
gavables en el ejeracn fecal astenoy no estorán sujetas 4 la dolgacion ge 
pagar imuesto a la renta en el año Aiscal en que Con sujeción a la ley se 
Imae el proceso de displucón  Durarie el año 2039, acorde a la narme 
tributaria senatada, la compañía no realizo el calculo de Impuesto a la ra rta 
Gobido a que no ha peneralo grosos Y 3e encuentra en proceso $2 

  

as declaraciones de impuestas ro han sido revisadas por los autoridades 
Esibutaras y son susceptbles ds revision fas derlaracunes de los años 7017 al 
2019 

+ Aspectas tributaria 
Los cambios mas Importantes relacionados con los prinsipales Impuestos 
aplicables gara el añ 2020, acorde a ia Ley Organica de Simpliicacar y 
Progresividad Tributana (34 de diciembre ac 2019) es como Sigue 

- Exomeración del pags de impuesto a la renta será empresas que 
oferte serucios de infraestructura hospitalaria Servicios educativos 
y Sergicsos culturales y artísticos en los tárminos y condiciones 
previstas en el reglamento,



Ellmunación del anticipo mnimo de mpuesto a la renta, 
losttución de un anticipo voluntano de impuesto a la renta, 
Dedurcion de 50% adicional de seguros de credito contratados para 
la exportacion, 
Deduccios de los gastos de mterás con entidades relacionadas 
siempre que no exceda la tasa de la Junta de Política y Reguiacion 
Monetana y financieras y el |mite de ur 300% de la deuda con 
relación al patrimonio para bancos, compañias aseguradoras, y 
entidades del sector fifanclero de la Fconamía Popular y Solidaria 

  

Deducción de tos gastos de Interes con entidados relacionadas pata 
sociedades en general con partes relacionadas no debera ser mayor 
al vente por ciento (20%) de la utidad aries de participación 
laboral, — más  itereses, — depreclaciores y amortizaciones 
cor espondientes ul respecto ejercicio fiscal 

  

Dedurcion de provisines aplicables er el 2021 para atender de 
aubilación patronal y Mesahuclo sempre y cuando cumplon con las 
“guientes condiciores 

+ Seran consuetados umicamente aquelgs empleados con 
Antiguedad mayor a 10 años, y, 

+ La provisión debea ser gestionada por una sociedad 
administradora de fondos 

Modiíícaciones ea los porcentajes de impuesto a la ranta unico al 
sector bananero 
+ 2% para preductores, y 

«3% para exportadores 
Instauracion del Impuesto unico a actividades agropecuarias sobre las 
ventas -eotizadas (del 9 al 1,8% de ventas locales y hasta el 2% 
para las exportadores), 
Impuesto al Valor Agregado (IVA) 
+ Emmiarcaciones, maquinarias empos, materaes de pesca y 

tractores hasta de SuEhp gravarán tarifa 9%, 
« Las nsticuciones emmscras de tarjetas de credito son consideradas 

como agentes de retencion del IVA por los pagos de servicios 
dlgltates 

« Servicios digitales gravaran tanta 129% 

Impuesto a los consumos especiales (ICE) 
+ Planes de telefonía móvil estaran gravados con el 10% del 
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Impuesto 3 los Consumos Especiales (ICE), 
+ mplementacion de JCE (Impuesto a los consumos especiales) a la 

funda plastica por 0,040tvs, llegando hasta O 10ctvs en el 2023, 
— Devolución sUnpliicada y automatica de impuestos el comerao 

exterior por un percertaje del valor del FOB luego de la presentación 
ac la declaracion aduanera 

— Creación ge un régimen Imporitiwvo pata Pierompresas y 
emprensesores que nExye Ya pago de Impuesto a la renta del 2% 
de ingresos brutos 

- Nuevas reglas para el tratamtento por las retenciones efectuadas a 
los aividensos distribuidos 

-— Eliminación del pago ge (SD por concepto ge dividendos a scciomistas 
son residencia en paraisos físcales o regimenes preferentes, 

  

— Contnibucion especial sabre los ingresos 2918 
+ De1a5illloaes - 0,10% 
> De5al0milores 025% 
< De 10 millones en adelante 0,20% 

+ Precios de transferencia 
De conformisag con disaosiciones legales vrgentes, los coninbuyentes sujetos 
al impuesto a 1a renta que hayan efectuado operaciones com parter 
relacionadas, dentro de un mismo pellodo fiscal por un importe acumulado 
superior 2 US$1S millones, estan obligados a presentar el esiuio de Prenoa 
e Transferencia que determine si teles Operaciones han ado etectuadas 8 
valores de plena competencia El importe acumulado de las cperaconcs de la 
Compa con parts relacionadas duraote el año 2019, o supera el Importa 
acumulado mencionado. 

10 INSTRUMENTOS FINANCIEROS 
+ Gestión se riesgos financieros En el curso normal de sus negocios y 

actividades de financiamiento, la Compañía asta expuesta a cistntos riesgos 
de naturaleca financiera que pueden atear qc Manera mes 9 menos 
“31gnificativa al val»r económico de sus Aulos y activos y en consecuencia, sus 
resultados. 
.3 Compeño alspone de una Gerencia Fmansiera que permiten ldentficar 
“lino mesgos determinar su magaltud, P opone al Directono medidas de 
etagacion, ejecator “chas medidas y enmtrolor sy etectvidad 
A contisuación se prosenta una definición de los nesgos que enfrenta 19 
Compañia una caracterizacion y cuantficacior de Éstos y una descripción de 
las medidas de mitigación actualmente en uso por parte de la Compañía st es 
el coso 
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- Riesgo en tas tasas de interes La Compara se encuentra expuesta a riesgos en la tasa de mberés Su embargo este riesgo e» manejada por lá Compañea Í lravés de la cancelación oportuna a proveedores y manteniendo saldos po” pagar a empresas relacionadas 
- Riesgo de crédito El nesgo de crégito se reñore al rlesgo de que una de 

las partes mcumpla can sus obligaciones contractuales resultando en una. 
perdida financiera para la Compañía la Compañia ha adoptado ura 
bolktiza de iamicamente involucrarse con partes relacionados, cuando sen apropiado come fomuo de ratigar el riesgo de la párdida financiera acaslanada por los incumplimientos 

+ Categorias de instrumentos financieras Un resumen de 108 Instrumentos 
financieras es como sigue 

Diciembre 33 
2014 20re 

(on metes de LS délares) 
Activo financiaro 
Efectivo y bancos 15 » 

11 PATRIMONIO 
Capital social: El capital social eutorizado consiste de 1,600 acciones de 
550,04 valor nommal unitario ql 31 de diciembre del 2019 y 2016 las cuales 
largan un vato por accion Y un derecho a los dividendos. 
Reserva legal La Ley de Compsñss dequlere que por lo menos el 10% de la 
útildad anual ces apropiado como reserva leyal hasta que esta como minimo 
alcance el SU del capital social Esta reserva no es disponible Fara el pego de 
divdendos en efecto pero puese ser capitalizada en Sy totanidad 
Déficit acumulado. Al 31 08 exiembre se 2039 y 2018 cl rubro de deficit 
auumuledo asciende a US$6 7 millones y US$6 7 mullones, respertivamenta 
producto de pérdidas de esos años y perindos antenares 

Diciembre 34 
2099 2018 

(an dolores cstagoundenses) 
Déficit acumulado (6091) (6933) 
Rosado salados proventne e la adcgcon 192 192 

Total (57051 IEA 
El saldo de la siguiente cuenta Surge de la aplicación por primera vez ge las AF 
la cugl segun Resolucion emitida por la Superintendenera de Conpañas el 13 de 
oxtubre del 2011. podrá Ser vilizada de ¡a Siguiente forme 

» Resultados acumulados provenientes de la adopción por prímera vez 
a las NIIF- Incluye los valores resultantes de tos ajustes origuados en la 
adopoon por primera vez de las NIIF_ El saldo acroedor Soto podra ser 
“Apitalicago en la pate que exceda al valor de las perdidas acombiadas y las 
¡el ultimo esererio economico conciuido, las hubieren utilizada en absorber. 
pérdicas o devuelto en el cauo de liquidacion de la Compañta 
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12 GASTOS POR SU NATURALEZA. 
Un resumen de gastos es como sigue 

Gasto de administración 
Gastos financieros 
Tol 
Un detalle de gastos por su naturaleza es como Sig! 

Gestos Mmancieros 
Mantentalento y reparaciones. 
Servicios profesionales y vanos 
Alquileres y seguros. 
(Va al gamo 
Impuestos y contmbuciones 
Otros gastos 
Toral 

13 TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS 
Saldos por cobrar y pagar a largo plazo. 
encontraban pendientes al fins del periodo sobre el 

  

Cuentas por cobrar 
Corto plaza 

División exportadora 

Largo plazo 
Comparta det extaror 
FrUR Shlpper Lunited 

Compañías lgcales 
División exportadora 
Diision agricola 
División naviera. 
Curas drvsianes. 

Subtotal 
“oral cuentas por cobrar relacionadas. 

Diciembre 34 
2019 2018 

(en miles de y S dslares) 
(em) en 
a) 2 
69 (69) 

Diciembre 32 
2019 2018 

ten mlles de U S dolares) 
wm o 
a) m 
a a 
a a 
0 0 

es) 0) 
(ss) 20 

— 41 Ter 

Los sigulentes saldos se 
ue se informa 

Dieuembra 3, 
209 2018 

(on res de US lama) 

aso aer 

166 

1937 3972 
58 1063 
13 177 
762 958 
E 

Ta 
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Cuentas por pagar 
Compañía del estertor 
Fun Spper Limited 159 

Compañas locales. 
Division exportadora 1938 37234 
División agrícoia 72 2148 
Owvisión inmobalaria 13 388 
Otras divisiones. 53 2481 

Fotal cuentas por pagar relacionadas 2228 305 

  

Al 31 de diciembre de 2019, la Admustración de la Compañía consideré 
revelar tomo partes relacionadas a aquellas divisiones en las cueles se cumplen 
las delruriones esvohlec.das en la Norma Internacional de Contabilidad No 24 
(información a Revelar sopre Partes Relacionadas) respecto de 10: ctitenos de 
control (subsidienas) bajo una misma controlndara 
Los soldos pendientes no están garantizados y se Iiquidarán en efectivo No 58 
han otorgado «u recibido garantías Na 5e ha recanocido ningun gasto en el 
penodo actual n en periodos anterlores con respecto 2 incobrables o cuentas de 
0oso coto elantonados con los saldos adeudados por partes relacionadas 

Las asidos de cuantas pOr cobrar y pegar 82 corto y largo plavo pa generan 
interós y no Pienen un plazo de vencimento establecido Al respecto Al 31 de 
diciembre de 2019 los salas con compañras relacionadas incluyen montos en 
procesos e reestructuración de deudas y se encuentran en proceso de 
definicon con dichas entidades Sobre los piazos de recuperación y la 
aplicabilidad del cobro de ung tasa de Imeres, si fuera el toa La 
Acaiaistracion de la Compgtua considera que dichas Cuentas por cobrar y pagar 
serán recupersbles acorde al plan reestructuración de daueas que se estan 
implementando entre las partes - La Comgalía chspone de palíticas de gestion 
de riesgos financieros para asegurar que todos los valores pendientes de cobros 
scan Jecuperados dentro qe 163 térmunos acordados 
Los saldos de cuentas por cobrar y pagar a corto y largo pla7o no ganeran 
(ntoreses y na tren Un plaso e vencimiento establecido 

14 ACCIONES LEGALES 
AS 31 de diciembre de 2019, la Compañia presente las siquientes acciones 
legales 
+ Con fecha 21 de Mayo del 2013 el Servicio de Rentas Incernas SRL 

mediante Boleta de notificación RLS 03855 2012 realizó el "EMBARGO" de 
aienda La Clementina de propredad ue la Compañía EQURES $ A a quien 
se califica como parte del economico del Conleibuyente Expartadora 
Borianera Noboa S.A, con RC 0990038414001 quien adeuda a la fecha de 
norificacian USS102 millones Fste embargo se efectuó en razon que el 
Sei estadteció la relsción entre EQUIRES 54, y Agreda Bonanera 
Clementina S,A en virtud que esta ultima entrego en dacion en pago con 
fecha 1 de Agosto dei 2012 el terreno donde opera la "Macienda La 
Clementina. A ello se resolla que Agricola Bananera Clementina S.A, 3 
pesar de ho conservar la propiedad del bien inmuebre entregado un dación 
de pego, aun así teglia la explotación del mismo Siendo ésta la 
Continuación del praceso cosctlvo vinculando a 13 empresa Exportadora 
Bananero lobos SÁ con RUC 099UOISG14D01 así como a Agricola 
Bananero Clementma S A, y otras entidades conftrme al Áuto de Pago de 
Procedimiento Cuacuyo No RLS 03855-2012 emitivo con fecha 26 de 
Septiembre del 2012 en el tual se establece que Bananera Continental 
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Banacont S.A "En Liquidación” asi como otras entidades que mantuenen 
relación con Exportadora Bananera Nabaa $ A. 'se as realice la retanción de 
creditos presentes y futuras, hasta por un monto de US$99 millones, a ello 
sumado un 10% de los valores que se encuentren depositados on tegas las 
instituciones del sistema financiero Dicha Medida precautelar referente 2 
la retención de créditos presentes y futuros fue levantada mediante la 
providencia N* RLS COARGCCIA D2587con fecha 18 de jullo del 2014. En 
relación con esle proceso se emitieron las siguientes providencias 
— Con fecha 2 de julo de 2013 se dido le prowdencia No 

LS COAPGCCI3 D1155 en la cual 5e ordena el primer llamamiento A 
subasta de vehuculas de proplesas Bonanera Comtinerkgl Benacorí S.A, 
los cuates se detallsn a continuación Placa GQMO488, Marca Jeep 
Modelo Jeep Commander Limted S/7L Heml AñO “2007 Place 
GQIO423, Marca teep Modelo Jeep Commander Limited $ 7L Hem 
AÑO 2007 Placa GSEIOI7 Marca Dodge Modelo RAM 1500 SLT 
CREW CAB 4 7L 4x4 “/A, AñO 2012 Placa GSELISS Marca Dodge 
Modelo RAM 1500 SLT CREWe CAB 4 7L 4Xa 1/8, Año 2012 Placa 
GRN37AA, Marca Mercerdos Benz, Modelo 5400 HYBRID Año 2010 
Placa GRYOS93, Marca Mercedes Ben” Modelo SA00L HYBRID Año 
2011 Pleca GÍHOB28, Marca Mercedes Benz Modelo SSO0L, Año 
2001, Placa GIYOS21, Marca Mercedes Benz, Modelo E23g AñO 
1992 ya fueron suvactados Los asesores legales consideran que el auto 
de pago y embargo son de carácter ¡mconstiuciona] 2 ¡legal por tal 
motivo la compañia Exportadora Basienera Noboa SA, ha tomado 
acciones legales que pretenden proba el eminargo, orden de secuestra y 
subastas hechas a los tuenes de Bananera Continental Banacont S:A. han 
sido degales, las cuates describimos can mayor detalle en fa nota 13 

— Mediante providencia NY ELS COAPGUCÍA 01883 con fecha 27 de Jumo 
del 2014 se establece la prohibición ve enajenar y lo orden de secuestro 
e Vehículos de propiedad de Bananero Continental Bpnacont SA. "En 
Liquidación”. sabor las vehiculos que se deteilas a continuacion 
1 Placa GMNO7S1, Marca Mitsubishi, Modelo Cónter a 0 Ton Año 

200%, 
Placa M0770), Marca LML, Mogelo Motorisiete AñO 2003 
Placa HO?761 Marca Suzuki Modelo AXIDO, Ano 2004, 
Placa H0773 Marca ML, Modelo, Motocicleta, ASo 2009, 
Pleco OCCOGIS Marca Nasen Modelo Patrol, AñO 199. 
Placa MF738U Marca Suzuki Modelo AX100, Año 2004 
Placa MD933C, Marca LML Modelo Matociciéta, AÑO 2003 
Placs GHmOg79 Marca Mitsubishi, Modelo. Montero SP 3 0L T/A, 
AñO 1995 
Placa SKUO278, Merca Mirsubishi Modalo L 200(4X2J0C/TM, Año 
1990, 10 Placa GIMOS82 Marca Ford Madeto Ranger 147 RIÓ, AñO 1904 

12 Placa GILOGOS, Marca Jeep Modelo Cherckee Laredo 4x4, Año 
1996, 

12 Placa GFPO7S2 Marca Chevrolet, Modelo (SD Año 1969 
13 Placa GIC7O9 Marca Mitsubishi, Modelo. Van Bxueed POSWSRPLVE 

AñO 1998 y 
14 Maca GIHOSS7 Marco Mitsutms, Modelo Montero SP 3 OL T/A, 

AñO 1995 
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De los activos mencionados precrcentemene se ha procedido el 
levantarmento de la Giden de secuestro y prohibicion de enajenar del 
vehiculo con Placa_GHHD97S Marca” Mitsutista, Modelo Mantero SP 
3.0L 1/4, Año 1995 

+ Acción de Recurso de Quejas No 09S01-2014-0002 an contra del Birecdor Reqwonal del Servicio de Rentas intermas Ustoral Sur for la 
ilegalidad con que el Recaudador Especial desecnó varias tercenas 
excluyentes de dominio sin Ser competente para hacerlo, segun 10 
manifestado por los asesores legales y tibutartos “El estado de esta accion 
se encuentre en espera del pronunciamianto de Tnbunal Disteal de lo 
Fiscal. La cuantia de referida acción es indeterminada. 

Con las acciones legales expuestas y presentadas por la Compas Exportadora 
Eananera Noboa S.A quien pretenge probar que las adjudicaciones de los 
bienes de la Baranera Continental Sanacone SA "En Liquidacion" han sido, 
fegales puesto que ademós mo han cumplida el debndo gruceso en todas 
las diligencias ejecutadas, Por tal razón se han presentado recursos legales de 
caracter consitucional a la Corte Constitucional del Ecuador con fecha 20 de 
Febrero de 2018. Por esta razon al 21 de alctembre de 2015 la Asministración 
de la Campaña mo ha reconocido perdidas por el embarga sufrida 8 Sus 
etivos 
A la fecha de 1a emision de Irs estados financieros al 31 de diclembre de 2019 
este procesa su encuentra ar el mismo estatus de año antertar 
CONTINGENCIA 
A 3L Su dicembre de 2019 la Compañia precenta una demanda de 
“mpugnacion por impuesto a la rento por el eze1cero económico 2009 medrante: 
Juige Ac "09502 2014 0158 que contiene una cuantia por US$794 rl Sin 
Considerar intereses y recargos, el cual sé eucuentra en estado Procesal de 
despacha de pruebas labiendo Tenccido el Lermino para presentación de las. 
sisas en la Segurda Sala del Tribunal Distrital de los Fiscal No 2 con sede 
En Guayaquil La Compañía basada er el cuterio de sas asesores legales, esta eserciendo su derecha a la defensa ante la pretension de ia Autoridaó raturona 
de amponce presuntas glosas, En el caso no consentido de que un Trina! 
Elcal Glere uña Sentenna adversa, Se procederá A gresentar el respecto 
Recurso de Casación en la solo de lo Conteadoso Tributario de la Corte 
Nacional de Justicia Al 31 de diciimbre de 2019 la Adrmnistración de ía 
smpafia no ha registrado una provisión por este concepto 

  

  

HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO DEL QUE SE INFORMA 
Ente el 31 de dioembre de 2019 y la fecha de emision de los estados 
Fmancieros (35 de ubell del 2020) exsueron eventos que en opinion de la 
Admnstacon pudicran tener un efecto imporante sobre los estados 
Financieros adjuntos Con Techa 18 de marzo de 2020 el gobierno mamonal 
gmile el gecreto ejecutivo Ne1017 debido a la pandemia mundial del virus 
SARS Cov2 (Covid 19) donde se instó al cxe118 de aparaciones de empresas con 
actwidadas diferentes de la produccion y ahastacimuento “de articulos de 
primera "necesidad, actividades de exportación y servicios basicos 
conjuctamente con la aplleación de la modehdad de) teletrabajo en las 
Empresas mie Sesn facuble Su ejecucion Esta situación podria generar 
Incertidumbre a futuro sobre la canacidao de mantenerse como nagocio en 
marcha debido Al Impacto megarivo que esto representa para la ejecucion 
hormal de las operaciones de la Compañía 
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En esta etapa, los efectos productos de la paralización por el estado de 
excepción que aun se mantiens en el pars y no permite establecer el Impacto 
real economico de este vus Covid-19 “ASÍ como, Su cuantificación en los 
estados financieros de la Compañia y su posicion financiera futura en los 
resultados de fas Operaciones consecuentomente puede colllovar 3 que se 
Presente un impacto no favorable en los estados financieros de la COmpañra 
siempre y cuando fueren slgruficetivos 

17 APROBACIÓN DE LOS ESTADOS FINANCIEROS 
Los estados financieros por «l año terminado et 31 de diciembre del 2019 ban 
sido aprobados por da Gerencia el (15 de abri) del 2020 y seran presentados a 
los Acciomstas para su apronación En opimón de la Gerencia los estados 
Financieros Seran aprobados par la Junta de Acciomstas sin modificaciones
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