INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Sefiores Accionistas y a la Junta de Directores de
Bananera Continental Banacont S.A, “En liquidacién”:

Informe sobre los estados financiercs

1.

Fuimos contratados para auditar los estados financieros que se adjuntan de
Bananera Continental Banacont S.A. “En liquidacién” que comprenden el estado
de situacion financiera al 31 de diciembre del 2015 vy los correspondientes estados
de resultado integral, de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por el
afio terminado en esa fecha y un resumen de las politicas contables significativas
y ofras notas explicativas,

Responsabilidad de la Gerencia por los estados financieros

2.

La gerencia de la Compafia es responsable de la preparacién y presentacion
razonable de estos estados financieros de acuerdo con Normas Internacionales
de Informacién Financiera - NIIF, y del control interno determinado por la
gerencia como necesario para permitir la preparacién de los estados financieros
libres de errores materiales, debido a fraude o error.

Responsabilidad del auditor

3.

Nuestra responsabilidad es expresar una opinidn sobre estos estados financieros
basados en gue nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con Normas
Internacionales de Auditoria. Sin embargo, debido a los asuntos descritos en el
parrafo de bases para abstencién de opinién, no nos fue factible obtener suficiente
evidencia apropiada de auditoria para proporcionar una base para nuestra opinidn
de auditorfa.

Bases para abstencion opinién

4.

Tal como se explica con mas detalle en la nota 1 vy 2 a los estados financieros
adjuntos, la Compania no generé ingresos por sus actividades continuas desde el
mes de marzo del 2012 (exportaciones de banano), presenta un déficit
patrimonial de US$5.8 millones, provenientes de pérdidas recurrentes del afio vy
periodos anteriores. Al respecto, con fecha 18 de Agosto del 2014, mediante
resolucion No. SVC-INC-DNASD-SD-14-0005335 declara disuelta de oficio a ia
Compafiia ¥y con fecha 26 de marzo de 2015, mediante oficio No. SCVS-INC-
DNASD-SD-15-0006681 se designa al representante legal como liquidador de
Bananera Continental Banacont $.A. por encontrarse inmersa en el articuio 361
numeral 6 de la Ley de Compahias. Estos hechos constituyen }a incapacidad
actual de la entidad para continuar como empresa en funcionamiento.

Con fecha 21 de Mayo del 2013 el Servicio de Rantas Internas — SRI mediante
Boleta de notificacion RLS-03855-2012, realizd el "EMBARGO” de Hacienda La
Ciementina de propiedad de |la Comparia EQTIRES S.A. a quien se califica como
parte de! grupo econdomico de Exportadora Bananera Noboa S.A. con RUC
0990038414001 quien adeudaba a la fecha de notificacidén US$102 millones. Este
embargo se efectud en razon que el SRI establecid la relacion entre EQTIRES S.A.
y Agricola Bananera Clementina S.A. en virtud que ésta tltima entregé en dacion
en pago, con fecha 1 de Agosto del 2012, el terreno donde opera la “Hacienda La
Clementina”. A ello se resalta que Agricola Bananera Clementina S.A., a pesar
de no conservar la propiedad del bien inmueble, entregado en dacidén de pagge,
aun asi realiza la explotacidon del mismo. Siendo ésta la continuacion del proceso



coactivo vinculando a la empresa Exportadora Bananera Noboa S.A. con RUC
0990038414001 con Agricola Bananera Clementina S.A. y otras entidades
conforme al Auto de Pago de Procedimiento Coactivo No. RLS-03855-2012
emitido con fecha 28 de Septiembre del 2012, en el cual establece que Bananera
Continental Banacont S.A. asi como otras entidades que mantienen relacién o
vinculacién con Exportadora Bananera Noboa S.A, la retencion de créditos
presentes y futuros, hasta por un monto de US$99 millones provenientes de la
glosa determinada en Exportadora Bananera Noboa S.A., mas un 10% de su
totalidad en todas las instituciones del sistema financiero. Dicha medida
precautelar (retencién de créditos presentes y futuros) fue levantada mediante la
provigencia N° RLS-COAPGCC14-02567 con fecha 18 de julio de! 2014 en razdn
de una nueva revisién del expediente y al haberse realizado un nuevo alcance a
las medidas precautelares por parte del SRI concluyendo que las mismas afectan
al patrimonio de la compaiiia coactivada y/o sus responsables. Adicionalmente
dentro del mismo proceso coactivo, el Servicio de Rentas Internas emitid la
prohibicion de enajenar y la orden de secuestro de vehiculos de propiedad de
Bananera Continental S.A. Banacont, de tal forma dichos activos fueron
subastados vy abonados a la deuda que mantiene Exportadora Bananera Noboa
S.A. con el SRI ef 25 de octubre del 2013. Las Normas Internacionales de
Contabilidad establecen que un elemento de propiedad, planta y equipo ser?
reconocido como activo si, y solo si es de su propiedad y sea probable que la
entidad obtenga beneficios econdmicos derivados del mismo y, adicionalmente
dichas normas contables establecen que las pérdidas serdn reconocidas en los
resultados del ejercicio cuando estds se originen. Los asesores legales
consideran gue el auto de pago y embargo son de caracter inconstitucional e
ilegal, por tal motivo Ia compafiia Exportadora Bananera Noboa S5.A. ha tomado
acciones legales que pretenden probar que el embargo, orden de secuestro y
subasta de bienes al que fue objeto Bananera Continentai Banacont S.A. han sido
ilegales, las cuales describimos con mayor detalle en la nota 1 y 13,  Este hecho
motivé nuestra calificacién al dictamen de auditoria en el afio 2014. En nuestra
opinion sobre los estados financieros del periode 2015, también observamos este
hecho debido al posible efecto no ajustado en los resultados del ejercicio.

Al 31 de diciembre del 2015, los saldos de clientes locales ascienden a US$3.4
millones, el cuales no se encuentra a su valor de realizacion en razdn que el origen
y antigliedad de dichos saldos es mayor a un afo y provienen de ventas realizadas
en periodos anteriores, De acuerdo a lo que establecen las Normas
Internacionales de Contabilidad, cuando surge alguna incertidumbre sobre el
grado de recuperabilidad de un saldo por cobrar, la cantidad incobrable ¢ la
cantidad respecto a la cual el cobro ha dejado de ser probable, se lo reconocera
como un gasto con cargo a los resultades del ejercicio. Este asunto motivd
nuestra calificacion al dictamen de auditoria en los afios 2013 y 2014. En nuestra
opinidon sobre los estados financiercs del periodo 2015, también observamos este
hecho debide al posibie efecto no ajustade en los resultados del ejercicio.

l.a Compafiia no ha registrado los efectos de ajustar a valor razonable, las partidas
de Crédito Tributario por cobrar de periodos anteriores, correspondientes al
Impuesto al valor Agregado - IVA con derecho a2 devolucidn por parte de la
Administracién Tributaria (SRI), dichos saldos se encuentran registrados como
activos corrientes al cierre de los estados financieros del afio 2015 y ascienden a
US$396 mil. A la fecha de emision de nuestro dictamen y a criterio de la Gerencia,
estos montos son recuperables mediante proceso de solicitud de devolucidn que
se gestiona con el SRI, ademas Bananera Continental S.A, Banacont no ha
astablecido el monto de recuperabilidad de este saldo al 31 de diciembre del 2015.
De acuerdo a lo que establece las Normas Internacionales de Contahilidad,
cuando surge alguna incertidumbre sobre el grado de recuperabilidad de un saldo,
ia cantidad incobrable o la cantidad respecto a la cual el cobro ha dejado de ser



probable, debera ser reconocido como un gasto con cargo al resultado del
ejercicio. Este hecho motivd nuestra calificacidn al dictamen de auditoria en el
afio 2014, En nuestra opinidn sobre los estados financieros del periodo 2015,
también observamos este hecho debido al posibie efecto no ajustado en los
resultados del ejercicio.

Abstencion de Opinién

8. Debido a la situacién mencionada en el parrafo 4 y a los posibles efectos
de los asuntos descritos en los parrafos 5 al 7 de bases para abstencion
de opinién, no nos fue factible obtener suficiente evidencia apropiada de
auditoria para proporcionar una base para nuestra opinion de auditoria.
Consecuentemente, nc expresamos una opinién sobre los estados financieros.

Asunto de énfasis

9. Con fecha 13 de septiembre del 2011, |a Superintendencia de Compafiias, emite
Resolucidn No, SC-1J-G-110051, en la cuat se declara la intervencién de Bananera
Continental Banacont S.A. por estar incursa en ia causal 3 del Articulo 354 de la
Ley de Compafiias; con el objeto de supervigilar su marcha econdmica. A la fecha
de nuestro dictamen dicha intervencidon ha sido levantada de acuerdo a la
Resolucion No. SCV-INC-DNASD-2015-00117 con fecha 22 de abril de 2015.

10. Ei 18 de Febrero del 2016, el Ministerio de Trabajo a través de la Inspectoria del
Trabajo de la Provincia de Los Rios, establece que en conocimiento del pliego de
peticiones No. 120220-2013 en ejecucion, presentado por el "Comité de Empresa”
de los trabajadores de la Compafiia Agricola Bananera Clementina S.A. en contra
de la Compafia Agricola Bananera Clementina S.A., en donde se ordena la
retencion de fondos y prohibicién de enajenar a Bananera Continental Banacont
S.A. “En liquidacién” asi como otras entidades que mantienen relacién o
vinculacion con ta Compafila Agricola Bananera Clementina S.A., sean estos
provenientes de créditos presentes y futures, hasta por un monto de US$3.9
millones, tal como lo ampliamos con mayor detalle en las notas 1 y 13,
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Guayaquil, Abril 25, 2016



BANANERA CONTINENTAL BANACONT S.A. “EN LIQUIDACION”

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015

ACTIVOS

ACTIVOS CORRIENTES:

Efectivo y bancos

Cuentas por cobrar

Activas por impuestos corrientes
Otros activos

Total activos corrientes

ACTIVOS NO CORRIENTES:

Muebles y equipos
Inversiones permanentes
Otros activos

Total activos no corrientes

TOTAL

PASIVOS Y PATRIMONIO

PASIVOS CORRIENTES:

Cuentas por pagar

Pasivos por impuestos corrientes
Pasivos acumulados

Total pasivos corrientes

PASIVOS NO CORRIENTES:
Préstamos a largo plazo
Total pasivos

PATRIMONIO:

Capital social
Reservas
Resultados acumulados

Total déficit patrimonial

TOTAL

/ ‘_51\\_\_

Ver notas a los estados financieros

Ab. Robeﬁgﬁntéﬂr\wboa
Liquidador

Notas
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2015

1
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3
2014

(en miles de U.S. délares)

14
19,786
462

20,262

14,831
332
83
15,246

10,943
26,189

1
4

(5,830)
{5,825)

J o /

15
20,270
846

1
21,132

15,360
332

83
15,775

Jirag B
EcoH. Lorega Pémenech
Contadord General



BANANERA CONTINENTAL BANACONT S. A. “EN LIQUIDACION”

ESTADO DE RESULTADOS INTEGRAL

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015

Gastos de administracion y ventas
Gastos financieros

PERDIDA ANTES DE IMPUESTO A LA RENTA

Impuesto a la renta corriente

PERDIDA DEL ANO

Ver notas a los estados financieros
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Ab. Roberto¥jorica Neboa

Liquidador

Notas

11
11

2015 2014

{en miles de U.5, délares)

(282) (1,362)
(34) (47)

(316) (1,409)

(22) (%)

338 (1,418)

Econ. Lorena qhech
Contadora Géneral



BANANERA CONTINENTAL BANACONT S. A. “EN LIQUIDACION"

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015

Capital Reservas Resultados Total
social acumulados

{en miles de U.S. délares)

Saldos al 1 de enero del 2014 1 4 (4,074) (4,069)
Pérdida del afo - - (1,418) (1,418)
Saldos al 31 de diciembre del 2014 1 4 (5,492) (5,487)
Pérdida del afio - - (338} (555)
Saldos al 31 de diciembre del 2015 1 4 (5,830) (5,825)

Ver notas a los estados financieros
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Ab. Roberto Ponce Moboa Econ. Lorenﬂ thenech
Liquidador Contadora General




BANANERA CONTINENTAL BANACONT S.A. “"EN LIQUIDACION”

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015

2015 2014
(en miles de U.S. délares)
FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE

OPERACION:

Efectivo recibido de clientes 828 1,170

Pagado a proveedores (836) (1,102)
Intereses pagados 34 (47)
Impuesto a la renta 22) (9)
Flujo neto de efectivo (utilizado) proveniente en (4) 12

actividades de operacién

FLUIOS DE EFECTIVO DE ACTIVIDADES DE
INVERSION:

Inversién en otros activos 3 -
EFECTIVO Y BANCOS:

(Disminucion) Incremento neto durante el afio (1) i2
Saldos al comienzo del afio 15 3
SALDOS AL FIN DEL ANO 14 15

Ver notas a los estados financieros
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Ab. Roberto P8hce Noboa Econ’ Lorenja Dgrmyenech
Liquidador Contadora-General



BANANERA CONTINENTAL BANACONT S. A. “EN LIQUIDACION"

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015

1.

INFORMACION GENERAL

Bananera Continental Banacont S.A., esta constituida en el Ecuador desde el 23
de marzo de 1977, en la ciudad de Guayaquil y su actividad principal consiste
en la exportacién de todo tipo de frutas tropicales especiaimente bananos, y
demas productos agricolas. Sin embargo desde marzo del 2012 a la fecha no
presenta ingresos por operaciones continuas de su actividad principal vinculada
a las exportaciones de banano.

Con fecha 21 de Mayo del 2013 el Servicio de Rentas Internas — SRI mediante
Boleta de notificacién RLS-03855-2012, realizé el "EMBARGO” de Hacienda La
Ciementina de propiedad de la Compafiia EQTIRES S.A. a quien se califica como
parte del grupo econdmico del contribuyente Exportadora Bananera Noboa 5.A.
con RUC 0990038414001 quien adeuda a la fecha de notificacién US$102
millones. Este embargo se efectud en razén que el SRI establecio la relacidn
entre EQTIRES S.A. y Agricola Bananera Clementina S.A. en virtud que ésta
uitima entregd en dacién en pago, con fecha 1 de Agoste del 2012, el terreno
donde opera la “Hacienda La Clementina”. A ello se resalta que Agricola
Bananera Clementina 5.A., a pesar de no conservar la propiedad de&l bien
inmueble, entregado en dacion de pago, aun asi realiza la explotacion del
mismo. Siendo ésta la continuacidon del proceso coactive vinculando a la
empresa Exportadora Bananera Noboa S.A. con RUC 0950038414001 con
Agricola Bananera Clementina S.A. y otras entidades conforme al Auto de Pago
de Procedimiento Coactivo No. RLS-03855-2012 emitido con fecha 28 de
Septiembre del 2012, en el cual establece que Bananera Continental Banacont
S.A., asi como otras entidades que mantienen relacién con Exportadora
Bananera Noboa S.A., se procede con la retencion de créditos presentes y
futuros, hasta por un monto de US$99 millones provenientes de la glosa
determinada en Exportadora Bananera Noboa S.A., mas un 10% de su totalidad
en todas las instituciones del sistema financiero. Dicha medida precautelar
(retencién de créditos presentes y futuros) fue levantada mediante la
providencia N® RLS-COAPGCC14-02567 con fecha 18 de julio del 2014 en razdn
de una nueva revisidn del expediente y al haberse realizado un nuevo alcance a
las medidas precautelares por parte del SRI concluyendo que las mismas afectan
al patrimonio de la compania coactivada y/o sus responsables. Adicionalmente
dentro del mismo proceso coactivo, €l Servicio de Rentas Internas emitié la
prohibicién de enajenar y la orden de secuestro de vehiculos de propiedad de
Bananera Continental S.A. Banacont, que se detalla a continuacién: Placa:
GMNQ751, Marca: Mitsubishi, Modelo: Canter 4.0 Ton, Afio: 2003; Placa:
HQO770], Marca: LML, Modelo: Motocicleta, Afio: 2003; Placa: HO7763, Marca:
Suzuki, Modelo: AX100, Afoc: 2004; Placa: HO773], Marca: LML, Modelo:
Motocicieta, Afo: 2003; Placa: OCCO816, Marca: Nissan, Modelo: Patrol,
Afio:1994; Placa: HF738U,Marca: Suzuki, Modelo: AX100, Afio:2004; Placa:
HD933C, Marca: LML, Modelo: Motocicleta, Afo; 2003; Placa: GHH0979, Marca:
Mitsubishi, Modelo: Montero 5P 3.0L T/A, Afio: 1995, Placa: GKU0278, Marca:
Mitsubishi, Modelo: L-200(4X2)DC/TM, Afio: 1999; Placa: GIH0682, Marca:
Ford, Modelo: Ranger 147 R14, Afio: 1994; Placa: GJI0606, Marca: Jeep,
Modelo: Cherokee Laredo 4X4, Afo: 1996, Placa: GFP0753, Marca: Chevrolet,
Modelo: C50, Afio: 1969; Placa: GIC709, Marca: Mitsubishi, Modelo: Van Exceed
PO4WSRPLVE, Afic:1994; v Placa: GIJH0557, Marca: Mitsubishi, Modelo: Montero
3P 2.6L T/M, Af0:1996, De los activos mencionados precedentemente, se ha

]



procedido el levantamiento de la orden de secuestro y prohibicion de enajenar
del vehiculo con Placa: GHH0979, Marca: Mitsubishi, Modelo: Montero 5P 3.0L
T/A, Afo: 1995 mediante providencia N° RLS-COAPGCC14-01883 con fecha 16
de abri! del 2014 en razdn de una nueva revision del expediente y a! habersc
realizado un nuevo alcance a las medidas precautelares por parte del SRI
concluyendo que las mismas han comprometido con suficiencia al patrimonio de
la compafifa coactivada v/0 sus responsables. Con fecha 8 de julio de 2013 se
dictd ta providencia No. RLS-COAPGCC13-01155 en la cual se ordena el primer
llamamiento a subasta de vehiculos de propiedad Bananera Continental
Banacont S.A., los cuales se detallan a continuacidn: Placa: GQMO0488, Marca:
Jeep, Modelo: Jeep Commander Limited 5.7L Hemi, Afo: 2007; Placa: GQI0423,
Marca: Jeep, Modelo: Jeep Commander Limited 5.7L Hemi, Afio: 2007; Placa:
GSE1017, Marca: Dodge, Modelo: RAM 1500 SLT CREW CAB 4.7L 4X4 T/A, Afo:
2012; Placa: GSE1155, Marca: Dodge, Modelo: RAM 1500 SLT CREW CAB 4.7L
4X4 T/A, Afo: 2012; Placa: GRX3744, Marca: Mercerdes Benz, Modelo; $400
HYBRID, Afo: 2010; Placa: GRY9593, Marca: Mercedes Benz, Modelo: $400L
HYBRID, Afio: 2011; Placa: GLH0828, Marca: Mercedes Benz, Modela: S500L,
Afo: 2001; Placa: GIY0521, Marca: Mercedes Benz, Modelo: E230, Aflo: 1992;
los cuales a la fecha de nuestra revision ya fueron subastados. Los asesores
legales consideran que el auto de pago v embargo son de caracter
inconstitucional e ilegal, por tal motivo la compafia Exportadora Bananera
Noboa 5.A. ha tomado acciones legales que pretenden probar el embargo, orden
de secuestro y subastas hechas a los bienes de Bananera Continental Banacont
S.A. han sido ilegales, las cuales describimos con mayor detalle en la hota 13.

Con fecha 9 de junio del 2014, la Intendencia Nacional de Desarrollo
Institucional y Tecnoldgico de la Superintendencia de Compafiia y Valores,
mediante resolucidn No, SC-INC-DNASD-SD-14-0003804, sefiala que Bananera
Continental Banacont S.A. es declarada inactiva por encontrarse inmersa en la
causal del art. 359 de la Ley de Compafiias al no haber cumplido durante dos o
mas afnos con las obligaciones establecidas en el art, 20 de dicha ley, como lo
son la presentacion de los estados financieros, némina de administradores,
representantes legales, accionistas y demads datos que se contemplfan en el
reglamento.  Adicionalmente, con fecha 4 de junio del 2014, el Intendente
Nacional de Compafnias, mediante Oficio Circular No. SC.INC.DNICAI.006,
notifica al representante legal que la Compafia ha registrado pérdidas que
representan el 50% o mas del capital vy reservas, concediéndole un término de
30 dias para que presente las medidas pertinentes correspondientes, Dado

Director Nacional de Inspeccidn, Control, Auditoria e Intervencion, solicita que
se declare disuelta a Bananera Continental Banacont S.A.. En consecuencia la
Superintendencia de Compafiias, Valores y Seguros, con fecha 18 de Agosto del
2014, mediante resolucidon No. SVC-INC-DNASD-SD-14-0005335 declara
disuelta de oficio a Bananera Continental Banacont S.A., y con fecha 26 de
marzo de 2015 mediante oficio No. SCVS-INC-DNASD-SD-15-0006681 designa
como liquidador al representante legal de la Compaidia por encontrarse inmersa
en el articulo 361 numeral & de la Ley de Compafiias, la cual establece que las
compafias se disuelven por pérdidas del cincuenta por cierto o mas del capital
social, por pérdida del total de ias reservas y de la mitad o mas del capital.

Con fecha 13 de septiembre del 2011, la Superintendencia de Compafias, emite
Resolucion No. $C-11-G-110051, en la cual se declara la intervencién de
Bananera Continental Banacont S.A. por estar incursa en la causal 3 del Articulo
354 de la Ley de Compafiias; con el ohjeto de supervigilar su marcha econdémica.
A la fecha de nuestro dictamen dicha intervencién ha sido levantada de acuerdo
a la Resolucion No. SCV-INC-DNASD-2015-00117 con fecha 22 de abril de 2015.

Q



El 18 de Febrero del 2016, el Ministerio de Trabajo a través de la Inspectoria dei
Trabajo de la Provincia de Los Rios establece que en conocimiento del pliego de
peticiones No. 120220-2013 en ejecucidén, presentado por el “Comité de
Empresa” de los trabajadores de la Compafia Agricola Bananera Clementina
S.A. en contra de la Compafiia Agricola Bananera Clementina S.A., en donde se
ordena la retencidn de fondos y prohibicidon de enajenar de Bananera Continental
Banacont S.A. “En liguidacién” asi como otras entidades que mantienen relacidn
o vinculacidon con la Compaiiia Agricola Bananera Clementina S.A., sean estos
provenientes de créditos presentes y futuros, mantengan en cuentas corrientes,
de ahorro, inversiones, crédito por pagos de vouchers por consumos de tarjetas
de crédito o cualquier titulo, hasta por un monto de US$3.9 millones,  Esta
providencia emitida por parte de indicada Institucidn del estado, se sustancia el
dictamen del pliego de peticiones (No. 120220-2013), con relacién a la demanda
laboral en contra de la Compafiia Agricola Bananera Clementina S.A. por parte
del “"Comite de Empresa” de dicha compafia y que se encuentra en estado de
ejecucion a dicha fecha. Los asesores legales consideran, que estas acciones
son de caracter inconstitucional e ilegal y se encuentran en la busqueda de
argumentos legales para sustentar sus derechos en razén al presente acte
emitido por parte de referida Institucién dei Estado. Tal como se explica con
mayor detalle en la nota 13, a la fecha de emisidon de nuestro dictamen, el
estatus de este tema se encuentra en proceso por parte de los asesores legales
de Bananera Continental Banacont S.A. “En liquidacidn”.

Al 31 de diciembre del 2015 y 2014, la Compafia no mantiene empleados bajo
relacion de dependencia.

La informacién contenida en estos estados financieros y sus notas son
responsabilidad de la Administracion de la Compafia.

POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

2.1 Declaracion de cumplimiento: Los estados financieros han sido
preparados de conformidad con las Normas Internacionales de
Informacion Financiera (NIIF),

2.2 Bases de preparacién: Los estados financieros de Bananera Continental
Banacont S.A. “En liquidacion” han sido preparadoes sobre las bases del
costo historico, tal como se explica en las politicas contables incluidas mas
abajo el costo histérico estad basado generalmente en el valor razonable de
la contrapartida dada en el intercambio de los activos.

El valor razonable es el precio que se recibiria por vender un activo ¢ el
valor pagado para transferir un pasivo entre participantes de un mercado
en la fecha de valoracidén, independientemente de si ese precio es
directamente observable o estimado utilizando otra técnica de valoracion.

Los estados financieros fueron preparados sobre bases contables
aplicables a una empresa en funcionamiento. Como se desprende de los
estados financieros adjuntos, la Compafiia no generd ingresos por sus
actividades continuas desde el mes de marzo de! 2012 (exportaciones de
bananc}. Adicionalmente, la Compafiia presenta un déficit patrimonial de
US$5.8 millones en el afio 2015, producto de las pérdidas recurrentes del
afio y periodos anteriores; y como consecuencia de que sus pasivos totalaes
son superiores con relacién a sus activas totales en un 29% en el afio 2015
y 25% en el afio 2014, Al respecto, con fecha 4 de junio del 2014, &l
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2.3

2.4

Intendente Nacional de Compafiias, mediante Oficic Circular No.
SC.INC.DNICAI. 006, notifica al representante legal que la Compafiia ha
registrado pérdidas que representan el 50% o mas del capital y reservas,
concediéndole un término de 30 dias para que presente las medidas
pertinentes correspondientes. Dado que la Compafiia no presentd ningln
tramite de contestacidn a dicha circular, la Superintendencia de
Compafiias, Valores y Seguros, con fecha 6 de Agosto del 2014, donde el
Director Nacional de Inspeccion, Control, Auditoria e Intervencion, solicita
que se declare disuelta a Bananera Continental Banacont S.A.. En
consecuencia la Superintendencia de Compafias, Valores y Seguras, con
fecha 18 de Agosto del 2014, mediante resolucién No. SVC-INC-DNASD-
SD-14-0005335 declara disuelta de oficio a Bananera Continental
Banacont 5.A. y con fecha 26 de marzo de 2015 mediante oficio No. SCVS-
INC-DNASD-5D-15-0006681 designa como liquidador al representante
legal de la Companiia por encontrarse inmersa en el articulo 361 numeral
6 de la Ley de Compafiias, la cual establece que las compaifiias se disuelvei
por pérdidas del cincuenta por cierto o mas del capital social. Estos
hechos constituyen la incapacidad actual de la entidad para continuar
como empresa en funcionamiento.

A continuacion se describen las principales politicas contables adoptadas
en la preparacién de estos estados financieros.

Efectivo y bancos: Incluye aquellos activos financieros liquidos y
depédsitos.

Muebles y equipos

2.4.1 Medicién en el momento del reconocimiento; Las partidas de
muebles y equipos se mediran inicialmente por su costo.

El costo de muebles y equipos comprende su precio de adquisicion
mas todos los costos directamente atribuibles.

2.4.2 Medicion posterior al reconocimiento: modelo del costo:
Después del reconocimiento inicial, los muebles y equipos son
registrados al costo menos la depreciacidn acumulada y el importe
acumulade de las pérdidas de deterioro de valor.

2.4.3 Método de depreciacién y vidas ttiles: Et costo de muebles y
equipos se deprecia de acuerdo con el método de linea recta. La
vida util estimada, valor residual y método de depreciacién son
revisados al final de cada afo, siendo el efecto de cualquier
cambio en el estimado registrado sobre una base prospectiva.

A continuacién se presentan las principales partidas de
propiedades vy equipos y las vidas utiles usadas en el célculo de
la depreciacion:

e

tem Vida 0tit {on afos)

Muebles y enseres 10
Equipos de computacidn 3
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2.4.4 Retiro o venta de muebles y equipos: La utilidad o pérdida que
surja del retiro o venta de una partida de muebles y equipos es
calculada como la diferencia entre el precio de venta y el valor en
libros del active vy reconacida en resultados.

En caso de venta o retiro subsiguiente de propiedades revaluadas,
el saldo de la reserva de revaluacion es transferido directamente
a resultados acumulados,

2.5 Impuestos: E| gasto por impuesto a la renta representa la suma dei
impuesto a la renta por pagar corriente y el impuesto diferido.

2.5.1 Impuesto corriente: Se basa en la utilidad gravabie (Liibutaria;
registrada durante el afio. La utilidad gravable difiere de la utilidad
contable, debido a las partidas de ingresos o gastos imponibles o
deducibles y partidas que no seran gravables o deducibles. El
pasivo de la Compafiia por concepto del impuesto corriente se
calcula utilizando las tasas fiscales aprobadas al final de cada
periodo.

2.5.2 Impuesto diferido: Se reconoce sobre las diferencias
temporarias determinadas entre el valor en libros de los activos y
pasivos incluidos en los estados financieros y sus bases fiscales.
Un pasivo por impuesto diferido se reconoce generalmente para
todas las diferencias temporarias imponibles. Un activo por
impuesto diferidc se reconoce por todas las diferencias
temporarias deducibles, en |a medida en gue resulte probable que
la Comparfiia disponga de utilidades gravables futuras contra las
que se podria cargar esas diferencias temporarias deducibles. Los
activos y pasivos por impuesto diferido se miden empleando las
tasas fiscales que se espera sean de apiicacion en el periodo en el
que el activo se realice o el pasivo se cancele,

La Compafiia debe compensar activo por impuesto diferido con
pasivo por impuesto diferido si, y solo si tiene reconocido
legalmente el derecho de compensarlos, frente a la misma
autoridad fiscal, los importes reconocidos en esas partidas y la
Compania tiene la intencidn de liquidar sus activos y pasivos como
netos,

2.5.3 Impuesto corriente y diferido: Se reconocen como ingreso o
gasto, y son incluidos en el resultado, excepto en la medida en
que hayan surgido de una transaccion 0 sUceso que se reconoce
fuera del resultado (por ejemplo por cambios en la tasa de
impuestos o en la normativa tributaria, fa reestimacién de la
recuperabilidad del activo por impuesto diferido o en la forma
esperada de recuperar el valor en libros de un activo}, ya sea en
otro resultado integral o directamente en el patrimenic, &n Cuyo
caso el impuesto también se reconoce fuera del resultado; o
cuando surgen del registro inicial de una combinacion de
negecios,

2.6 Provisiones: Las provisiones se reconocen cuande se tiene una obligacion

presente (ya sea legal o implicita) como resultade de un suceso pasado,
es probable que la Compafiia tenga que desprenderse de recursos que

12



2.7

2.9

incorporen beneficios econdmicos, para cancelar la obligacion, y puede
hacerse una estimacién fiable del importe de la obligacién.

El importe reconocido como provision debe ser la mejor estimacién del
desembolso necesario para cancelar la obligacidon presente, al final de cada
periodo, teniendo en cuenta los riesgos y las incertidumbres
correspondientes,

Cuando se espera la recuperaciéon de algunos o todos los beneficios
econdémicos requeridos para cancelar una provisidn, se reconoce una
cuenta por cobrar como un activo si es virtualmente cierto que se recibira
el desembolso y el valor de la cuenta por cobrar puede ser medido con
fiabilidad.

Costos y gastos: Se registran al costo historico. Los costos y gastos se
reconocen a medida gue son incurridos, independientemente de la fecha
en que se haya realizado el pago, y se registran en el periodo mas cercano
en el que se conocen,

Compensacion de saldos y transacciones; Come norma general en [os
estados financiercs no se compensan los activos y pasivos, tampoco fos
ingresos y gastos, salvo aquellos casos en los que la compensacion sea
requerida o permitida por alguna norma y esta presentacidn sea el reflejo
de la esencia de la transaccion.

Los ingresos y gastos con origen en transacciones que, contractuaimente
o por una norma legal, contemplan la posibilidad de compensacién v |a
Compafiia tiene la intencién de liquidar por su importe neto o de realizar
el activo y proceder al pago del pasivo de forma simuitanea, se presentan
netos en resultados,

Activos financieros: Todos los activos financieros se reconocen y dan de
baja a la fecha de negociacidn cuando se realiza una compra o venta de
un activo financiero y son medidos inicialmente al valor razonable, mas los
costos de la transaccidn, excepto por aquellos activos financieros
clasificados al valor razonable con cambios en resultados, los cuales son
inicialmente medides al valor razonable y cuyos costos de la transaccién
se reconocen en resultados.

Todos los activos financieros reconocidos son posteriormente medidos en
su totalidad al costo amortizado o al valor razonable,

La Compaiiia clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias
a valor razonable con cambios en resultados, cuentas por cobrar
comerciales y otras cuentas por cobrar y activos financieros disponibies
para fa venta. La clasificacion depende del propdsito con el que se
adquirieron los instrumentos financieros. La administracion determina la
clasificacion de sus instrumentos financieros en el momento del
reconocimiento inicial.

2.9.1 Cuentas por cobrar: Las cuentas por cobrar comerciales son
activos financieros no derivados con pagos fijos o determinables,
que no cotizan en un mercado activo.

2.10 Pasivos financieros: Los pasivos financieros se clasifican como pasivo

corriente a menos que la Compafia tenga derecho incondicional de diferir
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el pago de |a obligacién por lo menos 12 meses después de la fecha del
estado de situacion financiera.

2.10.1 Cuentas por pagar: Las cuentas por pagar comerciales son
pasivos financieros, no derivados con pagos fijos 0 determinabies,
que no cotizan en un mercado activo.

2.11 Normas nuevas y revisadas emitidas pero aiun no efectivas:

La Compafiia no ha aplicado las siguientes Normas Internacionales de
Informacion Financiera (NIIF} y Normas Internacionales de Contabilidad
(NIC) nuevas y revisadas que han sido emitidas pero aun no son efectivas,
que permiten aplicacion anticipada. Un detalle es como sigue:

NIIF Titulo Efectiva a partir
NIIF 9 Instrumentos financieros Enero 1, 2018
Madificaciones a Iniciativas de revelacion Enero 1, 2016
la NIC 1

Modificaciones a  Clarificacion de los métodos Enero 1, 2016
la NIC 16 y la aceptables de depreciacién y

NIC 38 amortizacion

Modificaciones a  Mejoras anuales a las NIIF ciclo Enero 1, 2016
las NIIF 2012 - 2014

Se permite la aplicacion anticipada de estas normas nuevas y revisadas.
2.11.1 NIIF 9: Instrumentos Financieros

La NIIF 9 emitida en noviembre del 2009, introdujo nuevos
requisitos para la clasificacion y medicién de activos financieros.
Esta norma se medificé posteriormente en octubre del 2010 para
inctuir los requisitos para la clasificacion y medicidn de pasivos
financieros, asi como su baja en los estados financieros, y en
noviembre del 2013, incluyé nuevos requisitos para la
contabilidad de cobertura general. En julio del 2014, se emitio
otra versidn revisada de la NIIF 9, principalmente para incluir io
siguiente:

Requerimientos de deterioro para activos financieros, y

1 Medificaciones limitadas a los requisitos de clasificacion vy
medicion al introducir una categoria de medicidon a» valor

razonable con cambios en otro resultado integral~ , para
ciertos instrumentos deudores simples.

Los requisitos claves de la NIIF 9.

i1 Todos los actives financieros que se clasifican dentro del
alcance de la NIC 39 - Instrumentos Financieros, se
reconoceran posteriormente a su costo amortizado o valer
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2.11.2

razonable. Especificamente, los instrumentos de deuda que
se mantienen dentro de un modelo de negocio cuyo objetivo
sea el de recaudar los flujos de efective contractuales, y que
tengan flujos de efectivo contractuales gue son unicamente
pagos de capital e intereses sebre el capital pendiente por lo
general se miden ai costo amortizado al final de tos periodos
contables posteriores. Los instrumentos de deuda
mantenidos en un modelo de negocio cuyo objetivo se cumpla
tanto al recaudar los flujos de efectivo contractuales como por
la venta de activos financieros, y que tengan términos
contractuales del activo financiere que dan lugar en fechas
especificas a flujos de efectivo que sole constituyen pagos de
capital e intereses sobre el importe del principal pendiente,
sonh medidos a valor razonable con cambios en otro resultado
integral, Todas las otras inversiones de deuda y de
patrimonio se miden a sus valores razonables al final de los
periodos contables posteriores. Ademés, bajo la NIIF 9, las
entidades pueden hacer una eleccidon irrevocable para
presentar los cambios posteriores en el valor razonable de
una inversién de patrimonic (no mantenida para negociar) en
otro resultado integral, y solo con el ingreso por dividendos
generalmente reconocido en el resultado del periodo.

[1 En la medicion de los pasivos financieros designados a valor
razonable ¢con cambios en resultados, la NIIF 9 requiere que
el importe generado por cambio en el valor razonable del
pasivo financiero que sea atribuible a cambios en el riesgo de
crédito del referido pasivo, se presente en otro resultado
integral, a menos que, el reconocimiento de los efectos de los
cambios en el riesgo de crédito del pasivo en otro resultado
integral genere una asimetria contable en el resultado de|
periodo. Los cambios en el valor razonable atribuible al riesgo
de crédito de un pasivo financiero no son posteriormente
reclasificados al resultado del periodo. Segun la NIC 39, la
totalidad del importe del cambio en el valor razonable del
pasivo financiero designado a valor razonable con cambios en
resultados se presenta en el resultado del periodo.

La Administracion de la Compafia prevé que la aplicacién de la
NIIF 9 en el futurc puede tener un impacto significativo sobre los
importes reconocidos en los estados financieros adjuntos, en
relacion con los activos financieros y pasivos financieros de la
Compafiia. Sin embargo, no es posible proporcionar una
estimacion razonable de ese efecto hasta que un examen
detallado haya sido completado.

Modificaciones a la NIC 1 Iniciativa de Revelacidon

Las modificaciones a la NIC 1 proporcicnan algunas guias sobre
como aplicar el concepto de materialidad en la practica, Las
modificaciones a la NIC 1 se aplican para periodos que inicien en
o después del 1 de enero del 2016, La Administracién de la
Compafiia no preve que la aplicacion de estas modificaciones en
el futuro tenga un impacto significativo en los estados financieros
consolidados.
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2,11.3

2.11.4

Modificaciones a la NIC 16 Aclaraciéon de Ilos Métodos
Aceptables de Depreciacién y Amortizacion

Las modificaciones a la NIC 16 les prohiben a las entidades utilizar
un método de depreciacién para partidas de propiedad, planta y
equipo basado en el ingreso.

Las modificaciones se aplican prospectivamente para periodos
anuales que comiencen a partir del 1 de enero de 2016 o
posteriormente. En la actualidad, la Compafia usa el método de
linea recta para la depreciacién y amortizacién de propiedades,
planta, equipo. La Administracién de la Compafiia considera que
el método de linea recta es el mas apropiado para reflejar el
consumo de beneficios econdmicos inherentes a los respectivos
activos, por lo tanto, la Administracion de la Compaiiia no anticipa
que la aplicacién de estas modificaciones a la NIC 16 tendran un
impacto material en los estados financieros.

Mejoras anuales a las NIIF ciclo 2012 - 2014

Las mejoras anuales a las NIIF ciclo 2012-2014 incluyen algunos
cambios a varias NIIF que se encuentran resumidas a
continuacioén:

lLas modificaciones a fa NIIF 5 aclaran gue cuando la entidad
reclasifica un activo (o grupo de activos) mantenido para la
venta o mantenido para su distribucidn a los propietarios (o
viceversa), tal cambio se considera como una continuacién
del plan criginal de la disposicién y por lo tanto, no son
aplicables los requerimientos establecidos en la NIIF 5 en
relacion con el cambio de plan de venta. Las enmiendas
también aclaran las guias aplicables cuando se interrumpe la
contabilidad de activos mantenidos para su distribucién.

[ Las modificaciones a la NIIF 7 proporcionan una guia adicional
para aclarar si un contrate financiero de servicio corresponde
a participacion continua en la transferencia de un activo
transferido, a efectos de la informacién a revelar de dicho
activo,

71 Las modificaciones de la NIC 19 aclaran que la tasa utilizada
para descontar las obligaciones por beneficios post-empleo
debe determinarse con referencia a la de los rendimientos de
mercado sobre sobre bonos corporativos de alta calidad al
final del perfodo de reporte. La evaluacidn de la profundidad
de un mercado para bonos corporativos de alta calidad debe
ser a nivel de la moneda (es decir, la misma moneda en que
los beneficios deben ser pagados). Para las monedas para las
gque no existe un mercado profundo de tales bonos
corporativos de alta calidad, se deben utilizar los rendimientos
de mercado de bonos del gobiernc denominados en esa
moneda a la fecha de reporte.
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La Administracién de la Compafifa no prevé que la aplicacién de estas
modificaciones en el futuro tenga un impacto significativo en los estados
financieros consolidados.

ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRiTICOS

La preparacion de los presentes estados financieros en conformidad con NIIF
requiere que la Administracion realice ciertas estimaciones y establezca algunos
supuestos inherentes a la actividad econémica de la entidad, con el propdsito
de determinar la valuacidn y presentacién de algunas partidas que forman parte
de los estados financieros. En opinién de la Administracion, tales estimaciones
y supuestos estuvieron basados en la mejor utilizacién de la informacion
disponible al momento, los cuales podrian llegar a diferir de sus efectos finales.

3.1 Estimacién de vidas utiles de muebles y enseres, y equipos de
computacién: La estimacion de las vidas Gtiles y el valor residual se
efectlian de acuerdo a lo mencionado en la nota 2.4.3.

3.2 Impuesto a la renta diferido: A criterio de la Administracion, las
diferencias que existieren entre el valor en libros y ta base tributaria de
los activos y pasivos se revertiran en el futuro. Se estima que los efectos
determinados por la Gerencia no seran recuperados en el futuro y carecen
de materialidad, es por ello que la Compafiia ha considerado no registrar
dichos efectos.

CUENTAS POR COBRAR

Un resumen de cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar es
COMo sigue:

..Diciembre 31,...
2015 2014
(en miles de U.S. ddlares)
Cuentas por cobrar comerciales:

Compafiias relacionadas, nota 12 4,868 4,709

Clientes del exterior 3,828 5,357

Clientes locales 8,663 8,121
Subtotal 17,359 18,187
Otras cuentas por cobrar;

Otros y empleados 2,427 2,083
Total : 19,786 20,270

Al 31 de diciembre del 2015, e} rubro de clientes locales y del exterior no se
encuentra a su valor de realizacidén en razon que el origen y antigledad de dichos
saldos es mayor a un aflo por ventas realizadas en periodos anteriores.
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CUENTAS POR PAGAR

Un resumen de cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar es
como sigue:

...Diciembre 31,...
2015 2014
(en miles de U.S. ddlares)
Cuentas por pagar comerciales:

Compafias relacionadas, nota 12 9,595 9,950

Proveedores locales . 2,195 4,345
Subtotal 11,790 14,295
Otras cuentas por pagar:

Otros 3.041 1,865
Total 14,831 15,360

Al 31 de diciembre det 2015 el rubro proveedores loczles no genera intereses y
tiene un plazo de vencimiente establecido. El rubro otros incluyen
principalmente valores pendientes por liquidar por compras a productores de
fruta de periodos anteriores.

IMPUESTOS

6.1 Activos y pasivos del afio corriente: Un resumen de activos y pasivos
por impuestos corrientes s como sigue:

...Diciemnbpre 31,..
2015 2014
{en miles de U.S. ddlares)
Activos por impuesto corriente:

Crédito tributario 396 493
Retenciones de IVA 54 -
Retenciones en la fuente 12 30
Otros - 323
Total 462 846

Pasivos por impuestos corrientes:

Retenciones en |la fuente por pagar 330 330
IVA por pagar y retenciones 2 2
Totai 332 332

La Compafiia no ha registrado los efectos de ajustar a valor razonable, las
partidas de Credito Tributario por cobrar de periodos anteriores,
correspondientes al Impuesto al valor Agregado - IVA con derecho a
devolucidn por parte de la Administracidn Tributaria (SRI). A criterio de ia
administracion estos montos son recuperables mediante proceso de
solicitud de devolucidn que se gestiona con el Servicio de Rentas Internas,
ademas la Administracién no ha establecide el monto de recuperabilidad
de este saldo al 31 de diciembre del 2015,
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6.2 Conciliacién tributaria: contable del impuesto a la renta corriente;

6.3

Una reconciliaciéon entre la utitidad seg(n estados financieros v el gasto
por impuesto a la renta corriente, es como sigue:

2015 2014
(en miles de U.S. ddlares)
Perdida segun estados financieros antes de (316) (1,409)
impuesto a la renta
Gastos no deducibles 194 1.357
Pérdida sujeta a amortizacién en periodos (122) {52)
siguientes

Impuesta a la renta causado (1) - -

Anticipe calculado (2)

N
N
ho

J

Impuesto a la renta cargado a resultados 8

{1) De conformidad con disposiciones legales, el impuesto a la renta se
determina con la tarifa del 22% sobre las utilidades sujetas a
distribucidn, no obstante la tarifa impositiva se incrementa al 25%
sobre la proporcion de la base imponible que corresponda a !a
participacidn directa o indirecta de socios, accionistas, beneficiarios
o simiiares, que sean residentes en paraisos fiscales o regimenes de
menor imposicién. Si dicha participaciéon excede del 50%, la tarifa
aplicable para la compafiia serd del 25%. Se puede reducir |a tarifa
en 10 puntos porcentuales sobre las utilidades sujetas a
capitalizacidon (la tarifa de impuesto a la renta fue del 22% sobre las
utilidades sujetas a distribucidon y del 12% sobre las utilidades
sujetas a capitalizacion para el afio 2014).

{(2) A partir del afio 2010, se debe considerar como impuesto a la renta
minimo el valor del anticipo calculado, el cual resulta de la suma
matematica del 0.4% del activo, 0.2% del patrimonio, 0.4% de
ingresos gravados y 0.2% de costos y gastos deducibles.

Durante el afic 2014, la Compafia determind como anticipo de
impuesto a la renta de US$23 mil (US$9 mil en el 2014),
consecuentemente, la Compafia registré en resultados US$23 mil
(US$9 mil en el 2014) equivalente al impuesto a la renta minimo.

tributarias hasta el afio 2009 y son susceptibles de revision las
declaraciones de los afios 2013 al 2015,

Aspectos tributarios de la Ley Orgdnica de Incentivos para
Asociaciones Publico-Privadas y la Inversion extranjera: El 18 de
diciembre de 2015 se emitid la Ley Organica de Incentivos para
Asociaciones Publico-Privadas vy la Inversion extranjera, con el objetivo de
estabiecer incentivos para la ejecucion de proyectos bajo la modalidad de
asociaciéon publico privada y establecer incentivos para promover el
financiamiento productive, |a inversion nacional y la inversién extranjera,
a continuacidon se detallan ciertos incentivos y reformas de caracter
tributario establecidas en dicha Ley:
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6.4

Las inversiones para la ejecucidon de proyectos publicos en la
modalidad de asociacién publico-privada podran obtener exenciones
al impuesto a la renta, al impuesto a la salida de divisas y a los tributos
al comercio exterior.

Las sociedades que se creen o estructuren para el desarrcllo de
proyectos publicos en asociacion publico-privada, gozaran de una
exoneracién del pago del impuesto a la renta durante el plazo de 10
afos.

Estaran exentos del impuesto a la renta los rendimientos y beneficios
obtenidos por depédsitos a plazo fijo en instituciones financieras
nacionales, asi como por inversiones en valores en renta fija que se
negocien a través de las bolsas de valores del pais o del Registro
Especial Bursatil.

Estaran exentos del impuesto a la salida de divisas los pagos
realizados al exterior, por capital e intereses sobre créditos otorgados
por instituciones financieras internacionales, ¢ entidades no
financieras especializadas calificadas por los entes de control
correspondientes en Ecuador, que otorguen financiamiento con un
plazo de 360 dias y que sean destinados al financiamiento de viviands,
microcrédito o inversiones productivas.

Aspectos tributarios de la Ley Organica de Incentivos a Ia
Produccion y prevencion del Fraude Fiscal: Con fecha 29 de Diciembre
del 2014 se promuigd en el suplemento del Registro Oficial No 405, |a Ley
Orgénica de Incentivos a la Produccién y Prevencién del Fraude Fiscal, la
misma que incluye entre otros aspectos tributarios los siguientes:

[

Se introducen reformas a la tarifa del Impuesto a la Renta para
Sociedades, estableciendo como tarifa general del Impuesto a la Renta
el 22%, no obstante la tarifa impositiva se incrementa al 25% sobre
la proporcién de la base imponible que corresponda a la participacion
directa ¢ indirecta de socios, accionistas, beneficiarios o similares, que
sean residentes en paraisos fiscales o regimenes de menor imposicién.
Si dicha participacion excede del S0% la tarifa aplicable para la
sociedad serd del 25%.

Para efectos del calculo del Anticipo de Impuesto a la Renta, no se
deberd incluir en la formula el valor del revallo de los activos por
aplicacién de las NIIF, tanto para el rubro del activo y del patrimonio.

En el caso de activos revaluados, el gaste por depreciacion de activos
revaluades no serd deducible.

Se permite el reconocimiento de activos y pasivos por impuestos
diferidos, determinande que el Reglamento establecerd los casos y
condiciones. Las normas tributarias prevaleceran sobre las contables
y financieras.

6.5 Aspectos tributarios del Reglamento a la Ley Orgdnica de
Incentivos a la Produccién y Prevencion del Fraude Fiscal: Con fecha
31 de Diciembre del 2014 se promulgé el tercer suplemento del Registro
Oficial No 407, Reglamento a la Ley Organica de Incentivos a La Produccién
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6.6

y Prevencion del Fraude Fiscal, que reformd el Reglamento de Aplicacion
a la Ley de Régimen Tributario en el articulo 28, agregando el siguiente
articuto innumerado:

“Art. (..).- Impuestos diferidos.- Para efectos tributarios y en estricta
aplicacion de la técnica contable, se permite el reconocimiento de activos
y pasivos por impuestos diferidos, tinicamente en los siguientes casos y
condiciones:

1. Las pérdidas por deterioro parcial producto del ajuste realizado para
alcanzar el valor neto de realizacion de! inventario.

2. Las pérdidas esperadas en contrates de construccion.

3. La depreciacion correspondiente  al valor  activado  por
desmantelamiento.

4. El valor del deterioro de propiedades, planta y equipo.

5. Las provisiones diferentes a las de cuentas incobrables,
desmantelamiento, desahucio y pensiones jubilares patronales,

6. Los valores por concepte de gastos estimados para la venta de activos
no corrientes mantenidos para la venta.

7. Los ingresos y costos derivados de la aplicacién de la normativa
contable correspondiente al reconocimiento y medicidn de activos
bioldgicos.

8. Las pérdidas declaradas luego de !a conciliacién tributaria, de ejercicios
anteriores.

9. Los créditos tributarios no utilizados, generados en periodos anteriores.

10. Amortizacién de Inversiones en Contratos de servicios contemplados
en la Ley de Hidrocarburos.

Circular No. NAC-DGECCGCI15-00000012: Con fecha 21 De Diciembre
De 2015 se promulgé el suplemento del Registro Oficial No. 653, en donde
la Administracidn Tributaria recuerda a los sujetos pasivos de impuestos
lo siguiente:

L. Con relacion a la deducibilidad de los costos o gastos

a. Los costos o gastos efectuados con el propositc de obtener,
mantener y mejorar los ingresos de fuente ecuatoriana gravados con
el impuesto a la renta y no exentos, deberdn ser considerados por
los sujetos pasivos, por cada ejercicio fiscal, en atencion a la
naturaleza anual de este tributo.

b. La aplicacidén de la deducibilidad de costos y gastos para efectos de
la determinacion de la base imponible sujeta al impuesto a la renta
se rige por las disposiciones de la normativa tributaria vigente, sin
encontrarse prevista la aplicacidn de una figura de reverso de gastos
na deducibles, para dichos efectos.
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Aguellos gastos que fueron considerados por los sujetos pasives como
no deducibles, para efectos de la declaracion del impuesto a la renta en
un ejercicio fiscal, no podran ser considerados como deducibies &n
ejercicios fiscales futuros.

II.  Con relacion al reconocimiento tributario de impuestos diferidos

o]

Los estados financieros sirven de base para la presentacion de las
declaraciones de impuestos, asi como también para su presentacion
a la Superintendencia de Compafiias, Valores y Seguros y a la
Superintendencia de Bancos, segun el caso.

o

Los principios para la presentacién, reconocimiento, medicidn e
informacién a revelar, en relacion a los impuestos diferidos, se
encuentran establecidos en la Norma Internacional de Contabilidad
No .12- Impuesto a las ganancias {NIC 12) y en la Seccion 29 de la
NIIF para las PYMES.

¢. Se reconoceran los efectos de la aplicacién de activos por impuestos
diferidos, Unicamente en los casos y condiciones establecidos en la
normativa tributaria pertinente, provenientes de sucesos
econdémicos, transacciones o registros contables, que se produzcan
a partir del 1 de enero del 2015; a excepcion de los efectos
provenientes de las pérdidas y los créditos tributarios conforme la
normativa tributaria vigente, segun corresponda a cada caso.
Los pasivos por impuestos diferidos que hayan sido contabilizados
por los sujetos pasivos, en cumplimiento del marco normativo
tributario y en atencién a la aplicacién de la técnica contable, se
mantendran vigentes para su respectiva liquidacion.

Para fines tributarios, en caso de divergencia entre las normas
tributarias y las normas contables y financieras, prevaleceran las
primeras.

d. En la estimacion de los activos y pasivos por impuestos corrientes y
diferidos, el sujeto pasivo utilizara la tarifa del impuesto a la renta
pertinente conforme la normativa tributaria y de acuerdo a lo
establecido en la técnica contabie,

e. Los activos y pasivos por impuestos diferidos, reconocidos de
conformidad con la normativa tributaria, contarén con sus
respectivos soportes.

f. Para que los activos y pasivos por impuestos diferidos puedan ser
recuperados o pagados posteriormente a través de la conciliacidon
tributaria, deberdn ser reconocidos contablemente en el Estado de
Situacion Financiera, en una cuantia correcta y en el momento
adecuado, respetando la norma tributaria vigente y las normas
contables citadas en la presente circular, segln sea &l caso.

6.7 Cdédigo Organico Integral Penal: Con fecha 10 de Febrero del 2014 se
promulgé en el suplemento del Registro Oficial No. 180, el Cddigo Organico
Integral Penal, el mismo que incluye entre otros aspectos tributarios el
articulo 298, sobre la defraudacion tributaria, en donde se detallan
tipificaciones de infracciones y/o delitos, entre ellos el mal manejo de la
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informacion financiera y las transacciones contables que tienen sanciones
que van desde uno a siete afios de pena privativa de [a libertad.

PRESTAMOS A LARGO PLAZO

Al 31 de diciembre de! 2015, el rubro de préstamos a largo plazo comprende
obligaciones otorgadas por una entidad financiera no relacionada domiciliada en
el exterior, las cuales no generan intereses y no tienen plazo de vencimiento
establecido,

PRECIOS DE TRANSFERENCIA

De conformidad con disposiciones legales vigentes, los contribuyentes sujetos
al impuesto a la renta que hayan efectuado operaciones con partes relacionadas
domiciliadas en el exterior, dentro de un mismo periodo fiscal por un importe
acumulado superior a US$15 millones, estan obligados a presentar un estudioc
de Precios de Transferencia que determine si tales operaciones ha sido
efectuadas a valores de plena competencia. De acuerdo con el criterio de la
Administracién, el importe acumulado de las operaciones de la Compafifa con
partes relacionadas durante el afio 2015, no supera el importe acumulado
mencionado,

INSTRUMENTOS FINANCIEROS

9.1 Gestion de riesgos financieros: En el curso normal de sus negocios y
actividades de financiamiento, la Compafia estd expuesta a distintos
riesgos de naturaleza financiera que pueden afectar de manera mas ¢
menos significativa al valor econémico de sus flujos y activos y, en
consecuencia, sus resultados.

La Compafiia dispone de una organizacién y de sistemas de informacién,
administrados por la Gerencia de Finanzas Corporativa, que permiten
identificar dichos riesgos, determinar su magnitud, proponer al Directorio
medidas de mitigacidn, ejecutar dichas medidas y controlar su efectividad.

A continuacién se presenta una definicion de los riesgos que enfrenta la
Compafiia, una caracterizacién y cuantificacién de éstos y una descripcion
de las medidas de mitigacidn actualmente en uso por parte de la
Compaiiia, si es el caso.

9.1.1 Riesgo en las tasas de interés: La Comparfia se encuentra
expuesta a riesgos en la tasa de interés. Sin embargo este riesgo
es manejado por la Compafia a través de la cancelacion cportuna
a proveedores, productores y manteniendo saldos por pagar a
empresas relacionadas, entre ellas un banco a una tasa fija.

9.1.2 Riesgo de crédito: E| riesgo de crédito se refiere al riesgo de que
una de las partes incumpia con sus obligaciones contractuales
resultando en una pérdida financiera para la Compafiia. La
Compafia ha adoptado una politica de Unicamente involucrarse
con partes relacionadas, cuando sea apropiado, como forma de
mitigar el riesgo de la pérdida financiera ocasionada por los
incumplimientos,

9.2 Categorias de instrumentos financieros: El detalle de los activos y
pasivos financieros mantenidos por la Compania es como sigue:
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10.

11.

...Diciembre 31, ...
2015 2014
{en miles U.S, dolares)
Activos financieros:

Efectivo y bancos 14 15
Cuentas por cobrar comerciales (nota 4) 17,359 18,187
Total 17,373 18,202

Pasivos financieros:
Cuentas por pagar comerciales (nota 5) 11,790 14,295

PATRIMONIO

10.1 Capital social: El capital social autorizado consiste de 20,000 acciones de
US$0,04 valor nominal unitario a! 31 de diciembre del 2015 y 2014, las
cuales otorgan un voto por accion y un derecho a los dividendos.

10.2 Reserva legal: La Ley de Compaiiias requiere que por lo menos el 10%
de la utilidad anual sea apropiade como reserva legal hasta que ésta como
minimo alcance el 50% del capital social. Esta reserva no es disponible
para el pago de dividendos en efectivo pero puede ser capitalizada en su
totalidad.

10.3 Resulitados acumulados: Al 31 de diciembre de 2015 y 2014 el rubro de
resultados acumulados asciende a US$5.8 millones y US$5.5 millones
respectivamente, producto de pérdidas de esos afios y periodos anteriores.

GASTOS POR SU NATURALEZA

Un resumen de los costos y gastos reportados en los estados financieros es
Como sigue:

2015 2014
(en miles de U.S, ddlares)

Gastos de administracion 282 1,362
Gastos financieros 34 47
Total 316 1,409

Un detalle de costos y gastos por su naturaleza es como sigue:

2015 2014
{en miles de U.S. ddlares)

Costos indirectos 282 52
Gastos financieros 34 47
Glosas tributarias - 1,310
Total 316 1,409
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12. TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS

12.1 Saldos por cobrar y pagar: Los siguientes saldos se encontraban

pendientes al final del periodo sobre el que se informa:

...Diciembre 31,...
2015 2014
{en miles de U.S. ddlares)

Cuentas por cobrar:

Divisién Exportadora 3,377 3,217
Divisidn Agricota 1,317 1,317
Otras divisiones 174 175
Total cuentas por cobrar relacionadas 4,868 4,709

Cuentas por pagar:

Divisién Exportadora 2,455 2,809
Division Agricola 2,083 4,285
Otras divisiones 5,057 2,856
Total cuentas por pagar relacionadas 9,585 9,950

Al 31 de diciembre del 2015, la Administracion de |la Compafiia considerd
revelar como parte relacionada, a aquella division en ta cual se cumplen
las definiciones establecidas en la Norma Internacional de Contabilidad
No. 24 {(Informacidn a Revelar sobre Partes Relacionadas), respecto de los
criterios de influencia significativa (asociadas) y control (subsidiarias) bajo
una misma controladora,

L.os saldos pendientes no estén garantizados y se liquidaran en efectivo.
No se han otergado ni recibido garantias. No se ha reconocido ningdn
gasto en el periodo actual ni en periodos anteriores con respecto a
incobrables o cuentas de dudoso cobro relacionados con los saldos
adeudados por partes relacionadas.

Los saldos de cuentas por cobrar y pagar no generan interés y no tienen
un plazo de vencimiento establecido.

13. ACCIONES LEGALES

Al 31 de diciembre del 2015, la Compafiia presenta las siguientes acciones
legales;

Con fecha 21 de Mayo del 2013 el Servicio de Rentas Internas - SRI
mediante Boleta de notificacion RLS-03855-2012 emitida el 28 de
septiembre del 2012, realizd el "EMBARGO"” de Hacienda La Clementina de
propiedad de la Compariia EQTIRES S.A. a quien se califica como parte del
grupo econdmico del contribuyente Exportadora Bananera Noboa S.A. con
RUC 0990038414001 quien adeuda a la fecha de notificacidén US$102
millones. Este embargo se efectué en razén que el SRI establecid la relacién
entre EQTIRES S.A. y Agricola Bananera Clementina S.A. en virtud que ésta
ultima entregé en dacion en pago, con fecha 1 de Agosto del 2012, el terreno
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donde opera la “Hacienda La Clementina”. A ello se resalta que Agricola
Bananera Clementina S.A., a pesar de no conservar la propiedad del bien
inmueble, entregado en dacién de pago, aun asi realiza la expiotacion del
mismo. Siendo ésta la continuacidn del proceso coactivo vinculande a la
empresa Exportadora Bananera Noboa S.A. con RUC 0990038414001 con
Agricola Bananera Clementina S.A. y otras entidades conforme al Auto de
Pago de Procedimiento Coactivo No. RLS-03855-2012 emitido con fecha 28
de Septiembre del 2012, en el cual establece que Bananera Continental
Banacont S.A. asi como otras entidades que mantienen relacién con
Exportadora Bananera Noboa S.A, se procede con la retencién de créditos
presentes y futuros, hasta por un monto de US$99 millones provenientes de
la glosa determinada en Exportadora Bananera Noboa S.A., mas un 10% de
su totalidad en todas las instituciones del sistema financiere, Dicha medida
precautelar (retencién de créditos presentes y futuros) fue levantada
mediante la providencia N® RLS-COAPGCC14-02567 con fecha 18 de julio
del 2014 en razén de una nueva revisidn del expediente y al haberse
realizado un nuevo alcance a las medidas precautelares por parte del SRI
concluyendo que las mismas afectan al patrimonio de la compafiia coactivada
y/0 sus responsables. Adicionalmente dentro del mismo proceso coactivo,
el Servicio de Rentas Internas emitid la prohibicién de enajenar y la orden
de secuestro de vehiculos de propiedad de Bananera Continental S.A.
Banacont, que se detalla a continuacion: Placa: GMNO075i, Marca.
Mitsubishi, Modelo: Canter 4.0 Ton, Afio: 2003; Placa: HO770], Marca: LML,
Modelo: Motocicleta, Afo; 2003; Placa: HO776], Marca: Suzuki, Modelo:
AX100, Afo: 2004; Placa: HO773], Marca: LML, Modelo: Motocicleta, Afo:
2003; Placa: OCCO816, Marca: Nissan, Modelo; Patrol, Afio: 1994; Placa:
HF738U,Marca: Suzuki, Modelo: AX100, Afio:2004; Placa: HD933C, Marca:
Mitsubishi, Modelo: Montero 5P 3.0L T/A, Afio: 1995, Placa: GKU0278,
Marca: Mitsubishi, Modelo: L-200{(4X2)DC/TM, Afio: 1999; Placa: GIH0682,
Marca: Ford, Modelo: Ranger 147 R14, Afo: 1994; Placa: GJID606, Marca:
Jeep, Modelo: Cherokee Laredo 4X4, Afo: 1996, Placa: GFP0753, Marca:
Chevrolet, Medelo: C50, Afo: 1969; Placa: GIC709, Marca: Mitsubishi,
Modelo: Van Exceed PO4WSRPLVE, Af0:1994:; Placa: GIJHO557, Marca: LML,
Modelo: Motocicleta, Afio: 2003; a la fecha de nuestro dictamen ningun
vehiculo ha sido subastado. Con fecha 8 de julio de 2013 se dicté la
providencia No. RLS-COAPGCC13-01155 en la cual se ordena el primer
llamamiento a subasta de vehiculos de propiedad Bananera Continental
Banacont $.A., los cuales se detallan a continuacién: Placa: GQMQ0488,
Marca: Jeep, Modelo: Jeep Commander Limited 5.7L Hemi, Afio: 2007;
Placa: GQI0423, Marca: Jeep, Modelo: Jeep Commander Limited 5.7L Hemi,
Afio: 2007; Placa: GSE1017, Marca: Dodge, Modelo: RAM 1500 SLT CREW
CAB 4.7L 4X4 T/A, Aho: 2012; Placa: GSEL1155, Marca: Dodge, Modelo: RAM
1500 SLT CREW CAB 4.7L 4X4 T/A, Afio: 2012; Placa: GRX3744, Marca:
Mercerdes Benz, Modelo: 5400 HYBRID, Afio: 2010; Placa: GRY9593, Marca:
Mercedes Benz, Modelo: S400L HYBRID, Afio: 2011; Placa: GLH0828, Marca:
Mercedes Benz, Modelo; S5Q0L, Afo: 2001; Placa: GIY0521, Marca:
Mercedes Benz, Modelo: E230, Afio: 1992; los cuales a la fecha de nuestra
revision fueron ya fueron subastados. Los asesores legales consideran que
el auto de pago y embargo son de caracter inconstitucional, por tal motivo
la compafifa Exportadora Bananera Noboa S.A. ha tomado acciones legales
gue pretenden probar que el embargo vy orden de secuestro de bienes han
sido ilegales, las cuales detallamos a continuacion:

i: Accion de Recurso de Quejas No. 09501-2014-0002, en contra del
Director Regional del Servicio de Rentas Internas Litoral Sur por la
ilegalidad con que el Recaudador Especial desech¢ varias tercerias
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excluyentes de dominio sin ser competente para hacerlo, segin lo
manifestado por los asesores legales y tributarios. El estadc de asta
accidén se encuentra en espera del pronunciamiento de Tribunal Distrital
de lo Fiscal. La cuantia de referida accidn es indeterminada.

Con las acciones legales expuestas y presentadas por la Compafiia
Exportadora Bananera Noboa S.A. que pretenden probar que el embargo y
secuestro de bienes han sido ilegales, puesto que ademas no han cumplido €l
debido proceso en todas las diligencias, asi como, la ejecucidén del proceso
coactivo, embargo y secuestro de bienes.

It El 18 de Febrero del 2016, el Ministerio de Trabajo a través de la Inspectoria
de! Trabajo de la Provincia de Los Rios establece que en conocimiento del
pliego de peticiones No, 120220-2013 en ejecucién, presentado por el
“Comité de Empresa” de los trabajadores de la Compafia Agricola Bananera
Clementina S.A. en contra de la Compafiia Agricola Bananera Clementina
S.A., en donde se ordena la retencién de fondos y prohibicidn de enajenar
de Bananera Continental Banacont S.A. “En liquidacién” asi como otras
entidades que mantienen relacion o vinculacién con la Compania Agricola
Bananera Clementina S.A., sean estos provenientes de créditos presentes y
futuros, mantengan en cuentas corrientes, de ahorro, inversiones, crédito
por pagos de vouchers por consumos de tarjetas de crédito o cualquier titulo,
hasta por un monto de US5%$3.9 millones. Esta providencia emitida por
parte de indicada Institucién del estado, se sustancia el dictamen del pliego
de peticiones (No. 120220-2013), con relacién a la demanda faboral en
contra de la Compafiia Agricola Bananera Clementina S.A. por parte del
"Comité de Empresa” de dicha compafia y gue se encuentra en estado de
ejecucion a dicha fecha. Los asesores legales consideran, gue estas acciones
son de caracter inconstitucional e ilegal, y a criterio de dichos asesores estas
medidas serdn desestimadas en instancias judiciales y, por lo tanto, a juicic
de la Administracion de la Compafia no requieren de provisiones al 31 de
diciembre del 2015 por estos conceptos.

14. CONTINGENCIAS

Al 31 de diciembre del 2015, la Compafila presenta una demanda 4o
impugnacion por impuesto a la renta por el ejercicio econdmico 2009, mediante
juicio No. 09502-2014-0108 que contiene una cuantia por US$794 mil sin
considerar intereses y recargos, el cual se encuentra en estado procesal de
despacho de pruebas habiendo fenecido el término para presentacion de las
mismas en la Segunda Sala del Tribunal Distrital de los Fiscal No. 2 con sede en
Guayaquil.

La Compafiia basada en el criterio de sus asesores legales, estd ejerciendo su
derecho a la defensa ante la pretensién de la Autoridad Tributaria de imponer
presuntas glosas. En el caso no consentido de que un Tribunal Fiscal dicte una
sentencia adversa, se procedera a presentar el respectivo Recurso de Casacidn
en la sala de lo Contencioso Tributario de la Corte Nacional de Justicia. Al 31 de
diciembre del 2015, la Administracion de la Compafiia no ha registrado una
provision por este concepto.
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15.

16,

HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE
INFORMA

Entre el 31 de diciembre del 2015 vy la fecha de emision de los estados
financieros (25 de Abril del 2016) no se produjeron eventos que en opinién de
la Administracién pudieran tener un efecto importante sobre los estados
financieros adjuntos.

APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estadas financieros por el afio terminado el 31 de diciembre del 2015 han
sido aprobados por la Gerencia el {7 de Marzo de 2016) y seran presentados a
los Accionistas para su aprobacién. En opinidén de la Gerencia, los estados
financieros seran aprobados por la Junta de Accionistas sin modificaciones.
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