AUDITORES-CONSULTORES TRIBUTARIOS

INFORME DEL AUDITOR INDEPENDIENTE

A la Junta de Accionistas

. Hemos auditado el balance general adjunto de Hacienda Santa Fé FESAHA

Cia.Ltda., al 31 de diciembre del 2001 y los correspondientes estados de
pérdidas y ganancias, evolucién patrimonial y flujos de efectivo por el
ejercicio anual terminado a esa fecha. Los estados financieros son
responsabilidad de la Administracibn de la Compaiia. Nuestra
responsabilidad es expresar una opinién sobre dichos estados, basados en la
auditoria. Al 31 de diciembre de 2.000 la Compaiiia no fue auditada por ser
su primer afio de operacién.

. Efectuamos nuestra auditoria de acuerdo con las normas de auditoria

generalmente aceptadas. Estas normas requieren que una auditoria sea
disefiada vy ejecutada con el fin de obtener una certeza razonable de si los
estados financieros no contienen exposiciones errbneas o inexactas de
caricter significativo. Incluye también, la evaluacion de los principios de
contabilidad utilizados v de las estimaciones contables hechas por la
Administracién, asi como un anélisis de la presentacién general de los estados
financieros. Consideramos que nuestra auditoria provee una base razonable
para expresar una opinién.

. En nuestra opinién, los estados financieros mencionados presentan

razonablemente, la situacién financiera de Hacienda Santa Fé FESAHA
Cia.Ltda., sus resultados de operacién y flujos de efectivo, por el ejercicio
terminado al 31 de diciembre de 2001 de conformidad con principios de
contabilidad generalmente aceptados en el Ecuador.

. Segiin se detalla en las Nota 1, con la promulgacién de la Ley para la

Transformacién Econémica del Ecuador el dia 13 de marzo del afio 2000, se
establecié el cambio de unidad monetaria con el canje de los sucres en
circulacion con dolares de los Estados Unidos de América a una tasa de
cambio de S/. 25.000 por US$ 1. Por mandato del mismo cuerpo legal, a
partir del 1 de abril de 2000, los registros contables se mantienen en délares
de los Estados Unidos de Ameérica. Previo a ello, los estados financieros en
sucres al 31 de marzo de 2000, fueron convertidos a délares en funcién de la
Norma Ecuatoriana de Contabilidad No. 17. Las medidas econémicas
adoptadas en el ejercicio 2.000 revertieron, en términos generales, la
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tendencia de deterioro existente, y han posibilitado la recuperacién de la
actividad econémica del pais junto con una reduccién en la tasa de inflacion
El proceso de recuperacién del pais depende, principalmente de la obtencion
e de nueva inversién y financiamiento externo, de la reestructuracion del
‘ sistema bancario y financiero del pais y del desarrollo de mecanismos de
creacién de ahorro interno. Los estados financieros adjuntos deben ser leidos

considerando estas circunstancias.

nforme del Auditor pendiente acerca del cumplimiento de las
obligaciones tributarias, requerNo en la Ley de Régimen Tributario Interno
se emitird por separado.

uito, 23 de abril de 2.002

C.P.A. Ing. He Séanchez V.
MATRICULA 22.459

REGISTRO NACIONAL DE AUDITORES EXTERNOS SC-RNAE-254
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Hacienda Santa fe SA.
BALANCE GENERAL
Al 31 de Diclembre dei 2001 y 2.000
(Bgoresado en diblares americanos)
.
Ref. Alo 2001 Ao 2000
ACTIVOS (no auditado )
Activos Cormientes
0 Caja Bancos . 3,345 20,722
nversiones Temporaies 86 86
Cuentas por Cobrar 440,696 262,542
Clientes ) Nota 3 408,076 249,826
. Empleadios y Trabajadiores Nota 4 10,085 4957
o . Deudiores Varios Nota 5 10,712 4013
Deplsitos en Gaarantia 802 0
Anticipos Varios Nota 6 11,021 3,746
Inventerios Nota 7 114,000 84,620
Impuestos Anticipados Nota 8 70,468 68,600
: Total Activos Corrlentes 628,596 436,571
Activos Fijos netos Nota 9 1,400,433 1,592,580
Activos Diferidos netos Nota 10 1,199,455 1,394,148
m Qtros Activos 12,255 4,043
3&40‘730 3‘4-27a41
Cuentas de orden deudiores !b&
o PASIVOS
* Pasivo Corriente
Cuentas por Pagar 136,277 88,482
Proveeciores - Nota 11 129,048 86,481
Acreedores Varios 2,372 29
Impuestos por pagar 4,858 1,97
h Pasivas Acumuladios Nota 12 18,726 5,481
Total Pasivos Conrfentes 155,004 93,963
Pasivo a Largo Plazo Nota 13 50,626 - 158,247
Q Total Pasivos 205,630 259,209
PATRIMONIO NETO 3,035,109 3,175,132
Total de Pasivos y Patrimonio 3&40‘730 3‘4!7a41
Cuentas de orden acreedoras 26&
m Las notas que se acjiuntan forman parte integrante de los estadios financieros
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Hacienda Santa Fe SA.
ESTADO DE PERDIDAS Y GANANCIAS
Por el ejercicio terminado al 31 de diciembre del 2001 y 2.000
(Expresado en dblares)
~
Aflo 2001 Ao 2000
( no auditado)
Ventas Netas 1,938,844 462,253
e Menos: Costo deVentas 1,882,807 561,791
 Utiliclad Bruta en Ventas 56,037 (99,537)
Menos: - Gastos de Operacion 163,593 49,394
Utilidaci en Operacién (107,556) - (148,931)
]
) Mé&s  Otros Ingresos 2,742 347
Pércida del ejercicio (104,814) (148,584)
Las notas que se acjuntan forman parte integrante de los estados financieros
ﬂ ’ 5
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CONCEPTO

Seido al 1 de enero de 2.000
Aportes Socios
Capitalizacion y aportes socios
Resultado ejercicio 2.000

Saido al 1 de enero del 2000

Registro compra venta terreno Hacienda
Castigo valores no recuperables ejercicio 2000
Ajustes Activos Fiios y Diferidos

Resultado del ejercicio

Saldo al 31 de diciembre del 2.001

b | ?

D

HACIENDA SANTA FE S.A

ESTADO DE EVOLUCION DEL PATRIMONIO
Por el ejercicio terminado al 31 de diciembre de 2.001 y 2.000

(Expresado en dblares)
Capital Aportes futura Resultadios Resultados Total
. Coc . Acum del Petrimani
( nota 15) ( nota 16) Eercicio
400 400
400 3,329,916 3,393,316
(148,584) (148,584)
400 3,323,316  (148,584) 3,175,132
5,200 5,200
(47,488) (47,488)
7,079 7,079
(104,814) (104,814)
400 3,328,516 (188,993)  (104,814) 3,035,109

Las notas que se adjuntan forman parte integrante de los estados financieros
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FLUJO PROVENIENTE DE LAS OPERACIONES
Efectivo recibido de clientes
Efectivo pagado a proveedores y empleados

Oftros ingresos

FLUIO PROVENIENTE DE ACTIVIDADES DE INVERSION

Compra de activos ( negocio )
Adaquisicién de Activos Fijos y Otros Activos

Total Fiujo Neto de inversidn

FLLWJO DE LAS ACTIVIDADES DE ANANCIAMIENTO
Aportes futura capitalizacion

Financiamiento a Largo Plazo

Aportes socios constitucién

Total Fiyjo de Financiamiento

Fiujo Neto de Fondos

Aumento/ ( Reduccién ) en el efectivo y sus equivalentes
Efectivo Inicial

Efecto devaluacion al 31/3/2000 de Saido Inicial

Efectivo al Final

Aumento/ ( Reduccién ) en el efectivo y sus equivalentes

HACIENDA SANTA FE SA.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
AL 31 de diciembre de 2001 y 2.000
Expresado en dblares
Aho 2001 Afo 2000
( no auditado )
us$ uss
1,752,478 195,668
(1,321,598) (64,498)
9,749 347
433,699 131,586
- (30,819
(343,379) (238,619)
(343,379) (969,494)
(107,621) 158,247
400
(107,681) 158,647
(17,378) 90,809
(17378 20,809
20,809 -
3,431 90,809
(17378 90,809

Las notas que se adjuntan forman parte integrante de los estados financieros




Hacienda Santa Fe SA.
Conciliacién del Resultado del gjercicio con el flyjo Operacional
Por ¢l ejercicio anual terminado al 31 de diciembre del 2001 y 2000

Expresado en dblares
Afo 2001 Ao 2000
uss uUss$

Perdida del Gercicio ‘ (104,814) ’ (148,584)
Depreciaciones y Amortizaciones 742,498 248,873
(Incremento)/disminucion de cuentas por cobrar (186,366) (266,585)
Aumento de invertarios (29,380) (84,620)
Aumento de Cuentas por Pagar 47,797 88,482
(Disminucién)/aumento de Pasivos Acumulados y Créditos diferidos 13,945 5,481
Reduccién / (Aumento) de Gastos prepagados (49,357) (68,600)
Efecto neto de rubros de balance recibidos en compra de negocio - ) 357,140
flujo Proveniente de las Operaciones ) 433 629 131,586

Las notas que se adjuntan forman parte integrante de los estados financieros




Notas a los Estados Financieros

Al 31 de Diciembre del 2001y 2000

Nota 1.- Operaciones

La Compaiifa Hacienda Santa Fe FESAHA CIA. LTDA. fue constituida el 27 de
abril del 2000, tiene por objeto la produccién, comerclalizacion, procesamiento y
exportacién de productos agricolas ganaderos, hortalizas, plantas medicinales y
arométicas.

Mediante escritura pablica celebrada el 20 de octubre de 2.000, Haclenda Santa
Fé celebr6 contrato de compraventa del Negocio Unipersonal de Produccién v
Exportacion de flores a la Sra. Cristina Guio, por el cual la compafiia adquirié
activos por US.$ 3'431.451 vy pasivos por US.$ 3'461.894 con balances
cortados al 31 de agosto de 2.000, de acuerdo con el siguiente resumen:

ACTIVOS 3,431,451
Efectivo en Cajay Bancos (44,312)
Cuentas por Cobrar 340,191
Inventarios 138,584
Propiedad y Equipo 1,563,884
activos Diferidos 1,433,104
PASIVOS 3,461,894
Proveedores y Otras cuentas por pagar 136,230
Pasivos acumulados 2,348
Préstamos con tercercs 3,323,316
Precio de compra 30,443

Actualmente la compafifa esta dedicada a la produccién vy venta de flores,
prindpalmente de rosas en todas sus variedades, tanto en el mercado nacional
como intermacional en paises como Rusia, ltalia, Canad4 y Estados Unidos siendo
su comercializadora Pitusa de Panamé S.A. desde el 12 de septiembre de 2.000.

En los (iltimos afios las condiciones econémicas del pais han sufrido un proceso
de deterioro progresivo caracterizado, principalmente, por altas tasas de inflacién
y devaluacién del sucre, crisis generalizada del sistema bancario y finandiero,
acceso restringido a lineas internacionales de crédito, fuerte caida de la actividad
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econémica del pafs y, por ende, disminucién en el nivel de empleo de mano de
obra. El 13 de marzo del 2000, el Congreso Nacional aprobé la Ley de
Transformacién Econémica del Ecuador mediante la cual estableci6 el canje de
los sucres en circulacién por délares estadounidenses. Previo a la conversién de la
contabilidad a dblares, y segin lo requerido por la Norma Ecuatoriana de
Contabilidad (NEC) 17 “Conversién de Estados Finandleros para Efectos de
Aplicar el Esquema de Dolarizacién”, las empresas ajustaron el valor de sus
activos y pasivos no monetarios y del patrimonio para corregir el efecto de la
brecha acumulada entre la inflacién local y la devaluacién del sucre con respecto
al dolar estadounidense hasta el 31 de marzo del 2000. Las medidas econémicas
adoptadas en el ¢jercicio 2.000 revertieron, en términos generales, la tendencia
de deterioro arriba mencionada, y han posibilitado un recupero de la actividad
econémica del pafs junto con una reduccién en la tasa de inflacién interna. El
proceso de recuperacién del pais depende, principalmente que el Ecuador
obtenga nueva inversién y financiamiento externo, de la reestructuracién del
sisterna bancario y financiero del pais, del desarrollo de mecanismos de creacién
de su ahorro interno v de la creacién de las condiciones necesarias para el
aumento de la produccién exportable, como Unica via que garantice la provisiéon
de las divisas necesarias para apuntalar el esquermna monetario vigente.

Los estados financieros adjuntos deben ser lefdos tomando en cuenta las
circunstancias descritas.

Nota 2.- Resumen de las Principales Politicas
Contables

a Bases fundamentales

Los estados financieros han sido preparados con base en las Normas
Ecuatorianas de Contabilidad (NEC) v est4n basados en el costo historico.

Los estados financieros adjuntos expresados en délares estadounidenses son
presentados en forma comparativa a partir del ejercicio 2.001 en base a los
requerimientos de la NEC. No. 1.

b Inventarios

Los inventarios de fungicidas, insecticidas, fertilizantes, herramientas, material de
empaque e invernadero, se presentan al costo histérico.
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Los inventarios de fungicidas, insecticidas, fertilizantes, herramientas, material de
empagque e invernadero son valuados en base al método de costo promedio.

¢ Pagos Anticipados
Los valores pagados por adelantado a los seguros se encuentran expresados a su
valor histérico.

d Propiedades y Equipo

Se registra al costo histérico o valor ajustado, menos la depreciacién acumulada. -

En el momento de una venta o retiro, el valor del costo revalorizado del bien y su
depreciacién acumulada se descargan de las cuentas correspondientes. Los
activos totalmente depreciados son dados de baja siguiendo el mismo
procedimiento. Los gastos de mantenimiento y reparaciones menores se cargan
los resultados del afio y los gastos por renovaciones o mejoras importantes son
capitalizados.

La depreciacién de los activos se registra con cargo a los costos y gastos del
ejercicio utiizando el método de linea recta y las tasas previstas en el Reglamento
de Aplicacién de la Ley de Régimen Tributario Intemo. La Compaitia considera
que el método de depreciacién y las tasas utilizadas son adecuadas para depreciar
el valor de los activos durante su vida dtil estimada.

e Otros Activos

Esta partida comprende basicamente plantas, invemaderos y plantaciones en
proceso, sistema de riego y regalias. '

Se encuentran valuados a su costo histérico, menos la amortizacién mensual que
se ha registrado.

El plazo de amortizacién de dichos activos est4 en funcidn de la vida util estimada
que varia en cada tipo de inversién realizada.
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Nota 3.- Clientes

Al 31 de diciembre, el saldo de esta cuenta se expresa como sigue:

DETALLE REF: 2001 2000
Clientes del Exterior 1 393.454 944.389
Clientes Naciondes ' 14.699 5437
Saldos al 31 de diciembre I | 408.076 949.896

1 Pendiente de cobro por venta de flor a la comercializadora Pitusa de Panama
SA.

Nota 4.- Empleados y Trabajadores

Al 31 de diciembre, la cuenta empleados y accionistas estad conformada de la
siguiente manera: ‘

DETALLE 2001 2000
Anticipo Sueldos 5.079 77
Cooperativa Alimentos 1.399 2.798
Medicina Empleados 1.580 1.125
Otros 6973 97|
Saldos al 31 de diciembre 10.085 - 4957

Nota 5.- Deudores Varios

Al 31 de diciembre, el saldo de esta cuenta se presenta a continuacién:
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DETALLE REF: 2001 2000
Riasa 1 10.317 3.306
& Otros 395 707
Saldos al 31 de diciembre 10.712 4.013
o 1  Constituyen prestamos otorgados a Riasa que no generan interés.

Nota 6.- Anticipos Varios

~
Al 31 de diciembre, el saldo de esta cuenta se presenta a continuacién:
[ ﬁ DETALLE 2001 2000
Ideal Alambrec 2.011 1787
Vaios 9.010 1.959
Saldos al 31 de diciembre 11.021 3.746
e
' Nota 7.- Inventarios
Al 31 de diciembre, el saldo de esta cuenta se presenta a continuacién:
"~
DETALLE 2001 2000
Materidles 112.614 82.654
o n : Importaciones en Transito 1.386
Inventario Ganaderia 0 1.967
Saldos al 31 de diciembre 114.000 84.620
[
Nota 8.- Impuestos Anticipados
v Al 31 de diciembre, el saldo de esta cuenta se presenta a continuacién:
L HACENDA SANTA FE CIA. LTDA.. { pag 15
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| DETALLE REF: 9001 92000
-
' Iva por Cobrar 2.000-2001 1 69.980 68.507
Retenciones de iva 86
1 ; Retenciones en la Fuente 402 93
H P Saldos al 31 de diciembre 70.468 68.600
1 1  Corresponde al impuesto al valor agregado que se tiene derecho a
devolucién ante el Servicio de Rentas Internas. La compaiifa tiene
presentado el tramite de devolucién respectivo solo del mes de enero de
2.001, a los tramites pendientes del 2001 hay que incluir noviembre y
o diciembre del 2000.
Nota 9.- Propiedad, Planta y Equipo
o ( “ Al 31 de diciembre, el saldo de esta cuenta se presenta a continuacion:
Detalie Sadoal  Adiciones Ajustesy/o  Saidoal Porcentajes
12/31000 Reclasificacion  12/30/01 Depreciacion
) ACTIVO FUO NO DEPRECIABLE
: Terreno 5,200 5,200
QObras contratadas 1,755 (1,755)
Construcciones en curso 31,573 138053 (130,869) 38,758
ACTIVO FLIO DEPRECABLE
ol Costo
‘ Invemaderos metélicos 1,153,927 9,777 1,163,704 10%
Escalerilla madera 59,211 3,438 62,649 50%
Maquinaria y Equipo 697,343 39,793 730,136 10%
Equipo poca duracién 38,552 11,347 49,899 50%
Equipo Electrénico 55,267 4,401 59,669 33%
L ~ Bareras cortavientos 7,717 9,198 73914 0%
: i Construcciones generales 239,614 » 4,558 244,173 10%
Mantenimiento Polietileno 324,499 67,752 399,944 34%
Muebles y Enseres 12,376 12,376 10%
Mejoras a terrenos 186,078 19,616 205,694 10%
o ' TOTAL COSTO 2,870,149 139,808 98458 3038415
MENOS : )
Deprec. Acumulada Costo 1,277,570 366,284 (5,871) 1,637,982
Propiedad y Equipos Neto : 1592580 (296,475) 34399 1,400,433
Ll
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El cargo de depreciacién del afio fue de US.$ 366.284

Nota 10.- Otros Activos

Al 31 de diciembre, el saldo de esta cuenta se presenta a continuacién: ‘

Detalle

Activo Difericlo no amortizable
Plantaciones en Proceso

Activo Diferido amortizable
Costo:

Reparac. Maquinaria y Equipo
Lombricultura

Cambio Cerchas
Plantaciones

Derechos de llave

Total Costo:
Menos:
Amortizacién. Acumulada

Activo Diferido Neto:

El cargo de amortizacién del afio fue de US.$ 376.214

Al 31 de diclembre se detallan su composicién:

ESTADOS RINANCIEROS E

INFORME DE AUDITORIA INDEPENDIENTE

Saidoa  Adiciones Reclasificaciones  Saldo al Porcentajes ..
12/3100 12/31/01 Depreciaciébn
193,178 180,400 (246,989) 56,596
5,569 0 5,569 33%
66 0 66
1,115 0 1,115 33%
1,623,974 946,805 1,870,169 13%y 40%
30,812 0 30,812 20%
1,784,008 4979295 (246982) 1,964,321
390,860 376,214 (1,208) 764,866
1,394,148 51,081 945 774 1,199,455
Nota 10.- Proveedores
HACIENDA SaNTA FE CIA. LTDA.. § psg.17




DETALLE 2001 2000

Royal Brinkman 11.029 0
Agroproteccién 6.110 0
importagrifior 20.1521 0
Quimirosburg 6.679 0
Corpcultivos 11.298 5.148
Plantador 8.138 0
Agroplantas Rosen TanTau 6.577 50.035
Unique Latin Propagation 7.000

Otros proveedores 59135 31.301
Saldos al 31 de diciembre 129.048 86.481

Nota 13.- Pasivos Acumulados

Al 31 de diciembre se detallan su composicién:

DETALLE 2001 2000

BENEFICIOS SOCIALES

Décimo Cuarto Sueldo 925 0

Décimo Tercer sueldo 2.991

Fondo de Reserva 6.806 599
Otras cuentas por Pagar 1.059 596
Obligaciones less por Pagar 7.645 4.363
Saldos al 31 de diciembre 18.726 5.481
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Nota 13.- Pasivos a Largo Plazo

Constituye el saldo pendiente de pago de los préstamos realizados por Pitusa de

Panam& por un total de US.$ 171.247, no se cuenta con una fecha de
vencimiento definida, se encuentran registrados en el Banco Central.

Nota 14- Situacién Tributaria

La Compaiifa no ha provisionado impuesto a la renta del ejercicio 2001 y 2.000
debido a que en esos presentd base imponible negativa.

DETALLE 2001 2000

Pérdidas del Ejercicio (145917) (148.584)
Més Gastos no deducibles 5.479 0
Menos 15% trabajadores 0
Base de célculo de impuesto a la Renta (140.437) (148.584)

Tramites ante la autoridad tributaria e intervenciones fiscales

La Comparifa no ha sido fiscalizada. Se encuentra pendiente de fiscalizacién los
ejercicios 2.000 y 2.001.

Nota 15- Capital Social

El Capital autorizado, suscrito y pagado de la Comparifa al 31 de diciembre de
2.001 comprende 400 acciones ordinarias de valor nominal US.$ 1.00 cada
una. Los acclonistas de la Comparifa son:

Gustavo Alzate US.$ 133
Rafael Montes Swason Us.$ 134

Carlos Rodriguez A. US.$ 133
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Nota 16- Aportes futura capitalizacién

El saldo al 31 de diciembre de 2.001, se compone de la siguiente manera:

" Aporte Pitusa de Panamé S.A. US.$ 3°207.940

Aporte Gustavo Alzate US.$ 120.576

Mediante acta de Junta de Socios celebrada el 15 de diciembre de 2.000 se
autoriz6 a registrar como aportes para futuras capitalizaciones el valor de los
pasivos a favor de terceros ( Pitusa y Sr. Gustavo Alzate ) que se trasladaron a la
Compafifa como consecuencia de la compra de activos y pasivos de negocio
unipersonal de Sra. Cristina Guio.

Nota 17- Cuentas de Orden

El valor registrado corresponde a la garantia constituida por Haclenda Santa Fé
S.A. a favor de Dazinger, en relacién al pago de regalfas por explotacién de la
flor millon star, debido a que el pago lo hace la comerdializadora directamente, de
acuerdo con el contrato suscrito.

Nota 18- Eventos Subsecuentes

Entre el 31 de diciembre del 2001 y la fecha de emisién de estos estados
financieros no se produjeron eventos que, en la opinién de la administracién de la
Compaiifa, pudieron tener un efecto significativo sobre dichos estados financieros
que no se hayan revelado en los mismos.

HACENDA SANTA FE CIA. LTDA..

ESTADOS FINANCIEROS E
INFORME DE AUDITORIA INDEPENDIENTE

Pag.20




