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CAMPANA NUNEZ Y ASOCIADOS CIA. LTDA. 

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA 

POR EL ANO iERiviiNADO AL 31 DE DiCiEiviBRE 2018 zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

(Expresado en dOt ares estadounidenses) 

Nota 31-dic-18 31-dic-17 

ACTIVO 

ACTIVO CORRIENTE 

Efectivo y equivalente de efectivo 

Deudores comerciales 

Otras cuentas por cobrar 

Impuestos corrientes 

Otros activos corrientes 

369.11 466.04 

4 219.843.92 202.292.38 

57.390.56 62.367.72 

5 4.844.40 4.824.53 

"'~ JlJI'" "'" 
"",rn nr-n,.., zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

LQL._'.:I:I LU:I.:I;JU.OI Total activo cOfilsiitS 

ACTIVOS NO CORRfENTES 

Propiedad, planta yequipo 

Inversiones en otras cornpafilas 

TOTAL ACTIVO 

6 83.030.43 87.807.67 

50.000.00 50.000.00 
., 1 ~n IV\ 1 11:n nn 
.L • .J..JV.UV .J.. • .I.Jv.vv 

134.180.43 138.957.67 

416.628.42 408.908.34 zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

1""\ •••••• _,. _ •••• +;.~_~ __ ,.._ •..•. ;.- •.•..•. _,.. 
VLIV.:J a\..uvu", IIV \..VIIICIILC.> 

Total activo no corriente zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

",,7 
S~~~Thl 

CONTADORA CPA 
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CAMPANA NUNEZ Y ASOCIADOS CIA. LTDA. 

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

POR Ei. ANO iERiviiNADO Ai. 31 DE DiCiEiviBRE zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA20i8 

(Expresado en dOlares estadounidenses) 

11.1 •••• +'" ::I1_,";,,_1Q ::I1_""I,,_ 1"1 zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA.w"'" •.• ..., ••• Wi!"' .•• ..., zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA.., .•. u ••••.•.• 

PASIVO Y PATRfMONIO 

PASIVO CORRIENTE 

Cuentas por pagar comerciales 7 GO. 684. 91 61.782.71 

Otras cuentas por pagar 7 154.356.97 152.789.45 

ObHgaciones finaciera de corto plaza 13.810.87 25.630.69 

Impuestos corrientes 527.58 2.267.47 

Pasivos acumulados 42.2GO.38 23.591.13 

Total paslvo corrlente zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA...• ,., rAn..,.., •••• r-r- nr", Jl!r- zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA
£1  ~.lJ&fU.1 ~ ,c.uu.UQ.L ••.• J 

PASIVOS NO CORRIENTES 

Jubilacion patronal 4.998.00 2.852.00 

Desahucio 3.069.00 2.099.00 

Total pasivo no corriente 8.067.00 4.951.00 

TOTAL PASIVO 279.707.71 271.012.45 

PATRIMONIO 

Capital social 

Reserva legal 

Resultados acumulados 

TOTAL PATRIMONIO 8 

245.698.00 245.698.00 

15.055.56 15.055.56 

_ 119.924. 67 -98.921.66 

-14.169.11 -14.169.00 

10.046.00 11.236.00 

214.93 -21.003.01 

136.920.71 137.895.89 

416.628.42 408.908.34 

R"""lIt::uln<: ::!nlir~rinn 1\I1It: nnr nr;m"'r~ ""'7 •• _ .••. = ••. _ •.•..•.•. __ •••.•• _ •..•.•...• _ •••.•••• ,...,_ • ....-. ".'_" woo • __ 

Ganancias perdidas actuariales 

Resultado del ejercicio 

REPRESENTANTE LEGAL 

/" \ \ . ~, zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA
'-\ r\~}.J'~~y··  

MON~A VALLEJOi tJ 

CONTADORA CPA 
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ESTADO DE RESULTADO INTEGRAL 

POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE 2018 

(Expresado en d61ares estadounidenses) 

Ingresos zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

Inaroc:nc: rorrlin::>rinc "'0' --_ •.•. _. _ •••••.••• _- 

Perdida ganancia bruta 

Gastos 

Gastos de administracion y ventas 

Resultados de actividades de operaclen 

Otros ingresos 

Otros gastos 

Utilidad antes de participacion trabajadores 

e impuesto a la renta 

31-dic-18 31-dic-17 

173.169.20 187.620.73 

173.169.20 187.620.73 

194.400.22 207.030.12 

-21.231.02 -19.409.39 

25.838.73 

483.72 

3.571.93 

2.785.81 

4.123.99 -18.623.27 

Participaclon utilidades 

Impuesto a la renta 

618.60 

3.290.46 2.380.10 

Utilidad (perdlda] neta del ano zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

OTROS RESULTADOS zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA!NT5GPAlES 

Nuevas mediciones de los planes de 

beneficios (perdtdas/ganancias) actuariales 

214.93 -21.003.37 

10.046.00 11.236.00 

iO.046.oo ii.236.00 Otro resultado integral del ana 

REPRESENTANTE LEGAL 

10.260.93 

CONTADORA GENERAL 
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CAMPANA NUNEZ V ASOCIADOS CIA. L TDA. 

ESTADO CAM BIOS EN EL PATRIMONIO 

POR H ANO TERMiNADO Al31 DE DiCiEiviBRE 2018 zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

(Expresado en dolares estadounldenses) 

Resultados acumulados 

Resultados 
Resultados de la Resultados 

Capital Sodal Reserva legal acumulados aplicaci6n por primera Resultado integral del Total 

vez de las NIIF ejercicio 

Saldo al31 de diciembre 2017 (NIIF) Z45.698.00 15.055.56 -119.924.67 -14.169.11 11.Z36.00 137.895.18 

Tranferencia de resultados 

Utilidad neta del afio 214.93 214.93 

Otros resultados integrales -1.190.00 -1.190.00 

Saldo al31 de diciembre 20]8 245.698.00 15.055.56 -119.924.67 -14.169.11 10.046.00 214.93 136.920.71 
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CAMPANA NUNEZ Y ASOCIADaS CIA. LTDA. 

ESTADO FlUJO DE EFECTIVO 

POR zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBAa, ANO TERiviiNADO Ai 31 DE DiCiEiviSRE 2018 

(Expresado en d61ares estadounidenses) 

FLUJO DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE OPERACION 

Efectivo recibido de cHentes 

Efectivo pagado a proveedores yempleados 

Efectivo recibido por inversiones 

Gastos tinancieros 
Particlpaclon trabajadores 

Impuesto a la renta 

Otros Ingresos 

Otros Salidas de efectivo 

Efectivo neto provenienie de actividades de operacion 

FLUJO DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE INVERSION 

Precio de venta de propiedad, planta y equipo 

Incremento en otras inversiones 

Oividendos recibidos 

Flujo neto de efectivo utilizado por las actividades de inversion 

FLUJO DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO 

Efectivo recbldo de instltuclones flnancleras 

Financiamiento por emision de obligaciones y titularizacion 
Aum ento de capital socios 

Dividendos pagados a los propietarios 

Fiujo neto de efectivo proveniente de actividades de financiamiento 

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO 

Inf'rt:>rnt:>ntl'\ (rlic.-rnino 'f'inn\ nt:>tl'\ t:>n t:>ft:>f'ti\ll'\ zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA\I t:>n"i\l!:llt:>ntt:>c.- rlt:> t:>ft:>f'ti\ll'\ I.o_i_ ••• _ •••. _ \_._ •••••• __ 1_.1/ .1_ •. - -II _. __ "",,_ Z - •••• _ ••• _1_ •••• _- .-_"'11- 

Saldo al comienzo del ana 

SALDO AL FIN DEL ANO 

dic-18 

(en U.S. dolares) 

155.475.36 

I ••• ~~ r:.n~ ~~\ 
\ IvU.vvV.vv) 

(4B3.73) 

(1.739.97) 

14.655.03 

(2.932.15) 

(2.932.15) 

(11.819.82) 

(96.93) 

466.04 
36911 
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CAMPANA NUNEZ Y ASOCIADaS CIA. lTDA. zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

POLfTiCAS CONTABLES Y NOTAS EXPLiCATiVAS A LOS ESTADOS FiNANCiEROS 

PARA El ANO QUE TERMINA El31 DE DICIEMBRE DE 2018 
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CAMPANA NUNEZ Y ASOCIADaS CIA. LTDA. 

Notas a los Estados Financieros zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

(En D6iares de los Estados Unidos de America - US$ zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBAj 

NOTA 1- Operaciones 

CAMPANA NUNEZ Y ASOCIADOS CIA.LTDA. Fue constituida el16 de junio del 2000, su objetivo 

general es la prestacion de servicios de seleccion de ejecutivos, forrnaclon, entrenamiento, 

capacltacion gerencial y desarrollo de habilidades gerenciales, asesoria en gestion de recursos 

humanos. 

NOTA 2 - Bases de elaboraclon y politicas contables 

las principales pollticas contables adoptadas en la preparacion de los estados financieros se 

detallan a continuacion: 

a) Base de preparaclon, 

Los presentes estados financieros de la Compafila al 31 de diciembre de 2017 constituyen los 

estados financieros preparados de acuerdo con la Norma Internacional de Informacion 

Financiera para pequefias y medianas empresas (NIIF para PYMES) emitidas por el IASB 

(lnternacional Accounting Standards Board) que han side adoptadas en Ecuador y representan 
la adopcion integral, explicita y sin reservas de las referidas normas internacionales yaplicadas 

de manera uniforme a los ejercicios que se presentan. 

Estes estados financieros han sido emitidos con la autorizaclon de la Adrninistracion de la 

Cornpafiia, posteriormente seran puestos a consideracion de la Junta General de Accionistas. 

b) Moneda funcional y moneda de presentadon 

los estados financieros se preparan en la moneda del ambiente econornlco primario don de 

opera la Cornpafila (moneda funcional). Las cifras incluidas en los estados financieros adjuntos 

estan expresadas en dolares estadounidenses que corresponde a la moneda funcional y de 

presentacion de la Compafila. A menos que se indique 10 contra rio, las cifras incluidas en los 

estados financieros adjuntos estan expresadas en dolares estadounidenses. 

c) Efectivo y equivalentes de efectivo 

EI efectivo y equivalentes al efectivo incluyen el efectivo en caja, los depositos a la vista en 

entidades de credlto y otras inversiones a corto plazo de gran Hquidez con un vencimiento 

original de tres meses 0 menos. 

d) Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar 

La mayoria de las ventas se realizan con condiciones de credito normales, y los importes de las 

cuentas por cobrar no tienen intereses. Cuando el tredito se amplia mas alia de las condiciones 

de credito normales, las cuentas por cobrar se miden al costo amortizado utilizando el metoda 

de interes efectivo. AI final de cada periodo sobre el que se informa, los importes en libros de 

los deudores comerda!es y otras cuentas por cobrar se rev!s<!!"! para deterrnlnar si existe alguna 

evidencia objetiva de que no vayan a ser recuperables. Si es asi, se reconoce inmediatamente 

en resultados una perdida por deterioro del valor. 
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CAMPANA NUNEZ Y ASOCIADaS CIA. lTDA. zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

Notas a los Estados Financieros 

(En D6icnes de los Estados Unidos de America - US$) 

e) Propiedades, planta yequipo 

La propiedad y equipo se contabilizan por su costo hlstorico menos la depreciacion acumulada 

y perdidas por deterioro, en caso de producirse. 

Los desembolsos posteriores a la compra 0 adquislcion solo son capitalizados cuando es 

probable que beneficios economicos futuros asociados a la inversion influya hacia la Compafila 

y los costos puedan ser medidos razonablemente. Los otros desembolsos posteriores 

corresponden a reparaciones 0 mantenimientos y son registrados en resultados cuando son 

incurridos. 

La depreciaclon de la propiedad, planta y equipos es calculada linealmente basada en la vida util 

estimada de los bienes del activo fijo. Si existe algun indicio de que se ha producido un cambio 

significativo en la tasa de depreciaclon, vida util 0 valor residual de un activo, se revisa la 

depreciacion de ese activo de forma prospectiva para reflejar las nuevas expectativas. 

Las vidas utiles estimadas de propiedad, planta y equipos son las siguientes: 

Descripclon Anos 

Adecuaciones 5 afios 

\ f_k:"'1 11_ ••• zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA
VCIII\..UIV":' r _=.-"'" zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA...J alIV':' 

Muebles y enseres 10aoos 

Equipo de cornputacion / Equipo de Oficina 3 afios 

Las ganancias y perdidas por la venta de propiedades, plata y equipo se calculan comparando 

los ingresos obtenidos con el valor en libros y se reconocen en el estado de resultados integrales. 

f) Deterioro de activos 

En cada fecha sobre la que se informa, se revisan las propiedades y equipo, para determinar si 

existen indicios de que esos activos hayan sufrido una perdlda por deterioro de valor. Si existen 

indicios de un posible deterioro del valor, se estima y compara el importe recuperable de 

cualquier activo afectado (0 grupo de activos relacionados) con su importe en libros. Si el 

importe recuperable estimado es inferior, se reduce el importe en libros al importe recuperable 

estimado, y se reconoce una perdlda por deterioro del valor en resultados. 

5i una perdida por deterioro del valor revierte posteriorrnente, el importe en libros del activo (0 

grupo de activos relacionados) se incrementa hasta la estimaclon revisada de su valor 
recuperable, sin superar el importe que habria side determinado si no se hubiera reconocido 

ninguna perdida por deterioro de valor del activo (grupo de activos) en afios anteriores. Una 

reversion de una perdida por deterioro de valor se reconoce inmediatamente en resultados. 
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CAMPANA NUNEZ Y ASOCIADOS CIA. LTDA. zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

Notas a los Estados Financieros zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

I_ _" .."",,'.!I • I I. ,. !I .~~'l 

(en uOlares ue IDS I:SlaOOS umoos ue AmeriCa - zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBAU;:':)J 

g) Cuentas y documentos por pagar 

Las cuentas y documentos por pagar son obligaciones basadas en condiciones de credito 

normales y no tienen intereses. Las cuentas a pagar se clasifican como pasivo corriente si los 

pagos tienen vencimiento a un afio 0 menos (0 vencen en el ciclo normal de operacion, si este 

fuera superior). En caso contra rio, se presentan como pasivos no corrientes. 

h) Obligaciones bancarias 

Las obligaciones bancarias se reconocen inicialmente por su valor razonable menos los costos 

de la transaccion en los que se haya incurrido. Posteriormente, las deudas financieras se valoran 

por su costo amortizado; cualquier diferencia entre los fondos obtenidos (netos de los costos 

necesarios para su obtencion) y el valor de reembolso se reconoce en la cuenta de resultados 

durante la vida de la deuda de acuerdo con el rnetodo del tipo de interes efectivo. 

ij participacion de ios trabajadores en ias utiiidades 

E115% de la utiHdad anuaf que fa Cornpafita debe reconocer en concepto de participation laboral 

en las utilidades es registrado con cargo a los resultados del ejercicio en que se devenga, con 

base en las sumas por pagar exigibles. 

j) Impuestos corrientes y diferidos 

EI gasto por irnpuesto del periodo comprende los impuestos corrientes y diferidos. Los 

impuestos se reconocen en el resultado, excepto en la medida en que estes se refieran a partidas 

reconocidas en el otro resultado integral 0 directamente en el patrimonio neto. En este caso, el 
imnll",,,tn t::>mhi.o.n "'" r",rnnnr", ",n ",I ntrn ""'C:lllt::>rln int",ar::>1 n rlir",rt::>m",nt", "'n n::>trimnnin n",tn ............. __ _ _._ .. -_. -_ _- _ .. ._. -_ · · ·  .. -0·_·  _ .. -_ _ - _ - '._"-J 

respectivamente. 

Impuesto corriente 

EI cargo par impuesto a la renta corriente se calcula mediante la tasa de impuesto aplicable a 

las utilidades gravables y se carga a los resultados del afio en que se devenga con base en el 

impuesto por pagar exigible. Las normas tributarias vigentes establecen una tasa de impuesto 

del 22% de las utilidades gravables para el ejercicio 2017. 

A partir del ejercicio fiscal 2010 entre en vigor la norma que exige el pago de un "anticipo minimo 

de impuesto a la renta", cuyo valor es calculado en funcion de las cifras reportadas el afio 

anterior sobre el 0.2% del patrlmonlo, 0.2% de 105 costos V gastos dech..iciblss/ O.4'ib de ;05 

ingresos gravables y 0.4% de los activos. 

La referida norma establecio que en caso de que el impuesto a la renta causado sea menor que 

el monte del anticipo minimo, este ultimo se convertira en impuesto a la renta definitivo, a 

menos que el contribuyente solicite al Servicio de Rentas Internas su devolucion, 10 cual pod ria 
"t>r "'nlir::>hlt> rI", ",rllt>rrl" rnn b nnrm::> nllt> riO't> b rlt>\lnillrinn rlt> t>"tt> ::>ntirinn __ • _ ••.•••••.•••.• ...,._, • 0 •••..•• 0_' '1'_ ••.• __ • '0-." ...• _v_ _._ .. _ - _.,..._. 
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CAMPANA NUNEZ Y ASOCIADOS CIA. zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBAt TDA. 

Notas a los Estados Financieros 

(En D6iares de ios Estados Unidos de America - US$j 

Impuesto diferido 

Se reconoce un pasivo por impuestos diferidos por todas las diferencias temporarias que se 

espera que incrementen la ganancia fiscal en el futuro. Se reconocen activos por impuestos 

diferidos por todas las diferencias temporarias que se espera que reduzcan la ganancia fiscal en 

el futuro, y por la cornpensacion a futuro de perdldas y creditos fiscales no utilizados de periodos 
anteriores. 

EI impuesto diferido se calcula segun las tasas impositivas que se espera aplicar a la ganancia 
In.o,rrlirl~\ fiC'r::l!1 rio Inc:: nt),rll'·"'~I"\C! t:tn 11"\(" nll,:t. <'0 oC'n,:lr~ r.t:ll-::.li"7=tr,o.1 .::.rti\ln nnr irnnlu:u:::~tn<" nif,::t.rirlnC' n \I"'-._i __ / •• _--. -- --- ,...-,.---- _" •• _- ~ -- - __ - ••.• -"- • __ 1 ....•... _. __ _ ,.._. '"11,...--_"'_- _ .. _ .. w. _ 

cancelar el pasivo por impuestos diferidos), sobre la base de las tasas impositivas vigentes al 

final del periodo sobre el que se informa. 

Se reconoce una correccion valorativa para los activos por impuestos diferidos, de modo que el 

importe neto iguale al importe maximo que es probable que se realice sobre la base de las 

ganancias fiscales actuales 0 futuras. EI importe en libros neto de los activos por impuestos 

diferidos se revisa en cada fecha sobre la que se informa y se ajusta para reflejar la evaluacion 

actual de las ganancias fiscales futuras. 

En adicion, es importante sefialar que de acuerdo con el Codigo Organico de la Produccion, zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA
r_,_ .... __ ~:~ __ I • :_~~~ ._ .L -I_I I~~ •• __ .a. __ 1_ n~=.1. ...1-.1 ••.•• ""'n' I _~_ zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA",\1"\"""""7 1 __ '.'_ =, 
•••• VIIICI ••• IU C IIIVCl;:'lUllC;:',la La;:,a UCI II II fJU C;:, LV ala f\CIILa e;:, UCI ££70 ell el allu £UJ.I, fJUI IV 4ue CI 

impuesto diferido esta calculado considerando el decremento progresivo de la tasa impositiva. 

k) Beneficio a tos empleados 

1. Beneficio de corto plazo 

C" ; •.•.•.•...••••••..••••.•. _1 ••.••••.••.. _ "'-' •.•• __ .l:i_i_ •.• _ •••• ;_1 .•.• ,..1/ ~_I •..•••. +_...J_..J_ •.. i"'"~",,_;~_ .1:: •••. ; •.•• ""'_ ••• _ •••..•.•• __ .••••• _ •••• _ •.• + • ...1_ 
JC i Ccl.:.JU all CII CI I UUI U IrJCIICln .• IV,:,\.I\,.IOIC';' UCI C,:,LQUV UC ':'U.UOfwoIVII IlIlQllfwolCI a fwoV11 ,",VilLi 0..,01 Llua 

en el estado de resultado integral y corresponden principal mente a: 

i. Remuneraciones fijas y variables de los funcionarios de fa Compafila: Se provisionan vlo pagan 

de acuerdo a la polltica internas establecidas por la Compafila, 

ii. oectmo tercero y declrno cuarto sueldo y aportes allnstituto Ecuatoriano de Seguridad Social. 

Se provisionan y pagan de acuerdo a la legislacion vigente en el Ecuador. 

2. Beneficios de largo plazo 

Jubllacion patronal y desahucio (no fondeados) 

con cargo a los gastos del ejercicio y su pasivo representa el 100% del valor presente de la 

obllgaclon, a la fecha del estado de sltuacion financiera, para todos los trabajadores que a esa 

fecha se encontraban prestando servicios a la Compafiia. Dichas provisiones se determinan 

anualmente con base a estudios actuariales practicados por un actuario independiente usando 

e! metodc de creditc unitario provectado. E! valor presents de !a obligacion de benef!cio 

definido se determina descontando los flujos de salida de efectivo estimado. 
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las hlpotesis actuariales incluyen estimaciones (variables) como son, en adicion a la tasa de 

descuento, tasa de mortalidad, edad, sexo, afio de servicio, remuneraciones, incremento futuro 

de remuneraciones, tasa de rotaclon, entre otras. 

las ganancias y perdidas actuariales que surgen de los ajustes basados en la experiencia y 

cambios en los supuestos actuariales se cargan al patrimonio neto en el otro resultado integral 

en el periodo en el que surgen. 

los costos de los servicios pasados se reconocen inmediatamente en resultados del afio, a 

menos que los carnbios esten condlcionados a la contlnuidad de los empleados en servlcio 

durante un periodo de tiempo espedfico (periodo de consolldacion). En este caso, los costos por 

servicios pasados se amortizan segun el rnetodo lineal durante el periodo de consotrdacion. 

AI cierre del afio las provisiones cubren a todos los trabajadores. 

1\ 1") =_: __ ""_ ..I_ : __ ••• _~_*"" •• __ ,.. •• __ 
I, nc •••• uilu""IIICIILU uc 1I16'C3V;o, 6G3LU3 

1. Ingresos relacionados con la operacioo 

los ingresos ordinarios se valoran por el valor razonable de la contraprestacion recibida 0 a 

recibir, y representan los importes a cobrar por los servicios prestados, netos de descuentos, 

devoiuciones y dei impuesto sobre ei vaior afiadido. 

los ingresos ordinarios se reconocen en los resultados cuando, el importe de los mismos se 

puede valorar con fiabilidad, es probable que la entidad vaya a recibir un beneficio economico 

futuro y cuando se alcancen determinadas condiciones. 

2. Gastos 

Se reconocen por el metodo del devengado. 

NOTA 3 - Estimados y criterios contables significativos 

I':'_"": __ ...J_ ...• , _ ... : .•...... _: .....•. _ •... 1 •.. : .•• : __ ,... 
L.>UIIIQUU':' y ""ILCIIU:J ~VI u.aulc.:t \..IILI\"U,:) 

La preparacion de estados financieros requiere que la Compania realice estimaciones y utilice 

supuestos que afectan los montos incluidos en estos estados financieros y sus notas 

relacionadas. las estimaciones realizadas y supuestos utilizados por la Compafiia se encuentran 
basadas en la experiencia historica, cambios en el mercado e informacion suministrada por 

fuentes externas calificadas. Sin embargo, los resultados finales podrian diferir de las 

estimaciones, bajo ciertas condiciones. 

las estimaciones y politicas contables significativas son definidas como aquellas que son 

importantes para reflejar correctamente la situacion financiera y los resultados de la Cornpafila zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

Yio las requreren un alto grado de juicio por parte de las Adrninistracion. 

Las prindpaies estimadones y apiicadones dei criterio profesionai se encuentran reiadonadas 

con los siguientes conceptos: 
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a) Provision por deterioro de cuentas por cobrar 

La Cornpafila evalua la posibilidad de recuperacion de los saldos mantenidos en cuentas por 

cobrar, basandose en una serie de factores, tales como: existencia de dificultades financieras 

significativas por parte del deudor, la probabilidad de que el deudor entre en quiebra 0 

reorganizacion financiera, y la falta de pago que se considera un indicador de que la cuenta por 

cobrar se ha deteriorado. Una vez que se ha identificado evidencias de deterioro se estima el 

valor a recuperar proyectando los flujos estimados y descontandolos. 

b) Vida uti! de actives fijos 

Como se indica en la Nota 2.e, la Compafiie revisa cuando fuera necesario sus estimaciones de 

la vida util y valor residual de sus activos fijos. 

c) Obligaciones por beneficios por retiros del personal 

EI valor presente de las obligaciones por planes de pension depende de un numero de factores 

que se determinan sobre bases actuariales usando un nurnero de supuestos. Los supuestos 

usados al determinar el costo neto por pensiones incluyen una tasa de descuento. Cualquier 

cambio en estos supuestos tendra impacto en el valor en libros de la obligacion por planes de 
nl"n<:inn F ~ •• ~.~"7 

Otros supuestos claves para establecer las obligaciones por planes pension se basan en partes 
en las condiciones actuales del mercado. 

NOTA 4 - Cuentas por cobrar comerciales 

EI siguiente es un detalle de cuentas por cobrar comerciales: 

31-dic-18 31-dic-17 

Clientes 

Provision para cuentas dudosas 

221.828.19 
-1.984.27 

204.134.35 

-1.841.97 

TOTAL 219.843.92 202.292.38 

(1) Los deudores comerciales no devengan intereses y su plazo promedio de cobro 

generalmente oscila entre los 30 y los 60 dias. De acuerdo al analisis de la Admlnlstracion de la 

compafila en base a su polltica de credito no es necesario reconocer una provision por deterioro 
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NOTA 5 - fmpuestos corrientes (Cn!ditos Tributarios) 

Un resumen de los activos por impuestos corrientes es como sigue: 

31-dit:-18 zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA3i-dk-i7 

Credito tributario impuesto a la renta 4.844.40 4.824.53 

TOTAL 4.844.40 4.824.53 

NOTA 6 - Propiedad, Planta y Equipo 

31-dic-18 31-dic-17 

Edificios 106.200.00 106.200.00 

Muebles y enseres 32.430.93 32.430.93 

Equipo de computacion y software 22.062.98 19.130.83 

Vehkulos, equipo de transporte 188.616.96 188.616.96 

Instalaciones 3.550.00 3.550.00 

Maquinaria y equipo 3.469.86 3.469.86 

(Depreclaclon aeumulada) -273.300.30 -265.590.91 

TOTAL 83.030.43 87.807.67 

NOTA 7 - Cuentas por pagar comerciales y Otras cuentas por pagar 

Un resumen de las cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar es como sigue: 

""'" _I·_ zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA"""'I!' zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA
.:"'.-01(;- .11 

Proveedores locales 

Otras etas. y dtos. por pagar relacionados locales 

Otras etas. y dtos. por pagar no relacionados locales 

60.684.91 

146.475.43 

7.881.54 

61.782.71 

145.789.56 

7.000.00 

TOTAL 215.041.88 214.572.27 

NOTA 8 -Patrimonio 

a) Capital Social 

con un valor nominal de U$ 1.00 cada una. 

b) Reserva Legal 
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De acuerdo a los dispuesto por la Ley de Cornpafiias, se debe tomar de la utilidad anual de la 

empresa al menos el 5% para apropiar la reserva legal hasta que la misma alcance el 20% de 
capital social. 

c) Resultados Acumulados 

los resultados (utilidades 0 perdidas) de cada ejercicio son induidos en este rubro, manteniendo 

registros que permiten identificar su ejercicio de origen. Con la aprobaci6n de la Junta General 

de Accionistas y curnpliendo las disposiciones normativas aplicables, las utilidades son 

acumulados 0 se compensan con la reserva legal u otras reservas y cuentas patrimoniales de 
llbre disponibilidad de los accionistas. 

NOTA 9 -Ingresos 

31-dic-18 31-dic-17 

Ventas locales 173.169.20 187.620.73 

TOTAL 173.169.20 187.620.73 

NOTA 10 - Costos y gastos por su naturaleza 

Un resumen de los costos y gastos reportados en los estados financieros es como sigue: 

- ••• -I·_ •• _ 

,:)~-all;-~D 

--- -~-~----~-- -~---- 

Gastos de administracion y venta 194.400.22 207.030.12 
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NOTA ll-Impuesto a las ganancias. 

Conciliacion del resultado contable tributarios. 

Las paridas que afectaro!"! a !a utiHdad contable co!"! la utHldad trlbutarla de !a cornpafila para !a 

determinacion del impuesto ala renta en los afios 2017 y 2016 fueron los siguientes: 

Utilidad del afio antes de impuesto ala renta y partlclpaclon empleados 

31-dic-18 31-dic-17 

4.124.00 -18.623.27 

618.60 

3.505.40 -18.623.27 

11.451.25 29.441.91 

14.956.65 10.818.64 

3.290.45 2.380.10 

Menos Partie! paden trebajadores 

Mas Gastos no deducibles 

Base tributaria 

Retenciones en la fuente del afio 3.295.39 3.473.41 

Credito tributario afios anteriores 4.824.28 3.730.97 

Impuesto a la renta saldo credito tributario -4.829.21 -4.824.28 

2. Reformas tributarias 

1. Anticipo mlnimo del impuesto a la renta 

A __ ,... .•.• ; ••• ~_I ""ln1n ,_~ "' ••. jt... ••.•• __ .•• _ •.• ~ __ l-. •.. 11 ",i_; :_; __ ••••.•.• 1 ; __ ~._ •••.•• _"" 1_ •..•••• _ .•• _ 
M ...,al \,11 UCI LV.J..V, IV':' \"VIU.IIUUyCIIt"C~ UCIJCII "'°601 UII OIILI\.ltJV IIIIIIIIIIV YCI IIlltJUC':'I.V a 10 I 'CII\,Q 

que sera determinado mediante la suma aritrnetica de los siguientes rubros: 

111 EI OA% del Activo total, menos ciertas deducciones 

111 EI 0,4% del total de ingresos gravables para el calculo del impuesto a la renta 

111 EI 0,2% del total de costos y gastos deducibles para el calculo del impuesto a la renta, 

incluyendo las deducciones por incremento neto de empleados y pagos al personal 

discapacitado. 

Ei vaior determinado como anticipo minimo dei impuesto a ia renta sera canceiado por ios 

contribuyentes de la siguiente manera: 

Primera cuota: En julio del afio siguiente, se pagara el equivalente al 50% de la diferencia 

establecida entre el valor determinado como anticipo minimo del impuesto a la renta y la 
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totalidad de las retenciones en la fuente que Ie hayan sido efectuadas a la Sucursal en el ana 

anterior. 

Segunda cuota: En septiembre del afio siguiente, se pagara el 50% restante de la diferencia 

establecida entre el valor determinado como anticipo minimo del impuesto a la renta y la 

totalldad de las retenciones en la fuente que Ie hayan side efectuadas a la Sucursal en el ana 

anterior. 

Tercera cuota: En abril del ana subsiguiente, se pagara la diferencia establecida entre el valor 

determinado como antlclpo minimo del lrnpuesto ala renta v los pages efectuados en la primera 

y segunda cuotas. Este remanente podra ser cancelado con retenciones en la fuente que Ie 
hayan sido efectuadas a la Sucursal durante el periodo que se informa. 

3. Gasto de depredaclon por la revaluaclon de activos. 

medio del cual se reforma el Reglamento para la Aplicacion dellmpuesto a la Salida de Divisas y 

el Regfamento para fa Aplicacion de fa ley de Regimen Tributario Interno. 

EI articulo 3 del Decreto Ejecutivo No. 1180 sefiala 10 siguiente: If Articulo 3.- Suprimase la letra 

f) del nurnero 6 del Articulo 28 del Reglamento para la Aplicacion de la Ley de Regimen Tributario 

Interno." 

A continuaclon el articulo 28 numeral 6 f) eliminado por medio del Decreto Ejecutivo No. 1180 

que habla sobre los Gastos generales deducibles para efectos del Impuesto a la Renta: Iff) 

Cuando un contribuyente haya procedido al reevaluo de activos fijos, podra continuar 
depreciando unicamente el valor residual. Si se asigna un nuevo valor a activQs cornpletarnente 

depreciados, no se podra volverlos a depreciar. 

En el caso de venta de bienes reevaluados se considerara como ingreso gravable la diferencia 

entre el precio de venta y el valor residual sin considerar el reevaluo". 

4. Circular del Servicio de Rentas Internas No. NAC-DGECCGC12-00009 

La Adminlstracion Tributaria ernltio la Circular No. NAC-DGECCGC12-00009 publicada en el 
Registro Oficial No. 718 del 6 de junio del2012, en la que "recuerda a los contribuyentes que la 

Ley de Regimen Tributario Interno y su reglamento no preven la aplicacion de la figura de 

"reverse de gastos no deducibles" y en consecuencia, aquellos gastos que fueron considerados 
nnr Inc c,ligtnc n:::lci\lnc rnmn nn rlgrillrihlgc n:::lr:::l gfgrtnc rig 1:::1 rlgrl:::lr::.rinn rlgi imn"gctn::. I::. rgnt::. ,..._. .. _- --J---- r---'. -- -_ _ -----.-.-- ,... - -- .. _- _ ~- _ _. -_._ .. -_ .....•............. _ .. _ _ . 
en un determinado ejercicio fiscal, no pod ran ser considerados como deducibles en ejercicios 

fiscales futuros". 

5. Precios de Transferencias 

I ...• ,.. __ •. _ ..•• ,.. .•••.. ia..-II .•.••••.. i ...• ,.. ~.; .•. _ •.• 
La.;) ii IVI 1110,;) L. UJU LCU IQ.,JI V 16\;1.l.C';' 

......... _ •..•.... _ •.. _- 
IIl\.oVltJVIQl1 el pnncrpio ,J~ ~I~~~ ~~_~~ .• ~~_:~ ~~~~ I~~ 

\,At:; tJ.C::IIQ \..VII'tJCLCII\..1t1 1-1(;11 CI 10';> 

operaciones realizadas con partes relacionadas, el jueves 24 de enero del 2013 se publico en el 

segundo suplemento del Registro Oficial No 878, la Resolution del SRI NoNACDGERCGC13-0011 
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que reforma fa Resolucion No. NAC-DGER2008-0464, relacionada con la presentaclon del Anexo 

e Informe Integral de Precios de Transferencia. Por su parte el Servicio Rentas Internas solicita 

que para el ejercicio econornico 2012 los sujetos pasivos del Impuesto a la Renta que hayan 
OfQ"'+II~rln I"\nor~,..in"Q~ zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA"'1"'\" n~r+t:.tC' r,QI::U'''inn~:::H· '':I!~ Inr~IQC' \lIn ~nrni,..ili"::llrl':\C" an ,01 Qvtori",. "'ontr", _._ ••.. "',.,. •..• ••.• _ ••..• _._ •••... .." __ ,I ,..,""' •• _~ ._ ••.••...• _,._ •...•.•..• _ • __ .•.• ~ __ " •••• _ ••••.•••..• I ••....• _"""""""'", __ 0.""._ 

de un mismo periodo fiscal en un monte acumulado a las US$3,OOO,OOO, deberan presentar el 
Anexo de Operaciones con Partes Relacionadas. 

De igual forma, establece que aquellos sujetos pasivos que hayan efectuado operaciones con 

partes relacionadas, dentro del mismo periodo fiscal, en un monte acumulado superior a las US$ 

6.000.000, deberan presentar adicionalmente al Anexo, ellnforme de Precios de Transferencia. 

EI indicado estudio debe ser remitido hasta el mes de junio del 2013 conforme el noveno digito 

del RUe. Adicionalmente exige que en su declaracion de Impuesto a la Renta anual declare las 

operaciones de actives, pasivos, ingresos y egresos. 

NOTA 12 -Hechos ocurridos despues del periodo sabre eI que se informa 

Entre el lero de enero de 2017 y la fecha de emislon de este informe, no se han producido 

eventos, que en opinion de la administracion de la Cornpafiia pudieran tener un efecto 

significativo sobre ios estados financieros que se adjuntan. 

NOTA 13 - Aprobaci6n estados financteros 

Los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre del 2016 han sido aprobados 

por la Adrninistracion de la Cornpafila en 03 de Abril del 2017 y seran presentados a la Junta 

General de Accionistas. En opinion de la Gerencia de la Compafiia, los estados financieros seran 

aprobados por la Junta sin modificaciones. 
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