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EN ECUADOR

INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Sacios
Sepricarga Cia. Ltda.
Quito, 5 de junio del 2019

Opinién

Hemos auditado los estados financieros de Sepricarga Cfa. Ltda. (la “Companfia”) que comprenden el
estado de situacion financiera al 31 de diciembre del 2018 y los correspondientes estados de resultados
integrales, de cambios en el patrimenio y de flujos de efectivo por el afo terminado en esa fecha, asi

como las notas explicativas de los estados financieros que incluyen un resumen de las politicas contables
significativas.

En nuestra opinién, los estados financieros adjuntos presentan razonablemente, en todos los aspectos
materiales, la situacién financiera de Sepricarga Cia. Lida. al 31 de diciembre del 2018 y el desempefio de

sus operaciones y sus flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, de conformidad con Normas
Internacionales de Informacion Financiera (NilF).

Fundamentos de la opinion

Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria. Nuestras
responsabilidades de acuerdo con dichas normas se describen mas adelante en la seccidn
“Responsabilidades del auditor en reiacion con la auditoria de los estados financieros”.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenide proporciona una base suficiente y
apropiada para expresar nuestra opinidn de auditoria.

Independencia

Somos independientes de Sepricarga Cia. Ltda. de conformidad con el Cédigo de Etica para
Profesionales de la Contabilidad del Consejo de Nermas Internacionales de Etica para Contadores, v
hemos cumplido con nuestras responsabilidades éticas de acuerdo con estos requisitos.

#SomosTuAliado

PricewaterhouseCoopers del Ecuador Cia. Ltda., Avenida 6 de Diciembre y Boussingault, Edificio T6, Piso 14.
Quito - Ecuador.

T: (593-2) 3829330
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Sepricarga Cia. Ltda.
Quito, 5 de junio del 2019

Otros asuntos

Los estados financieros de Sepricarga Cia. Ltda., por el afio terminado el 31 de diciembre del 2017,

fueron auditados por otra firma de auditores, cuyo dictamen de auditoria, fechado 21 de mayo del 2018,
expresé una opinién sin salvedades.

Otra informacién

La Administracion es responsable por la preparacién de otra informacién, que comprende el Informe
Anual de la Gerencia que no incluye los estados financieros ni el informe de auditoria sobre los mismos.

Se espera que el Informe Anual de la Gerencia esté disponible después de la fecha de nuestro informe
de auditoria.

Nuestra opinién sobre los estados financieros de la Compafiia no incluye dicha informacion y no
expresamos ninguna forma de aseguramiento o conclusion sobre la misma.

En conexién con la auditoria de los estados financieros, nuestra responsabilidad es leer el Informe Anual
de Gerencia cuando esté disponible vy, al hacerlo, considerar si esta informacién contiene inconsistencias
materiales en relacion con los estados financieros o con nuestro conocimiento obtenido durante fa
auditoria, o si por el contrario se encuentra distorsionada de forma material.

Si, al leer el Informe Anual de la Gerencia, concluyéramos que existen inconsistencias materiales de esta
informacién, nosotros debemos reportar este hecho a los Socios de la Compaiia.

Responsabilidades de la Administracidn de la Compaiiia por los estados financieros

La Administracién de Sepricarga Cia. Ltda. es responsable de la preparacion y presentacién razonable de
los estados financieros adjuntos de acuerdo con Normas Internacicnales de Informacién Financiera (NIIF)

y del control interno necesario para permitir la preparacion de estados financieros que estén libres de
distorsiones significativas, debido a fraude o error.

En la preparacion de los estados financieros, la Administracién es responsable de evaluar la capacidad
de la Compania de continuar como negocio en marcha, revelando, segin corresponda, los asuntos
relacionados con empresa en marcha y utilizando el principio coniable de empresa en marcha, a menos
que la Administracién tenga la intencién de liquidar la sociedad o de cesar sus operaciones, o bien no
exista otra alternativa méas realista para evitar el cierre de sus operaciones.

Los encargados de la Administracion de la entidad son los responsables de la supervision del proceso de
elaboracién de la informacién financiera de la Compaifiia.

Responsabilidades del auditor en relacién con la auditoria de los estados financieros
Los objetivos de nuestra auditoria son obtener una seguridad razonable de si los estados financieros en
su conjunto estan libres de errores materiales, ya sea por fraude o error, y emitir un informe de auditoria

gue incluya nuestra opinion. Seguridad razenable es un alto grado de seguridad, pero no garantiza que
una auditoria realizada de conformidad con Normas Internacionales de Auditoria siempre detecte un error
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material cuando existe. Los errores materiales pueden surgir de fraude o error y se consideran materiales

si, individualmente o en su conjunto podrian razonablemente influir en las decisiones econdmicas que los
usuarios toman baséndose en los estados financieros.

Como parte de una auditoria efectuada de conformidad con las Normas Internacionales de Auditoria,

aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de escepticismo profesional durante toda
la auditoria. También como parte de nuestra auditoria:

Identificamos y evaluamos los riesgos de error material en los estados financieros, debido a fraude
o error, disefiamos y aplicamos procedimientos de auditoria para responder a dichos riesgos y
obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada para proporcionar una base para nuestra
opinién. El riesgo de no detectar un error material debido a un fraude es mas elevado que en el
caso de una incorreccion material debido a error, ya que el fraude puede implicar colusién,

falsificacion, omisiones deliberadas, manifestaciones intencionadamente erréneas o la vulneracion
del control interno.

Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de disefar
procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcién de las circunstancias y no con la
finalidad de expresar una opinidon scbre la eficiencia del control interno de la entidad.

Evaluamos si las politicas contables aplicadas son apropiadas y que las estimaciones contables
sean razonables, asi como las respectivas divulgaciones efectuadas por la Administracion.

Concluimos sobre lo adecuado de la utilizacién, por parte de la Administracion, del principio
contable de empresa en marcha y, basandonos en la evidencia de auditoria obtenida, concluimos
sobre si existe 0 no una incertidumbre material relacionada con hechos o condiciones que pueden
generar dudas significativas sobre la capacidad de la Compania para continuar como empresa en
marcha. Si concluimos que existe una incertidumbre material, se requiere que llamemos la
atencion en nuestro informe de auditoria sobre la correspondiente informacion revelada en los
estados financieros o, si dichas revelaciones no son adecuadas, que expresemos una opinién
modificada. Nuestras conclusiones se basan en la evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha

de nuestro informe de auditoria. Sin embarge, hechos o condiciones futuros pueden llevar a que la
Compaiiia no continlie como una empresa en funcionamiento.

Evaluamos la correspondiente presentacion global, la estructura y el contenido de los estados
financieros separados, incluida la informacion revelada, v si los estados financieros separados

representan las transacciones y hechos subyacentes de un modo que logran su presentacion
razonable.
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Comunicamos a los responsables de la Administracién de la entidad en relacién con, entre otras
cuestiones, el alcance y el momento de realizacidn de la auditorfa planificada y los hallazgos

significativos de la auditeria, asi como cualquier deficiencia significativa del contrel interno que
identificamos en el transcurso de la auditoria.

ez ryfor i Coe 200

No. de Registro en la Superintendencia
de Compaiias, Valores y Seguros: 011

SIY.

Esteban Valencia
Socio
No. de Licencia Profesional: 17-7109
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SEPRICARGA CiA. LTDA.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018

(Expresado en dodlares estadounidenses)

ACTIVOS

Activos corrientes

Efectivo y equivalentes de efectivo

Cuentas y documentos por cobrar comerciales
Cuentas por cobrar a comparilas relacionadas
Otras cuentas por cobrar

Impuestos anticipados

Anticipo a proveedores

Otros activos

Total activos corrientes
Activos no corrientes
Otros activos

Propiedades y equipos
Impuesto a |a renta diferido

Total activos no corrientes

Las notas explicativas

Nota 2018 017

B 36,539 35,775
7 1,445,626 1,317,575
8 456,619 148,567
29,576 21,533
9 138,986 109,419
35,848 27,226
29,757 3,966
2,172,951 1,664,061
51,730 85,535
10 569459 387,080

9 12,334 -
633,523 472,595
2,806,474 2,136,656

exds son parte integrante de los estados financieros.

Luis Fen
Pre
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SEPRICARGA CiA. LTDA.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018
{Expresado en ddlares estadounidenses)

PASIVOS Y PATRIMONIO

Pasivos corrientes

Préstamos y obligaciones financieras
Cuentas por pagar a proveedores

Cuentas por pagar a compaiiias relacionadas
Otras cuentas por pagar

Impuestos por pagar

Obligaciones sociales

Provisiones

Total pasivos corrientes

Pasivos no corriente
Préstamos y obligaciones financieras
Beneficios sociales

Total pasivos no corrientes
Total pasivos

Patrimonio

Capital social

Reserva legal
Resultados acumulados

Total patrimonio

Total pasivo y patrimonio

Las notas explicativas

Luis Fer Vasconez

Presidente Ejecutivo
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2018 2017
202,469 -
115,140 249,096

1,530,117 999,262
77,310 185,326
69,488 12,112

176,797 153,807
286,514 258,375
2,457,835 1,857,978
164,306 -
163,761 145,975
328,067 145,975
2,785,902 2,003,953
400 400
3,803 3,803
16,369 128,500
20,572 132,703
2,806,474 2,136,656

exas son parte integrante de los estados financieros.
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SEPRICARGA CiA. LTDA.

ESTADO DE RESULTADOS INTEGRALES
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018
(Expresado en ddélares estadounidenses)

Nota 2018 201
Ingresos por servicios 6,118,597 5,183,417
Costos de los servicios 15 (5,638,003) {4,935,039)
Utilidad bruta 480,594 248,378
Gastos de administracion 15 (609,855) (457,435)
Otros ingresos, netos 16 230,569 204,028
Utilidad (pérdida) operacional 101,308 (5,029)
Gastos financieros, neto (30,738} (10,669)
Utilidad (pérdida) antes de impuesto a la renta 70,570 (15,698)
Impuesto a la renta 9 (49,610) (17,548)
Utilidad (pérdida) neta del afio 20,960 (33,244)
Otros resultados integrales:
Partidas que no se reclasifican
posteriormente al resultado del ejercicio
Ganancias actuariales 19,687 29,079
Resultado integral del afio 40,647 (4,165)

Las notas explicativas a

?é son parte integrante de los estados financieros.

Luis F Vdsconez
Presldénte Ejecutivo
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SEPRICARGA CIA. LTDA.

ESTADO SEPARADO DE FLUJOS DE EFECTIVO

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018

(Expresado en ddlares estadounidenses)

HAujo de efectivo de las actividades operacionales
Utilidad antes de impuesto a la Renta

Mds - cargos a resultados que no representan movimiento de efectivo:

Provision cuentas incobrables

Depreciacién

Bajas de propiedades yequipos

Provision para jubilacion patronal ydesahucio
Participacion de trabajadores en utilidades

Cambics en activos y pasivos:
Cuentas ydocumentos por cobrar comerciales
Cuentas por cobrar a compaiiias relacionadas
Otras cuentas por cobrar
Impuestos anticipados
Anficipo a proveedores
Gastos pagados por anticipado
Otros activos
Cuentas por pagar a proveedores
Cuentas por pagar a compafias relacionadas
Otras cuentas por pagar
Impuestos por pagar
Cbligaciones scciales
Provisiones
Beneficios sociales

Efectivo neto provisto por las actividades de operacion

HAujo de efectivo de las actividades de inversion
Adiciones propledad, planta y equipos

Efectivo neto utilizado en las actividades de inversion
FAujo de efectivo de las actividades de financiamiento

Efectivo recibido por préstamos y obligaciones financieras
Scbregiro bancario
Dividendos pagados

Efectivo neto provisto por las actividades de financiamiento

Incremento (Disminucién) neto de efectivo yequivalentes de efectivo
Efectivo y equivalentes de efectivo al inicio del afio

Efectivo y equivalentes de efectivo al final del afo

Las notas explicativas

Luis Fepmando Vasconez
Presi Ejecutivo
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Nota

10
10
14
12

2018 2017
70,570 {15,698}
63,695 -

113,308 126,402
1,809 174,232
57,813 55,290
12,453 -
319,648 340,226
(191,748) {282,178)
(308,052) (119,649)
(8,043) 65,236
{29,567) (87.857)
8,246 21,739
{16,867) 9,181
8,014 (48,014)
{133,956) 195,213
530,855 123,849
{(108,018) 111,130
(4,568) {18,044)
10,537 17,187
28,139 (57,195)
{20,340) (9,480}
84,284 261,344
(297,516) (263,238)
(297,5186) (263,238)
281,945 -
84,830 -
{152,778) -
213,997 -
764 {1,893)
35,775 37,668
36,539 35,775

as son parte integrante de los estados financieros.

Contadora General
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SEPRICARGA CiA. LTDA.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018
(Expresado en ddlares estadounidenses)

INFORMACION GENERAL
Constitucion y operaciones

Sepricarga Cia. Ltda., en adelante [a “Compaiiia”, fue constituida en la ciudad de Quito el 10 de febrero del
2000 e inscrita en el Registro Mercantil el 22 de junio del mismo afio.

La Compaiiia se dedica a prestar servicios de correo a personas naturales o juridicas en el &mbito de envio
de correspondencia, paquetes, boletines, vouchers y demas material licito transportable dentro y fuera del
pais, con sus propios medios y su personal contratado por todas las modalidades permitidas por la Ley.

La Compafiia es subsidiaria de Urbano Express S.A. RAPIEXX, entidad domiciliada en Ecuador, que

adquirié el 99,99% de las participaciones en agosto del aifo 2010, por lo que a partir de esa fecha es u
controladora y consolidante.

La direccién registrada de la Compaiiia es calle los Av. Eloy Alfaro N72-266 y Enriqgue Guerrero Quito —
Ecuador.

Aprobacion de estados financieros

Estos estados financieros han sido emitidos con la autorizacién de la Gerencia General de la Compania con

fecha 28 de marzo del 2019 y posteriormente serdn puestos a consideracién de la Junta General de Socios
para su aprobacion definitiva.

Situacién econémica del pais

A partir del 2017 y durante el 2018 la situacion econdmica del pais ha presentado leves indicios de
recuperacion; sin embargo, los niveles del precio del petréleo, el déficit fiscal y el alto nivel de
endeudamiento del pais, continian afectando principalmente a la liquidez de ciertos sectores de la
economia.

Las autoridades contintan enfrentando esta situacién y han implementado varias medidas econdmicas,
entre las cuales tenemos: priorizacion de las inversiones, optimizacion y reduccion del gasfo publico,
incremento de la inversion extranjera a través de alianzas publico-privadas con beneficios tributarios,
financiamiento del déficit fiscal mediante la emisién de bonos del Estado, obtencion de financiamiento a
través de organismos internacionales y gobierncs extranjeros, ciertas restricciones arancelarias, reduccidon
de ciertos subsidios, incrementos en el precio del combustible y de ciertos tributos. Asi también han
implementado ciertos beneficios tributarios y de ofra indole con el fin de fortalecer y fomentar las inversiones
del sector privado de la economia.

La Administracion de la Compaidiia considera que la situacion antes indicada no ha tenido impactos
significativos en las operaciones de la misma.

Capital de trabajo negativo

Como se desprende de los estados financieros al 31 de diciembre del 2018 y 2017 Sepricarga Cia. Ltda.
reporta un déficit de capital de trabajo por US$284,884 y US$193,917, respectivamente, esto generado por
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SEPRICARGA CiA. LTDA.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018
(Expresado en ddlares estadounidenses)

actividades comerciales con sus relacionadas. Al 31 de diciembre del 2018, la Compafiia ha generado
resultados positivos, con base en el financiamiento obtenido.

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

A continuacién, se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacién de estos
estados financieros separados. Estas politicas han sido disefiadas en funcién a las NIIF vigentes al 31 de
diciembre del 2018 y aplicadas de manera uniforme a todos los afios que se presentan en estos estados
financieros.

Bases de preparacion de estados financieros

Los presentes estados financieros de la Compafifa han sido preparados de acuerdo con Normas
Internacionales de Informacién Financiera (NIIF) emitidas por el IASB (International Accounting Standard
Board) que han sido adoptadas en Ecuador y representan la adopcion integral, explicita y sin reservas de
las referidas normas internacionales y aplicadas de manera uniforme a los ejercicios que se presentan.

Los estados financieros se han preparado basicamente bajo el criteric del costo.

La preparacién de los estados financieros conforme a las NIIF requiere el uso de estimaciones contables.
También exige a la Administracién que ejerza su juicio en el proceso de aplicacién de las politicas contables
de fa Compaiiia. En la Nota 3 se revelan las areas que implican un mayor grado de juicio o complejidad o
las dreas donde los supuestos y estimacicnes son significativos para los estados financieros. Debido a la
subjetividad inherente en este proceso contable, los resultados reales pueden diferir de los montos
estimados por la Administracion.

Nuevas normas y modificaciones

Adoptadas por la Compafiia

La Compaiiia ha aplicado las siguientes normas y modificaciones por primera vez para su periode de
inferme anual que comienza el 1 de enero de 2018:

¢ NIIF 9 Instrumentos Financieros
* NIIF 15 Ingresos procedentes de contratos con clientes

La adopcion de la NIIF 9 y la NIIF 15, no tuvieron impacto material en los importes reconocidos en
periodos anteriores y no se espera que afecten significativamente los periodos actuales o futuros.

Adn no adoptadas por la Compaiiia

Al 31 de diciembre de 2018, se han publicado nuevas normas, asi como también enmiendas y mejoras a
las NIIF existentes que no han entrado en vigencia y que la Compaiiia no ha adoptado con anticipacién.

Estas son de aplicacion obligatoria en la preparacion de los estados financieros separados de la
compaiiia a partir de las fechas indicadas a continuacion:
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SEPRICARGA CiA. LTDA.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018
(Expresado en délares estadounidenses)

Nonna

Tema

Avplicacién obligatoria para
ejercicios iniciado s a partir da:

NIC 2

NIC B

MIC 23

NIC 28
NIIF 3
NIIF &

NIIF 11

NIIF %6

CINIIF 23

NIC 1yNIC 8
MNIIF 3
MNIIF 7

Aclara que el impuesto sobre la renta de los dividendos sobre Instrumentos financieros clasificados
cama caplial deben reconocerse de acuerdo con donde se reconacieran las iransacciones o aventos
pasados gue generarcn ulilidades distrbuiblea. (M ejoras anuales ciclo 2015-20717)

Aclaran la contabilidad de las modificaciones, reducciones y liquidaciones del plan de beneficios
definidas

Aclara que si un préstamo aspecifico permanace pendlente después de que el acliva calificada
comespondienta esté listo para sy uso o venta prevista, se convierne en parte de los préstamos
generales. (M ejo ras anuales ciclo 206-2017)

Aclaracidn sobre al regisiro alarge plazo de una inversién qua no esta aplicando el valor patrimoniat
propa rcional

Aclara que obtener control de una empresa que es UNa O Peracid n conjunta es una adquisicién por
atapas (M ejoras anuales cicio 206-2017)

Enmienda a la NIIF @ {instrumentoa financieros) relacionada con las compensaciones negativas da
clertas condiciones da pagos adelantados

Aclara que sobre la parte que obliens el control conjunto da una empresa que constiluye una operacidn
conjunta no debe volver a medir su partici ién pravi i@ mantenida an la operacidn conjunta,

{M ejoras anuales cicle 206-20177})

F ublicacidn de la norma " Arrendamiantos” esta norma reemplazard a la NIC 7. Bajo la NIIF %
practicamente en todes loa contratos da arrendamientoes deberdan reconocer un "active porderecho de
uso” yun pasivo por amendamiento.

Interpralacién que clarifica el reconocimianto y medicién de las incertidumbres sabra ciertos
tratamientos de impuesto a larenta y el uso dela NIC 22 yno la NIC 37 para la contablizacidn de éstos

M odificaciones para aclarar el concepio de materialidad y alineario con otras modificaciones
Aclaracidn sobre la definicién de negocio
Momma que reemplazara a la NIIF 4 *Contratos de Seguros®.

1de enara 2089

1de anarc 208

1de enerc 2019

1de enero 209
1de enero 209

1de ensro 2019

1da enero 208

1de enerc 209

1de enaro 209

1de enero 2020
1de enaro 2020
1de enero 2021

La Compafiia estima que la adopcién de las nuevas normas, enmiendas a las NIIF y las nuevas
interpretaciones antes descritas, no tendran impactos significativos en los estados financieros separados
en el gjercicio de su aplicacidn inicial, pues gran parie de estas normas no son aplicables a sus

operaciones.

En relacién a la NIIF 186, la Administracidn informa las siguientes incidencias, con base en una evaluacion
de sus arrendamientos operativos de las instalaciones en las cuales funcionan sus centros de operacion
a nivel nacional, con plazos de vencimientos de 1 a 5 afios y pagos anuales de aproximadamente
US$23,000 se esperan los siguientes impactos en la aplicacién de la mencionada norma:

(i) Reconccimiento de un activo aproximade por US$917,000 y una obligacién aproximada por
arrendamiento por US$790,000. Este valor esta medido a valor presente utilizando una tasa de

descuentc del 8.37% que representa la tasa incremental por préstamos locales, segun las tasas
aplicadas al sector inmobiliario.

(i)  Como resultado del mencionado impacte, el gasto arriendoe se ira registrando en el Estado de
Resultados Integrales mediante depreciacion del derecho de uso del activo y un gasto de interés
por la obligacién por arrendamiento.

Se aplicara la norma desde su fecha de adopcién obligatoria el 1 de enero de 2019.

La compaiiia tiene la intencién de aplicar el enfoque de transicién simplificada y no reexpresard los
importes comparativos para el afo anterior a la adopcidn.
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SEPRICARGA CiA. LTDA.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018
(Expresado en ddlares estadounidenses)

Moneda funcional y moneda de presentacién

Las partidas en los estados financieros de la Compaiiia se expresan en la moneda del ambiente
econémico primaric donde opera la entidad (moneda funcional). Los estados financieros se expresan en
délares estadounidenses, que es la moneda funcional y la moneda de presentacién de la Compafiia. A
menos que se indique lo contrario, las cifras incluidas en los estados financieros separados adjuntos
estdn expresadas en dodlares estadounidenses.

Efectivo y equivalentes de efectivo

El efectivo y equivalente de efectivo incluye el efectivo disponible, depdsitos a la vista en bancos y
depdsitos bancarios a corio plazo con vencimientos originales de tres meses o menos.

Activos financieros
Clasificacion
Desde el 1 de enero de 2018, la Compaiiia clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias:

. Valor razonable con cambios en resultados
. Valor razonable con cambios en otro resultado integral; o
. Costo amortizado

La clasificacidon de un activo financiero depende del propdsito para el cual se adquirié. La Gerencia
determina la clasificacién de sus activos financieros a la fecha de su reconocimiento inicial y tomando en

consideracién el modelo de negocio utilizado para la administracién de estos instrumentos, asi como los
términos contractuales de flujo de efectivo.

Medicion

Al momento del reconocimiento inicial, los activos financieros separados se miden a su valor razonable,
sin embargo, en el caso de un activo financiero que no sea a valor razonable a través de resultados (VR-
resuitados), se reconocen los costos de transaccién directamente airibuibles a la adquisicidn del activo
financiero. Los costos de transaccién de activos financieros a valor razonable a través de resultados se
registran en resultados del ejercicio.

Instrumentos de deuda

Los instrumentos de deuda son aquellos instrumentos que cumplen con ia definicion de un pasivo

financiero desde la perspectiva del emisor, tales como préstamos o bonos gubernamentales y
corporativos.

La medicion subsecuente de los instrumentos de deuda depende del modelo de negocios de la

Compaiiia a administrar el activo y las caracteristicas de flujo de efectivo del activo. Hay tres categorias
de medicién de acuerdo a las cuales la Compaifiia clasifica sus instrumentos de deuda:
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018
(Expresado en ddlares estadounidenses)

. Costo amortizado: Los activos que se mantienen para el cobro de flujos de efectivo contractuales
cuando dichos fiujos de efectivo representan (nicamente pagos de principal e intereses se miden a
costo amortizado. Los ingresos recibidos de estos activos financieros se incluyen en los ingresos
financieros utilizando el métode de tasa de interés efectiva. Cualquier ganancia o pérdida que surja
de la baja en cuentas, se reconoce directamente en resultados y se presenta en otras
ganancias/(pérdidas) junto con las ganancias y pérdidas cambiarias. Las pérdidas por deterioro se
presentan como una partida separada en el estado de resultados.

Valor razonable con cambios en otro resuliado integral: Los actives que se mantienen para el cobro
de flujos de efectivo contractuales y para la venta de los activos financieros, cuando los flujos de
efectivo de los activos representan Unicamente pagos de principal e intereses, se miden a valor
razonable a través de otros resultados integrales (VR-ORI). Los movimientos en el valor en libros
se reconocen a través de ORI, excepto por el reconocimiento de las ganancias o pérdidas por
deterioro, los ingresos por intereses y las ganancias y pérdidas por tipo de cambio que se
reconocen en resultados. Cuando se produce la baja del activo financiero, la ganancia o pérdida
acumulada previamente reconocida en ORI se reclasifica desde el patrimonio a resultados y se
reconocen en otras ganancias/(pérdidas). Los ingresos por intereses de estos activos financieros
se incluyen en ingresos financieros utilizando el método de tasa de interés efectiva. Las ganancias
y pérdidas cambiarias se presentan en otras ganancias/(pérdidas) y los gastos por deterioro se
presentan como una partida separada en el estado de resultados.

Valor razonable con cambios en resultados: Los activos que no cumplen con los criterios de costo
amortizado ¢ VR-ORI se miden a valor razonable a través de resultados. Una ganancia o pérdida
en un instrumento de deuda que subsecuentemente se mide a su valor razonable a través de
resultados se reconoce en resultados y se presenta en términos netos en otras
ganancias/{pérdidas) en el periodo en el que surgen.

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017 la Compafiia sélo mantiene activos financieros clasificados en la
categoria de activos financieros medidos al costo amortizado. Los activos financieros a costo amortizado
son activos financieros no derivados que dan derecho a pagos fijos o determinables y que no cotizan en
un mercado activo, estos activos financieros se mantienen con la finalidad de cobrar sus flujos
contractuales. Se incluyen en el activo corriente, excepto por los de vencimiento mayor a 12 meses
contados desde la fecha del estado de situacién financiera. Estos dltimos se clasifican como activos no
corrientes. Los activos financieros a costo amortizado de la Compariia comprenden el “Efectivo y
equivalentes de efectivo”, las “Cuentas por cobrar comerciales”, las “Cuentas por cobrar compafiias
relacionadas” y las “Otras cuentas por cobrar’, en el estado de situacidn financiera. Los activos
financieros a costo amortizado representan unicamente los pagos de principal e intereses, se reconocen
inicialmente a su valor razonable y, posteriormente se miden a su costo amortizado por el método de
interés efectivo menos la estimacién por deterioro (Nota 2.5.4).

Las cuentas por cobrar comerciales son los montos que adeudan los clientes por la venta de servicios en
el curso normal del negocio. Las cuentas por cobrar comerciales cuentan con un promedio de cobro de
aproximadamente 30 dias a terceros y 30 dias a partes relacionadas. No existen montos significativos de
ventas que se aparten de las condiciones de crédito habituales.
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SEPRICARGA CiA. LTDA.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018
{Expresado en ddlares estadounidenses)

Reconocimiento y baja de activos financieros

Las transacciones de compra/venta de activos financieros se reconocen en el que dichas transacciones
ocurren, es decir, la fecha en la que la Compafiia se compromete a comprar/vender el activo.

Deterioro de activos financieros

Para las cuentas por cobrar comerciales y a paries relacionadas la Compainiia utiliza el método
simplificade permitido por la NIIF 9, “Instrumentos Financieros: Reconocimiento y Medicién" que requiere

gue las perdidas esperadas en la vida del activo financiero sean reconocidas desde el reconocimiento
inicial de los mencionados activos financieros.

Desde el 1 de enero del 2018, la Compafiia evalla, de forma prospectiva, las pérdidas crediticias
esperadas asociadas con sus instrumentos de deuda a costo amortiza y VR-ORI. La metodologia de
deterioro aplicada depende si se ha producide un aumento significativo en el riesgo de crédito.

Pasivos financieros
Clasificacién, reconocimiento y medicién

De acuerdo con lo que prescribe la NIIF 9, “Instrumentos Financieros” los pasivos financieros se
clasifican, segtn corresponda, como: (i} pasivos financieros a valor razonable a través de ganancias y
pérdidas, (ii) pasivos financieros al costo amortizado. La Compahia determina la clasificacién de sus
pasivos financieros a la fecha de su reconocimiento inicial.

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, la Compaiiia sélo mantiene pasivos financieros clasificados en la
categoria de pasivos financieros al costo amortizado. Los pasivos financieros incluyen las “Préstamos vy
obligaciones financieras”, “Cuentas por pagar proveedores”, las “Cuentas por pagar compaiiias
relacionadas” y las “Otras cuentas por pagar”. Todos los pasivos financieros se reconocen inicialmente a
su valor razonable y posteriormente se miden a su costo amortizado. El costo amortizado incorpora los
costos directamente atribuibles a la transaccién.

(i}  Préstamos y obligaciones financieras

Las obligacicnes financieras se reconocen inicialmente a su valor razonable, neto de los costos
incurridos en la transaccién. Estas obligaciones se registran posteriormente a su costo amortizado;
cualquier diferencia entre los fondos recibidos (neto de los costos de la transaccién) y el valor de
redencion se reconoce en el estado separado de resultados durante el periodo del préstamo
usando el método de interés efectivo.

Las comisicnes en las que se incurre para la obtencidn de créditos se reconocen como costos de
la transaccién en la medida que sea probable que una parte o todo el préstamo se recibiran. En
este caso las comisiones se difieren hasta que el préstamo se reciba.

Las obligaciones financieras se clasifican en el pasivo corriente a menos que la Compafiia tenga

derecho incondicional de diferir el pago de la obligacién por lo menos 12 meses contados desde la
fecha del estado de situacién financiera.
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POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018
(Expresado en ddlares estadounidenses)

(i)  Cuentas por pagar proveedores y ofras cuentas por pagar

Las cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar son obligaciones de pago por bienes
o servicios adquiridos de proveedores en el curso normal de los negocios. Las cuentas por pagar
se clasifican como pasivos corrientes si el pago se debe realizar dentro de un afio 0 menos, de lo
contrario se presentan como pasivos no corrientes.

Las cuentas por pagar se reconocen inicialmente a su valor razonable y posteriormente en la
medida que el efecto de su descuento a su valor presente sea importante, se remide al costo
amortizado usando el método de interés efectivo, de lo contrario se muestran a su valor nominal.

Otros activos

Corresponden principalmente a garantias de arriendo entregadas, y a uniformes especiales adquiridos
para el uso del personal motorizado de la Compaiiia. Estos uniformes deben ser devueltos por el

empleado en casc de desgaste de los mismos o de separacion del empleado. Se encuentran valorados al
costo menos la amortizacién.

La amortizacién de estos activos es calculada con base en la vida util estimada calculada por la Gerencia
de la Compafifa gue es 18 meses.

Propiedades y equipos

Las propiedades y equipos son registrados al costo, menos depreciaciones acumuladas y pérdidas por
deterioro, en caso de producirse. El costo incluye los desembolsos directamente atribuibles a la
adquisicién o construccidn del activo. Los desembolsos posteriores a la compra o adquisicion sélo son
capitalizados cuando es probable que beneficios econdmicos futuros asociados a la inversion fluyan
hacia la Compaiiia y los costes pueden ser medidos razonablemente. Los otros desembolsos posteriores
corresponden a reparaciones o mantenimiento y son registrados en resultados cuando son incurridos.

La depreciacién de propiedades y equipos, es calculada linealmente basada en su vida til estimada, o
de aquelios componentes significativos identificables que posean vidas dtiles diferenciadas, y no
considera valores residuales en la mayoria de sus equipos debido a que la Administracion de la

Compaiiia estima que el valor de realizacién de sus propiedades y equipos al términc de su vida Gtil sera
irrelevante.

Las estimaciones de vidas Utiles de los activos fijos y valores residuales son revisadas, y ajustadas si es
necesario, a cada fecha de cierre de los estados financieros separados.
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Las vidas (tiles estimadas de propiedades y equipos son ias siguientes:

Equipos y programas de computacién 3-5
Muebles y enseres 8- 10
Equipo de oficina 8-10
Herramientas 5-25
Vehiculos 7-10
Motos 5-8
Instalacioens 2-5

Las pérdidas y ganancias por la venta de propiedades y equipos, se calculan comparando los montos
obtenidos con el valor en libros y se incluyen en el estado de resultados integrales.

Los anticipos entregados para compra de propiedades y equipos se presentan al costo mds otros cargos
relacionados con su adquisicion.

Pérdida por deterioro de valor de los activos no financieros (propiedades y equipos)

Los activos sujetos a depreciacidon (propiedades y equipos) se someten a pruebas de deterioro cuando se
producen eventos o circunstancias que indican que podria no recuperarse su valor en libros. Las pérdidas
por deterioro correspenden al monto en el que el valor en libros del activo excede a su valor recuperable.
El valor recuperable de los activos corresponde al mayor entre el monto neto que se obtendra de su

venta o su valor en uso. Para efectos de la evaluacién por deterioro, los activos se agrupan a ios niveles
mas pequefios en los que generen flujos de efectivo identificables (unidades generadoras de efectivo).
Los saldos en libros de activos no financieros se revisan a cada fecha de cierre de los estados financieros
separados para verificar posibles reversiones del deterioro.

En el caso que el monto del valor libros del activo exceda a su monto recuperable, la Compafiia registra
una pérdida por deterioro en los resultados del ejercicio. Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, no se ha
identificado la necesidad de calcular pérdidas por deterioro de activos no financieros, debido a que la
Administracién considera que no existen indicios de deterioro en las operaciones de la empresa.

Impuesto a la renta corriente y diferido

El gasto por impuesto a la renta comprende el impuesto a la renta corriente y el diferido. El impuesto a la
renta se reconoce en el estado de resultados integrales, excepto cuando se trata de partidas que se
reconccen directamente en el pairimonio. En este caso el impuesto también se recenoce en otros
resultados integrales o directamente en el patrimonio.

a) Impuesto a la renta corriente

El cargo por impuesto a la renta corriente se calcula mediante la tasa de impuesto aplicable a las
utilidades gravables y se carga a los resultados del afio que se devenga con base en el impuesto por
pagar exigible. Las normas tributarias vigentes establecen una tasa de impuesto del 25% de las utilidades
gravables, la cual se incrementa al 28% si los accionistas finales de la Compafiias estan domiciliados en
paraisos fiscales y se reduce en 10 puntos {15% o 18%) si las utilidades son reinvertidas por el
contribuyente.
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El pago del “anticipo minimo de impuesto a la renta”, es calculado en funcién de las cifras reportadas el
afio anterior sobre el 0.2% del patrimonio, 0.2% de los costos y gastos deducibles, 0.4% de los ingresos
gravables y 0.4% de los activos.

En caso de que el impuesto a la renta causado sea menor que el monto del anticipo minimo, este Ultimo
se convertird en impuesto a la renta definitivo, a menos que el contribuyente solicite al Servicio de Rentas

Internas su devolucion, lo cual podria ser aplicable, de acuerdo con la norma que rige la devolucién de
este anticipo.

Al 31 de diciembre del 2018 el impuesto a la renta corriente del afio corresponde al impuesto a la renta
causado calculado con tasa del 28% sobre las utilidades gravables no reinveriidas el cual fue mayor que
el anticipo minimo, al 31 de diciembre del 2017 el impuesto a la renta causado fue calculado con tasa

25%, se reconocié como impuesto a la renta corriente del afio al impuesto a la renta minimo al ser mayor
que el impuesto causado.

b) Impuesto a la renta diferido

El impuesto a la renta diferido se calcula utilizando el método del pasivo, sobre las diferencias temporales
que surgen entre las bases tributarias de activos y pasivos y sus respectivos valores mostrados en los
estados financieros. El impuesto a la renta diferido se determina usando tasas tributarias que han sido
promulgadas a la fecha del estado de situacion financiera y que se espera seran aplicables cuando el
impuesto a la renta diferido activo se realice o el impuesto a la renta pasivo se pague.

Los impuestos a la renta diferidos activos sélo se reconocen en |la medida que sea probable que se
produzcan beneficios tributarios futuros contra los que se puedan usar las diferencias temporales.

Los saldos de impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se compensan cuando exista el derecho
legal exigible a compensar impuestos activos corrientes con impuestos pasivos corrientes y cuando los
impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se relacionen con la misma autoridad tributaria.

Beneficios sociales
a) Corrientes: Corresponden principalmente a:

i) Participacidn de los trabajadores en las utilidades: Calculada en funcién del 15% de la
utilidad contable anual antes del impuesto a la renta, segun lo establecido por la legislacién
ecuatoriana vigente. Se registra con cargo a resultados y se presenta como parte del costo
de los productos vendidos y de los gastos administrativos o gastos de ventas en funcion de
la labor de la persona beneficiaria de este beneficio.

i) Vacaciones: Se registra el gasto correspondiente a las vacacicnes del personal sobre base
devengada.

i)  Décimo tercer y décimo cuarto sueldos: Se provisionan y pagan de acuerdo a la legislacion
vigente en el Ecuador.

iv)  Otros beneficios: Corresponden a aportes para la seguridad social de los empleados.
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b)

No corrientes (Jubilacién patronal y desahucio - no fondeados):

La Compaiiia tiene un plan de beneficio definido para jubilacién patronal, normado y requerido por
las leyes laborales ecuatorianas. Adicionalmente, de acuerdo a las leyes vigentes, en los casos de
terminacién de la relacién laboral por desahucio solicitado por el empleador o trabajador, el
empleador bonificara al trabajador con el veinticince por ciento del equivalente a la dltima
remuneracién mensual por cada uno de los afios de servicios prestados a la misma compafiia o
empleador, este beneficio se denomina desahucio.

La Compafia determina anualmente la provisién para jubilacién patronal con base en estudios
actuariales practicados por un profesional independiente y se reconocen con cargo a los costos y
gastos (resultados} del afio aplicando el método de Costeo de Crédito Unitario Proyectado y
representa el valor presente de las obligaciones a la fecha del estado de situacion financiera, el
cual es obtenido descontando los flujos de salida de efectivo a una tasa de 4.25% (2017: 4.02%)
anual equivalente a la tasa promedio de los bonos corporativos de alta calidad de los Estados
Unidos de Norteamérica, los cuales estan denominados en la misma moneda en la que los
beneficios serdn pagados y que tienen términos que se aproximan a los términos de las
obligaciones por pensiones hasta su vencimiento.

Las hipdtesis actuariales incluyen variables como son, en adicién a la tasa de descuento, tasa de
mortalidad, edad, sexo, afios de servicios, remuneraciones, incrementos futuros de
remuneraciones, tasa de rotacion, entre otras. -

Las ganancias y perdidas actuariales que surgen de los ajustes basados en la experiencia y
cambios en los supuestos actuariales se cargan a otros resultados integrales. Los costos de los
servicios pasados se reconocen inmediatamente en resultados del afio.

Al cierre del afio las provisiones cubren a todos los empleados que se encontraban trabajando para
la Compaiiia.

2.12 Distribucion de dividendos

213

La distribucién de dividendos se deduce del patrimonio y se reconocen como pasivos corrientes en los

estados financieros en el periodo en el que los dividendos son aprobados. En el periodo 2018 se
repartieron dividendos por US$152,778.

Reserva legal

De acuerdo con la legislacién vigente, la Compafiia debe apropiar por lo menos el 5% de la utilidad neta
del afo a una reserva legal hasta que el saldo de dicha reserva alcance el 20% del capital suscrito. La
reserva legal no esta disponible para distribucion de dividendos, pero puede ser capitalizada o utilizada
para absorber pérdidas.
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Resultados acumulados

Resuitados acumulados - Ajustes provenientes de la Adopcién por primera vez de las “NIIF”

Los ajustes provenientes de la adopcidn por primera vez de las Normas Internacionales de Informacién
Financiera “NIIF” que se registraron en el patrimonio en la cuenta Resultados acumulados, subcuenta
“Resultados acumulados provenientes de la adopcién por primera vez de las “NIIF”, que generaron un
saldo acreedor, sélo podran ser capitalizados en la parte que excedan al valor de las pérdidas
acumuladas vy las del ultimo ejercicio econémico concluido, si las hubieren; utilizados en absorber
pérdidas; o devuelto en el caso de liquidacién de la Compaiiia.

Reconocimiento de ingresos

Los ingresos comprenden el valor razonable de la venta de servicios realizada en el curso ordinario de las
operacicnes de la Compaiiia. Los ingresos por ventas se basan en el precio especificado en los contratos de
venta, neto de devoluciones, rebajas y descuentos. No se considera presente ninglin elemento de
financiamiento dado que las ventas se realizan con plazo de crédito de 30 dias a terceros y 30 dias a partes
relacionadas, lo cual es considerado consistente con las précticas del mercado.

La Compaiiia reconoce ingresos cuando el monto puede ser medido confiablemente, es probable que
beneficios econémicos futuros fluirdn hacia la Compaiiia y se cumpla con los criterics especificos por cada
tipo de ingreso como se describe méas adelante. El monto de los ingresos no puede ser medido
confiablemente hasta que todas las contingencias relacionadas con la venta hayan sido resueltas. La
Compafiia basa sus estimados en resultados histéricos, considerando el tipo de cliente, de transaccion y
condiciones especificas de cada acuerdo.

Venta de servicios

Los ingresos provenientes de servicios, que sustanciaimente se refieren a la prestacion de servicios en el
territorio ecuatoriano de correc a personas naturales o juridicas en el ambito de envio de correspondencia,
paquetes, boletines, vouchers, entre otros. Correspondientes a contratos a precios fijos, se reconocen en el
periodo en el que se prestan, considerando el grado de terminacion de la prestacion al final del periodo sobre
el cual se informa, calculado scbre la base del servicio realmente brindado coma una proporcién del total de
los servicios a ser brindados (método del porcentaje de terminacion).

Las estimaciones de los ingresos, los costos o el avance del progreso de los servicios brindados hasta su
finalizacion se revisan si cambian las circunstancias. Cualquier aumento o disminucién resultante en los
ingresos o costos estimados se reflejan en el resultado en el periodo en que las circunstancias que dan lugar
a la revision sean conocidas por la Compaiiia.

Adopcion de nuevas normas NIIF 9 y NIIF 15

NIIF 9 “Instrumentos financieros”

La NIIF 9 reemplaza los modelos de clasificacion y medicién de la NIC 39, “Instrumentos Financieros:
Reconocimiento y Medicion” con un modelo tnico que tiene inicialmente solo dos categorias de
clasificacion: costo amortizado y valor razonable.
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La clasificacion de los activos financieros de deuda dependera del modelo de negocio que usa la entidad
para administrar sus activos financieros, asi como de las caracteristicas de flujos de efectivo contractuales
de los activos financieros. Un instrumento de deuda se mide al costo amortizado si: a) el objetivo del modelo
de negocio es mantener el activo financiero para obtener réditos de los flujos de efectivo contractuales; y, b)
los flujos de efectivo contractuales en virtud del instrumento representan Unicamente pagos del capital
(principal) e intereses. Los instrumentos de deuda que no cumplan estas condiciones se miden a valor
razonable, con cambios en resultados, excepto por los instrumentos de deuda cuyo modelo de negocio es
mixto (cobrar y vender), en cuyo caso los cambios en el valor razonable se reconocen en otros resultados
integrales (que podran reclasificarse posteriormente a resultados).

Los instrumentos de patrimonio se deben reconocer a su valor razonable con cambios en resultados,
excepto por los instrumentos de patrimonio que no se mantienen para negociacion, las cuales pueden ser

registradas en resultados o en ofros resultados integrales (que no podran reclasificarse posteriormente a
resultados).

La NIF 9 establece, ademas, un nuevo modelo para el reconocimiento de pérdidas por deterioro de activos
financieros, basado en el concepto de Pérdida Crediticia Esperada (PCE). Este moedelo se basa en un
enfoque de tres fases por el cual los activos financieros pasan por cada una de las tres fases a medida que
su calidad crediticia cambia. Cada fase establece cémo una entidad determina sus pérdidas por deterioro y
como aplica el método de tasa de interés efectiva. Se permite un enfoque simplificado para los activos
financieros gue no tienen un componente de financiamiento significativo (por ejemplo, cuentas por cobrar
comerciales de corto plazo). En su reconocimiento inicial, las entidades registraran las pérdidas en el dia 1
equivalente a 12 meses de PCE (o PCE por toda la vida del instrumento para las cuentas por cobrar
comerciales de corto plazo).

Finalmente, una reciente modificacién a la NIIF 8 establece que cuando un pasivo financiero medido al
costo amortizado se modifique sin que esto resulte en una baja del pasivo, se debe reconocer una ganancia
o pérdida inmediatamente en resultados. La ganancia o pérdida se calcula come la diferencia entre los
flujos de efectivo contractuales originales y los flujos de efectivo contractuales modificados, descontados a

la tasa de interés efectiva original. Bajo las reglas de NIC 39, esta diferencia se distribuia durante la vida
restante del instrumento.

Segun lo permitido por las disposiciones transitorias de la NIIF 9, la Compafiia decidid no reexpresar las
cifras comparativas.

Al 31 de diciembre de 2018, la Compaiia no tuvo un impacte significativo como resultado de la aplicacion
de los nuevos requerimientos de la NIIF 9. En general, los activos financieros que se poseen como
instrumentos de deuda contintian siendo medidos al costo amortizado. Los activos financieros que mantiene
fa Compariia medidos a costo amortizado se revelan en la Nota 2.5.2 a los estados financieros.

En lo referido a cuentas por cobrar comerciales, considerando la calidad crediticia de sus clientes, la
Compaiiia obtuvo un impacto bajo resultante de la aplicacién del concepto de PCE. El nuevo enfoque no
modificé de forma importante los actuales niveles de provisién previamente reconocidos (Nota 2.5.4).

Producto de lo anterior la Companiia aplicé el método de transicién prospectivo para la adopcién de la NilF
9.

Debido a las caracteristicas de los instrumentos financieros que mantiene la Compaiiia, no se generaron
cambios en la clasificacién y medicién de los activos y pasivos financieros al 31 de diciermnbre del 2017,
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por lo cual la clasificacién de instrumentos financieros y categorfas de medicién presentada de acuerdo
con la NIC 39 hasta el 31 de diciembre del 2017 y la presentada bajo NIIF 9 a partir del 1 de enero del
2018 son comparables, lo que nos permite definir que no hay ninguin efecto por la aplicacidén de NIIF 9.

NIIF 15 “Ingresos procedentes de contratos con clientes”

La NIIF 15 reemplazé a la NIC 18, “Ingresos de actividades ordinarias”, a la NIC 11, “Contratos de
construccién” y diversas interpretaciones asociadas al reconocimiento de ingresos. La nueva norma se
basa en el principio de que el ingreso se reconoce cuando el control de un bien o servicio se transfiere a un
cliente, de tal manera que el concepto de control reemplaza el concepto existente de riesgos y beneficios.
Para ello, establece un modelo con los siguientes cinco pasos que son la base para reconocer los ingresos:
(i) identificar los contratos con clientes, (ii) identificar las obligaciones de desempefio, (iii) determinar el
precio de la transaccion, (iv) asignar el precio de la transaccion a cada una de las obligaciones de
desempeifio y, (v) reconocer el ingreso a medida que se satisface cada obligacion de desempefio.

Los cambios clave comparados con la practica actual son:

- Bienes o servicios ofrecidos de forma agrupada pero que sean individualmente distintos se deben
reconocer por separado.

- El importe de los ingresos puede afectarse si la contraprestacion varia por algin motivo (por ejemplo,
incentivos, rebajas, comisiones de gestion, regalias, éxito de un resultado, etc.). Se debe reconocer
un importe minimo del ingreso variable, siempre que se concluya que es altamente probable que
dicho ingreso no se revertira en el futuro.

- El punto en el que se pueden reconocer los ingresos puede cambiar: algunos ingresos que
actualmente se reconocen en un momento dade al final de un contrato pueden tener que ser
reconocidos durante el plazo del contrato y viceversa.

- Se establece mayores requerimientos de revelacion.

La NIIF 15 es efectiva a partir ejercicios econdmicos iniciados el 1 de enero de 2018. Para la transicion, se
tiene opcién de aplicar el método retroactivo integral, la retroactiva integral con aplicaciones practicas o el
retroactivo modificado, con los cambios reconocidos en resultados acumulados al 1 de enero de 2018, en
cuyo caso se requieren revelaciones adicicnales. La Compaiiia eligié el ultimo método mencionado.

Como resultado de su aplicacidn, la Compafiia no tuvo un impacto significativo por la adopcién de la NIIF 15
para sus ingresos provenientes de ventas de bienes, a consecuencia de la identificacién de una lnica
obligacién de desempefio, la entrega de los bienes en el punto acordado con su cliente.

El reconocimiento de ingresos ocurre en el momento en que el control del activo sea transferido al cliente, lo
cual generalmente es con la entrega de los bienes.

Como resultado de la aplicacién de los nuevos conceptos que plantea la NIIF 15 podrfa requerirse modificar
ciertos procesos internos actuales.
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ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

La preparacién de estados financieros requiere que la Administracidn realice estimaciones y utilice
supuestos que afectan los montos incluidos en estos estados financieros y sus notas relacionadas. Las
estimaciones realizadas y supuestos utilizados por la Compaiiia se encuentran basadas en la experiencia
histérica, cambios en la industria e informacién suministrada por fuentes externas calificadas. Sin
embargo, los resultados finales podrian diferir de las estimaciones bajo ciertas condiciones.

Las estimaciones y politicas contables significativas son definidas como aquellas que son importantes
para reflejar correctamente la situacion financiera y los resultados de la Compaiiia y/o las que requieren
un alto grado de juicio por parte de la Administracidn.

Las principales estimaciones y aplicaciones del criterio profesional se encuentran relacionadas con los
siguientes conceptos:

. Provisién por deterioro de cuentas por cobrar:

A partir del 1 de enero del 2018, la Compaiiia aplica el enfoque simplificado de la NIIF 9 para medir
las pérdidas crediticias esperadas, el cual utiliza una provisién de pérdida esperada sobre la vida
del instrumento para todas cuentas por cobrar, la Nota 7 proporciona mas detalle. La Compafia
reconoce una reserva para peérdidas para dichas pérdidas en cada fecha de presentacion.

Hasta el 31 de diciembre del 2017, la estimacion de esta provisién es determinada por la gerencia
de la Compaiiia, en base a una evaluacion de la antigiiedad de los saldos por cobrar y la
posibilidad de recuperacion de los mismos. La provision para cuentas dudosas se carga a los
resultados del afio y las recuperaciones de cuentas provisionadas se acreditan a otros ingresos.

o Provisiones por beneficios a empleados: Las provisiones de jubilacién patronal y desahucio, se
registran utilizando estudios actuariales practicados por profesionales independientes.

. Propiedades vy equipos: La determinacién de las vidas dtiles y el valor residual que se evalian al
cierre de cada ao.

° Impuesto a la renta diferido: La Compania ha realizado la estimacion de sus impuestos diferidos

considerando que todas las diferencias entre el valor en libros y la base tributaria de los activos y
pasivos se revertiran en el futuro.

ADMINISTRACION DE RIESGOS
Factores de riesgos financieros

Las actividades de la Compafiia la exponen a diversos riesgos financieros como son los riesgos de
mercado, {incluyendo riesgo de tipo de cambioc, riesgo de precio y riesgo de tasa de interés), riesgo de
crédito y riesgo de liquidez. La estrategia de gestion de riesgo de la Compania se centra en ia
incertidumbre de los mercados financieros y trata de minimizar los efectos potenciales adversos sobre la
rentabilidad financiera de la operacién.
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La gestion de riesgo esta controlada por Gerencia General y la Gerencia Financiera siguiendo las
politicas y procedimientos establecidos localmente, a efectos de minimizarios. A continuacion, se
presenta los riesgos financieros a los que estd expuesta [a Compaiia.

a)

b)

c)

Riesgo de mercado:
i)  Riesgo de precios y concentracion

La Administracién considera que el riesgo de precio es bajo puesto que no se prevén cambios en
las politicas gubernamentales entorno al giro del negocio.

i) Riesgo de tasa de interés

La Companfia se encuentra sujeta a este riesgo por las obligaciones que mantiene en entidades
financieras y con el piblico, sin embargo, las tasas de interés de las obligaciones no son variables.

Riesgo de crédito:

El riesgo de crédito es el riesgo de que una contraparte no redna sus obligaciones bajo un
instrumento financiero o contrato de cliente, lo que lleva a una pérdida financiera. La Compaiiia
estd expuesta a riesgo crediticio por sus actividades operacionales principalmente por deudores
comerciales y por sus actividades financieras, incluyendo depésitos con bancos y otros
instrumentos financieros.

Riesgos crediticios relacionados a créditos de clientes es administrado de acuerdo a las politicas,
procedimientos y controles establecidos por la Compaiiia, relacionados a la administracion del
riesgo crediticio de clientes. La calidad crediticia del cliente se evalda en forma permanente; asi
también se realiza un estudio anual con una compafiia externa para sustentar los montos de
crédito otorgados a los clientes. Los cobros pendientes de los clientes son supervisados.

Riesgo de liquidez:

La Compariia mantiene adecuados niveles de efectivo de sus operaciones que le permite cumplir
con todas sus obligaciones y se colocan en entidades con calificacion minima de riesgo de “AAA-".

El cuadro siguiente analiza el vencimiento de los pasivos financieros de la Compania considerando
el tiempo de vencimiento. Los montos presentados en el cuadro son los flujos de efectivo
contractuales no descontados:
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Al 31 de diciembre de 2018 Menos de 1 afio Mas de 1 afio
Préstamos y obligaciones financieras 202,469 164,308
Cuentas por pagar a proveedores 115,140 -
Cuentas por pagar a companias relacionadas 1,530,117 -

Al 31 de diciembre de 2017
Préstamos y obligaciones financieras

Proveedores y otras cuentas por pagar 249,096
Cuentas por pagar a companias relacionadas 999,262

4.2. Administracién del riesgo de capital

Los objetivos de fa Compafiia al administrar el capital son el salvaguardar su capacidad de continuar como

empresa en marcha con el propdsito de generar retornos a sus socios y mantener una estructura de capital
dptima para reducir el costo del capital.

La Compafia monitorea su capital sobre la base dei ratio de apalancamiento.
Este ratio se caicula como la deuda neta dividida entre el capital total. La deuda neta se calcula como el
total de los recursos ajenos (incluyendo cuentas por pagar a proveedores y, compafias relacicnadas)

menos el efectivo. El capital total se calcula como el “patrimonio neto” mas la deuda neta.

Los ratios de apalancamiento al 31 de diciembre del 2018 y 2017 fueron los siguientes:

2018 2017

Préstamos y obligaciones financieras 366,775 -
Cuentas por pagar a proveedores 115,140 249,096
Cuentas por pagar a companias relacionadas 1,530,117 999,262
Menos: Efectivo y equivalentes de efectivo (36,539) (35,775)
Deuda neta 1,975,493 1,212,583
Total patrimonio 20,672 132,703
Capital total 1,996,065 1,345,286
Ratio de apalancamiento 98.97% 90.14%

El aumento en el ratio de apalancamiento obedece a la contratacion de préstamos y obligaciones

financieras y a la disminucion del patrimonio en el afio 2018, debido a la distribucién de dividendos por
US$ 152,778.
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INSTRUMENTOS FINANCIEROS
Categorias de instrumentos financieros

A continuacion, se presentan los valores en libros de cada categoria de instrumentos financieros al cierre
de cada ejercicio:

2018 2017
Corriente No corrienta Corriente No corriente

Activos financieros medidos al costo amortizado

Efectivo y equivalentes de efectivo 36,539 - 35,775 -
Cuentas y documentos por cobrar comerciales 1,478,841 - 1,317,575 -
Cuentas por cobrar a compahnias relacionadas 423,404 - 148,567 -
Otras cuentas por cobrar 29,576 - 21,533 -
Total activos financieros 1,968,360 - 1,523,450 -
Pasivos financieros medidos al costo amortizado

Préstamos y obligaciones financieras 202,469 164,306 - -
Cuentas por pagar a proveedores 115,140 - 249,096 -
Cuentas por pagar a companias relacionadas 1,530,117 - 999,262 -
Otras cuentas por pagar 77,310 - 185,326 -
Total pasivos financieros 1,925,036 164,306 1,433,684 -

Valor razonable de instrumentos financieros

El valor en libros de cuentas por cobrar comerciales, efectivo y equivalentes de efectivo, cuentas por cobrar
relacionadas se aproximan al valor razonable debido a la naturaleza de corto plazo de estos instrumentos y
debido a gue las inversiones y los préstamos con instituciones financieras devengan intereses utilizando
tasas de mercado.

EFECTIVO
Composicién:
2018 2017
Efectivo en caja 6,979 7,185
Bancos locales (1) 29,560 28,590
36,539 35,775

(1)  Corresponden a cuentas corrientes mantenidas en bancos locales, los fondos son de libre
disponibilidad y no generan interés.
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CUENTAS Y DOCUMENTOS POR COBRAR COMERCIALES

La Compafiia mantiene clientes en las siguientes lineas de negacios:

2018 2017
Clientes (1} 1,786,313 1,639,241
Provsion por deterioro {340,687) {321,666}
1,445,626 1,317,575

(1) Al 31 de diciembre de 2018, corresponden a los saldos por cobrar por concepto de ventas de
servicios. No existe una concentracién significativa en las cuentas por cobrar a clientes.

A continuacidn, se muestra un andlisis de antigiiedad de los saldos al cierre de cada afio:

2018 2017
De 0 a 30 dias 932,831 52% 936,424 57%
De 31 a 150 dias 430,806 24% 290,521 18%
De 151 a 365 dias 90,344 5% 304,332 19%
Més de 365 dias 332,332 19% 107,964 7%
1,786,313 1,839,241
Provision cuentas incobrables (340,687) {321,666)

La Compafiia aplica el método simplificado establecido en ia NIIF 8, “Instrumentos Financieros” para la
determinacién de las pérdidas crediticias esperadas de su cartera de clientes. Para medir las pérdidas
crediticias esperadas la cartera de clientes ha sido agrupada con base en las caracteristicas de riesgos y
en su historial de vencimiento para los cuales se han determinado ratios de pérdida crediticia esperada.

Los ratios de pérdidas crediticias esperadas se basan en perfiles de pago de las ventas realizadas por la
Compaiiia en el pericdo de 36 meses anteriores al 31 de diciembre de 2018 y 31 de diciembre de 2017,
respectivamente. Al establecer los ratios de pérdidas crediticias la Compafia estimé que no era
necesario considerar de manera prospectiva dichos ratios debido a que no se identificaron variables
macroecondmicas que afectaran la habilidad de sus clientes de cancelar sus deudas con la Compafiia.

Con base en lo indicado anteriormente, la Compafia ha establecido la siguiente pérdida crediticia
esperada para su cartera de clientes:
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Entre 31y Entre 151y Mds de 365

Menos de 30 150 dias 365 dias dias Total
2018
Tasa de pérdida esperada 0% 0% 9% 100%
Cuentas por cobrar 932,831 430,806 90,344 332,332 1,786,313
Provision de pérdida esperada - . 8,355 332,332 340,687
2017
Tasa de pérdida esperada 0% 0% 70% 100%
Cuentas por cobrar 936,424 290,521 304,332 107,964 1,639,241
Provision de pérdida esperada - - 213,702 107 964 321,666
El movimiento anual de la estimacién para cobranza dudosa es como sigue:

2018 2017

Saldo inicial (determinado bajo NIC 39) 321,666 448,616
Importes reexpresadoe en resultados acumulados - -
Saldos al 1 de enero del 2018 321,666 448,616
Adiciones 63,695 -
Recupercs (44,674} (126,950)
Saldo final 340,687 321,666

Los valores en libros de las cuentas por cobrar comerciales menos la estimacién por deterioro son

similares a su valor razonable.

En opinidn de la Gerencia de ia Compaifiia, la estimacioén por deterioro de las cuentas por cobrar
comerciales al 31 de diciembre de 2018 y 2017, cubre adecuadamente el riesgo de crédito de estas

partidas a esa fecha.
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SALDOS Y TRANSACCIONES CON COMPANIAS RELACIONADAS

El siguiente es un resumen de los saldos y transacciones mantenidos durante los afios 2018 y 2017 con
partes relacicnadas. Se incluye bajo la denominacién de partes relacionadas a las entidades con socios

comunes, con participacién significativa en la Compaiiia:

a) Saldos:
Sociedad Relacién Transaccion 2018 2017

Cuentas por cobrar

Carashama S.A. Entidad del Grupo Comercial 423,404 148,567

Urbano Express S.A. RAPIEXX Socio Comercial 33,215 -

456,619 148,567

Cuentas por pagar

Urbano Express S.A. RAPIEXX Socio Comercial 876,578 659,521

Solulaser Soluaciones Laser S.A. Socio Comercial 650,169 339,741

Urbano Express El Salvador Entidad del Grupo Comercial 3,370 -
1,530,117 999,262

Las cuentas por cobrar y por pagar a compafiias relacionadas tienen vencimientos a corto plazo y no

devengan intereses.
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b) Transacciones:

Sociedad Relacidn Transaccion 2018 2017
Préstamos otorgados
Compaiia de Transportes Carashama S.A. Entidad del Grupo Comercial 500 -

Venta de vehiculos

Carashama S.A. Entidad del Grupo Comercial 61,873 194,928

Servicios adminisirativos prestados

Urbano Expres S.A. RAPIEXX Accionista Senicios adm. 542,385 222,003

Solulaser Soluciones Laser S.A. Accionista Comercial 938 -

Carashama S.A. Entidad del Grupo Sendcios adm. 59,443 -
602,766 222,003

Compra de activos

Urbano Express El Salvador Entidad del Grupo Comercial - 3,370

Dividendos por pagar

Urbanc Expres S.A. RAPIEXX Acclonista Dividendos 152,762 -

Prestamos recibidas

Urbano Expres S.A. RAPIEXX Accionista Préstamos 457,049 309,255

Solulaser Soluciones Laser S.A. Accionista Préstamos 199,070 354,700
656,119 663,955

Servicios administrativos recibidos

Urbano Expres S.A. RAPIEXX Accionista Sendcios adm, 226,470 -

Solulaser Soluciones Laser S.A, Accionista Comercial 457 -

Carashama S.A. Entidad del Grupo Sendcios adm. 517,084 163,329
744,021 163,329

Reposicién de gastos

Urbano Expres S.A. RAPIEXX Accionista Comercial 2,159 -

Solutaser Soluciones Laser S.A. Accionista Comercial 126,134 -

Carashama S.A. Entidad del Grupo Comercial 532,405 89,738
660,698 89,738

IMPUESTOS

Situacion Fiscal

Los afios del 2015 al 2018 inclusive, se encuentran abiertos a fiscalizacién por parte de las autoridades
tributarias.
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Impuestos anticipados

Composicién:
018 2017
Crédito tributario Impuesio a la renta 31,456 84,292
Crédito tributario de Impuesto al Valor Agregado VA 107,530 25,127
138,986 109,419
Impuestos por pagar
Composicién:
2018 2017
Impugsto al Valor Agregado 57,206 -
Retenciones de impuesto al valor agregado 5,886 4,244
Retenciones de impuesto del Impuesto a la renta 6,396 7,868
69,488 12,112
Impuesto a la renta
La composicion del gasto de impuesto a la renta es el siguiente:
018 2017
Impuesto & la renta corriente (61,944) {17,546)
Impuesto a la renta diferido {1} 12,334 -
(49,610 (17,546)

(1)  Originado por las diferencias temporales entre las bases contables bajo NIIF y las bases tributarias.

A panir del afio 2010, el contribuyente debe determinar un anticipo minimo de Impuesto a larenta y
comparar este valor con el monto del Impuesto a la renta; el mayor de los dos valores constituira un pago
definitivo del Impuesto a la renta causado, el cual se debera mostrar en los resultados de dicho afo,
siempre y cuando la Administracién de la Compafiia decida no solicitar al SRI la devolucién del exceso
pagado por el anticipo, en los términos y condiciones descritos en la legislacion vigente.
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Conciliacion tributaria - contable del impuesto a la renta

A continuacién, se detalla la determinacién del impuesto a la renta corriente sobre los afios terminados al
31 de diciembre del 2018 y 2017:

2018 2017

Resultado integral del afio antes de participacion laboral e
Impuesto a la renta 83,023 {15,698)

Menos - Participacion a los trabajadores (12,453) -
Utilidad (pérdida) antes de Impuesto a la renta 70,570 (15,698)
Efecto fiscal de los ingresos exentos / gastos no deducibles

Més - Gastos no deducibles temporales 85,362 63,437

Mds - Gastos no deducibles (1) 65,296 4654
Base imponible para la determinacién de! Impuesto a la renta 221,228 48,203
Tasa impositiva del Impuesto a la renta 28% 25%
Impuesto causado 61,944 12,051
Impuesto a la renta minimo 34,523 17,546
Impuesto a la renta causado mayor al anticipo determinado 27.421 17,546
Menos - Crédito tributario de afos anteriores - (19,764)
Menos - Retenciones en la fuente de Impuesto a la renta {93,400) (82,074)
Crédito tributario de Impuesto a la renta {31,456) (84,292)

(1)  Incluye principalmente gastos por regalias, servicios técnicos, administrativos y similares pagados
a entidades relacionadas

Impuesto a la renta diferido

El movimiento de la cuenta impuesto a la renta diferido es el siguiente:

2018
Al 31 de diciembre de 2017 -
Movimiento del afio (1) 12,334
Al 31 de diciembre de 2018 12,334
(1 El impuesto diferido corresponde principalmente por provisiones de jubilacién patronal y

desahucio a ser pagado.
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018
(Expresado en ddlares estadounidenses)

Tasa efectiva

La relacién entre el gasto por impuesto y la utilidad antes de impuestos de los afios 2018 y 2017 se muestra
a continuacién:

2018 2017

Utilidad (Pérdida) del afio antes de impuestos 70,570 (15,698)
Impuesto a tasa del 28% (2017: 25%) 19,760 (8,925)
Efecto fiscal de los gastos no deducibles y que no se reversaran en el futuro

M4és - Gastos no deducibles temporales 23,901 15,860

Mas - Gastos no deducibles 18,283 118

Gasto por impuestos 61,944 12,051

Impuestoe a la renta minimo 34,523 17,546
Tasa efectiva de impuestos 88% 113%

Precios de Transferencia

Las normas tributarias vigentes incorporan el principio de plena competencia para las operaciones
realizadas con partes relacionadas. Por su parte el Servicio de Rentas Internas solicita se prepare y
remita por parte de la empresa un estudio de precios de transferencia y un anexo de operaciones, entre
otros, para aquellas companias que hayan tenido operaciones con partes relacionadas domiciliadas en el
exterior o locales en el misme periodo fiscal y cuyo monto acumulado sea superior a US$%15,000,000 para
efectos del estudio o US$3,000,000 para efectos del anexo. Se incluye como parte relacionadas a las
empresas domiciliadas en paraisos fiscales. El indicado estudio debe ser remitido hasta el mes de junio
del afo posterior conforme el noveno digite del RUC. Adicionaimente exige que en su declaracion de
Impuesto a la renta anual declare las operaciones de activos, pasivos, ingresos y egresos.

A la fecha de emisién de estos estados financieros, la Compafia no requiere la presentacién del
mencionado estudio de precios de transferencia.

Otros asuntos — Reformas tributarias

El 21 de agosto del 2018 se publicé la “Ley orgdnica para el fomento productivo, atraccion de inversiones,
generacion de empleo, estabilidad y equilibrio fiscal” en el Suplemento de! Registro Oficial No. 309.

Las principales reformas que introdujo el mencionado cuerpo legal son las siguientes:

. Remisidn del 100% de intereses, multas y recargos sobre impuestos nacionales administrados y/o
recaudados por el SRI para obligaciones vencidas posterior al 2 de abril del 2018.
Adicionalmente, aplicacién de remisién scbre obligaciones aduaneras, de seguridad social (con
excepciones), servicios basicos, créditos educativos y becas, etc.

. Dividendos considerados como ingresos exentos a menos que el beneficiario efectivo sea una
persona natural residente en Ecuador y, si la sociedad que distribuye el dividendo no cumple con el
deber de informar sobre sus beneficiarios efectivos.
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Se establecen cambios en la aplicacién de la tarifa de IR a partir del afio 2019 desde el 25% al 28%.
Se establece el IR unico mediante tarifa progresiva a la utilidad de enajenacién de acciones.

Se elimina el saldo del anticipo a liquidarse en declaracion del préximo afio y se elimina devolucién
del anticipo mediante el tipo impositivo efectivo (TIE); contemplando la devolucién de! valor del
anticipo que sobrepase al valor del IR causado para sociedades (eliminacion impuesto minimo).

Con respecto al IVA, se establece el uso del crédito tributario de IVA en compras hasta dentro de 5
afos desde la fecha de pago, o la devolucién o compensacion del crédito tributario de retenciones de

IVA hasta dentro de 5 afios desde la fecha de pago.

Se elimina a la compensacidn como base imponible para el Impuesto a la Salida de Divisas.

El 24 de agosto de 2018, en el Primer Suplemento se publicé el Reglamento a la L.ey de Reactivacion de la
Economia, Fortalecimiento de la Dolarizacion, cuyos principales puntos resumimos a continuacion:

Se consideraran transacciones inexistentes cuando el SRI detecte que un contribuyente ha estado
emitiendo comprobantes de venta sin que se haya realizado la transferencia del bien o la prestacién
del servicio; ¢ bien que dichos contribuyentes se encuentren no ubicados, se presumira la
inexistencia de dichas operaciones.

Disposiciones referentes a deduccion de jubilacién patronal y desahucio.

De las mencionadas reformas, la Administracion de la Compafiia considera que el principal efecto se
reflejard en las nuevas disposiciones referentes a la deducibilidad de las provisiones para jubilacién patronal
y desahucio. El impacto de este cambio para el afio 2018 se presenta en el literal ) de esta nota.
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SEPRICARGA CIA. LTDA.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018

11.

12.

(Expresado en ddlares estadounidenses)

PRESTAMOS Y OBLIGACIONES FINANCIERAS

Composicion:
2018 2017
Entidad financiera Tipo Plazo Tasa de interés Corrientes  No corriente Carriente  No corriente
Banco Bolivariano (1) Préstamo 36 meses 8.25% 117,639 164,306
Banco Intemacional Sobregiro 0 meses 84,830 - -
bancario 0.00%
202,469 164,308 - -

(1}  Corresponde a US$350,000 de un créditc comercial prioritario con una tasa de interés del 8.25%
sobre la base de un afio, y pagaderos mensualmente, la amontizacion del capital se realiza en 36
pagos mensuales de US$ 9,722.22 a partir del 29 de junio de 2018, Los vencimientos anuales de la

obligacidn a largo plazo son los siguientes:

Afos 2018 2017
2019 - -
2020 116,667 -
2021 47,639 -
164,306 -
OBLIGACIONES SOCIALES
Saldo al Pagos y/o Saldo al
inicio Incrementos utilizaciones final
2018
Pasivos corrientes
Beneficios sociales y otros (1) 111,334 327,044 (316,508) 121,870
Participacion de los trabajaderes en las utilidades 42 474 12,453 - 54,927
153,808 339,497 {316,508) 176,797
2017
Pasivos corrientes
Beneficios sociales y otros (1) 94,145 286,796 {269,608) 111,333
Participacion de los trabajadores en las utilidades 42 475 - - 42 474
136,620 286,796 (269,608) 153,807

(1)  Incluye provisiones de décimo tercero, décimo cuarto sueldo, vacaciones y fondos de reserva.
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14.

SEPRICARGA CiA. LTDA.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018

(Expresado en ddlares estadounidenses)

PROVISIONES

La composicién y el movimiento de las provisiones se detalla a continuacion:

2018

Pasivos corrientes
Provisién movilizacién (1)
Provision de siniestros y seguros (2)
Otras provisiones

2017

Pasivos corrientes
Provision movilizacién (1)
Provision de siniestros y seguros (2)
Otras provisiones

Saldo al Pagos y/o Saldo al
inicio Incrementos utilizaciones final

176,609 2,098,417 (2,149,239) 125,787

25,969 88,787 (46,391) 68,365

55,797 276,266 {239,701) 92 362
258,375 2,463,470 {2,435,331) 286,514
156,486 947,246 (927,123) 176,609
108,195 28,300 (110,526) 25,969

50,889 108,308 {103,400) 55,797
315,570 1,083,854 {1,141,049) 258,375

(1)  Corresponden a provisiones de gastos de combustible, transporte de rutas locales nacionales y

periféricas.

(2) Corresponde principalmente a valores a pagar a clientes por siniestros ocurridos con la

mercaderia.

BENEFICIOS SOCIALES

El saldo de la provisién para jubilacién patronal, desahucio al 31 de diciembre de cada afio, corresponde
al del valor actual de la reserva matematica calculada actuarialmente por un profesional independiente
para todos los trabajadcres que a dichas fechas se encontraban prestando servicios para la Compaiiia.

a) Composicidn:

Al 1 de enero

Costo laboral por senicios actuariales

Costo financiero

(Beneficios pagados)

Pérdida (ganancia) actuarial reconocida en ORI
Efecto de reduccion yliquidacidn anticipadas

Al 31 de diciembre
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Jubilacién Desahucio Total
2018 2017 2018 2017 2018 2017

92,986 96,623 52,989 32,621 145,975 129,244
32,908 37,984 19,067 11,979 51,975 49,963
3,738 4,001 2,100 1,326 5,838 5,327
. - (20,340) {9,480) (20,340) (9,480)
(11,951) (31,146) 8,567 16,543 (3,384) (14,603)
(16,303) (14,476) - . (16,303) (14,476)
101,378 92,986 62,383 52,989 163,761 145,975




SEPRICARGA CiA. LTDA.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018
(Expresado en ddlares estadounidenses)

b) Las principales hipdtesis actuariales fueron:

2018 2017
Tasa de descuento 4,25% 4.02%
Tasa de incremento salarial 1.50% 1.50%
Tabla de mortalidad e invalidez {1) ™ IESS 2002 ™ IESS 2002
Tasa de rotacién (promedio) 63.33% 61.15%
Vida Laboral Promedio Remanente 7.69 7.64

(1) Corresponden a las Tablas de mortalidad publicadas por el Instituto Ecuatoriano de Seguridad
Social en el afio 2002.

c) Los cargos en el resultado del ejercicio son:

Jubilacién Desahucio Total
2018 2017 208 2017 20 201
Costo laboral por servicios actuariales 32908 37984 8,067 11879 51975 48,963
Costo financiero 3,738 4,001 2,100 1326 5,838 5,327
Al 31de diciembre 36,645 41985 21,67 13,305 57,813 55,280

d) Los cargos en Otros resultados integrales son:

Jubilacién Desahucio Total
2018 2017 2018 2017 2018 2017
Pérdida (ganancia) actuarial reconocida en ORI 11,951 31,148 {8,567) {16,543) 3,384 14,603
Efecto de reducciones yliquidaciones anticipadas 16,303 14,476 - - 16,303 14,476
Al 31 de diciembre 28,254 45,622 (8,567) (16,543) 19,687 29,079

El andlisis de sensibilidad de las provisiones por jubilacién patronal, desahucio a los cambios en las
principales hipdtesis es ponderado.

Impacto en las provisiones de Jubilacién Patronal y Desahucio

Cambios en hipétesis Incremento Disminucién
2018 2017 2018 2017 2018 2017
uss %  USs % uss % USs %
Tasa de descuento (+/-) 0.5% (+-) 0.5% 12,043 8% 11,884 8% (11,592) 7% (10,825) -7%
Futuro incremento (+-) 0.5% (+-) 0.5% 7%
salarial 13,095 8% 12,085 B% (12,089) 7% {11,121)
Expectativa de vida 1 afio 1 afe 1,942 5% 2276 5% {1,764) -4% (2,083) -4%

Los andlisis de sensibilidad anteriores se basan en un cambio de algunas hipdtesis (tasas de descuento,
incremento salarial y expectativa de vida) mientras todas las demds hipétesis se mantienen constantes.

En la practica, esto es poco probable que ocurra, y los cambios en algunos de los supuestos pueden

estar correlacionados. En el calculo de la sensibilidad de la obligacién correspondiente a los supuestos
actuariales bajo el mismo método (valor presente de las obligaciones por beneficios calculados con el
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018
(Expresado en ddlares estadounidenses)

método de crédito unitario proyectado al final del periodo del informe) se ha aplicado como en el calculo
del pasivo por beneficios definidos reconocidos en el estado de situacién financiera.

Los métodos y tipos de hipdtesis utilizados en la presentacion del andlisis de sensibilidad no cambiaron
en comparacién con el método anterior.

COSTOS Y GASTOS POR NATURALEZA

Costo de Gastos de Gastos de

2018 servicios administracién ventas Total
Alquiler de vehiculos 2,120,787 - - 2,120,787
Remuneraciones y beneficios sociales 1,559,502 259,770 - 1,819,272
Honerarios profesionales 698,698 - 19,433 718,131
Arriendos 251,056 - - 251,056
Movilidad 202,942 9,470 - 212,412
Alimentacion 121,486 7,991 - 129,477
Depreciaciones 107,669 5,639 - 113,308
Seguros 108,852 - - 108,852
Comunicaciones 65,209 - 20,754 85,963
Jubilacion patronal y desahucio 46,141 5,834 - 51,875
Fletes 36,082 - - 36,082
Consumo de materiales e insumos 22,504 - - 22,504
Impresiones 21,144 - - 21,144
Combustibles 20,980 - - 20,980
Otros 254,950 153,929 127,036 535,915

5,638,002 442,633 167,223 6,247,858
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Costo de Gastos de Gastos de

2017 servicios administracién venias Total
Alquiler de vehiculos 1,981,168 - - 1,981,168
Remuneraciones y beneficios sociales 1,448,181 257,987 - 1,706,168
Honorarios profesionales 177,555 - 34,195 211,750
Arriendos 189,829 - - 189,829
Depreciaciones 119,172 7,230 - 126,402
Movilidad 119,305 5,483 - 124,788
Sequros 114,710 - - 114,710
Alimentacion 104,355 8,313 - 112,668
Comunicaciones 80,909 - 21,210 102,119
Combustibles 84,739 - - 84,739
Jubilacion patronal y desahucio 49,305 659 - 49,964
Fletes 35,243 - - 35,243
Impresiones 28,071 - - 28,071
Consumo de materiales e insumos 25,770 12 - 25,782
Otros 376,727 95,705 26,638 499,070

4,935,039 375,389 82,043 5,392,471
OTROS INGRESOS, NETOS
Composicion 2018 2017
Rewverso de provisiones (1) 166,221 160,973
Senrvicios administrativos (2) 60,370 -
Oftros ingresos (3) 3,978 43,055

230,569 204,028

(1)  Corresponden a provisiones reversadas.
(2) Corresponden a servicios administrativos prestados a entidades relacionadas.

(3) Corresponden principalmente a ingresos provenientes de multas al personal y utilidad en venta de
activos.

CAPITAL SOCIAL

El capital suscrito y pagado de la Companiia al 31 de diciembre del 2018 y 2017 comprende 400
participaciones ordinarias de valor nominal de US$1 cada una, el cual estd suscrito y totalmente pagado.
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Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, la composicion societaria fue como sigue:

Porcentaje de
Socios participacion Capital
Urbano Express S.A. RAPIEXX 99.99% 399.96
Urbano Express Sociedad Andnima de Capital Variable 0.01% 0.04
100% 400

EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre del 2018 y la fecha de emisidn de estos estados financieros no se produjeron
eventos que, en opinién de la Administracién de la Compaiiia, pudieran tener un efecto significativo sobre

los estados financieros o que requieran revelacion.

* % % &
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