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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

Ala Junta General de Socios
Sepricarga Cia. Ltda.
Quito, 30 de abril del 2014

Hemos auditado los estados financieros que se acompaifian de Sepricarga Cia. Ltda. (“la Compania™), que
comprenden el estado de situacién financiera al 31 de diciembre del 2013 y los correspondientes estados

de resultados integrales, de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por el afio terminado en esa

fecha, asi como un resumen de las politicas contables significativas y otras notas explicativas.

Responsabilidad de la Administracién de la Compariia por los estados financieros

La Administracién de Sepricarga Cia. Ltda. es responsable de la preparacién y presentacion razonable de
estos estados financieros de acuerdo con Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF) y del
control interno necesario para permitir la preparacién de estados financieros que estén libres de
distorsiones significativas, debido a fraude o error.

Responsabilidad del auditor

Nuestra responsabilidad es expresar una opinién sobre estos estados financieros basados en nuestra
auditoria. Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria. Dichas
normas requieren que cumplamos con requisitos éticos y planifiquemos y realicemos la auditoria para
obtener certeza razonable de que los estados financieros no estan afectados por distorsiones significativas.
Una auditoria comprende la aplicacién de procedimientos destinados a la obtencién de la evidencia de
auditoria sobre las cantidades y revelaciones presentadas en los estados financieros. Los procedimientos
seleccionados dependen del juicio del auditor e incluyen la evaluacién del riesgo de distorsiones
significativas en los estados financieros por fraude o error. Al efectuar esta evaluacion de riesgo, el auditor
toma en consideracion los controles internos de la Compaiiia, relevantes para la preparacién y
presentacion razonable de sus estados financieros, a fin de disefiar procedimientos de auditoria adecuados
a las circunstancias, pero no con el propésito de expresar una opinién sobre la efectividad del control
interno de la entidad. Una auditoria también comprende la evaluacién de que las politicas contables
utilizadas son apropiadas y de que las estimaciones contables hechas por la Administracién son
razonables, asi como una evaluacion de la presentacién general de los estados financieros. Consideramos
que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada para proporcionar una base
para expresar nuestra opiniéon de auditoria.

PricewaterhouseCoopers del Ecuador Cia. Ltda., Av. Diego de Almagro N32-48 y Whimper. Edificio IBM. Planta Baja.

Quito - Ecuador.
T: (593-2) 3829 330, F: (593-2) 2567 010, www.pwc.com/ec
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Sepricarga Cia. Ltda.
Quito, 30 de abril del 2014

Opinién

4. En nuestra opinién, los estados financieros arriba mencionados presentan razonablemente, en todos los
aspectos importantes, la situacion financiera de Sepricarga Cia. Ltda. al 31 de diciembre del 2013 y el
desempeiio de sus operaciones y sus flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, de conformidad
con Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF).

Otros asuntos
5. Debido a que Sepricarga Cia. Ltda. es subsidiaria de Urbano Express S.A. RAPIEXX (Compaifiia Matriz),
los estados financieros adjuntos deben ser incorporados a los estados financieros consolidados de la

Compaiiia Matriz, preparados bajo Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF) y sobre los
cuales se emite un informe de auditoria por separado.

Tl el (A TES HOAE Goored

No. de Registro en la Superintendencia
de Compaiiias: 011

N7

Carlos R. Cruz
Representante Legal
No. de Licencia Profesional: 25984
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SEPRICARGA CIA.LTDA.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
{Expresado en dolares estadounidenses)

ACTIVOS Nota
Activos corrientes
Efectivo 6
Documentos y cuentas por cobrar
Comerciales 7
Compafiias relacionadas 12

Otras cuentas por cobrar
Anticipos a proveedores
Inventarios
Impuestos por recuperar 10

Total activos corrientes
Activos no corrientes
Activos fijos 8

Impuesto a la renta diferido 10
Otros activos no corrientes

Total activos no corrientes

Total activos

e

e

o
v

Las notas explic?ﬁ anexas son parte integrante de los estados financieros.
e

/4
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2013 2012
70,636 54,747
1,212,672 960,727
169,360 99,388
8,546 4,788
70,184 149,314
13,025 6,085
64,778 56,497
1,600,201 1,331,546
596,334 540,266
21,413 24,672
31,613 31,563
649,360 596,501
2,258,561 1,928,047

W

s

Luis Ferndndo Vasconez
Viceprésidente Ejecutivo
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SEPRICARGA CIA. LTDA.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
{Expresado en dblares estadounidenses)

PASIVOS Y PATRIMONIO
PASIVOS Nota 2013 2012
Pasivos corrientes
Sobregiros 598,750 41,740
Préstamos con entidades financieras 9 67,719 50,069
Documentos y cuentas por pagar
Proveedores 88,589 154,277
Compaiiias relacionadas 12 1,498,618 1,135,660
Otras cuentas por pagar 26,070 32,202
Impuestos por pagar 10 113,641 74,996
Provisiones 11 208,390 229,879
Total pasivos corrientes 2,062,777 1,718,823

Pasivos no corrientes

Préstamos con entidades financieras 9 63,565 73,815
Provisiones por beneficios a empleados 11 39,272 21,231
Total pasivos no corrientes 102,837 95,046
Total pasivos 2,165,614 1,813,869
Patrimonio
Capital social 14 400 400
Aporte para futuras capitalizaciones 8,950 8,950
Reserva legal 3,803 3,803
Resultados acumulados 79,704 101,025
Total patrimonio 92,947 114,178

Total pasivos y patrimonio 2,258 561 1,928,047

o
Las notas explicativas/ arfexas son parte integrante de los estados financieros.

[ O
Luis Fepnando Vasconez Gabriela/Guerrero
Viceprésidente Ejecutivo Contadora General
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SEPRICARGA CIA. LTDA.

ESTADO DE RESULTADOS INTEGRALES
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013
(Expresado en ddlares estadounidenses)

Nota 2013 2012
Ingresos por servicios 3,862,161 3,103,362
Costo de los servicios 16 (3,379,325) (2,684,518)
Utilidad bruta 482,836 418,844
Gastos de administracién 16 (351,458) (190,189)
Otros ingresos operacionales 114,172 8,789
Utilidad operacional " 245,550 237,444
Gastos financieros, neto (85,033) (56,402)
Utilidad antes de impuesto a la renta 160,517 181,042
Impuesto a larenta 10 (60,374) (59,668)
Utilidad neta y resultado integral del afio 100,143 121,374

Las notas explicativgs/é’h,exas son parte integrante de los estados financieros.

o

Luis Ferniando Vasconez
Vicepresidente Ejecutivo Contadora General
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SEPRICARGA CIA. LTDA.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013
(Expresado en dolares estadounidenses)

Notas
Flujo de efectivo de las actividades de operacién:
Utilidad antes del impuesto a la tenta

Mas cargos a resultados que no representan
movimiento de efectivo:
Depreciacion del afio 8
Provision por deterioro de cuentas por cobrar comerciales 7
Provisién para participacion a trabajadores 0y16
Provisiones para julibacién patronal y desahucio 11

Movimientos en activos y pasivos:
Cuentas por cobrar comerciales
Cuentas por cobrar a compaiiias relacionadas
Otras cuentas por cobrar
Anticipos entregados a proveedores
Inventarios
Impuestos por recuperar
Otros activos no corrientes
Proveedores
Cuentas por pagar a compafiias relacionadas
Otras cuentas por pagar
Impuestos por pagar
Beneficios a empleados

Impuesto a la renta pagado

Efectivo neto provisto por las actividades de operacién

Flujo de efectivo de las actividades de inversion:
Adiciones de activos fijos 8
Bajas de de activos fijos 8

Efectivo neto utilizado en las actividades de inversion

Flujo de efectivo de las actividades de financiamiento:
Préstamos con entidades financieras
Pago de dividendos 12

Efectivo neto (utilizado en) provisto por las actividades de financiamiento

Disminucidn neto de efectivo
Efectivo al principio del afio (1)

Efectivo al final del afio (1)

(1) Efectivo, neto de sobregiros.

2013 2012
160,517 181,042
153,935 131,974
59,504 35,864
28,326 28,003
21,391 14,544
(311,449) (294,802)
(69,972) (68,058)
(3,758) (2,214)
79,130 (107,639)
(6,940) (2,786)
(8,281) 20,097
(50) (27,840)
(65,688) 7,822
692,383 457,645
(6,132) 5,241
(23,768) (94,326)
21,545 31,187
720,693 315,754
(62,412) (37,311
658,281 278 443
(318,761) (412,368)
108,758 (74,620)
(210,003) (486 997)
7,400 123,884
(457,799) -
(450,399) 123,884
(2,121) (84,670)
13,007 97,677
10,886 13,007

-
Las notas explicativas,anexas son parte integrante de los estados financieros.

&

-
Luis Fernandb Vasconez Gabriéla,Guerrero
Vicepresidente Ejecutivo Contadora General
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1.1

1.2

2.2

SEPRICARGA CIA. LTDA.

NOTAS EX~PLICATIVAS ALOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANOTERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013
(Expresado en ddlares estadounidenses)

INFORMACION GENERAL
Constitucion y operaciones -

Sepricarga Cia. Ltda., en adelante “la Compaiiia”, fue constituida en Quito el 10 de febrero del 2000 e
inscrita en el Registro Mercantil el 22 de junio del mismo afio. Su objeto social es la prestacion de servicios
de correo a personales naturales o juridicas en el &mbito de envio de correspondencia, paquetes, boletines,
vouchers y demds material licito transportable dentro y fuera del pais, con sus propios medios y su
personal contratado por todas las modalidades permitidas por la ley.

La Compaiiia es subsidiaria de Urbano Express S.A. RAPIEXX, entidad domiciliada en Ecuador, quien
adquiri6 el 99,99% de las participaciones en agosto del afio 2010, por lo que a partir de esa fecha es su
controladora y consolidante.

Autorizacion de estados financieros -

Los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre del 2013, han sido emitidos con la
autorizacion de fecha 14 de abril del 2014 del Gerente General de la Compaiiia y serdn puestos a
consideracion del Directorio y de la Junta General de Socios para su aprobacién definitiva.

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

A continuacion se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacion de estos estados
financieros. Estas politicas han sido disefiadas en funcién a las NIIF vigentes al 31 de diciembre del 2013y
aplicadas de manera uniforme a todos los afios que se presentan en estos estados financieros.

Bases de preparacion de estados financieros -

Los presentes estados financieros de la Compaiiia han sido preparados de acuerdo con Normas
Internacionales de Informacién Financiera (NIIF) emitidas por el IASB (International Accounting Standard
Board) que han sido adoptadas en Ecuador y representan la adopcién integral, explicita y sin reservas de las
referidas normas internacionales y aplicadas de manera uniforme a los ejercicios que se presentan.

Los estados financieros de la Compaiiia han sido preparados sobre la base del costo histérico.

La preparacion de los estados financieros conforme a las NIIF requiere el uso de estimaciones contables.
También exige a la Administracion que ejerza su juicio en el proceso de aplicacién de las politicas
contables de la Compaiiia. En la Nota 3 se revelan las ireas que implican un mayor grado de juicio o
complejidad o las areas donde los supuestos y estimaciones son significativos para la elaboracion de los
estados financieros. Debido a la subjetividad inherente en este proceso contable, los resultados reales
pueden diferir de los montos estimados por la Administracién.

Moneda funcional y moneda de presentacion -
Los estados financieros se preparan en la moneda del ambiente econémico primario donde opera la

Compaiiia (moneda funcional). Las cifras incluidas en los estados financieros adjuntos estén expresadas
en dolares estadounidenses que corresponde a la moneda funcional y de presentacién de la Compaiiia.

Pagina 8 de 28



2.3

2.4

2.4.1

SEPRICARGA CIA. LTDA.

NOTAS E&PLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013
(Expresado en ddlares estadounidenses)

Efectivo -

Incluye el efectivo disponible (caja) y depésitos a la vista en instituciones financieras de libre
disponibilidad. Los sobregiros bancarios son presentados como pasivos corrientes en el estado de
situacién financiera.

Activos y pasivos financieros -
Clasificacion:

La Compania clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias: “activos financieros a valor
razonable a través de ganancias y pérdidas”, “préstamos y cuentas por cobrar”, “activos financieros
mantenidos hasta su vencimiento” y “activos financieros disponibles para la venta”. Los pasivos
financieros se clasifican en las siguientes categorias: “pasivos financieros a valor razonable a través de
ganancias y pérdidas” y “otros pasivos financieros”. La clasificacién depende del propédsito para el cual se
adquirieron los activos o contrataron los pasivos. La Administracién determina la clasificacion de sus

activos y pasivos financieros a la fecha de su reconocimiento inicial.

Al 31 de diciembre del 2013 y 2012, la Compaiiia mantuvo activos financieros en la categoria de
“préstamos y cuentas por cobrar” y pasivos financieros en la categoria de “otros pasivos financieros” cuyas
caracteristicas se explican a continuacién:

(a) Préstamosy cuentas por cobrar

Representados en el estado de situacién financiera por los documentos y cuentas por cobrar
comerciales, compaiiias relacionadas y otras cuentas por cobrar. Son activos financieros no
derivados que dan derecho a pagos fijos o determinables y que no cotizan en un mercado activo. Se
incluyen en el activo corriente, excepto por los de vencimiento mayor a 12 meses contados desde la
fecha del estado de situacién financiera. Al 31 de diciembre del 2013 y 2012, la Compafiia no
presenta préstamos y cuentas por cobrar mayores a 12 meses.

(b)  Otros pasivos financieros

Representados en el estado de situacion financiera por los préstamos con entidades financieras,
documentos y cuentas por pagar a proveedores y a compaiifas relacionadas y otras cuentas por
pagar. Se incluyen en el pasivo corriente, excepto por los de vencimiento mayor a 12 meses contados
a partir de la fecha del estado de situacién financiera.

2.4.2 Reconocimiento y medicién inicial y posterior:

Reconocimiento -

La Compafifa reconoce un activo o pasivo financiero en el estado de situacion financiera a la fecha de la
negociacién, es decir cuando se compromete a comprar el activo o pagar el pasivo.

Medicién inicial -

Pagina 9 de 28



SEPRICARGA CIA. LTDA.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
PORELANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013
(Expresado en dolares estadounidenses)

Los activos y pasivos financieros son medidos inicialmente a su valor razonable mas cualquier costo
atribuible a la transaccién, que de ser significativo, es reconocido como parte del activo o pasivo; siempre
que el activo o pasivo financiero no sea designado como de valor razonable a través de ganancias o
pérdidas. Con posterioridad al reconocimiento inicial la Compafiia valoriza los mismos como se describe a
continuacion:

(a)

(b)

Préstamos y cuentas por cobrar

Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado aplicando el método de interés
efectivo. En especifico, la Compania presenta las siguientes cuentas dentro de esta categoria:

@

(i1)

(iii)

Comerciales: Estas cuentas corresponden a los montos adeudados por sus clientes por la
prestacion de los servicios en el curso normal de los negocios. Se reconocen inicialmente a su
valor nominal que no difiere de su valor razonable y posteriormente, se miden a su costo
amortizado aplicando el método de interés efectivo. Los registros por intereses se reconocen
en el estado de resultados integrales bajo el rubro “Ingresos financieros”.

Compaiifas relacionadas: Estas cuentas corresponden a los montos adeudados por compaiiias
relacionadas por transacciones comerciales. Se registran a su valor nominal que es
equivalente a su costo amortizado, pues son exigibles por la Compaiiia hasta en 45 dias y no
generan intereses.

Otras cuentas por cobrar: Representadas principalmente por préstamos concedidos a
empleados. Se registran al valor del desembolso realizado, que es equivalente a su costo
amortizado, pues no generan intereses y se liquidan en el corto plazo.

Otros pasivos financieros:

Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado aplicando el método de interés
efectivo. La Compaiifa presenta las siguientes cuentas dentro de esta categoria:

)

i)

iii)

Préstamos con entidades financieras: Se registran inicialmente a su valor nominal que no
difiere de su valor razonable, pues estan contratados a las tasas vigentes en el mercado. No
existen costos de transaccién significativos incurridos al momento de su contratacién.
Posteriormente, se miden al costo amortizado utilizando las tasas de interés pactadas. Los
intereses devengados que corresponden a préstamos y obligaciones utilizadas en el
financiamiento de sus operaciones se presentan en el estado de resultados integrales bajo el
rubro “Gastos financieros”.

Proveedores v otras cuentas por pagar: Son obligaciones de pago por bienes o servicios
adquiridos de proveedores locales o del exterior en el curso normal de los negocios. Se
reconocen a su valor nominal que no difiere de su costo amortizado pues no generan intereses
y son pagaderas hasta en 60 dias.

Cuentas por pagar a compafiias relacionadas: Estas cuentas corresponden a los montos por
pagar a partes relacionadas por los servicios recibidos. Son exigibles en plazos de hasta 60
dias y se registran a su valor nominal que es equivalente a su costo amortizado.
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SEPRICARGA CIA. LTDA.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013
(Expresado en dolares estadounidenses)

2.4.3 Deterioro de activos financieros

La Compariia establece una provision para pérdidas por deterioro de sus cuentas por cobrar cuando existe
evidencia objetiva de que no sera capaz de cobrar todos los importes que se le adeudan de acuerdo con los
términos originales de las cuentas a cobrar. La existencia de dificultades financieras significativas por
parte del deudor, la probabilidad de que el deudor entre en quiebra o reorganizacion financiera y la falta o
mora en los pagos se consideran indicadores de que la cuenta a cobrar se ha deteriorado. Al 31 de
diciembre de 2013 y 2012 la Compaiiia ha constituido provisiones que se presentan como menor valor del
saldo de los documentos y cuentas por cobrar comerciales, (ver Nota 7).

2.4.4 Baja de activos y pasivos financieros

2.5

Un activo financiero se elimina cuando expiran los derechos a recibir los flujos de efectivo del activo o si
la Compania transfirio el activo a un tercero sin retener sustancialmente los riesgos y beneficios del
mismo. Un pasivo es eliminado cuando las obligaciones de la Compaiiia se han liquidado.

Activos fijos -

Son registrados al costo histérico, menos depreciaciones acumuladas y pérdidas por deterioro, en caso de
producirse. El costo incluye los desembolsos directamente atribuibles a la adquisicion del activo. Los
desembolsos posteriores a la compra o adquisicion sélo son capitalizados cuando es probable que
beneficios econémicos futuros asociados a la inversion fluyan hacia la Compaiiia y los costos pueden ser
medidos razonablemente.

La depreciacién de los activos fijos, es calculada linealmente basada en la vida fitil estimada de cada uno
de los bienes o componentes significativos identificables que posean vidas ttiles diferenciadas. Considera
valores residuales para los casos en que se estima que su valor de realizacion al término de la vida 1til no
sera depreciable y podran ser comercializados. Las estimaciones de vidas titiles y valores residuales de los
activos fijos son revisadas, y ajustadas si es necesario, a cada fecha de cierre de los estados financieros.

Las vidas ttiles estimadas de los activos fijos son las siguientes:

Tipo de bienes Ndmero de afios
Equipos y programas de computacién 3
Muebles y enseres 10
Equipos de oficina 10
Maquinaria y herramientas 10
Vehiculos 3
Instalaciones 2

Las pérdidas y ganancias por la venta de activos fijos, se calculan comparando los ingresos obtenidos con
el valor en libros y se incluyen en el estado de resultados integrales.

Cuando el valor en libros de un activo fijo excede a su monto recuperable, este es reducido
inmediatamente hasta su valor recuperable.
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2.6

SEPRICARGA CIA. LTDA.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013
(Expresado en délares estadounidenses)

Deterioro de activos no financieros (activos fijos) -

Los activos sujetos a depreciacion se someten a pruebas de deterioro cuando se producen eventos o
circunstancias que indican que podria no recuperarse su valor en libros. Las pérdidas por deterioro
corresponden al monto en el que el valor en libros del activo excede su valor recuperable. El valor
recuperable de los activos corresponde al mayor entre el monto neto que se obtendria de su venta o su
valor en uso. Para efectos de la evaluacion por deterioro, los activos se agrupan a los niveles mas pequefios
en los que generen flujos de efectivo identificables (unidades generadoras de efectivo).

Los saldos en libros de activos no financieros que han sido objeto de castigos por deterioro se revisan a
cada fecha de cierre de los estados financieros para verificar posibles reversiones del deterioro; si existe
esta situacion, el monto recuperable del activo especifico es recalculado y su valor en libros incrementado
si es necesario. El incremento es reconocido en los resultados integrales como un reverso de pérdidas por
deterioro. El incremento del valor del activo previamente deteriorado es reconocido sélo si éste proviene
de cambios en los supuestos que fueron utilizados para calcular el monto recuperable. El monto de
incremento del activo producto del reverso de la pérdida por deterioro es limitado hasta el monto que
hubiera sido reconocido de no haber existido el deterioro.

La Compaiiia evaliia anualmente la existencia de indicadores de deterioro sobre sus activos no financieros.
En el caso que el monto del valor en libros del activo exceda a su monto recuperable, la Compaiiia registra
una pérdida por deterioro en los resultados del ejercicio. Al 31 de diciembre del 2013 y 2012 no se
reconocieron pérdidas por deterioro de activos no financieros.

Impuesto a la renta corriente y diferido -

El Impuesto a la renta del afio comprende el Impuesto a la renta corriente y el diferido. El impuesto se
reconoce en el estado de resultados integrales, excepto cuando se trata de partidas que se reconocen
directamente en el patrimonio. En este caso el impuesto también se reconoce en otros resultados
integrales o directamente en el patrimonio.

(i) Impuesto ala renta corriente: El cargo por impuesto a la renta corriente se calcula mediante 1a tasa
de impuesto aplicable a las utilidades gravables y se carga a los resultados del afio en que se devenga
con base en el impuesto por pagar exigible. Las normas tributarias vigentes establecen una tasa de
impuesto del 22% (2012: 23%) de las utilidades gravables, la cual se reduce al 12% (2011: 13%) si las
utilidades son reinvertidas por el contribuyente.

A partir del ejercicio fiscal 2010 entré en vigor la norma que exige el pago de un “anticipo minimo
de impuesto a la renta”, cuyo valor es calculado en funcién de las cifras reportadas el afio anterior
sobre el 0.2% del patrimonio, 0.2% de los costos y gastos deducibles, 0.4% de los ingresos gravables
v 0.4% de los activos.

La referida norma establecid que en caso de que el Impuesto a la renta causado sea menor que el
monto del anticipo minimo, este ltimo se convertira en impuesto a la renta definitivo, a menos que
el contribuyente solicite al Servicio de Rentas Internas su devolucién, lo cual podria ser aplicable, de
acuerdo con la norma que rige la devolucion de este anticipo.
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013
(Expresado en doélares estadounidenses)

(i)

Durante el 2013 y 2012 la Compafiia registré como Impuesto a la renta corriente el valor
determinado sobre la base del 22% y el 23%, respectivamente, de las utilidades gravables puesto que
este valor fue mayor al anticipo minimo del impuesto a la renta correspondiente (ver Nota 10).

Impuesto ala renta diferido: El impuesto a la renta diferido se provisiona en su totalidad, por el
método del pasivo, sobre las diferencias temporales que surgen entre las bases tributarias de activos
y pastvos y sus respectivos valores mostrados en los estados financieros. El Impuesto a la renta
diferido se determina usando tasas tributarias que han sido promulgadas a la fecha del estado de
situacién financiera y que se espera seran aplicables cuando el impuesto a la renta diferido activo se
realice o el impuesto a la renta pasivo se pague.

El Impuesto a la renta diferido activo solo se reconoce en la medida que sea probable que se
produzcan beneficios tributarios futuros contra los que se puedan usar las diferencias temporales.

El saldo de Impuesto a la renta diferido activo y pasivo se compensa cuando exista el derecho legal
exigible a compensar impuestos activos corrientes con impuestos pasivos corrientes y cuando el
Impuestos a la renta diferido activo y pasivo se relacione con la misma autoridad tributaria.

Beneficios a los empleados -

Beneficios de corto plazo: Se registran en el rubro Provisiones del estado de situacién financiera y
corresponden principalmente a:

i)

if)

iii)

La participacién de los trabajadores en las utilidades: calculada en funcién del 15% de la utilidad
contable anual, segiin lo establecido por la legislacién ecuatoriana vigente. Se registra con cargo a
resultados y se presenta como parte de los costos de servicios y los gastos de administracién.

Vacaciones: Se registra el costo correspondiente a las vacaciones del personal sobre base
devengada.

Décimo tercer v décimo cuarto sueldos: Se provisionan y pagan de acuerdo a la legislacién vigente
en el Ecuador.

Beneficios de empleados a largo plazo (Jubilacion patronal, desahucio): La Compaiiia tiene un
plan de beneficio definido para jubilacién patronal, normado por las leyes laborales ecuatorianas.
Adicionalmente, de acuerdo a las leyes vigentes, en los casos de terminacién laboral por desahucio
solicitado por el empleador o trabajador, el empleador bonificara al trabajador con el 25% del equivalente
a la ltima remuneracién mensual por cada uno de los afios de servicios prestados a la misma Compaiiia o
empleador, este beneficio se denomina desahucio.

La Compafifa determina anualmente las provisiones para jubilacién patronal y desahucio con base en
estudios actuariales practicados por un profesional independiente y se reconocen con cargo a los gastos
(resultados) del afio aplicando el método de Costeo de Crédito Unitario Proyectado y representa el valor
presente de las obligaciones a la fecha del estado de situacién financiera, el cual es obtenido descontando
los flujos de salida de efectivo, al 31 de diciembre del 2013 y 2012, a una tasa de descuento del 7%, ver
Nota 13.
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013
(Expresado en délares estadounidenses)

Las hipétesis actuariales incluyen variables como son, en adicién a la tasa de descuento, tasa de
mortalidad, edad, sexo, afios de servicios, remuneraciones, incremento futuros de remuneraciones, tasa de
rotacion, entre otras.

Las ganancias y pérdidas actuariales que surgen de los ajustes basados en la experiencia y cambios en los
supuestos actuariales se cargan a resultados en el periodo en el que surgen.

Los costos de los servicios pasados se reconocen inmediatamente en resultados del afio. Al cierre del afio
las provisiones cubren a todos los empleados que se encontraban trabajando para la Compafiia.

Provisiones corrientes -

En adicién a lo que se describe en la Nota 2.8, la Compaiiia registra provisiones cuando (i) tiene una
obligaci6n presente, ya sea legal o implicita, como resultado de eventos pasados, (ii) es probable vaya a ser
necesaria una salida de recursos para liquidar la obligacién y (iii) el monto se ha estimado de forma fiable.
Los montos reconocidos como provisién son la mejor estimacién de la Administracion, a la fecha de cierre
de los estados financieros, de los desembolsos necesarios para liquidar la obligacién

Reconocimiento de ingresos -

La Compafiia genera sus ingresos principalmente por la prestacion de sus servicios de logistica liviana y
paqueteria en el territorio ecuatoriano.

Los ingresos comprenden el valor razonable de lo cobrado o por cobrar por la prestacién de los servicios
en el curso normal de las operaciones. Los ingresos se muestran netos de IVA, rebajas y descuentos
otorgados.

Los ingresos son reconocidos en la medida en que es probable que los beneficios econémicos fluyan hacia
la Compaiiia, puedan ser medidos con fiabilidad y cuando la Compaiiia haya prestado los servicios al
cliente.
Distribucion de dividendos -
La distribucién de dividendos a los socios de la Compafifa se deduce del patrimonio y se reconocen como
pasivos corrientes en los estados financieros en el periodo en el que se decide, mediante Junta General de
Socios, declarar y distribuir dividendos con base en su estatuto social.
Cambios en las politicas contables -
a) Normas nuevas y modificadas adoptadas por la Compaiiia.
No hay NIIF o interpretaciones CINIIF que sean efectivas por primera vez para el ejercicio financiero
que comienza a partir de 1 de enero del 2013 que se espere que tengan un efecto significativo sobre la
Compania.
b) Nuevas normas, modificaciones e interpretaciones publicadas que todavia no han entrado en vigor

para ejercicios financieros que comiencen a partir de 1 de enero del 2014 y no han sido adoptadas
anticipadamente.
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NOTAS EX:PLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR ELANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013
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Estas son de aplicacién obligatoria a partir de las fechas indicadas a continuacion:

Aplicacion obhgatona

para ejercicios iniciados a
Norma i ambi partir de:
NIC32 Enmienda, 'Instrumentos financieros: presentacién’ - Aclara algunos requerimientos para
compensacion de activos y pasivos financieros en el estado de situacién financiera. 1de enero del 2014

NIIF 10,12 yNIC 27 Enmienda, incluye la definicion de "entidad de inversion”, 1a cuales estardn exentas

a .. ) . 1 de enero del 201
de consolidacién en la mayoria de sus filiales. 4

NIC 36 Enmienda en la divulgacién de la informacién sobre el importe recuperable de los 1 de enero del 2014
activos deteriorados. .
NIIF 9 g:;;g;:::stos financieros’ - Especifica la clasificacion y medicién de activos v pasivos 1 de enero del 2015

La Compaiiia estima que la adopcién de las enmiendas a las NIIF y las nuevas interpretaciones antes
descritas, no tendra un impacto significativo en los estados financieros en el ejercicio de su aplicacién
inicial.

ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

La preparacion de estados financieros requiere que la administracion realice estimaciones y utilice
supuestos que afectan los montos incluidos en estos estados financieros y sus notas explicativas. Las
estimaciones realizadas y supuestos utilizados por la Compaiiia se encuentran basados en la experiencia
histérica, cambios en la industria e informacién suministrada por fuentes externas calificadas. Sin
embargo, los resultados finales podrian diferir de las estimaciones bajo ciertas condiciones.

Las estimaciones y politicas contables significativas son definidas como aquellas que son importantes para
reflejar correctamente la situacién financiera y los resultados de la Compafiia y/o las que requieren un alto
grado de juicio por parte de la Administracién.

Las principales estimaciones y aplicaciones del criterio profesional se encuentran relacionadas con los
siguientes conceptos:

e  El deterioro de los activos financieros de la Compaiifa se evalia con base en las politicas y
lineamientos descritos en la Nota 2.4.3.

. La estimaci6n de vidas ftiles, valor residual y el deterioro para los activos fijos se efectiian segin se
describe en la Notas 2.5y 2.6.

. Impuesto a la renta diferido: La Compaiifa ha realizado la estimacién de sus impuestos diferidos
considerando que todas las diferencias entre el valor en libros y la base tributaria de los activos y
pasivos se revertirin en el futuro, ver Nota 2.7

. Provisiones por beneficios a los empleados: las hip6tesis empleadas en el cdlculo actuarial de
jubilacién patronal y desahucio se efectian con base en estudios actuariales practicados por
profesionales independientes, ver Nota 2.8.
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ADMINISTRACION DE RIESGOS
Factores de riesgo financiero

Las actividades de la Compatiia la exponen a una variedad de riesgos financieros: riesgos de mercado
(incluyendo: riesgo de tasa de interés sobre el valor razonable y los flujos de efectivo), riesgo de crédito,
riesgo de liquidez y riesgo de capitalizacion. El programa general de administracion de riesgos de la
Compaiia se concentra principalmente en lo impredecible de los mercados financieros y trata de
minimizar potenciales efectos adversos en el desempefio financiero de la Compafiia.

Fl departamento financiero de la Compafiia identifica, evalia y cubre los riesgos financieros en
coordinacidn estrecha con las unidades operativas de la Compafiia.

(a)  Riesgo de mercado -

Riesgo de tasa de interés sobre el valor razonable v los flujos de efectivo

El riesgo de tasa de interés para la Compafiia surge de su endeudamiento de corto y plazo plazo. El
endeudamiento a tasas variables expone a la Compafiia al riesgo de tasa de interés sobre sus flujos
de efectivo. El endeudamiento a tasas fijas expone a la Compaiiia al riesgo de tasa de interés sobre el
valor razonable de sus pasivos. La politica de la Compaiiia es mantener el 100% de su
endeudamiento en instrumentos que devengan tasas fijas.

(b)  Riesgo de crédito -

Las politicas de administracién de riesgo crediticio son aplicadas principalmente por el drea de
cartera y finanzas. El riesgo de crédito se encuentra presente en el efectivo y la exposicion al erédito
con clientes, que incluye a los saldos pendientes de las cuentas por cobrary a las transacciones
comprometidas.

Respecto a los bancos e instituciones financieras donde se mantiene el efectivo, éstas cuentan con
calificaciones de riesgo independientes que denoten niveles de solvencia y respaldo adecuados;
dichas calificaciones deben ser como minimo de “A”. Por otro lado, la prestacién de servicios se
realizan a varios clientes, a quienes se les concede créditos con un plazo maximo de pago de 180
dias y cuya capacidad de pago ha sido evaluada.

La Administracién de lIa Compafiia ha efectuado los analisis correspondientes del deterioro de su
cartera y ha efectuado la mejor estimacién para determinar el monto necesario de provisién, segiin
las politicas descritas en la Nota 2.4.3.

(¢)  Riesgo de liquidez -
La principal fuente de liquidez son los flujos de efectivo provenientes de sus actividades
comerciales. Para administrar la liquidez de corto plazo, la Compafiia se basa en los flujos de caja
proyectados para un periodo de doce meses.
El cuadro a continuacion analiza los pasivos financieros no derivados de la Compaiifa. Los montos

revelados en el cuadro son los flujos de efectivo no descontados.
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A continuacién el analisis de liquidez de los pasivos financieros:

Al 31 de diciembre del 2013

Préstamos con entidades financieras
Documentos y cuentas por pagar:
Proveedores
Compatiias relacionadas
Otras cuentas por pagar

Al 31 de diciembre del 2012

Préstamos con entidades financieras
Documentos y cuentas por pagar:
Proveedores
Compaiiias relacionadas
Otras cuentas por pagar

(d)  Riesgo de capitalizacién -

Menos de 1
afo

Mayoresa 1
afo

67,719

88,589
1,498,618
26,070

53,466

154,277
1,135,660
32,202

63,565

77,532

Los objetivos de la Compaiifa al administrar el capital son salvaguardar la capacidad de la misma de
continuar como empresa en marcha con el propésito de generar retornos a sus accionistas y
beneficios a otros grupos de interés y, mantener una estructura de capital éptima para reducir el

costo del capital.

Consistente con la industria, la Compafiia monitorea su capital sobre la base del ratio de
apalancamiento. Este ratio se calcula dividiendo la deuda neta para el capital total. El capital total se

obtiene de la suma de la deuda neta y el total del patrimonio.

Los ratios de apalancamiento al 31 de diciembre fueron los siguientes:

Total deuda (1)
Menos: Efectivo (neto de sobregiros)

Deuda neta
Total Patrimonio
Capital total

Ratio de apalancamiento

2013 2012
1,744,561 1,413,821
(10,886) (13,007)
1,733,675 1,400,814
92,947 114,178
1,826,622 1,514,992
95% 92%

(1)  Las principales fuentes de apalancamiento son: “préstamos con entidades financieras”,

“proveedores” y “compaiiias relacionadas”.
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INSTRUMENTOS FINANCIEROS
Categorias de instrumentos financieros -

A continuacion se presentan los valores libros de cada categoria de instrumentos financieros al cierre de
cada ejercicio:

201 2012
Corriente  No corriente Corriente  No corriente
Uss Uss Uss Uss

Activos financieros medidos al costo
Efectivo, neto de sobregiros 10,886 - 13,007 -
Activos financieros medidos al costo amortizado
Documentos y cuentas por cobrar:

Comerciales 1,212,672 - 960,727 -

Compafifas relacionadas 169,360 - 99,388 -

Otras 8,546 - 4,788 -
Total activos financieros 1,401,464 - 1,077,910 -
Pasivos financieros medidos al costo amortizado
Préstamos con entidades financieras 67,719 63,565 50,069 73,815
Documentos y cuentas por pagar:

Proveedores 88,589 - 154,277 -

Compafiias relacionadas 1,498,618 - 1,135,660 -

Otras cuentas por pagar 26,070 - 32,202 -
Total pasivos financieros 1,680,996 63,565 1,372,208 73,815

Valor razonable de instrumentos financieros -

El valor en libros de los instrumentos financieros corresponde o se aproxima a su valor razonable, debido a
la naturaleza de exigibilidad en el corto plazo de estos instrumentos. Los saldos con instituciones financieras
generan intereses de mercado.

EFECTIVO
Composicion:
2013 2012
Efectivo en caja 6,689 6,200
Bancos (1) 63,947 48,548
70,636 54,747

(1)  Comprende depositos a la vista en bancos locales de libre disponibilidad.
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DOCUMENTOS Y CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES

Composicion:

Laboratorios

Cadenas farmacéuticas y supermercados
Automotores

Bancos y entidades financieras

Cadenas postales

Empresas de imprenta y publicidad
Empresas de telecomunicaciones
Empresas emisoras de tarjetas de crédito
Negocios retail

Otros clientes

Subtotal (1)

Provision por deterioro (2)

(1)  Laantigiiedad de los saldos por cobrar comerciales es la siguiente:

Por vencer
Vencido

(2) El movimiento de la provisién por deterioro es como sigue:

Saldo inicial al 1 de enero

Incrementos
Utilizaciones

Saldo final al 31 de diciembre
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1,185,365 88%
167,397 12%

2013 2012
147,402 70,923
121,402 30,762

69,892 70,594
33,216 21,732
24,221 146,584
23,192 -
7,923 9,033
- 7,703
- 130,952
925,514 820,602
1,352,762 1,317,975
(140,090) (85,883}
1,212,672 1,232,092
2012
987,434 94%
59.176 6%
1,046,610
2013 2012
85,883 52,296
59,504 35,804
(5,297) (2,277)
140,090 85,883



8% 9p ot euideg

"91USINGIS 6 BION B[ US SEPR[[RI9P 0PI op sauonerado

sef1od (000°612$8] :2102) 000062 $S Muswepeuxoide 1od SO[MOIYAA SO 21OS SIUBWPARIF UIISIXS 10T [OP AIqUIBIIP P IE[Y (1)

FEE968 6E5/G 6291 9bCEIF 0Re o1 TOLY €897 Cor'th SOIqI] UD J0[BA
(69¥‘061) (€ge'es) (921°L) (vor'lin) (£L0°T) (688) (gt6'y) (950°L) epemunoe ugnenardoq
£08‘98L cegbor S9l'g 0SP*0gS £GP 189S 14569 191'gh 0150)
€102 [op 21quIdIP op 1€ [V
PEEQ96S 6ES°LS 6£9T obgCry 082‘Cr 264 €€9'vg Sor‘tv SOIGI U I0[RA
(5E6°CST) (2£0'01) (161'7) (eL¥'cer) [(i32D)] (298) (£50%%) (€L8°F) oue [op ugnepardag
986‘Ge ger'e (1€4) ELb'te zSg ole 0L (1€9) (epemumor ugpensidap) sefeg
(PbLver) - - (Lzo¥er) - - - ((433] sefeq
- (oog‘n) - - - - gbo‘ot TOLT SRIOUDIDJSURLY,
194‘Q1E z96‘99 - S61bLr el 219‘c L6L'6% [ e SoUoRIpY
£10T OJUITWIAOI
99c 0% wmw,f 195°F QLLELY 9627GT TllT 190°6 EVA TS SOIGI] UD I0[BA
(025'c9) (vet'gt) (voc'h) (vor'ln) (v1t) (L62) (S19) (259°1) epenumde ugpenardag
984T09 099bS S9.'g z8g‘061 o19‘er 690°C 9496 bzr'€e 01500
ZTOZ [2P 2IquIDIP op 1E [V
99z‘0bS 9z€'91 195'% SLL'ELY 96z‘er TLle 1906 elb're [ SOIqI] Ud J0[eA
(PLOT1GT) (8%g‘0¢%) (126'z) (1cg8°48) (866) (g¥t) (046%1) (850'Z) oue [pp uonepardeq
£2LGL (0982) - 66L‘0L g9 9s 9e5T 805G (epemumor uonenaldap) sefeg
(¥60°1) - - - - - (4L52) “£eg) seleq
el 18§ 4 1bg61 - 2Sg9‘cgt obg'g 615z gshe gSo0‘r souowIpY
2T0Z OJUDTUIIAOI
“Thegn £02'0% zgb’Z Tgbi'get | OLLG G ¥629 1089 SOXqI| U J0[RA
(69¢'g) (919°F) (£8c'1) (c8) - ) (181) (zor) epeuunoe ugoenarda
215161 618°PE S9l'g oteg‘get OLLS 0SS Sl¥g £06‘9 01500
210T [9p CI3UD AP I [V

[e10], sauone[RISu] uoendwo) (6] SEIUDIUWRLIDY BUDYQ REABEIE)] wonemnduwo) ugdusaq

ap seurerdorg so[myeA A vueumbep ap sodmby A sopqanpyy ap sodmbry

SOr1A SOALLDVY

(Sesusprunopelss saIe[op us opesaidxy)

€102 1A TAAWAIOIA Ad € TH OAVNINHAL ONV TH HO0d
SOYIIINVNIA SOAVLISHA SO'TV SVALLVOI'TdXA SV.LON

VALT VIO VOIUVOIIddsS



10.

SEPRICARGA CIA. LTDA.

NOTAS EIX;PLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013
{(Expresado en dolares estadounidenses)

PRESTAMOS CON ENTIDADES FINANCIERAS

Composicibn:

Interés anual Fecha de Uss

2013 2012 Vencimiento 2015 2012

% %
Corto plazo
Banco Bolivariano S.A. (1) 9.63% 9.63% 5/8/2015 67,719 50,0669
Largo plazo
Banco Bolivariano S.A. (1) 9.63% 9.63% 5/8/2015 63,565 73,815

(1) Crédito utilizado para la compra de transporte de paqueteria utilizado en la operacién, con garantia

prendaria de los mismos, ver Nota 8.

IMPUESTOS
Impuestos por recuperar y por pagar -

El detalle de los impuestos por recuperar y por pagar es el siguiente:

2013 2012
Impuestos por recuperar
IVA en compras 7,914 5:295
Retenciones en la fuente (1) 56,779 51,184
Otros 85 18
64,778 56.497
Impuestos por pagar
Impuesto a la renta (1) 62,412 37,311
Impuesto al Valor Agregado 48,194 35,781
Retenciones en la fuente del impuesto a la renta 3,035 1,904
113,641 74,996

(1) Ver con conciliacién tributaria - contable del impuesto a la renta corriente.
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Impuestos a la renta corriente y diferido -

La composicion del impuesto a la renta registrado en resultados es el siguiente:

201 2012
Impuesto a la renta corriente (1): 62,412 37,311
Impuesto a la renta diferido (2):

Generacién de impuesto por diferencias temporales : (2,038) 22,357
60,374 59,668
(1) Conciliacién tributaria - contable del impuesto a la renta corriente -
A continuacidn se detalla la determinacién del Impuesto a la renta corriente:
2013 2012
Utilidad del afio antes de participacién laboral e
impuesto a la renta 188,843 186,688
Menos - participacion a los trabajadores (28,326) (28,003)
Utilidad antes del impuesto a la renta 160,517 158,685
Mas - gastos no deducibles 123,173 3,536
Base tributaria 283,600 162,221
Tasa impositiva 22% 23%
Impuesto a la renta causado 62,412 37,311
Menos - retenciones en la fuente {56,779) {51,184)
Impuesto a la renta por pagar ( saldo a favor) 5,633 (13,873)
(2)  Impuesto a la renta diferido:
El analisis de impuestos diferidos activos y pasivos es el signiente:
2013 2012
Impuestos diferidos activos:
Impuesto diferido activo que se recuperari dentro de 12 meses 21,413 24,672
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El movimiento de la cuenta impuesto a la renta diferido es el siguiente:

Al1deenerodel 2012 47,029
Cargo a resultados por impuestos diferidos (22,357)
Al 31 de diciembre del 2012 24,672
Cargo a resultados por impuestos diferidos (2,038)
Gasto impuesto diferido registrado en cuetas de activo (1,221)
Al 31 de diciembre del 2013 21,413

El movimiento del Impuesto a la renta diferido sin considerar compensacion es el siguiente:

Deterioro
cuentas por Jubilacién
Activos fijos cobrar patronal Total

Impuestos diferidos activos y (pasivos):

Al 1 de enero del 2012 39,864 7,165 - 47,029
Movimiento del afio (20,091) 458 (2,724) (22,357)
Al 31 de diciembre del 2012 19,773 7,623 (2,724) 24,672
Movimiento del afio - (825) (1,213) (2,038)
Impuesto diferido registrado en cuentas de activo - - (1,221} (1,221)
Al 31 de diciembre del 2013 19,773 6,798 (5.158) 21,413

La relacion entre el gasto por impuesto y la utilidad antes de impuestos de los afios 2013 y 2012 se
muestra a continuacién:

2013 2012
Utilidad antes del impuesto a la renta 188,843 186,688
Impuesto a la renta 60,374 59,668
Tasa efectiva 32% 32%

Situacién fiscal -

A la fecha de emisién de estos estados financieros, los ejercicios fiscales 2011 a 2013 estan sujetos a una
posible fiscalizacion.

Precios de transferencia -

Las normas tributarias vigentes incorporan el principio de plena competencia para las operaciones
realizadas con partes relacionadas. Por su parte el Servicio de Rentas Internas solicita se prepare y remita
por parte de la entidad un estudio de precios de transferencia y un anexo de operaciones, entre otros, para
aquellas entidades que hayan tenido operaciones con partes relacionadas domiciliadas en el exterior, o
locales a partir del afio 2013, en el mismo periodo fiscal y cuyo monto acumulado sea superior a
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US$6,000,000 (estudio de precios de transferencia y anexo de operaciones) o US$3,000,000 (anexo de
operaciones). Dicho estudio debe ser remitido hasta el mes de junio del 2014 conforme el noveno digito
del RUC y exige que en su declaracion de impuesto a la renta anual declare las operaciones de activos,
pasivos, ingresos y egresos.

A la fecha de emision de estos estados financieros, la Compaiiia no ha preparado dichos informes, debido a
que las transacciones registradas no han superado los montos establecidos y por tanto no es requerido.

PROVISIONES

Composicion y movimiento:

Saldos al Pagosy/o Saldos al
201 inicio del afio Incrementos utilizaciones final del afio
Corrientes
Beneficios sociales (1) 111,002 334,146 296,752 148,396
Otras provisiones 118,877 314,623 373,506 59,994
229,879 648,769 670,258 208,390
No corrientes
Jubilacién patronal y desahucio 21,231 21,391 3,350 39,272
2012
Corrientes
Beneficios sociales (1) 105,984 274,646 269,628 111,002
Otras provisiones 31,017 189,057 101,197 118,877
137,001 463,703 370,825 229,879
No corrientes
Jubilacién patronal y desahucio 9,277 14,544 2,590 21,231

(1) Incluye principalmente US$28,326 (2012: US$28,003) de la participacion laboral.
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SALDOS Y TRANSACCIONES CON COMPANIAS RELACIONADAS

El siguiente es un resumen de las principales transacciones realizadas durante los afios 2013 v 2012 con
entidades relacionadas. Se incluye bajo la denominacién de entidades relacionadas a las compaiiias con
accionistas comunes, con participacidn accionaria en la Compaiiia:

Saldos:
Relacion Transaceién 2013 2012
Cuentas por cobrar:
Solulaser Soluciones Laser S.A. Administracién Comercial 169,360 -
Urbano Express S.A. RAPIEXX Accionista Comercial 99,388

169,360 99,388

Cuentias por pagar:
Urbano Express S.A. RAPIEXX (1) Accionista Varias 1,498,618 1,135,660

(1) Incluye dividendos por pagar por US$123,298 (2012: US$459,723).

(b) Transacciones:

Tipo de transaccidén 2013 2012

Reembolsos de gastos y némina;

Urbano Express S.A. RAPIEXX 1,409,556 941,598
Dividendos pagados: (2)

Urbano Express S.A. RAPIEXX 457,799 -
Servicios prestados: (1)

Urbano Express S.A. RAPIEXX 283,222 524,091
Otros:

Urbano Express S.A. RAPIEXX - 85,812

(1) Corresponde al servicio de transporte, fletes y logistica a nivel nacional prestado por la Compaiiia.
(2) Durante los afios 2013 y 2012, se han efectuado los siguientes pagos y declaraciones de dividendos

sobre utilidades a los socios de la Compaiiia, los cuales han sido previamente aprobados por la
Junta General de Socios:
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2013 2012
Saldo al inicio 459,723 218,173
Dividendos declarados 121,374 241,550
Dividendos pagados (457,799) -
Saldo al final 123,298 459,723

BENEFICIOS DE EMPLEADOS A LARGO PLAZO

El saldo de la provision para jubilacién patronal y desahucio al 31 de diciembre del 2013 y 2012, corresponde
al 100% del valor actual de la reserva matemaitica calculada actuarialmente por un profesional independiente
para todos los trabajadores, que en dichas fechas, se encontraban prestando servicios para la Compaiiia.

Los principales supuestos actuariales usados fueron los siguientes:

2013 2012
Tasa de descuento 7.00% 7.00%
Vida laboral promedio remanente 7.3 7-3
Tasa de incremento salarial 3.00% 3.00%
Tasa de incremento de pensiones 2.50% 2.50%
Tasa de mortalidad e invalidez (1) TM IESS 2002 TM IESS 2002
Tasa de rotacién 8.90% 8.90%
(1) Corresponden a las tablas de mortalidad publicadas por el Instituto Ecuatoriano de Seguridad

Social en el afio 2002.

El movimiento de la provisién para la jubilacién patronal y desahucio en el pasivo ha sido el siguiente:

Jubilacién patronal Desahucio

2013 2012 2013 2012
Al 1 de enero 17,789 8,132 3,442 1,145
Costo por servicios corrientes 13,218 9,996 2,669 1,859
Costo por intereses 1,245 569 238 80
Pérdidas/(ganancias) actuariales 3,438 1,281 583 759
Reducciones/ Utilizaciones (3,350) (2,189) - (401)
Al 31 de diciembre 32,340 17,789 6.932 3,442

CAPITAL SOCIAL

El capital suscrito y pagado de la Compafiia al 31 de diciembre del 2013 y 2012 comprende 400
participaciones de valor nominal US$1 cada una.
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RESERVAS Y RESULTADOS ACUMULADOS

Legal

De acuerdo con la legislacién vigente, la Compafiia debe apropiar por lo menos el 5% de la utilidad neta
del afio a una reserva legal hasta que el saldo de dicha reserva alcance el 20% del capital social. La reserva
legal no esta disponible para distribucion de dividendos, pero puede ser capitalizada o utilizada para
absorber pérdidas. La Compaiiia no ha efectuado la apropiacion de la reserva legal debido a que alcanzo
los limites descritos anteriormente.

Resultados acumulados - Por aplicacién inicial de NIIF

Los ajustes provenientes de la adopcién por primera vez de las Normas Internacionales de Informacién
Financiera “NIIF” que se registraron en el patrimonio en la cuenta Resultados acumulados, subcuenta
“Resultados Acumulados - Por aplicacién inicial de NIIF”, generaron un saldo deudor, que podra ser
compensado por los Resultados acumulados y por los del tltimo ejercicio econémico concluido.

Resultados acumulados

Los resultados (utilidades o pérdidas) de cada ejercicio son incluidos en este rubro, manteniendo registros
que permiten identificar su ejercicio de origen. Con la aprobacién de la Junta General de Socios y
cumpliendo las disposiciones normativas aplicables, las utilidades son distribuidas o destinadas a

reservas, mientras que las pérdidas se mantienen en Resultados acumulados o se compensan con la
Reserva legal u otras reservas y cuentas patrimoniales de libre disposicién de los accionistas.

COSTOS Y GASTOS POR NATURALEZA

Los costos y gastos operacionales agrupados de acuerdo a su naturaleza son los siguientes:
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Costo de Gastos de
2013 servicios administracién Total
Sueldos v salarios 834,865 106,356 941,221
Participacion trabajadores 26,892 1,434 28,326
Alquiler de vehiculos - abastecimientos 961,712 - 961,712
Beneficios sociales 322,414 38,582 360,996
Movilidades 267,849 3,855 271,704
Depreciaciones 149,774 4,161 153,935
Mantenimiento activos fijos 123,003 101 123,104
Combustible, lubricantes y repuestos 94,327 - 94,327
Fletes 100,161 - 100,161
Alquileres de oficinas 168,045 - 168,045
Seguros 75,931 - 75,931
Comunicaciones 59,022 9,134 68,156
Legales 14,893 1,156 16,049
Honorarios de terceros - 24,321 24,321
Alimentacion 72,975 7,043 80,018
Otros 107,462 155,315 262,777
3,379,325 351,458 3,730,783
2012
Sueldos y salarios 697,813 95,239 793,052
Participacion trabajadores 26,267 1,736 28,003
Alquiler de vehiculos - abastecimientos 634,573 - 634,573
Beneficios sociales 258,010 32,219 290,229
Movilidades 221,105 1,176 222 281
Depreciaciones 129,589 2,485 134,974
Mantenimiento activos fijos 119,724 317 120,041
Combustible, lubricantes y repuestos 90,957 - 90,957
Fletes 90,820 - 90,820
Alquileres de oficinas 90,623 - 90,623
Seguros 85,609 633 86,242
Comunicaciones 50,184 4,757 54,941
Legales 37,600 2,209 39,899
Honorarios de terceros 7,550 31,056 38,606
Alimentacion 31,953 5,538 47,491
Otros 112,141 12,834 124,975
2,684,518 190,189 2,874,707
EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre del 2013 y la fecha de emisién de estos estados financieros, no se produjeron
eventos que, en opinién de la Administracion de la Compaiiia, pudieran tener un efecto significativo sobre
dichos estados financieros o que requieran revelacion.

* ¥ ¥ %
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